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  ABSTRACT    

Earning quality is considered one of the main basis that management seeks to achieve and 

maintain, specially in the cases of uncertainty and conflict that might companies suffer.  

To achieve that goal managements try to follow conservative Accounting polices that take 

into account all risks that might face their works. These polices is enhanced in case of 

information asymmetry that each part has and results from the separation between 

management and ownership.  

Based on that, this study aimed to determine the impact of accounting conservatism on 

earning quality, as well as the moderator impact of information asymmetry on the 

relationship between accounting conservatism and the earning quality.  

The data is collected using annual financial reports for companies listed in Damascus 

Stock Exchange. These reports are available on Damascus Stock Exchange website. Using 

a dataset of 18 listed companies covering the period 2013 to 2022 comprising a total of 180 

observations, Panel Data analysis is employed, with the help of the application Eviews 10 

and Microsoft Excel 2010. The study used time-sectional data Panel Data Balanced. 

The earnings quality variable was measured based on persistence of earnings, proximity to 

cash, and earnings management, while accounting conservatism was measured by dividing 

the market value of equity to the book value of equity, and information asymmetry was 

measured based on trading volume. The results showed that there is no effect of accounting 

conservatism on the earnings quality, as well as the absence of any moderating effect of 

the information asymmetry variable. 
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 الأثر المعدِّل لعدم تماثل المعمومات في العلاقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح
 -دراسة تجريبية عمى الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية-

 
 *الدكتور: اياد مالك حاتم                                                                                    

 
 

 (2024 / 8 / 15 ل للنشر في ب  ق   . 2024/  6/  10تاريخ الإيداع ) 
 

  ممخّص 
 

يا, خاصة في الوصول إلييا والمحافظة عمي جودة الأرباح إحدى الركائز الأساسية التي تسعى إدارة الشركات إلى تعد  
البيئة التي تعمل ضمنيا تمك الشركات, وفي سبيل  اظل وجود حالات من عدم التأكد والاضطراب التي قد تعاني مني

تحقيق ذلك تعمل تمك الإدارات عمى اتباع سياسات محاسبية متحفظة تأخذ في الحسبان جميع المخاطر التي قد تواجو 
ز أىمية تمك السياسات في حالة وجود عدم تناسق في درجة المعمومات التي يممكيا كل طرف من عمميا, وتتعز 

 الأطراف المرتبط بالشركة, والناتجة عن عممية فصل الإدارة عن الممكية.
ل بناءً عمى ما سبق ىدفت الدراسة إلى تحديد أثر التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح, فضلًب عن دراسة التأثير المعد  

 لمتغير عدم تماثل المعمومات في العلبقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح. 
المنشورة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للؤوراق  التقارير المالية السنوية الاعتماد عمىلتحقيق ذلك اليدف؛ تمَّ 

, حيث بمغ عدد 3133حتى  3102 منة الممتدتمك السوق, وذلك خلبل الفترة فرة عمى الموقع الرسمي لاالمتو المالية و 
تنظيم البيانات واحتساب قيم المتغيرات  تمَّ  .مشاىدة 011 بمغبمجموع مشاىدات و شركة  01 الشركات المدروسة
استخدمت الدراسة كما  ,Eviews 10وتم تحميميا باستخدام برنامج  ,Microsoft Excel 2010باستخدام برنامج 

 متوازنة. Panel Dataبيانات مقطعية زمنية 
دارة الأرباح, في حين تم  تم قياس متغير جودة الأرباح بالاعتماد عمى كل من استمرارية الأرباح, والاقتراب من النقد, وا 
قياس التحفظ المحاسبي بقسمة القيمة السوقية لحقوق الممكية إلى القيمة الدفترية لحقوق الممكية, وتم قياس عدم تناسق 

عمى حجم التداول. أظيرت النتائج عدم وجود أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح, المعمومات بالاعتماد 
 فضلًب عن عدم وجود أي تأثير معد ل لمتغير عدم تناسق المعمومات.

 
 جودة الأرباح., عدم تماثل المعمومات, التحفظ المحاسبي3 الكممات المفتاحية
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 :مقدمة
, الأمر الذي يتطمب الأطراف الداخمية والخارجيةكافة مع  ةتستخدم لربط الشرك ىامة التقارير المالية وسيمة اتصال تعد  

لاتخاذ  التي تحتوييا تشكل الأساسالبيانات المالية أن تكون تمك التقارير صادقة وعمى مستوى عالي من الجودة؛ ف
  .القراراتالعديد من 

ىو تقديم المعمومات المالية التي تمتاز بالدقة, وتوفيرىا في الوقت المناسب, وعرضيا  لأي إدارةإن اليدف الأساس 
مالية يتم بطريقة يسيل فيميا وايصاليا إلى جميع الأطراف المختمفة ذات الصمة بالشركة, وبالرغم من أن التقارير ال

ىذه المعايير تسمح باستخدام أساليب وطرق  , إلا أن  لإعداد التقارير المالية معايير الدوليةالإعدادىا استناداً إلى 
مرونة اختيار الإدارة لمتقديرات المحاسبية  محاسبية مختمفة لمعالجة الأحداث والظواىر الاقتصادية نفسيا, وبالتالي فإن  

ساس أوالإيرادات الناتجة عن استخدام  ى المرونة في تأجيل أو تقديم الاعتراف بالمصروفاتمن ناحية, ومن ناحية أخر 
الاستحقاق المحاسبي, قد يؤدي إلى ظيور نتائج مختمفة في التقارير المالية لقياس الأحداث الاقتصادية نفسيا مما 

 .(2017)شهيد وعبس,  المحاسبيةينعكس بدوره عمى جودة نتائج القياس المحاسبي, ومن ثم عمى جودة الأرباح 
أصبح في الوقت الراىن مطمباً  وقدىم وأقدم الموضوعات في المحاسبة المالية, أمفيوم التحفظ المحاسبي من  يعد  

أساسياً من قبل مستخدمي التقارير المالية خاصة في أعقاب حالات الانييار لعدد كبير من الشركات العملبقة, نظراً 
تحديد نتائج الأعمال والمركز المالي في الشركات, فضلًب عن أىميتو كإحدى وسائل معالجة حالات  لتأثيره الكبير عمى

عدم الثقة الموجودة لدى مستخدمي التقارير المالية, وحالة عدم التأكد المحيطة بالشركات في بيئة الأعمال, وكذلك حالة 
؛ 3133؛ المصري, 3102؛ شييد وعبس, 3101, ةبقرارات مستخدمي التقارير المالية )السيد المحيطة المخاطرة

Wiharno et al., ,2023.) 
إعداد تقاريرىا المالية يحقق العديد من المزايا, فالعديد من الدراسات  دالتزام الشركة بمبدأ التحفظ المحاسبي عن إن  

أظيرت بأن الأرباح ذات الجودة العالية يمكن الحصول عمييا من خلبل تطبيق سياسة التحفظ المحاسبي, لذلك توجيت 
, لذلك جودة عالية الدراسات إلى الربط بين استخدام التحفظ المحاسبي لإعداد التقارير, والحصول عمى أرباح ذات

تسعى معظم الشركات لمتعبير عن أرباحيا بصدق وشفافية, من خلبل العمل عمى رفع مستوى التحفظ المحاسبي في 
(, وتتعزز تمك العلبقة في ظل وجود حالة 3133إعدادىا التقارير المالية لتعزيز مصداقية تقاريرىا المالية )المصري, 

صح عنيا؛ إذ تصبح السياسات المتحفظة في ظل احتمال وجود تمك الحالة تعبير من عدم التناسق في المعمومات المف
عن حرص الشركة واىتماميا بمصالح جميع الأطراف, الأمر الذي يفترض أن ينعكس إيجاباً عمى جودة الأرباح, وىو 

لزام ما نوىت عنو العديد من الدراسات مؤكدة عمى ضرورة تبني التحفظ المحاسبي في الإطار التنظيم ي لممحاسبة وا 
الشركات بتطبيق كافة ممارساتو لدوره في خفض ظاىرة عدم تماثل المعمومات وبالتالي تحسين جودة الأرباح المحاسبية 

 (. 3101)السيدة, 
بالرجوع إلى نتائج الدراسات السابقة؛ فقد أظيرت عدم وجود اتفاق عمى طبيعة تمك العلبقة, الأمر الذي فتح المجال 

البحث, خاصة في ظل البيئة السورية التي تتصف بظروف اقتصادية استثنائية تجعل من عدم تناسق  لممزيد من
المعمومات حالة محتممة, الأمر الذي يفتح المجال لمسياسات المتحفظة كطريقة لتحسين جودة المعمومات المحاسبية 

 المفصح عنيا.  
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 :الدراسات السابقة
"قياس التحفظ المحاسبي وبيان أثره في جودة الأرباح المحاسبية. "دراسة تطبيقية ( بعنوان3 3102دراسة شييد؛ عبس )

 عمى سوق دمشق للؤوراق المالية".
إلى قياس مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية, واختبار مدى  الدراسة تىدف

تمتع رقم الأرباح بجودة عالية, ومن ثم اختبار تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح المحاسبية. تم تطبيق الدراسة 
, ولغرض 3102حتى  3112مالية عن الفترة من شركة مدرجة في سوق دمشق للؤوراق ال 00عمى عينة مكونة من 

تحقيق أىداف الدراسة اعتمدت الباحثة عمى نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لحقوق الممكية لقياس التحفظ 
المحاسبي, وتم استخدام نموذج انحدار الأرباح الحالية عمى الأرباح السابقة لمعرفة مدى استمراريتيا. ومن ثم اختبرت 

أثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح باستخدام أسموب تحميل الانحدار, وقد توصمت الدراسة إلى وجود اختلبف في ت
ظيرت أسوق دمشق للؤوراق المالية. كما  نسب التحفظ المحاسبي بين الشركات والأعوام المختمفة لمشركات المدرجة في

في كل سنوات السمسة  للؤوراق المالية تتمتع بمستوى جودة عال   أرباح الشركات المدرجة في سوق دمشق الدراسة بأن  
, إذ كانت الأرباح فييا أقل قدرة عمى الاستمرارية. توصمت الدراسة إلى عدم 3100-3101الزمنية لمعينة عدا عامي 

 وجود أثر ذي دلالة إحصائية لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح المحاسبية.
ان3 "دراسة تأثير التحفظ المحاسبي عمى محددات جودة الأرباح ومستوى الديون3 بالتطبيق ( بعنو 3101دراسة السيدة )

 عمى شركات قطاع المواد الأساسية المدرجة بسوق المال السعودية"
ىدفت الدراسة إلى اختبار العلبقة بين التحفظ المحاسبي كمتغير مستقل وجودة الأرباح كمتغير تابع باستخدام محدداتو 

ة في استمرارية الأرباح, والقدرة التنبؤية, وتمييد الأرباح. كما تم اختبار العلبقة بين التحفظ المحاسبي ومستوى المتمثم
شركة من  21الديون كمحدد لعقود المديونية. لتحقيق أىداف الدراسة تم إجراء دراسة تطبيقية عمى عينة مكونة من 

. تم قياس التحفظ 3102حتى  3102ي خلبل الفترة الممتدة من شركات قطاع المواد الأساسية في سوق المال السعود
المحاسبي باستخدام نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوق الممكية, في حين تم قياس استمرارية الأرباح 

رباح باستخدام الجذر باستخدام معامل ميل انحدار الأرباح الحالية عن أرباح الفترة السابقة, وتم قياس القدرة التنبؤية للؤ
تمييد  التربيعي لتباين خطأ التقدير الناتج عن استخدام نموذج الانحدار البسيط لاستمرارية الأرباح, في حين تم قياس

ا نحراف المعياري لصافي التدفقات النقدية التشغيمية, أم  راف المعياري لصافي الدخل إلى الانحالأرباح باستخدام نسبة الا
قياسو من خلبل نسبة إجمالي الالتزامات لإجمالي حقوق الممكية. أظيرت النتائج وجود علبقة  قد تم  مستوى الديون ف

معنوية طردية بين مستوى التحفظ المحاسبي واستمرارية الأرباح وتمييد الأرباح, وعدم وجود تأثير معنوي لمستوى 
 ر عكسي عمى مستوى الديون.  التحفظ المحاسبي عمى القدرة التنبؤية للؤرباح, في حين كان التأثي

دراسة تطبيقية عمى القطاع الصناعي  –( بعنوان3 "أثر التحفظ المحاسبي عمى جودة الأرباح 3133دراسة المصري )
 ". 3131-3102لمشركات المدرجة في بورصة عمان للؤوراق المالية خلبل الفترة 

صناعية المدرجة في سوق عمان للؤوراق المالية, ثم قياس مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات الىدفت الدراسة إلى 
شركة  92عينة حجميا  ت الدراسةمعرفة أثر التحفظ المحاسبي عمى جودة الأرباح. استخدمتحديد جودة الأرباح, وأخيراً 

لتحقيق أىداف الدراسة تم . 3131-3102, وذلك خلبل الفترة الممتدة بين صناعية في بورصة عمان للؤوراق المالية
استخدام نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لحقوق الممكية كمقياس لمتحفظ المحاسبي, وتم استخدام انحدار الأرباح 
الحالية عمى الأرباح الماضية لتحديد درجة استمرارية الأرباح, وبالتالي جودتيا, وأخيراً تم استخدام تحميل الانحدار 
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توصمت الدراسة إلى وجود اختلبف في مستوى التحفظ جودة الأرباح المحاسبية. لمعرفة تأثير التحفظ المحاسبي عمى 
المحاسبي بين الشركات وبين أرباح الأعوام المختمفة لمشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان للؤوراق المالية, 

ي تتسم بمستوى منخفض من وبأن الشركات الصناعية في بورصة عمان للؤوراق المالية لا تتمتع بالاستمرارية وبالتال
 , ووعميو لا يوجد تأثير لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح المحاسبية.جودة الأرباح

 بعنوانHalim (2022) 3دراسة 
"Audit Committee, Accounting Conservatism, Leverage, Earnings Growth ,dan Earnings 

Quality" 

 الرافعة المالية, نمو الأرباح وجودة الأرباح""لجنة التدقيق, التحفظ المحاسبي, 
ىدفت الدراسة إلى تحميل تأثير لجنة المراجعة والتحفظ المحاسبي والرافعة المالية ونمو الأرباح عمى جودة الأرباح. تم 

ع شركة في قطاع صناعة السم 29استخدام إجمالي المستحقات كمقياس لجودة الأرباح, وقد تم اختيار عينة مكونة من 
الاستيلبكية باستخدام أسموب العينة المستيدفة. بيدف تحميل البيانات تم استخدام البيانات الثانوية المتمثمة بالتقارير 

. تم استخدام نماذج انحدار بيانات المقطعية لتحميل البيانات. أظيرت النتائج بأن 3102-3102المالية خلبل الفترة 
ودة الأرباح, وأن التحفظ المحاسبي لو تأثير طردي عمى جودة الأرباح, في حين لجنة التدقيق ليس ليا أي تأثير عمى ج

 أن الرفع المالي ونمو الأرباح ليما تأثير عكسي عمى جودة الأرباح.
 بعنوانNizar and Kiswanto (2022 ) 3دراسة 

"Analysis of The Influence of Accounting Conservatism, Company Size, Capital Structure, 

Liquidity and Profit Growth on Earnings Quality" 

 "تحميل تأثير التحفظ المحاسبي, حجم الشركة, ىيكل رأس المال, السيولة ونمو الربح عمى جودة الأرباح"
ىدفت الدراسة إلى تحديد تأثير التحفظ المحاسبي, حجم الشركة, ىيكل رأس المال, السيولة ونمو الأرباح عمى جودة 

شركة من شركات الأغذية والمشروبات المدرجة في سوق  22اختيار عينة مكونة من  الأرباح. لتحقيق ىدف الدراسة تمَّ 
. استخدمت الدراسة نسبة التدفق النقدي التشغيمي عمى 3102-3102إندونيسيا للؤوراق المالية خلبل الفترة الممتدة من 

استخدام المستحقات لقياس التحفظ المحاسبي, ولوغاريتم حجم  صافي الدخل كمقياس لجودة الأرباح, في حين تم  
الأصول كمقياس لمحجم, ونسبة الدين إلى حقوق الممكية كمقياس لييكل رأس المال, ونسبة التداول كمقياس لمسيولة, 

لانحدار الخطي وأخيراً نمو الأرباح بين السنة الحالية والسنة السابقة كمقياس لمنمو. باستخدام الإحصاءات الوصفية وا
التحفظ المحاسبي وحجم الشركة ليما تأثير طردي كبير, في  ؛ أظيرت النتائج بأن  SPSS 21المتعدد من خلبل برنامج 

ىيكل رأس المال لو تأثير عكسي كبير عمى جودة الأرباح. لا يوجد أي تأثير لمسيولة ونمو الأرباح عمى جودة  حين أن  
 الأرباح.
 بعنوانZadeh et al., (2022)  3دراسة 

"Accounting Conservatism and Earnings Quality" 

 "التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح"
ىدفت الدراسة إلى تحديد العلبقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح مع تناول حوكمة الشركات كمتغير معد ل لتمك 

ة الإدارية, واستقلبلية مجمس الإدارة, وممكية كبار المساىمين, العلبقة, من خلبل دراسة التأثير المعد ل لكل من الممكي
ا جودة , لقياس التحفظ المحاسبي, أم  Givoly and Hayn (2000)والممكية المؤسسية. استخدمت الدراسة نموذج 
المعدل, في حين تم قياس  Jonesونموذج  Dechow and Dichevالأرباح فقد تم قياسيا بالاعتماد عمى نموذج 
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بالاعتماد عمى الممكية الإدارية, واستقلبلية مجمس الإدارة, وممكية كبار المساىمين, الممكية المؤسسية,   حوكمةال
شركة مدرجة في بورصة طيران خلبل  021وممكية المساىمين المؤسسيين. اعتمدت الدراسة عمى عينة مكونة من 

ظيرت النتائج وجود علبقة عكسية ومعنوية بين مشاىدة. أ 0111, وبمجموع 3102حتى  3103الفترة الممتدة من 
التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح. كما بينت النتائج عدم وجود تأثير لمممكية الإدارية عمى العلبقة بين التحفظ المحاسبي 

كل استقلبلية مجمس الإدارة يؤثر بش وجودة الأرباح في نموذجي قياس جودة الأرباح, في حين توصمت الدراسة إلى أن  
كبير عمى العلبقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح, حيث يعزز من العلبقة العكسية بينيما وذلك عمى مستوى 

الممكية المؤسساتية ليا تأثير معنوي معدل عمى العلبقة الأصمية المدروسة,  نموذج جونز فقط, كما بينت النتائج بأن  
 ممكية كبار المساىمين يمكن أن   عم أيضاً النتائج المقولة القائمة بأن  وتقمل من شدة العلبقة العكسية بينيما. كما تد

آليات الحوكمة )مثل استقلبل  تخفض من شدة العلبقة العكسية بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح. بالمجمل تبين بأن  
يكون ليا تأثير معد ل عمى العلبقة الأصمية بين التحفظ  ن  والممكية المؤسسية( يمكن أ مجمس الإدارة, وكبار المساىمين,

 المحاسبي وجودة الأرباح.
 بعنوان: Ritonga et al., (2023)دراسة 

"The Effect of Accounting Conservatism, Company Size and Good Corporate Governance 

on the Quality of Company Profits" 

 حجم الشركة والحوكمة الجيدة عمى جودة أرباح الشركة" "تأثير التحفظ المحاسبي,
جودة أرباح الشركة. استخدمت  فيىدفت الدراسة إلى تحديد أثر التحفظ المحاسبي وحجم الشركة والحوكمة الجيدة 

الدراسة البيانات الثانوية المتمثمة بالقوائم المالية لمشركات غير المالية المدرجة في بورصة إندونيسيا خلبل الفترة الممتدة 
في تحميل  SPSS23استخدام برنامج  شركة. تم   212, وقد بمغت عدد الشركات المدروسة 3133حتى  3101من 

يتبين وجود أي  يرت النتائج أن التحفظ المحاسبي لو تأثير إيجابي عمى جودة الأرباح, في حين لم  البيانات, وقد أظ
Rتأثير لمحجم والحوكمة الجيدة عمى جودة الأرباح, وقد أظير معامل التحديد 

حجم مساىمة المتغير المستقل في  بأن   2
 . %13.2المتغير التابع بمغ 

 بعنوانKimouche and Charchafa (2024) 3دراسة 
"Impact of Accounting Conservatism on Income Smoothing: Empirical Evidence From 

Algeria" 

 "تأثير التحفظ المحاسبي عمى تمييد الدخل3 دليل تجريبي من الجزائر" 
ىدفت الدراسة إلى تحديد تأثير التحفظ المحاسبي في تمييد الدخل, وذلك كبديل عن التلبعب المحاسبي في الأرباح, 

حتى  3103شركة جزائرية خلبل الفترة الممتدة من  022 لمشاىدة  222ولتحقيق ىذا اليدف استخدمت الدراسة 
قياس  قات النقدية منسوبة إلى الأرباح, في حين تم  قياس تمييد الدخل من خلبل التغيرات في التدف , حيث تم  3131

التحفظ المحاسبي من خلبل الاستحقاقات المحاسبية غير التشغيمية, ونسبة الاستحقاقات إلى الأرباح قبل البنود غير 
إجمالي الاستحقاقات لا يؤثر عمى تجانس الدخل مقابل التأثيرات الإيجابية  العادية والمخصصات. أظيرت النتائج أن  

التحفظ المحاسبي يسيل من عممية  من الاستحقاقات غير التشغيمية والمخصصات. لذلك, خمصت الدراسة إلى أن  
 لأرباح.   تمييد الدخل في الشركات الجزائرية من خلبل توسيع المجال التقديري المتاح لممديرين لمتلبعب با

( 3102يتمثل الفرق بين الدراسة الحالية ودراسة شييد وعبس )بعد عرض الدراسات أعلبه؛  ما يميز الدراسة الحالية:
ذلك و  3102حتى عام  3112تم تطبيقيا خلبل الفترة الممتدة من عام  ةالدراسة المذكور  التي أجريت في سورية, بأن  

 شركة مدرجة خلبل الفترة الممتدة من 01ين ستعتمد الدراسة الحالية عمى شركة مدرجة فقط, في ح 00بالتطبيق عمى 
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تمك الدراسة استخدمت فقط الاستمرارية كمقياس لجودة الأرباح, في  إلى أن   بالإضافة, 3133حتى عام  3102عام 
ل الأثر المعد  , فضلًب عن العمل عمى تحديد حين سيتم في ىذه الدراسة الاعتماد عمى عدة مقاييس لجودة الأرباح

أما فيما لمعلبقة الأصمية بين التحفظ وجودة الأرباح.  تفسيريقد يكون لو تأثير الذي ومات ملمتغير عدم تناسق المع
أنيا تختمف عنيا من  من حيث تناوليا لعدة مقاييس لجودة الأرباح إلا معيا تتفق فيي( 3101دراسة السيدة )يخص 

 . ل, كما تختمف عنيا من حيث مقاييس الجودة المستخدمةت لتحديد التأثير المعد  ومامكونيا استخدمت عدم تناسق المع
فقد تعددت الآليات المستخدمة في قياسيا, بحيث يعكس نظراً لاختلبف وجيات النظر حول المقصود بجودة الأرباح, 

دراسة ح, وىو ما يختمف عن كل مقياس اتجاه محدد, لذلك حاولت الدراسة الحالية استخدام عدة مقاييس لجودة الأربا
Halim (2022 )( التي اعتمدت عمى مقياس واحد فقط لجودة الأرباح متمثلًب بالاستمرارية, ودراسة 3133المصري )

التي استخدمت Nizar and Kiswanto (2022 )ت إجمالي المستحقات كمقياس لجودة الأرباح, ودراسة مالتي استخد
التي  Zadeh et al., (2022)دراسة صافي الدخل كمقياس لجودة الأرباح. ونسبة التدفق النقدي التشغيمي عمى 

 Kimouche الأرباح, ودراسة  المعدل لقياس جودة Jonesونموذج  Dechow and Dichevاعتمدت عمى نموذجي 

and Charchafa (2024) .التي استخدمت تمييد الدخل 
التي Zadeh et al., (2022 )تغيرات تفاعمية, مثل دراسة حاولت بعض الدراسات إدخال م بالإضافة إلى ما سبق فقد

تناولت حوكمة الشركات كمتغير معد ل لتمك العلبقة, من خلبل دراسة التأثير المعد ل لكل من الممكية الإدارية, 
ن الضوابط , وىذا يعد ميماً جداً عمى اعتبار أواستقلبلية مجمس الإدارة, وممكية كبار المساىمين, والممكية المؤسسية

المنصوص عنيا في الحوكمة تسمح في ظل وجود سياسة محاسبية متحفظة من رفع جودة الأرباح؛ لذلك سيحاول 
البحث الحالي العمل عمى تجريب متغير تفاعمي آخر متمثلًب بعدم تناسق المعمومات الذي يشكل إحدى مشاكل الوكالة, 

يجعل من السياسات المحاسبية المتحفظة في حال وجود مثل ىذه الحالة من عدم التناسق ملبذاً  والذي من المحتمل أن  
 لرفع جودة المعمومات المحاسبية وعميو رفع جودة الأرباح. 

 مشكمة البحث: 
 تتمخص مشكمة البحث في التساؤلات الآتية3

 ىو تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية؟ ما (1

 ىو تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد؟ ما (2

 ىو تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح؟ ما (3

 حالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية؟ ىو تأثير ما (4

 اعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد؟ىو تأثير حالة التف ما (5

 ىو تأثير حالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح؟ ما (6

 
 أهمية البحث وأهدافه:

تتمثل أىمية البحث في كونو يسعى لتقديم دليل تجريبي جديد حول تأثير سياسة التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح 
المحاسبية خاصة في ظل الظروف الاقتصادية الحالية, فضلًب عن تحديد التأثير المعد ل لحالة عدم تماثل المعمومات 

 في العلبقة الأصمية المدروسة. 
 لبحث تتمثل بالآتي3وعميو فإن أىداف ا
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 تحديد تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية. (1

 تحديد تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد. (2

 تحديد تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح. (3

 المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية.حالة التفاعل بين التحفظ  تحديد تأثير (4

 تحديد تأثير حالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد. (5

 مقاسة بإدارة الأرباح.تحديد تأثير حالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة الأرباح  (6

 
 البحث: فرضيات
 3 الآتية الفرضيات صياغة يمكن ذكره سبق ما إلى بالاستناد
 لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية. يوجد تأثير دال إحصائياً  :1H الأولى الفرضية
 الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد.لمتحفظ المحاسبي في جودة  يوجد تأثير دال إحصائياً  :2H الثانية الفرضية
 لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح. يوجد تأثير دال إحصائياً  :3H الثالثة الفرضية
لحالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة  يوجد تأثير دال إحصائياً  :4H الرابعة الفرضية

 بالاستمرارية.الأرباح مقاسة 
لحالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة  يوجد تأثير دال إحصائياً  :5H الخامسة الفرضية

 الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد.
جودة  لحالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في يوجد تأثير دال إحصائياً  :6H السادسة الفرضية

 الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح.
 

 :البحث يةمنهج
 مجتمع وأداة البحث: 

التي تتوافر بياناتيا خلبل الفترة  الشركات المدرجة في سوق دمشق للؤوراق الماليةجميع ن مجتمع البحث من تكو  
)سمسمة زمنية(  3133حتى  3102 منخلبل الفترة الممتدة  )بيانات مقطعية( شركة 01وىي عبارة عن  المدروسة,

 .مشاىدة 011مقداره  *10) 01) بمجموع مشاىدات
 

الرمز –الشركات  -( القطاع 1الجدول رقم )  

 الرمز اسم الشركة  - نوع القطاع الرمز اسم الشركة - نوع القطاع

وك
البن

 
  

وك
بن

 

 ARBS سورية -البنك العربي 

وك
البن

 

 SHRQ بنك الشرق

 FSBS سورية –فرنسبنك  BASY بنك الائتمان الأىمي

 BBSF بنك بيمو السعودي الفرنسي

مين
التأ

 
  

 UIC الشركة المتحدة لمتأمين

 AROP أروب -السورية الدولية لمتأمين  BSO بنك سورية والميجر

 NIC الشركة السورية الوطنية لمتأمين IBTF المصرف الدولي لمتجارة و التمويل

 ATI العقمية لمتأمين التكافمي شركة BBS سورية -بنك بيبموس 

 SAIC الاتحاد التعاوني لمتأمين QNBS سورية -بنك قطر الوطني 
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 BOJS سورية  -بنك الأردن 
 UG المتحدة لمنشر  خدمات

 SGB بنك سورية والخميج 
 AVOC الأىمية لمزيوت  صناعة

         
وراق فرة عمى الموقع الرسمي لسوق دمشق للؤاالمتو  ونشرات التداول جمع البيانات الثانوية من التقارير المالية السنوية تمَّ 

 .المالية
وىي  Panel Dataاستخدمت الدراسة بيانات مقطعية زمنية كما  ,Eviews 10باستخدام برنامج  البيانات تم تحميل

نموذج الانحدار واستخدم لتحميل ىذه البيانات  ,سنوات 01عبارة عن مشاىدات سنوية لمشركات المدروسة امتدت لفترة 
 ونموذج Pooled Regression Model (PRM)المتعدد, وذلك من خلبل المقارنة بين نموذج الانحدار المجمع 

  .Random Effects Model (REM) ار العشوائيةونموذج الآث Fixed Effects Model (FEM)الآثار الثابتة 
 لممقارنة بين النماذج أعلبه؛ تم الاعتماد عمى3

فيشر المقيدة للبختيار بين نموذجي الانحدار المجمع والآثار الثابتة؛ فإذا كانت  Restricted F Testإحصائية  (0)
نموذج  عندىا نرفض فرضية العدم القائمة بأن   1.12أقل من  Restricted Fلإحصائية  P-valueقيمة الاحتمال 

 نموذج الآثار الثابتة أفضل.  الانحدار المجمع ىو الأفضل ونختار الفرضية البديمة القائمة بأن  

قبول فرضية العدم, وبالتالي تكون نتائج نموذج الانحدار التجميعي ىي الأفضل لاختبار الفرضية المدروسة؛  إذا تم  
قبول الفرضية البديمة؛ عندىا يجب الانتقال إلى الخطوة الثانية  لا حاجة لإجراء اختبار ىوسمان, أما إذا تم   عندىا

 المتمثمة بإجراء اختبار ىوسمان.  
-Pللبختيار بين نموذجي الآثار الثابتة والعشوائية؛ فإذا كانت قيمة الاحتمال  Hausman Testاختبار ىوسمان  (3)

value الأفضل ىو الآثار العشوائية نموذج بأن   القائمة عندىا نرفض فرضية العدم 1.12أقل من  لاختبار ىوسمان 
 . الثابتة ىو الأفضل نموذج الآثار البديمة القائمة بأن   الفرضية ونختار

  متغيرات البحثقياس. 

(, ودراسة 3101(, ودراسة السيدة )3102ودراسة سعودي )Francis et al. (2004 ,) اعتماداً عمى دراسة      
 Nizar and Kiswanto, ودراسة Halim (2022), ودزاسة Zadeh et al., (2022)(, ودراسة 3133المصري )

  وغيرىا من الدراسات؛ فقد تمَّ قياس المتغيرات المدروسة وفقاً للآتيRitonga et al., (2023) 3ودراسة, (2022)
سيتم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى عدة مقاييس لجودة  : EQ -Earnings Quality التابع )جودة الأرباح(المتغير  (1

 الأرباح بيدف تحديد مدى اختلبف النتائج باختلبف آليات قياس المتغير3

عمى الأرباح  تم  قياسيا باستخدام نموذج انحدار الأرباح الحالية: Per- Persistence استقرار الأرباح واستمراريتها ( أ
 )ارتباط الأرباح الحالية بالمستقبمية أو الأرباح السابقة بالأرباح الحالية( السابقة لمعرفة مدى استمراريتيا

Et=a+ßEt-1+et 
 خطأ التقدير. et الأرباح الماضية لمشركة. Et-1الأرباح الحالية.  Et حيث3 

)كمما اقتربت من الواحد أو اكثر من الواحد فإنيا تشير إلى استمرارية الأرباح, وبالعكس  ßكمما ارتفعت قيمة المعامل 
ذلك عمى  دلَّ ( (3102)شيد, عبس؛ كمما اقتربت القيمة من الصفر فإنيا تشير إلى عدم تمتع ىذه الأرباح بالاستمرارية 

 رباح.دة الأتقبمية, وبالتالي ارتفاع جو زيادة العلبقة بين الأرباح الحالية والمس
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3 كمما اقتربت الأرباح المحاسبية من النقد كمما ارتفعت جودتيا, وذلك يتم من خلبل قسمة Cash لاقتراب من النقدا ( ب
الأرباح لإجمالي الأصول, وكمما اقتربت النسبة  صافيالتدفقات النقدية التشغيمية لإجمالي الأصول عمى صافي نسبة 

الفجوة بين صافي الربح عمى أساس الاستحقاق وبين , وكمما زادت من الواحد الصحيح كمما كانت جودة الأرباح أعمى
 .التدفقات النقدية التشغيمية بمثابة إنذار لممستثمر ينبغي أخذه في الحسبان

EQ = (OCF/ TA)/ (NI/ TA) 

 صافي الربح المحاسبي. NIإجمالي الأصول.  TA  تدفقات النقدية التشغيمية.ال OCFحيث3 
 .3Dechow et al وفقاً لنموذج Earnings Management – EM ممارسات وأساليب إدارة الأرباح ( ت
( التي ىي عبارة عن الفرق بين صافي الربح وبين التدفق النقدي من التشغيل كنسبة من إجمالي الأصول. 0222)

وكمما زادت نسبة المستحقات المقدرة دل ذلك عمى ارتفاع الفرق بين أرباح الشركة المحاسبية وبين تدفقاتيا النقدية, 
 وبالتالي ازدياد ممارسات وأساليب إدارة الأرباح

EM = (NI-OCF)/ TA   
اعتمدت الدراسة عمى  ؛Accounting Conservatism - ACالتحفظ المحاسبي المتغير المستقل الأول:  (2

الممكية, وىي تمثل  لحقوق السوقيةوىو عبارة عن نسبة القيمة Ryan and Beaver (2005 )المقياس الذي اعتمده 
السياسات والمبادئ التي تنتج عن تطبيق  لحقوق الممكية الدفتريةإلى القيمة  الأسعار السوقية الممحوظة في السوق

الشركة تمارس التحفظ المحاسبي عند  صحيح إلى أن  الواحد المن  لأكثرىذه النسبة  ارتفاعيشير , بحيث المحاسبي
  .إعدادىا لمقوائم المالية

يقاس  ؛Information Asymmetry- VOLUMEعدم تماثل المعلومات المتغير المستقل الثاني: )التفاعمي(  (3
( من أجل التحميل التجريبي ليعني أنو كمما قل حجم التداول قل 0-بالموغاريتم الطبيعي لحجم التداول, ويتم ضربو في )

 (.2021)مراد وآخرون,  عدم تماثل المعمومات وبالعكس
أسيم الشركة ورغبة الآخرين في الشراء, يشير مقياس حجم التداول في المعمومات إلى رغبة بعض المستثمرين في بيع      

حجم التداول يعتبر من  ولأن الرغبة في التداول ترتبط أساساً بمدى توافر المعمومات الملبئمة لكل المتعاممين؛ فإن  
المؤشرات التي يستدل منيا عمى درجة عدم تماثل المعمومات, حيث يرتبط التداول بعلبقة عكسية مع عدم تماثل 

معنى أن ىناك علبقة عكسية بين حجم التداول )حركة الشراء وبيع الأسيم( في سوق الأوراق المالية وبين المعمومات, ب
عدم تماثل المعمومات, فكمما زاد حجم عدم تماثل المعمومات في سوق الأوراق المالية أدى ذلك إلى انخفاض مستوى أو 

 .(3132 ,حجم التداول في الأسيم )الشعراوي
 القسم النظري:

 مي لمتحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات وجودة الأرباح:يأولًا. الإطار المفاه
فيو الركيزة , جميع الأطراف محور اىتمامو  في تمك البيانات الربح في القوائم المالية الجزء الأىم ديع3 جودة الأرباح (0)

فضلًب عن كونو و , في تحقيق الأىداف التشغيمية يامدى نجاحالسابقة, وتحديد  فترةاللقياس أداء الشركة خلبل  الأساسية
قاعدة  وقدرة المنشأة عمى النمو, الأمر الذي جعل من جودة تمك الأرباحمتنبؤ بالأرباح المستقبمية المعيار الأساس ل

 السميمة. تخاذ القراراتأساسية لا

 (, إذRamadan, 2015المالية )يختمف مفيوم جودة الأرباح تبعاً لاختلبف أىداف ووجيات نظر مستخدمي القوائم 
 وجود بنود غير عادية في الأرباح المفصح عنيا يؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح, ويرى آخرون بأن   أن   يرى البعض

قياسيا والإفصاح عنيا بما يتفق مع المبادئ المحاسبية المتعارف عمييا  ذات جودة عالية إذا ما تم   تكون الأرباح
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تؤثر في عممية  التي يمكن أن  ( عمى أنيا الأرباح 3133) Alvin and Susantoد ين أك  (, في ح3133)المصري, 
و اتخاذ القرار, وفي تقييم أداء الشركة. وعميو فإنو لا يوجد إجماع حول التعريف المقبول لجودة الأرباح عمى اعتبار أن  

 .(Kimouche and Charchafa ,2024يعد مفيوم متعدد الأبعاد )
تتصف وتتميز الأرباح بالخصائص الرئيسة لممعمومات المحاسبية التي يرغب  ىناك إجماع عمى ضرورة أن  في الواقع 

فييا مستخدم التقارير المالية, وبشكل يسمح بتحقيق الأىداف من وراء الإبلبغ عن الربح المحاسبي عمى وجو 
يادية والتمثيل الصادق والقدرة التنبؤية الخصوص, وتتمثل أىم ىذه الخصائص باستمرارية الارباح واستقرارىا, والح

(, وىو ما يتفق مع توصية Paramita et al., 2020; Musa and Abdel Raheem, 2022والموثوقية وغيرىا )
تتصف المعمومات المحاسبية المفيدة  حول ضرورة أن   0211مريكي الصادرة في عام مجمس معايير المحاسبة الأ

مكانية الاعتماد عمييا؛ لتمك ن مستخدمييا من اتخاذ قرارات رشيدة. بخاصتين أساسيتين ىما3 الملب  ءمة, وا 
3 يشير مفيوم التحفظ المحاسبي إلى الحالة التي يتم فييا اختيار المبادئ المحاسبية التي تسمح التحفظ المحاسبي (3)

بالنفقات وتقييم الأصول بأقل القيم  إلى تقميل الأرباح التراكمية من خلبل الاعتراف المتأخر بالإيرادات والاعتراف الفوري
وتقييم الالتزامات بأعمى القيم, الأمر الذي يسمح بتحقيق العديد من المزايا, أىميا تحسين جودة المعمومات المحاسبية 

(, 3130؛ أحمد, Givoly and Hayan, 3111وزيادة الموثوقية فييا, فضلًب عن تقميل السموك الانتيازي للئدارة )
 عبر عن استجابة سريعة للئفصاح عن الأخبار السيئة, واستجابة بطيئة للئفصاح عن الأخبار الجيدةوىو بذلك ي

(Basu ,1997) , وكان قد عرفو مجمس المعايير لممحاسبة الماليةFASB, 1980 عبارة عن رد فعل إزاء عدم  وبأن
  .(3101)السيدة,  الحسبانل تؤخذ في عدم التأكد والمخاطر المتعمقة ببيئة الأعما التأكد في محاولة لضمان أن  

تخاذ القرارات الرشيدة بدرجة مقبولة طمبات مستخدمي القوائم المالية لالمت كاستجابةتنشأ الحاجة إلى التحفظ المحاسبي 
 خيرة معمن الثقة في ظل حالة عدم التأكد السائدة في بيئة العمال, ولقد تزايدت الحاجة لمتحفظ المحاسبي في الآونة الأ

 (. 3101, ةنييار العديد من الشركات والبنوك العملبقة )السيداالأزمة المالية و 
تقوم نظرية الوكالة عمى فكرة وجود طرفين؛ الأول يتمثل بالموكل مالك المنشأة, والثاني : عدم تماثل المعمومات (3)

وىذا قد يدفع الوكيل باتجاه عدم الوكيل مدير تمك المنشأة, الأمر الذي قد يسمح بوجود تضارب في مصالح كل منيما, 
الإفصاح عن المعمومات كافة, خاصة تمك التي تؤثر عمى مصمحتو, الأمر الذي أدى بدوره إلى ظيور إحدى مشاكل 

 أو تكاليف الوكالة المتمثمة بعدم تماثل المعمومات.

ق المالية وخاصة في ظل تمثل ظاىرة عدم تماثل المعمومات إحدى المشكلبت الأساسية التي تواجو أسواق الأورا
انفصال الممكية عن الإدارة لمشركات التي تتداول أسيميا بيذه الأسواق, الأمر الذي قد يؤدي إلى ارتفاع مستوى خطر 
المعمومات التي يتحمميا المستثمرون نتيجة عدم قدرتيم عمى التقدير الدقيق لمعوائد المتوقعة من استثماراتيم, وىذا ما 

بعائد إضافي عوضاً عن تمك المخاطر وبالتالي زيادة تكمفة التمويل, لذا يعد تماثل المعمومات من يدفعيم لممطالبة 
عدم تماثل المعمومات يؤدي إلى عدم التكافؤ بين المستخدمين في  المقومات الأساسية لكفاءة سوق الأوراق المالية, وأن  

 (.3132الحصول عمييا )الشعراوي, 
فقد  ,حدث إما بين الإدارة والأطراف الداخمية من جية والأطراف الخارجية من جية أخرىعدم تماثل المعمومات ي إن  

مكانياتيا المستقبمية المتوقعة لدى المستثمرين  تتوافر المعمومات حول إمكانيات وقدرات الشركة الحالية وظروفيا وا 
يين, بدرجة أكبر من بقية المستثمرين الداخميين في الشركة من أعضاء مجمس الإدارة أو لدى مدراء الشركة التنفيذ

كتوافر تمك المعمومات لدى بعض كبار المستثمرين  أو بين الأطراف الخارجية بعضيا البعضوالأطراف الأخرى, 
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عدم تماثل المعمومات يتجسد في امتلبك طرف دون غيره ميزة  , وبالتالي فإن  وبشكل أكبر مما لدى المستثمرين الصغار
ا تمتمكو من معمومات خاصة بيدف قيق عائد غير عادي, فقد تمجأ الإدارة إلى عدم الإفصاح عم  معموماتية بيدف تح

تعظيم منافعيا الشخصية أو الذاتية عن طريق استغلبل ما تمتمكو من معمومات داخمية في القيام ببعض التصرفات 
 (.3132؛ الشعراوي, 3130بيدف تحويل الثروة من المستثمرين إلييا )مراد وعجوة, 

 ثانياً. العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات وجودة الأرباح المحاسبية
زاد الاىتمام بتطبيق التحفظ المحاسبي عند إعداد التقارير المالية بسبب انييار العديد من الشركات والمؤسسات المالية 

أىمية التحفظ المحاسبي باعتباره عمى  لذي أكَّدالعملبقة ومنيا؛ شركة إنرون, وشركة الإتصالات ورلدكوم, الأمر ا
إحدى وسائل معالجة حالة عدم الثقة الموجودة لدى مستخدمي التقارير المالية, وحالة عدم التأكد المحيطة بالشركات في 

, ,.Ritonga et al؛ 3101, ةبيئة الأعمال, وكذلك حالة المخاطرة المحيطة بقرارات مستخدمي التقارير المالية )السيد

(, فالتحفظ المحاسبي الذي يضمن جودة الأرباح من ضمان مصداقيتيا واستمراريتيا يعد أىم الضمانات 2023
بعض النتائج التجريبية لا تتفق مع  إلا أن  (, 3101 ,ةلممستثمرين والمقرضين ولكافة مستخدمي القوائم المالية )السيد

الشركات  , فإن  أرباحيامختمفة لمنع الإدارة من المبالغة في تقدير من استخدام أساليب محاسبية متحفظة ذلك, فالبرغم 
استخدام  إلى أن   , ويرجع ذلكتعمن عن أرباح ذات جودة أقل التي لدييا إجراءات أكثر تحفظاً من المرجح أن  

باً بأرقام الأرباح حفظة قد يخمق عدم الثقة بين مستخدمي البيانات المالية, وقد ينظر إليو باعتباره تلبعتالممارسات الم
(Zadeh et al., ,2022.)  

, بل ومتناقضة إلى حد يا غير متفقةإن الدراسة حول العلبقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح ليست جديدة, إلا أن  
, ,.Zadeh et al) اما, الأمر الذي يشكل فجوة بحثية يجب العمل عمى البحث فييا وتحديد التفسير المناسب لي

التحفظ المحاسبي؛ إذ لم يتضمن الإطار المفاىيمي لمجمس  فائدةالقائم حول مدى  خاصة في ظل الاختلبف ,(2022
عتقاده بأن التحفظ لا معايير المحاسبة المالية عمى التحفظ المحاسبي كأحد الخصائص النوعية لمتقارير المالية,

دوا فكرة نفعية التحفظ المحاسبي وأك  عمى  الآخربعض ال دأك  في الوقت الذي  ,الحيادخاصية المحاسبي يتعارض مع 
   .(3101, ةو واحد من السمات الأساسية لممعمومات المحاسبية )السيدأن  عمى 

بين  دال إحصائياً الفرضية التي تنص عمى وجود أثر انطلبقاً مما سبق سيتم العمل في ىذا البحث عمى إعادة اختبار 
اختلبف النتائج قد  الأخذ بالحسبان عدة مقاييس لجودة الأرباح, عمى اعتبار أن  مع التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح 

 يكون بسبب اختلبف المقياس المستخدم, ونظراً لتعدد الأوجو التي يمكن من خلبليا النظر إلى جودة الأرباح.  
لسموك الانتيازي للئدارة مما يزيد السياسات المحاسبية المتحفظة قد تقمل من ا تقوم العلبقة المذكورة أعلبه عمى فكرة أن  

(, لذلك 3133من موثوقية المعمومات المحاسبية, وتساعد في إظيار التقارير المالية بدقة وموضوعية أكبر )المصري, 
عمى أىمية توافر تقارير مالية ذات جودة  IASB, ومعايير المحاسبة الدولية FASBركزت معايير المحاسبة الأمريكية 

ي الحسبان كل الأبعاد المتعمقة بمنفعية المعمومات في اتخاذ القرارات من قبل المستثمرين والدائنين عالية, تأخذ ف
(, وتتعزز ىذه الأىمية في ظل ما ينتج عن نظرية الوكالة من تضارب في 3131والأطراف صاحبة المصمحة )عبيد, 

جاه عدم الإفصاح عن المعمومات كافة, وبالتالي المصالح بين الأطراف ذات العلبقة, الأمر الذي قد يدفع الإدارة بات
 ظيور مشكمة عدم تماثل المعمومات, وما ينتج عنيا من مخاطر.

جودة الأرباح؛ فيي تؤدي إلى فقدان  فيىناك العديد من المخاطر لظاىرة عدم تماثل المعمومات المحاسبية وتأثيرىا 
وضعيا المستقبمي, ويظير ىذا و لأصحاب المصالح من تقدير وتقييم وضع المنشأة الحالي,  تسمحمومات التي عالم

الأمر بشكل واضح نتيجة التعارض بين المصالح بين الإدارة ومستخدمي القوائم, الأمر الذي يدفع الإدارة إلى إعداد 
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 تتضمن جميع المعمومات التي يجب أن يتم قوائم تناسب أىدافيا وتحقق ليا مصالح, وبالتالي إعداد قوائم غير دقيقة ولا
 .الإفصاح عنيا

تعد نظرية الإشارة إحدى أىم النظريات ذات الصمة بموضوع عدم تماثل المعمومات والتحفظ المحاسبي وعلبقتيما بتكمفة 
عدم  رأس, إنطلبقاً من كونيا تعمل عمى تقديم الكثير من المعمومات كإشارات موجية لممستثمرين تسمح في تقميل

(, الأمر الذي يوفر مساحة واسعة وأوضح لتقييم المخاطر, وتخفيض Wiharno et al., ,2023تناسق المعمومات )
حدتيا, ولموصول إلى أكبر فعالية لتمك الإشارات, من حيث ضمان عدالتيا وتوقيتيا وفائدتيا لجميع أصحاب المصالح, 

من وجية نظر العديد من الباحثين يعزز من جودة البيانات  يجب تبني سياسات محاسبية متحفظة, فالتحفظ المحاسبي
عتبار الأمر الذي فتح المجال لاالمالية, وبالتالي يقمل من حالة عدم اليقين ويؤدي إلى تخفيض تكمفة رأس المال, 

 ه  وىو مانو  (, 3139التحفظ المحاسبي أحد الأساليب الممكنة لمعالجة مشكمة عدم تماثل المعمومات )أبو عميا وآخرون, 
ردة فعل حكيم عمى المواقف غير  ىيالنزعة نحو التحفظ  باعتباره أن  Kimouche and Charchafa (2024 )عنو 

تطمب كل مناسب, عمى اعتبار أن  التحفظ يالمؤكدة لضمان التعرف عمى المخاطر الكامنة في الأنشطة التجارية بش
   لتزامات أو النفقات والإيرادات.توخي الحذر عند إعداد التقارير وقياس الأصول والا

الفرضية التي تنص عمى وجود أثر معدِّل لعدم تماثل المعمومات في بناءً عمى ما سبق سيتم العمل عمى اختبار 
 .التحفظ المحاسبي وجودة الأرباحالعلاقة الأصمية بين 

 القسم العممي:
 

 النتائج والمناقشة:
 قبل التحويل3الإحصاءات الوصفية لممتغيرات الأصمية  .0

 

Descriptive Statistics (2الجدول رقم )  

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

AC .2178 17.720 1.58 1.78 

VOL -17.930 -2.708 -11.91 2.94 

Per -9794 376.84 -51.46 731.49 

Cash -383.50 6917.50 53.281 558.84 

EM -89.890 .524 -.500 6.70 

 
( وجود تشتت في القيم الأصمية الخاصة بالمتغيرات المدروسة, وىذا ما يظير بشكل واضح 2الجدول رقم )يلبحظ من 

في أكبر وأصغر قيمة لتمك المتغيرات. بالإضافة إلى قيم الانحراف المعياري؛ التي تعد أكبر من قيمة المتوسط, وىذا ما 
تم إجراء تحميل وصفي لمتوسط كل متغير, مع إجراء رسم قد يبرر الخوض في إجراء ىذه الدراسة, ولمتأكد من ذلك سي

 بياني لكل منيا.
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 التحفظ المحاسبي لمشركات المدروسة خلال فترة الدراسة لمبيانات الأصمية: 

2122-2113( متوسط التحفظ المحاسبي لمشركات المدروسة خلال الفترة 3الجدول رقم )  

 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mean 

ARBS 1.318 1.326 0.763 0.442 1.539 1.556 1.677 0.373 0.285 0.386 0.966 

BASY 1.611 1.301 0.798 0.442 1.322 1.617 1.529 0.597 0.402 0.696 1.032 

BBSF 1.457 1.567 0.927 0.598 1.216 2.139 2.020 1.005 0.619 1.501 1.305 

BSO 1.502 1.187 0.666 0.486 1.457 2.678 2.073 0.877 0.510 0.710 1.215 

IBTF 1.126 1.027 0.877 0.589 2.577 1.740 0.725 0.567 0.676 0.937 1.084 

BBS 0.909 0.955 0.518 0.389 0.946 1.038 0.983 0.396 0.315 0.324 0.677 

QNBS 0.761 0.507 0.274 0.340 1.286 0.880 0.641 0.507 0.627 0.957 0.678 

BOJS 1.325 1.218 0.589 0.335 1.765 1.899 1.713 0.546 0.332 0.667 1.039 

SGB 1.729 2.758 1.242 0.939 6.831 17.721 5.085 1.150 1.060 2.233 4.075 

SHRQ 1.085 0.752 0.393 0.280 0.907 2.017 1.651 0.823 0.880 0.965 0.975 

FSBS 0.941 0.608 0.312 0.218 1.281 1.002 0.836 0.304 0.303 0.354 0.616 

UIC 1.246 1.164 0.891 0.727 1.758 1.932 2.495 1.335 1.428 3.14 1.613 

AROP 1.289 1.161 0.970 0.835 1.567 1.921 1.862 1.359 2.059 2.929 1.595 

NIC 0.853 0.757 0.492 0.411 1.117 2.634 2.340 1.414 1.074 2.631 1.372 

ATI 0.831 0.745 0.577 0.608 1.406 1.917 1.390 1.648 8.042 6.738 2.390 

SAIC 1.067 1.054 0.946 0.883 1.062 2.648 3.683 1.568 1.145 0.988 1.504 

UG 5.006 4.869 4.547 4.305 4.277 4.485 4.571 4.180 4.273 6.109 4.662 

AVOC 1.356 1.325 1.317 1.534 2.451 2.119 1.310 1.076 1.737 2.555 1.678 

Mean 1.412 1.349 0.950 0.798 1.931 2.886 2.033 1.096 1.431 1.935 1.582 

 
( وجود تحفظ محاسبي لدى جميع الشركات, وفي معظم الفترات المدروسة, إذ بمغت قيمة 2يلبحظ من الجدول رقم )

متوسط التحفظ المحاسبي في كل السنوات  فضلًب عن أن  , أكبر من الواحد شركة 02لدى التحفظ المحاسبي متوسط 
 .3102و 3102أكبر من الواحد باستثناء عامي 

, أو عمى مستوى كل الشركات خلبل العام المدروسة بالرجوع إلى المتوسط سواء عمى مستوى الشركة الواحد لكل الفترة
لدى الشركات الأخرى, سواء بشكل  هعدم وجودبعض الشركات, و الواحد؛ فالجدول نفسو يبين وجود تحفظ محاسبي لدى 

 قيم ىذا التحفظ مختمفة خلبل تمك الفترة, وبين تمك الشركات.  جماعي أو عمى مستوى كل عام, مع التنويو إلى أن  
 :عدم تماثل المعمومات لمشركات المدروسة خلال فترة الدراسة لمبيانات الأصمية 

 

2122-2113لمشركات المدروسة خلال الفترة عدم تماثل المعمومات ( متوسط 4الجدول رقم )  

 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mean 

ARBS 13.005 12.263 11.580 9.867 12.024 11.226 12.526 11.550 13.634 14.239 12.191 

BASY 13.008 10.412 13.367 13.401 14.776 12.550 12.581 13.133 17.317 15.586 13.613 

BBSF 12.920 12.554 11.966 12.279 9.362 14.238 13.191 12.900 12.576 13.612 12.560 

BSO 12.919 13.368 12.399 10.519 14.412 11.958 13.651 13.587 15.049 13.282 13.114 

IBTF 13.827 14.641 12.060 12.967 14.171 12.900 13.517 13.171 14.285 15.359 13.690 

BBS 11.320 15.335 10.777 10.190 11.502 11.477 12.632 14.971 13.862 12.942 12.501 

QNBS 15.537 14.457 14.221 15.172 15.389 14.966 14.480 14.874 15.339 15.492 14.992 

BOJS 11.766 11.134 12.074 11.469 12.410 12.906 11.240 12.113 12.559 11.969 11.964 
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SGB 12.371 13.918 11.236 11.304 14.595 13.578 17.936 14.909 16.662 13.935 14.044 

SHRQ 11.328 14.207 10.681 12.910 9.550 12.958 9.435 13.604 12.049 13.795 12.052 

FSBS 14.102 14.757 11.455 15.699 15.186 13.584 12.939 13.288 13.079 14.338 13.843 

UIC 8.319 8.319 14.324 12.740 7.601 13.407 15.073 11.003 10.355 11.306 11.244 

AROP 7.019 5.298 9.743 8.423 8.674 9.217 8.655 9.253 11.515 11.187 8.898 

NIC 11.730 14.836 12.055 4.317 4.500 11.906 10.479 9.803 13.336 10.773 10.373 

ATI 14.829 14.193 10.677 13.399 14.205 14.070 12.834 13.501 15.619 14.777 13.810 

SAIC 2.708 3.555 4.007 5.872 5.011 10.671 8.653 9.159 13.133 6.620 6.939 

UG 6.908 3.219 3.912 2.996 9.502 8.257 4.585 8.412 8.240 8.772 6.480 

AVOC 12.151 11.551 11.126 12.091 13.218 10.600 12.104 12.975 13.430 12.280 12.152 

Mean 11.431 11.557 10.981 10.867 11.449 12.248 12.028 12.345 13.447 12.792 11.915 

 
( وجود اختلبف في قيم متوسط حجم التداول كمقياس لعدم تماثل المعمومات, سواء عمى 9يلبحظ من الجدول رقم )

خلبل كل  , أو عمى مستوى المتوسط العام لتمك الشركاتةالمدروسة خلبل الفترة المدروسمستوى كل مشاىدة لمشركات 
 .المتوسط العام لمفترة المدروسة لكل شركةأو  عام
 جودة الأرباح )استمرارية الأرباح( لمشركات المدروسة خلال فترة الدراسة لمبيانات الأصمية: 

 

2122-2113لمشركات المدروسة خلال الفترة استمرارية الأرباح ( متوسط 5الجدول رقم )  

 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mean 

ARBS -2.296 -1.035 -4.45 0.523 -4.771 -0.228 0.799 18.718 0.36 -2.093 0.553 

BASY -2.858 8.506 1.178 1.703 -2.762 -0.203 0.514 25.224 0.895 -1.279 3.092 

BBSF -3.135 0.182 12.29 0.845 -3.391 -0.394 -0.022 -374.642 2.377 -0.797 -36.669 

BSO -0.22 16.2 2.433 0.317 -6.109 -0.449 -0.746 -11.713 0.657 -1.978 -0.161 

IBTF 1.898 -0.004 5.909 376.842 -0.624 0.229 -5.832 7.499 0.401 -1.852 38.447 

BBS -1.867 1.062 8.391 0.07 -15.626 -0.017 -0.046 -9794.669 0.645 -1.736 -980.379 

QNBS 3.76 -0.057 -34.863 0.654 -5.203 -0.317 0.108 99.321 0.564 -1.617 6.235 

BOJS -0.42 -0.215 -71.506 0.635 -3.778 -0.308 0.205 42.954 0.732 -1.236 -3.294 

SGB 0.544 1.724 -4.6 -0.09 18.768 -0.294 0.914 37.167 1.115 -0.934 5.431 

SHRQ 2.077 2.078 4.219 0.474 -5.479 -0.335 0.503 16.957 0.601 -1.724 1.937 

FSBS -1.515 15.191 1.951 1.15 -3.322 -0.294 0.081 127.098 0.075 -7.517 13.290 

UIC 0.441 -0.217 81.232 0.486 -3.273 -1.008 -0.999 -4.54 0.541 0.909 7.357 

AROP -0.114 11.057 1.6 -0.29 6.709 -0.078 2.066 18.78 0.895 -0.332 4.029 

NIC -0.277 0.086 9.947 -0.275 7.083 -0.024 28.377 5.673 0.22 -3.593 4.722 

ATI -1.164 0.241 7.708 0.126 -15.508 -1.759 1.186 -0.511 0.172 15.634 0.613 

SAIC -0.012 19.167 17.684 -0.337 3.744 1.111 0.316 -25.436 -0.794 0.3 1.574 

UG -1.026 0.504 0.18 -0.244 4.407 1.66 -0.565 2.722 -0.571 1.646 0.871 

AVOC 0.496 0.512 7.965 1.419 -2.658 -0.22 0.384 50.47 0.983 0.58 5.993 

Mean -0.316 4.166 2.626 21.334 -1.766 -0.163 1.514 -542.163 0.548 -0.423 -51.464 
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, سواء عمى مستوى كل مشاىدة لمشركات استمرارية الأرباح( وجود اختلبف في قيم متوسط 2يلبحظ من الجدول رقم )
المتوسط العام لمفترة أو  خلبل كل عام المتوسط العام لتمك الشركات, أو عمى مستوى ةالمدروسة خلبل الفترة المدروس

 .المدروسة لكل شركة
 :الرسم البياني لممتغيرات المدروسة بعد التحويل 
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تحديد درجة توضح الأشكال أعلبه وجود تشتت في قيم المتغيرات المدروسة, الأمر الذي يفتح المجال أمام البحث في 
تأثير التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح بمقاييسو المختمفة, فضلًب عن دراسة التأثير المعد ل لمتغير عدم تماثل 

 المعمومات.

 الاختبارات التمهيدية قبل اختبار الفرضيات: .2

ختبار الفرضيات؛ يجب التأكد من مجموعة من الشروط لتحديد طبيعة الاختبارات التي يجب تنفيذىا والاعتماد قبل ا
 عمييا. 

 :Stationary testاختبار استقرارية البيانات  (1)

 Im, Pesaran and Shin W-statواختبار   Levin Lin an Chu: LLCتم الاعتماد عمى كل من اختبار 

لمتحقق من استقرارية )سكون( السلبسل  PP- Fisher Chi-squareواختبار  ADF –Fisher Chi-square واختبار 
 الزمنية, عمى اعتبار أن توافر ىذه الاستقرارية تسمح بالقول بأن ىذه السلبسل خالية من القيم الشاذة.

 لاختبار استقرارية السلبسل؛ تنص فرضيات اختبار جذر الوحدة عمى الآتي3
 3 عدم سكون المتغيرات, أي أن السمسمة تحتوي جذر وحدة.H0لصفرية الفرضية ا

 3 سكون المتغيرات, أي أن السمسمة لا تحتوي جذر وحدة.H1الفرضية البديمة 
 1.12أصغر من  P-value, فإذا كانت قيمة الاحتمال P-valueساس في قبول أو رفض فرضية العدم؛ ىي قيمة والأ

 عندىا نرفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديمة.
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 (: اختبار استقرارية )سكون( متغيرات الدراسة6الجدول رقم )
 المتغير Prob Statistic Method الاستقرارية
Level 

Individual intercept 

and trend 

0.0000 -21.2442 Levin, Lin & Chu t  
AC 0.0015 2.96852- Im. Pesaran and Shin W-stat 

0.0000 94.4721 ADF - Fisher Chi-square 

0.4972 35.3951 PP - Fisher Chi-square 

Level 
Individual intercept 

and trend 

0.0000 -12.7890 Levin, Lin & Chu VOL 

0.0094 -2.34964 Im, Pesaran and Shin W-stat 

0.0000 81.7348 ADF - Fisher Chi-square 

0.0000 121.802 PP - Fisher Chi-square 

Level 
Individual intercept 

and trend 

0.0000 18,1320- Levin, Lin & Chu t ACVOL 
0.0105 -2.30953 Im, Pesaran and Shin W-stat  
0.0000 81.2180 ADF - Fisher Chi-square  

 0.0524 50.7504 PP - Fisher Chi-square  
Level 

Individual intercept 

and trend 

0.0000 -8.31146 Levin, Lin & Chu t PER 
0.0603 -1.55236 Im, Pesaran and Shin W-stat  

0.0028 63.9427 ADF - Fisher Chi-square  

0.0000 88.4525 PP - Fisher Chi-square  
Level 

Individual intercept 

and trend 

0.0000 -10.6229 Levin, Lin & Chu  
0.0325 -1.84552 Im, Pesaran and Shin W-stat CASH 

0.0006 69.6729 ADF - Fisher Chi-square  
0.0000 113.810 PP - Fisher Chi-square  

Level 
Individual intercept 

and trend 

0.0000 -9.59069 Levin, Lin & Chu  

0.0407 -1.74265 Im, Pesaran and Shin W-stat EM 

0.0009 68.2765 ADF - Fisher Chi-square  

0.0000 112.513 PP - Fisher Chi-square  

 EViews 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 

يمكن رفض فرضية العدم القائمة , وعميو 1.12لمعظم الاختبارات أصغر من  P-valueقيمة  ( بأن2يبين الجدول رقم )
السلبسل الزمنية  وقبول الفرضية البديمة القائمة بأن  , بوجود جذر الوحدة في السلبسل الزمنية لممتغيرات المدروسة

  , وجميعيا مستقر عند المستوى.لممتغيرات المدروسة مستقرة
( عدم وجود ارتباط عال بين المتغيرات المدروسة, الأمر الذي يسمح 7يبين الجدول رقم ) الارتباط الخطي المتعدد: (2)

 بالقول بأنو لا يوجد مشكمة تداخل خطي متعدد بينيا.

 
 Correlations(: 7الجدول رقم )

 AC VOL PER CASH EM SIZE LEV 

AC 1 0.242 -0.064 -0.068 -0.051 -0.454 0.034 

VOL 0.242 1 0.098 -0.067 -0.026 -0.590 -0.045 

PER -0.064 0.098 1 0.035 0.081 -0.126 -0.075 

CASH -0.068 -0.067 0.035 1 -0.351 0.048 0.005 

EM -0.051 -0.026 0.081 -0.351 1 -0.054 -0.325 

SIZE -0.454 -0.590 -0.126 0.048 -0.054 1 0.356 

LEV 0.034 -0.045 -0.075 0.005 -0.325 0.356 1 

 EViews 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
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جميع قيم عامل تضخم التباين  ( بأن  1يبين الجدول رقم )اختبار عدم وجود ازدواج خطي أو ارتباط خطي متعدد:  (3)
Variance Inflation Factor VIF  وىذا دليل عمى عدم وجود ارتباط خطي متعدد, بمعنى عدم وجود  01أقل من

 علبقة ارتباطية قوية بين أحد المتغيرات المستقمة ومتغير مستقل آخر. 

 
VIF ( نتائج اختبار8الجدول رقم )   

Variable Coefficient Variance Uncentered  VIF 

AC 0.045332 5.942380 

VOL 0.013475 1.329811 

ACVOL 0.043460 6.513595 

 EViews 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 
في جميع الفرضيات  Durbin – Watson (D-W)اختبار وجود ارتباط ذاتي بين المتغيرات؛ إذ تشير قيم  (4)

 , وىذا يدل عمى عدم وجود مشكمة ارتباط ذاتي بين المتغيرات المدروسة. 3المختبرة أدناه إلى أنيا قريبة من 
 .المدروسة فرضيات اختبار إلى الانتقال سيتم. الفرضيات اختبار إجراء قبل توافرها الواجب الفرضيات من التأكد بعد
 اختبار الفرضيات:  .3

 لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية. يوجد تأثير دال إحصائياً  :1H الأولى الفرضية
AC1PER=C+a 

وىذا يشير إلى أفضمية نموذج  1.12أكبر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 
 الانحدار التجميعي عمى باقي النماذج. 

 
 المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية الأولى( نتائج 9الجدول رقم )

 Variable التجميعينموذج الانحدار  نموذج الاثار الثابتة ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.0000 12.475 0.5354 0.000 11.602 0.6224 0.000 12.4226 0.5354 C 

0.385 -0.871 -0.0649 0.0165 -2.4223 -0.2379 0.387 -0.8673 -0.0649 AC 

0.004 0.107 0.004 R-squared 

0.387 0.386 0.387 Prob (F-statistic) 

1.904 2.077 1.904 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  لممفاضمة بين نموذج الآثار الثابتة والآثار العشوائية اختبار هاوسمان
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.007 1 7.305 0.3683 17.161 1.089344 

الانحدار التجميعي الذي يبين بأن معامل التحديد أو التفسير  بناءً عمى النتائج أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج
% من التغيرات الحاصمة في جودة الأرباح مقاسة باستمرارية الأرباح ترجع إلى 1.9وىذا يدل عمى أن  1.119يبمغ 

 1.212تبمغ  F-statisticلإحصائية  P-valueكما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن قيمة  .متغير التحفظ المحاسبي
وعميه لا يوجد أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في وىذا يدل عمى أن النموذج غير دال إحصائياً,  1.12وىي أكبر من 

 الاستمرارية, وبالتالي الفرضية الأولى غير مقبولة.

 النقد. لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من يوجد تأثير دال إحصائياً  :2H الثانية الفرضية
AC1Cash=C+a 
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وىذا يشير إلى أفضمية نموذج  1.12أكبر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 
 الانحدار التجميعي عمى باقي النماذج. 

 
 ( نتائج المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية الثانية11الجدول رقم )

 Variable التجميعينموذج الانحدار  الثابتة نموذج الاثار ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.0000 12.179 0.536 0.000 9.849 0.526 0.000 12.5357 0.537 C 

0.380 -0.879 -0.0666 0.638 0.472- -0.046 0.361 -0.9149 -0.068 AC 

0.004 0.104 0.005 R-squared 

0.379 0.414 0.361 Prob (F-statistic) 

1.84 2.025 1.817 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  لممفاضمة بين نموذج الآثار الثابتة والآثار العشوائيةHausman اختبار 
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.7392 1 0.1108 0.4011 17.161 1.0565 

معامل التحديد أو التفسير  بناءً عمى النتائج أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج الانحدار التجميعي الذي يبين بأن  
الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد ترجع إلى % من التغيرات الحاصمة في جودة  51. وىذا يدل عمى أن   1.112يبمغ 

 1.220تبمغ  F-statisticلإحصائية  P-valueقيمة  كما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن   .متغير التحفظ المحاسبي
وعميه لا يوجد أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في النموذج غير دال إحصائياً,  وىذا يدل عمى أن   1.12وىي أكبر من 

 النقد, وبالتالي الفرضية الثانية غير مقبولة. الاقتراب من

 لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح. يوجد تأثير دال إحصائياً  :3H الثالثة الفرضية
AC1EM=C+a 

وىذا يشير إلى أفضمية نموذج الآثار  1.12أصغر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 
 P-valueقيمة  أن   ؛ التي تشير إلىHausmanالثابتة عمى نموذج الانحدار التجميعي, وعميو ننتقل إلى نتائج اختبار

 ل.ومىذج الآثاز العشىائية هى الأفض وهرا يسمح بعدم زفض فسضية العدم القائلة بأن   0.05وهي أكبس مه  1.003تبمغ 
 

 ( نتائج المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية الثالثة11الجدول رقم )
 Variable التجميعينموذج الانحدار  نموذج الاثار الثابتة ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.0000 11.32 0.547 0.000 11.352 0.588 0.000 12.248 0.528 C 

0.275 -1.095 -0.087 0.0768 1.781- -0.169 0.499 -0.678 -0.051 AC 

0.007 0.168 0.0026 R-squared 

0.277 0.028 0.499 Prob (F-statistic) 

1.97 2.194 1.832 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  الآثار الثابتة والآثار العشوائيةلممفاضمة بين نموذج Hausman اختبار 
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.112 1 2.521 0.0223 17.161 1.888 

معامل التحديد أو التفسير يبمغ  يبين بأن  بناءً عمى النتائج أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج الآثار العشوائية الذي 
% من التغيرات الحاصمة في جودة الأرباح مقاسة بممارسات إدارة الأرباح ترجع إلى  71. وىذا يدل عمى أن   1.112

 1.322تبمغ  F-statisticلإحصائية  P-valueقيمة  كما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن   .متغير التحفظ المحاسبي
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المحاسبي في وعميه لا يوجد أي تأثير لمتحفظ النموذج غير دال إحصائياً,  وىذا يدل عمى أن   1.12وىي أكبر من 
 الفرضية الثالثة غير مقبولة. ممارسات إدارة الأرباح, وبالتالي

 لحالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة يوجد تأثير دال إحصائياً  :4H الرابعة الفرضية
 الأرباح مقاسة بالاستمرارية.

ACVol3Vol + a2AC + a1PER=C+a 

وىذا يشير إلى أفضمية نموذج  1.12أكبر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 
 الانحدار التجميعي عمى باقي النماذج. 

 
 الخامسة( نتائج المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية 12الجدول رقم )

 Variable التجميعينموذج الانحدار  نموذج الاثار الثابتة ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.132 0.168 0.254 0.164 1.396 0.279 0.132 1.512 0.254 C 

0.376 0.199 0.177 0.655 0.447 0.10 0.376 0.887 0.177 AC 

0.737 0.097 0.032 0.949 -0.064 -0.007 0.738 0.335 0.032 VOL 

0.143 0.193 0.285 0.101 1.647 0.352 0.143 1.472 0.285 ACVOL 

0.004 0.124 0.03 R-squared 

0.387 0.324 0.147 Prob (F-statistic) 

1.904 2.072 1.911 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  اختبار هاوسمان لممفاضمة بين نموذج الآثار الثابتة والآثار العشوائية
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.110 3 6.026 0.4494 17.159 1.010839 

معامل التحديد أو التفسير  أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج الانحدار التجميعي الذي يبين بأن  بناءً عمى النتائج 
% من التغيرات الحاصمة في جودة الأرباح مقاسة باستمرارية الأرباح ترجع إلى 2 وىذا يدل عمى أن   1.12يبمغ 

وىي  1.092تبمغ   F-statisticلإحصائية  P-valueقيمة  كما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن   .المتغيرات المدروسة
وعميه لا يوجد أي تأثير لممتغيرات المدروسة, وبالتالي النموذج غير دال إحصائياً,  وىذا يدل عمى أن   1.12أكبر من 

 الفرضية الرابعة غير مقبولة.

المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة لحالة التفاعل بين التحفظ  يوجد تأثير دال إحصائياً  5H الخامسة الفرضية
 الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد.

ACVol3Vol + a2AC + a1Cash = C+a 
وىذا يشير إلى أفضمية نموذج  1.12أكبر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 

 الانحدار التجميعي عمى باقي النماذج. 
 

 نتائج المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية السادسة( 13الجدول رقم )
 Variable التجميعينموذج الانحدار  نموذج الاثار الثابتة ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.023 2.285 0.394 0.034 2.140 0.428 0.021 2.324 0.391 C 

0.501 0.674 0.137 0.587 0.544 0.122 0.498 0.679 0.136 AC 

0.230 -1.203 -0.121 0.196 -1.297 -0.160 0.238 -1.184 -0.115 VOL 

0.311 1.017 0.201 0.381 0.878 0.188 0.302 1.035 0.201 ACVOL 
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0.013 0.115 0.013 R-squared 

0.509 0.430 0.498 Prob (F-statistic) 

1.89 2.052 1.847 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  لممفاضمة بين نموذج الآثار الثابتة والآثار العشوائيةHausman اختبار 
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.9394 3 0.403 0.387 17.159 1.070 

معامل التحديد أو التفسير  بناءً عمى النتائج أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج الانحدار التجميعي الذي يبين بأن  
% من التغيرات الحاصمة في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد ترجع إلى  2.0 وىذا يدل عمى أن   1.102يبمغ 

وىي  1.921تبمغ  F-statisticلإحصائية  P-valueقيمة  كما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن   .المتغيرات المدروسة
وعميه لا يوجد أي تأثير لممتغيرات المدروسة في النموذج غير دال إحصائياً,  وىذا يدل عمى أن   1.12أكبر من 

 الاقتراب من النقد, وبالتالي الفرضية الخامسة غير مقبولة.

لحالة التفاعل بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في جودة  يوجد تأثير دال إحصائياً  76H السادسة الفرضية
 الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح.

ACVol3Vol + a2AC + a1EM = C+a 
وىذا يشير إلى أفضمية نموذج الآثار  1.12أصغر من  Restricted-Fختباز لا p-valueيبين الجدول أدناه بأن قيمة 

 P-valueقيمة  أن   ؛ التي تشير إلىHausmanالثابتة عمى نموذج الانحدار التجميعي, وعميو ننتقل إلى نتائج اختبار
ومىذج الآثاز العشىائية هى  وهرا يسمح بعدم زفض فسضية العدم القائلة بأن   0.05وهي أكبس مه  1.3200تبمغ 

 الأفضل.
 

 ( نتائج المقارنة بين النماذج الخاصة بالفرضية السابعة14الجدول رقم )
 Variable التجميعينموذج الانحدار  نموذج الاثار الثابتة ومىذج الآثاز العشىائية

Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient 
0.000 3.739 0.651 0.001 3.312 0.645 0.000 3.897 0.663 C 

0.306 -1.026 -0.207 0.276 -1.093 -0.239 0.333 -0.970 -0.196 AC 

0.704 0.381 0.039 0.797 0.257 0.031 0.730 0.345 0.034 VOL 

0.521 -0.642 -0.126 0.718 -0.361 -0.075 0.427 -0.797 -0.156 ACVOL 

0.009 0.169 0.006 R-squared 

0.657 0.054 0.771 Prob (F-statistic) 

1.97 2.19 1.833 Durbin-Watson stat 

 المقيدة لممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار  لممفاضمة بين نموذج الآثار الثابتة والآثار العشوائيةHausman اختبار 
Prob. d.f Statistic Prob. d.f Statistic 

0.2911 3 3.739 0.028 17.159 1.833 

معامل التحديد أو التفسير يبمغ  بناءً عمى النتائج أعلبه يمكن الاعتماد عمى نتائج نموذج الآثار العشوائية الذي يبين بأن  
% من التغيرات الحاصمة في جودة الأرباح مقاسة بممارسات إدارة الأرباح ترجع إلى  91. وىذا يدل عمى أن   1.112

وىي  1.222تبمغ  F-statisticلإحصائية  P-valueقيمة  كما أظيرت نتائج ىذا النموذج بأن   .المتغيرات المدروسة
 , وبالتاليوعميه لا يوجد أي تأثير لممتغيرات المدروسةوىذا يدل عمى أن النموذج غير دال إحصائياً,  1.12أكبر من 

 الفرضية السادسة غير مقبولة.
 اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي الفرضيات المدروسة3 .9
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 وعميو 1.12 قيمة من وذلك لجميع الفرضيات المدروسة أكبر Jarque-Bera لاختبار P قيمة أدناه بأن الأشكال تبين
 .الطبيعي التوزيع تتبع الفرضيات معادلات تمك بواقي بأن القائمة العدم فرضية قبول يمكن
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 الفرضية الخامسة
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 أظيرت الدراسة النتائج الآتية3 نتائج الدراسة: .2
 جودة الأرباح مقاسة بالاستمرارية.لا يوجد أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في  (0)

 لا يوجد أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بالاقتراب من النقد. (3)
 لا يوجد أي تأثير لمتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح مقاسة بإدارة الأرباح. (2)
التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح لا يوجد أي تأثير معد ل لمتغير عدم تماثل المعمومات في العلبقة الأصمية بين  (9)

 مقاسة بالاستمرارية.

لا يوجد أي تأثير معد ل لمتغير عدم تماثل المعمومات في العلبقة الأصمية بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح  (2)
 مقاسة بالاقتراب من النقد.

تحفظ المحاسبي وجودة الأرباح لا يوجد أي تأثير معد ل لمتغير عدم تماثل المعمومات في العلبقة الأصمية بين ال (2)
 مقاسة بإدارة الأرباح.

( التي أجريت في سورية, والتي اعتمدت عمى 3102تتفق نتائج الدراسة الحالية مع نتائج كل من دراسة شيد؛ عبس )
ة ( التي طبقت في السوق السعودية واعتمدت عمى القدر 3101مقياس الاستمرارية لقياس جودة الأرباح, ودراسة السيدة )

( التي طبقت عمى الشركات المدرجة في سوق عمان 3133التنبؤية للؤرباح كمقياس لجودة الأرباح, ودراسة المصري )
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( من 3101في حين تختمف ىذه النتائج مع نتائج كل من دراسة السيدة ) واعتمدت عمى الاستمرارية كمقياس لمجودة.
 Nizar and, ودراسة Halim (2022)ناحية استمرارية الأرباح وتمييد الأرباح كمقياس لجودة الأرباح, ودراسة 

Kiswanto (2022) ودراسة ,Ritonga et al., (2023)؛ التي أظيرت جميعيا وجود علبقة طردية بين التحفظ 
 التي أظيرت وجود علبقة عكسية. Zadeh et al., (2022)المحاسبي وجودة الأرباح. كما تختمف عن دراسة 

 
 التوصيات:

بالرغم من وجود تباين في مقاييس متغيرات البحث خلبل الفترة المدروسة, إلا أن النتائج لم تظير وجود أي علبقة,  (0
العمل ضمن السوق المدروسة, لكنيا من جية أخرى تفتح المجال وىذا يشير من جية إلى وجود ضوابط تتحكم بآليات 

حول تحديد مدى جدوى وأىمية ذلك في ظل وجود ذلك التباين, وضمن الظروف الخاصة التي يعاني منيا الاقتصاد 
 حالياً.

 وزيادة, السميمة غير الممارسات من كوسيمة لمحد المحاسبي التحفظ لسياسات الاىتمام من المزيد إيلبء الميم من (3
  .المحاسبية المعمومات وجودة موثوقية

وفترة انتشار وباء كورونا, وآليات الحوكمة, إجراء الدراسة بعد الأخذ بالحسبان كل من التضخم, إعادة من الممكن  (2
 وذلك كمتغيرات تفاعمية.

كة وعمرىا, فضلًب عن من المفيد العمل مستقبلًب عمى إعادة إجراء الدراسة بعد ضبط كل من نوع النشاط وحجم الشر  (9
 ضبط الرافعة المالية. 

من الضروري تناول مقاييس أخرى لمتغير عدم تماثل المعمومات في الدراسات المستقبمية, فضلًب عن أىمية  (2
استخدام مقاييس أخرى لجودة الأرباح والتحفظ المحاسبي, خاصة في ظل ارتباط اختلبف تعريف كل منيا باختلبف 

 خلبليا إلى تمك المتغيرات. الزاوية التي ينظر من
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