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Abstract 

The study aimed to know the impact of economic determinants on the 

financial performance represented by: return on assets, for a sample of 

banks listed on the Iraq Stock Exchange for a period extending from 2005-

2021. The research sample included (10) commercial banks, and the 

research problem was that the economic determinants affect Economic 

activity in general, which is reflected in a decline in performance indicators 

of economic units, and financial performance in particular .  To achieve the 

goal of the study and explain the relationship between the variables, the 

descriptive analytical as well as the standard approach was used based on 

referring to cross-sectional time series data through the use of the program 

(EViews 12), which is represented by descriptive statistics for variables and 

autoregressive analysis of distributed lag time (ARDL), and then testing the 

correlation. Linearity between the independent variable and dependent 

variables to show the relationship of influence . The most important results 

that the research reached in analyzing and measuring the impact of 

economic determinants on financial performance indicators were the 

existence of a positive long-term positive relationship between the money 

supply, the gross domestic product, ,interest rate ,and financial perform , 

and the absence of a long-term relationship between inflation ,exchange rate 

and financial perform. The research recommends using these results and 

economic analyses. To guide decision-makers in the future development and 

improvements of economic policies.                                                     

 
Keywords:  
Financial Performs, Money Supply, Gross Domestic Product, Interest Rate, 
Inflation, Exchange Rate. 
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روراق المالية للفترة تجارية المسجلة في سوق العراق لل من المصارف ال

 2005-2021 من

 

3فيان طه محمد؛ 2روندك شاهين سيف الدين؛ 1نسرين محمد طاهر سعدي الحكيم
 

 قتصاد جامعة دهوكلااالعلوم والمصرفية، كلية الادارة و قسم (3،2،1)

 

كلية ، قسم العلوم والمصرفية، نسرين محمد طاهر سعدي الحكيم أستاذ مساعد المؤلف المراسل:
 الادارة ولاقتصاد جامعة دهوك
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                                ؛29/9/2024: القبول؛ 28/8/2024:التعديل والتنقيح؛ 3/7/2024:الاستلامتاريخ المقالة: 
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 المستخلص

المتمثل بـ: العائد على  ثر المحددات الاقتصادية الأداء الماليأإلى معرفة هدفت الدراسة    
-2021دة ممتدة من موراق المالية وللألمصارف المدرجة في سوق العراق لالموجودات، لِعينة من  ا

محددات الالبحث بأن  ، وتمثلت مشكلةتجارية مصارف  ( 10)البحث ، وشملت عينة 2005
جع مؤشرات الأداء ؤثر في النشاط الاقتصادي بصورة عامة، مما ينعكس ذلك على تراتالاقتصادية 

بين  تحقيق هدف الدراسة وتفسير العلاقةول ،والأداء المالي على وجه التحديد للوحدات الاقتصادية،
بيانات  إلىج الوصفي التحليلي وكذلك القياسي القائم على أساس الرجوع هالمتغيرات، تم استخدام المن

والمتمثلة بالإحصاء  ) ( EViews 12  السلاسل الزمنية المقطعيـــــة من خلال الاستعانة ببرنامج
ومن ثم اختبار ) ( ARDLالوصفي لِمتغيرات وتحليل الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع  

ن أهم النتائج التي مو  ،يان علاقة التأثيربر المستقل والمتغيرات التابعة لبين المتغيالارتباط الخطي 
جمالي ل بين عرض النقد وناتج المحلي الإجطويلة الأأ  جود علاقة معنوية طرديةو ليها البحث إتوصل 

 وصي  يلي داء المالأامد بين التضخم وسعر الصرف  و و سعر الفائدة، وعدم وجود علاقة طويلة الأ
البحث استخدام هذه النتائج والتحليلات الاقتصادية لتوجيه صناع القرار في التطوير والتحسينات 

 .ستقبلية للسياسات الاقتصاديةالم

 

 الكلمات الدالة:

 .، سعر الصرف، التضخمجمالي، سعر الفائدة،  عرض النقد، ناتج المحلي الإداء الماليالأ
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 المقدمة
مما جعل  ،شهد العالم في العقود الأخيرة العديد من التغيرات والتطورات التي أثرت على المجال الاقتصادي

عف تضا، فيئة تتميز بالمنافسة الشديدةالعالم الخارجي وفي ب إلىالمصارف تعمل في بيئة تتميز بالانفتاح والتطلع 
 ،نسبة المخاطر التي تهدد وجودها وبالتالي أصبح الهدف الأساسي لأي مصرف مهما كان هو البقاء والاستمرارية

ونظراً لأهمية موضوع الأداء المالي في  ويعتمد ذلك على كفاءة أداء المصارف العامة والأداء المالي بشكل خاص
ولتحقيق الأداء الجيد يجب على  ،المصرف نتيجة نشاطلأنه يعكس  ؛المصرف فقد تطرق إليه العديد من الباحثين

ذلك التنبؤ الدقيق بالتغيرات  إلىجية بالإضافة رف أن تكون على دراية ومعرفة دقيقة بالتغيرات الخار االمص
كما يجب التعرف على الانحرافات الناتجة عن الخطط والأهداف  ،لمناسبة لمواجهتهاالمستقبلية لوضع الخطط ا

ه لتحديد مستوى الأداء س الأداء الفعلي ومقارنته بالأداء المخطط له مسبقاً ثم العمل على تصحيحمن خلال قيا
من أجل السيطرة  ولذلك لا بد من التعرف على كافة المتغيرات التي تؤثر على الأداء المالي ،مصرفال الذي حققه

معرفة أهم المحددات الاقتصادية ون دراسات لأجرى الباحثللمصارف ونظراً لأهمية الأداء المالي  ،عليها ومواجهتها
يفسر أنه لا يمكن لعامل واحد أن  إلىوبالنظر  ،أن تؤثر عليها سلباً أو إيجاباً  للأداء المالي التي من الممكن

 ، فلا بد من استخدام عوامل كثيرة لإجراء التحليل وتقييم أفضل للأداء المالي.جوانب الأداء ككل في المصرف
 و الدراسات السابقة ول منهجية البحثالأ المحور -1

 الدراسات السابقة1-1
الأداء المالي للمصارف  المتغيرات الاقتصادية الكلية علىبعنوان تأثير  ( ( (Mueni-2016دراسة  1-1-1

تحديد تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية على الأداء المالي للمصارف  إلىهدفت هذه الدراسة  ،التجارية
مقابل   (ROA)في كينيا، حيث تم قياس الأداء المالي باستخدام نسبة العائد على الموجودات التجارية

معدل التضخم، وسعر الصرف، والناتج المحلي الإجمالي تغيرات الاقتصادية الكلية مثل مجموعة من الم
(GDP)اءة فك، و ر عوامل أخرى مثل جودة الموجودات، وسعر الإقراض، مع الأخذ في الاعتبار تأثي

 بنكاً  22استخدمت الدراسة تصميم البحث الوصفي، وغطت عينة الدراسة  الإدارة، وكفاية رأس المال
من قبل البنك  مرخصاً  تجارياً  بنكاً  40تم اختيارهم باستخدام العينة العشوائية الطبقية من بين  تجارياً 

من  2015 إلى 2011ن ة خمس سنوات ممدتم جمع البيانات الثانوية ل .(CBK) المركزي الكيني 
التقارير الدورية للمكتب  فضلًا عنة تشمل التقارير السنوية والقوائم المالية للمصارف، مصادر مختلف

استخدم تحليل الانحدار لفحص  ،ير السنوية للبنك المركزي الكينيالوطني للإحصاء في كينيا والتقار 
باستخدام للمصارف، وتمت معالجة البيانات تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية على الأداء المالي 

أظهرت النتائج وجود ارتباط إيجابي قوي بين الأداء المالي للمصارف والتغيرات في  .SPSS برنامج 
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قد أوصت الدراسة بأن يسعى مديرو . و  0.768المتغيرات الاقتصادية الكلية، حيث بلغ معامل الارتباط
 الإقراض قدر الإمكان. لحفاظ على استقرار أسعارإلى المصارف ا

بعنوان تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية على الأداء المالي للمصارف التجارية، (  (Sofia-2017دراسة ) 2-1-1 
والتي تناولت تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية على الأداء المالي للمصارف التجارية في الجزائر خلال 

ثير عوامل اقتصادية مثل سعر الصرف، تحليل تأ إلىذه الدراسة . هدفت ه2015 إلى 2012الفترة من 
جودات  ، مثل العائد على المو لى مؤشرات الأداء المالي للمصارفمعدل الفائدة، ومعدل التضخم ع

تضمنت عينة الدراسة مجموعة من المصارف النشطة في الجزائر،  ،والعائد على حقوق الملكية
برنامج  إلىبالإضافة  Eviews 9.0برنامج  ليل البيانات باستخدامتحل Panelواستخدمت الباحثة نماذج 

Excel 2010 ات أظهرت الدراسة النظرية وجود استقلالية بين المتغير  ،لمعالجة الجداول الإلكترونية
عند فحص العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية الكلية ومؤشرات الأداء ، الاقتصادية والمالية المدروسة

عدم وجود علاقة إحصائية ذات دلالة بين سعر الصرف  إلىخلصت النتائج و ل منفصل، المالي بشك
والأداء المالي )العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات(، وكذلك بين معدل الفائدة والأداء 

 بين معدل التضخم والأداء المالي للمصارف. المالي، وأيضاً 

ير العوامل الاقتصادية الكلية على أداء المصارف التجارية. تناولت هذه أثت بعنوان  (Ali-2020)دراسة 3-1-1 
ة من مدف التجارية في باكستان خلال الالدراسة تأثير العوامل الاقتصادية الكلية على أداء المصار 

ة، تشمل الناتج المحلي تأثير خمسة عوامل اقتصادية رئيس . استهدفت الدراسة تحليل2018 إلى 2006
سعر الصرف، والمعروض النقدي، على ربحية المصارف ي، سعر الفائدة، معدل التضخم، الإجمال

لفحص هذه العلاقات، حيث  panelالتجارية المدرجة في باكستان. تم استخدام تقنيات تحليل البيانات 
والعائد على  (ROA) جوداتتم قياس ربحية المصارف من خلال مؤشرين أساسيين: العائد على المو 

وأظهرت نتائج الدراسة أن العوامل الاقتصادية الكلية المدروسة كان لها تأثير  .(ROE) الملكية حقوق 
 محدود على ربحية المصارف التجارية في باكستان.

اصة تحت عنوان أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية والمتغيرات الخ (Kunwar & Jnawali, 2023) دراسة 4-1-1
تحليل كيفية تأثير العوامل  إلىهدفت هذه الدراسة  ،التجارية في نيبال المصارفبالبنوك على ربحية 

ة مدفي نيبال، وتمتد ال تجارياً  بنكاً  16شملت الدراسة  ،ارجية على أداء البنوك النيباليةالداخلية والخ
اعتمدت الدراسة على مؤشرين . 2020/2021 إلى 2006/2007الزمنية للدراسة من السنة المالية 

 .(ROA) لموجوداتوالعائد على ا (NIM : هامش الفائدة الصافي )المصارف ياس ربحيةلقن رئيسي

، رأس المال، مخاطر الائتمان، نسبة المصرفعوامل مثل حجم بالمصارف تضمنت المتغيرات الخاصة 
 الودائع. أما المتغيرات إلى، نسبة كفاية رأس المال، ونسبة الائتمان الموجوداتإجمالي  إلىالودائع 
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ت سعر الفائدة، المعروض النقدي، معدل التضخم، ومعدل نمو الناتج المحلي الاقتصادية الكلية فشمل
كان العامل مصرف النموذج التأثير العشوائي أن حجم أالإجمالي. أظهرت نتائج التحليل باستخدام 

، المصرف حجم أن  إلىالتجارية في نيبال. كما أشارت النتائج المصارف على ربحية  اً الأكثر تأثير 
 إلى، نسبة كفاية رأس المال، ونسبة الائتمان الموجودات إجمالي إلىمخاطر الائتمان، نسبة الودائع 

فيما يخص المتغيرات الاقتصادية  .(NIMالودائع تسهم بشكل كبير في زيادة هامش الفائدة الصافي )
ير كبير على عروض النقدي لها تأثالكلية، تبين أن سعر الفائدة، التضخم، النمو الاقتصادي، وحجم الم

جميع العوامل ، أكدت الدراسة أن (ROA)الموجودات بالنسبة للعائد على  ،هامش الفائدة الصافي
 .المصارف  الاقتصادية الكلية، باستثناء سعر الفائدة، تؤثر بشكل كبير على ربحية

الإسلامية: المصارف لكلية على أداء بعنوان تأثير المتغيرات الاقتصادية ا (Al Sharif-2023دراسة 5 -1-1
دي، نمو تناولت هذه الدراسة تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية، مثل النمو الاقتصا ،دراسة تطبيقية

الإسلامية، المصارف الأجنبي المباشر، وميزان المدفوعات، على أداء  الاستثمارالدين العام، التضخم، 
ق ، والعائد على حقو (ROA)الموجودات مثل العائد على  حيث تم قياس الأداء باستخدام مؤشرات

للمصارف اعتمدت الدراسة على تحليل الانحدار الخطي المتعدد للبيانات الفصلية  .(ROEالملكية )
بين  اً إيجابي اً أظهرت النتائج أن هناك ارتباطو . 2021 إلى 2007ة من مدالإسلامية في الأردن خلال ال

الأجنبي  الاستثمارالإسلامية، باستثناء للمصارف ة الكلية والأداء المالي معظم المتغيرات الاقتصادي
الاعتماد على الموارد المالية  إلىعزى هذا التأثير السلبي ي   ،على الأداء سلبياً  المباشر، الذي أظهر تأثيراً 

لتعزيز الأداء ة سياسات مالية ونقدية توسعية الخارجية. بناءً على ذلك، أوصى الباحث بأن تتبنى الحكوم
لإسلامية، كما يجب على المستثمرين الأجانب استثمار أموالهم من خلال هذه البنوك المالي للبنوك ا

 لتحسين نتائجها المالية.

 منهجية البحث 2-1
 مشكلة البحث:1-2-1 

وأن  ،ولىنه قطاع خدمي بالدرجة الأإي اقتصاد حيث ساسية لأالركيزة الأ دالقطاع المصرفي يعباعتبار أن 
نه يتعين على أ فضلًا عن ،السلعة المنتجة فيه هي النقود فيجب على كل دولة تحديث قطاعها المصرفي وتطويره

المصارف الاهتمام بتحسين أدائها المالي على اعتبار أنه السبيل الذي يضمن لها البقاء والاستمرارية خاصة في 
معها حيث يجب على المصارف قياس أدائها  متعاملةطراف الات المفروضة عليها تجاه مختلف الأوليظل المسؤ 

كذلك قياس ومعرفة المحددات الاقتصادية المؤثرة على أدائها المالي و  ،المالي لتتمكن من ايجاد الثغرات ومعاجلتها
وذلك حتى تتمكن من بلوغ  ،ا من أجل تعزيزهادارية وفرض الرقابة على النتائج التي حققتهنتاجية والإكفايتها الإ
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بناء على  المالي وبالتالي تحقيق أداء مالي جيد يضمن لها البقاء في سوق المنافسة. هدافها والحفاظ على مركزهاأ 
 تي:ل الآؤ مشكلة البحث بالتسا ةك يمكن صياغذل

 ث؟داء المالي للمصارف عينة البحتأثير لمحددات الاقتصادية في الأ جدهل يو 

 أهمية البحث2-2-1 
لى العلاقة بين المحددات الاقتصادية والأداء المالي من خلال تسليط الضوء عتأتي أهمية هذا البحث 

د نتائج ت ع وبيئة العراق،  للمصارف، مما يمكن من فهم أعمق لكيفية تأثير هذه العوامل على أداء المصارف في
رات الأداء المالي مؤش على اً العوامل الاقتصادية الأكثر تأثير لأنها تساعد في تحديد  ؛هذا البحث ذات قيمة عالية

هذه المعرفة تمك ن صناع القرار من اتخاذ خطوات مدروسة لتحسين السياسات المالية والإدارية، مما و للمصارف. 
 .اديةيسهم في تعزيز استدامة القطاع المصرفي ورفع كفاءته في مواجهة التحديات الاقتص

 أهداف البحث3-2-1 
 ي:تلتي يمكن صياغتها على النحو الآوا هدافلأتحقيق عدد من ا إلىيسعى البحث 

 داء المالي.ثر على الأؤ هم المحددات الاقتصادية التي تأ التعرف على  -أ

 داء المالي.ات الاقتصادية في الأدالسلبى للمحدثير أتالديم توصيات للتخفيف والتحوط من تق  -ب
 أنموذج البحث 4-2-1 

ويتضمن أنموذج  ،داء الماليالأالاقتصادية و المحددات  يحدد أنموذج البحث الافتراضي مسارات العلاقة بين
ي المتغير المستجيب البحث المتغيرات المستقلة، والمتمثلة بالمحددات الاقتصادية والتي يتوقع أن يكون لها تأثير ف

داء وبين الأ ،مباشرة بين المحددات الاقتصادية ، ويفترض الأنموذج وجود علاقة تأثيرداء الماليوالمتثمل بالأ
 (.1الشكل )، ويمكن توضيح ذلك من خلال المالي
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 فرضيات البحث:5-2-1 
مجموعة من الفرضيات المنبثقة عن أنموذج البحث ، وهي كما استكمالًا لمتطلبات البحث تمت صياغة 

 يأتي:
 .داء الماليفي الأ  ابياً ؤثر عرض النقد تأثيراً معنوياً وايجي -أ

 .داء الماليالأ في ؤثر الناتج المحلي الاجمالي تأثيراً معنوياً وايجابياً ي -ب
 .داء الماليفي الأ عكسياً  معنوياً  ؤثر سعر الفائدة تأثيراً ي -ت
  .داء الماليفي الأ وايجاباً  معنوياً  التضخم تأثيراً ر ثؤ ي -ث
 داء المالي.لأفي ا وايجابياً  معنوياً  ؤثر سعر الصرف تأثيراً ي -ج

 الإطار النظري للبحثالمحور الثاني -2
 مفهوم الأداء المالي1 -2

نال موضوع الأداء بصورة عامة و الأداء المالي بصورة خاصة اهتماماً واسعاً من قبل الباحثين نتيجة     
خلال وجهات . حيث تم التعبير عن الأداء من ختلاف انواعهااجوانب مهمة من حياة المصارف على لارتباطه ب

صها أو المقاييس المستخدمة ختلاف طبيعة المصارف و خصائابحسب أولئك الباحثين أو ب نظر عديدة و مختلفة
ويكاد يكون الظاهرة الشمولية لجميع ، هماً بالنسبة للمصارف بشكل عاممداء مفهوماً جوهرياً و عد الألذلك ي   ،فيها

مد ف على تحقيق أهدافه طويلة الألمصر داء بكونه قدرة اعن الأ بريعو ، و الماليةفروع و حقول المعرفة الإدارية 
 . (AL- hakim , 2015: 102) النموتفاق معظم الباحثين على البقاء والتكيف و و التى تتمثل با
( على أنه انعكاس  للترقية التي يتم فيها استخدام  المصرف لمواردها Zaghoud, 2015:41وعرفه )

 لسلوك الأفراد في المصرف.  ي أنه يعتبر انعكاساً أ ،يجعلها قادرة على تحقيق أهدافهاكل الذي البشرية  والمادية بالش
إنشاء  (  بأنه تشخيص الصحة المالية للمصرف  لمعرفة قدرتها على Wanasa, 2016:14ليه )إوينظر 

الجداول المحقة مع  القيمة و مجابهة المستقبل من خلال الاعتماد على الميزانيات و جدول حسابات النتائج و
 المصرف.  نتمي إليهايلاعتبار الضروف الاقتصادية التي الأخذ بعين ا

المصرف لخططه  عملية مهمة وضرورية لمعرفة مدى تحقيق أنها يرى ف( Al-Qaisi, 2017: 465) ام  أ
 للعملية الرقابية في المصرف. وهي ركن مهم  هوأهداف

يدهم  لمفهوم الأداء المالي تلتقي في لباحثين ومن خلال تحدوجهات نظر الكتاب وا فإنومن خلال ماسبق 
عملية التحليل المالي والتي تتضمن مجموعة من الوسائل  إلىوهي أن الأداء المالي يستند  ،نقطة أساسية جوهرية

 داء المصرف ووضعها خلال الفترة الحالية .تحديد الوضع الفعلي لأ إلىالتي يمكن من خلالها الوصول 
 ة الأداء الماليميأه 2-2

هذا الميدان  ديع، إذ مصارفكثر ميادين الأداء قدماً واستخداماً في قياس أداء الأعد ميدان الأداء المالي من ي  
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تحقيق أداء مالي جيد  فإنوعليه  ؛كثر الميادين ثباتاً واستقراراً وتطوراً في توجه المصارف نحو قياس أدائهاأمن 
ومن هنا تظهر أهمية الأداء المالي الجيد بالنسبة  ،ارف والعكس بالعكسح  المصعلى نجامن أهم المؤشرات  ديع

للمصرف والذي يمكن من الهدف الأساس  هة علمها بحيث يمكن اعتبار يعا وتبعهللمصارف وعلى اختلاف أنوا 
تحقيق همية الأداء المالي للمصارف في الربحية و أ ، وتتمثل خرى إنجاز بقية الأهداف الأ إلىالوصول  خلال

المال والضرائب لاقتصادية المتمثلة في الفوائد المتحققة بعد طرح كلفة رأس معدلات نمو مرتفعة وتحسين القيمة ا
وأموال الغير في تمويل استخدامات المصرف. ويمثل الأداء  ،مالية الناجمة من استخدام الديون ومواجهة المخاطر ال

وفاعلية المصرف  ومدى تحقيقها لأهدافها. كما يسهم الأداء  يد كفاءةالمالي مكانة متميزة لما له من أهمية في تحد
في ميادين الأداء المختلفة التي تساعد  الاستثماروغيرها ويزود المصرف بفرص  ليةالمالي في إتاحة الموارد الما

ت كل من ، ويعكس المركز المالي للمصرف المتمثل بفقراهدافهمأ ات أصحاب المصالح وتحقيق في تلبية إحتياج
عمال أ  لة حقيقية عنصور حاتي ت عن قائمة التدفقات النقدية الفضلاً  ،الخسائرالميزانية العمومية وحساب الأرباح و 

 (:AL-Barwari , 2013:22واهمية دراسة الأداء المالي تظهر من خلال الآتي ) ،المصرف لفترة زمنية معينة
 ها.ـــــوطبيعت فر ــالمص اطــنش ةــيعرفـــــــــة ومـــتابعـــم -أ

 متابعة ومعرفة الظروف المالية والإقتصادية المحيطة. -ب

 عملية التحليل والمقارنة وتقييم البيانات المالية.المساهمة في إجراء -ت 
 المساعدة في فهم التفاعل بين البيانات المالية. -ث 

  .مفهوم تقييم الأداء المالي-2-3
داء الفعلي لكل نشاط من أنشطة إذ تتم مقارنة الأ ة للعملية الرقابية،الرئيسحد المقومات أتقييم الأداء هو      

 رافات عن الأهداف السابق تحديدهاالأداء الكلي بمؤشرات محددة مقدماً  و ذلك لتحديد الانحالمصرف  فضلًا عن 
التشغيل سواء  لى كفاءةوذلك للحكم ع ،لأسبابها لتلافيها في المستقبل إرجاعهاو  ،وتحديد المراكز المسؤولة عنها

 .(Jamil & Saeed, 2007: 7و على مستوى الأنشطة الداخلية )أعلى مستوى الوحدة 
جازه بالاعتماد (. أن تقييم الأداء المالي هو عبارة عن مراجعة لما تم إنAL-Mutari, 2011: 11و يرى )     

و الأهداف الإستراتيجية  اء المالي من واقع الخططفمن خلال التقييم يتم وضع معايير لتقييم الأد ،على معايير العمل
لجهود العاملين في كافة   مراقب و ضابط والتي تستند على استراتيجيات تقييم الأداء كموجه و ،للمصرف

 .المستويات الإدارية من أجل تحقيق الأهداف الإستراتيجية للمؤسسة
مقارنة النتائج الفعلية للمؤشرات ل يعمل على نظام متكام هعلى أن هيعرفف( Bushnaq, 2011:20)ا أم      

أو نتائج  ،كس نتائج الأداء خلال مدد سابقةأو بتلك التي تع ،بما يقابلها من مؤشرات مستهدفة المختارة أو المنتخبة
 .عاة الظروف التاريخية و الهيكليةالأداء في الوحدات الاقتصادية المماثلة مع مرا 
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إدارة  ،المالية المتحدةية والمادية و قيمة حول إدارة الموارد الطبيع ييم حكم ذ( بأن تقدSaada, 2013:6وترى )
اء المالي هو قياس النتائج المحققة أو ن تقييم الأدإأي  ،منافع ورغبات اطرافها المختلفةالمصرف و مدى اشباع 

 .المنتظرة على ضوء معايير محددة سلفاً 
 .أهمية تقييم الأداء المالي-2-4

 (:Bouzaid, 2017: 12تي )همية تقييم الأداء المالي بالآأ  حيمكن توضي
على مستوى يوضح الاستخدام الأمثل للموارد الاقتصادية سواء في المؤسسة الاقتصادي  بشكل خاص أو  -أ

 الاقتصاد القومي.
 يفصح عن مدى قيام الوحدات و الأقسام بوظائف بأكمل وجه. -ب
تخطيط عندما يطبق الأفراد مهامهم على أكمل وجه. ومن ثم كفاءة الوضح مدى ينه إيرتبط بالتخطيط حيث  -ت

 محاولة تجاوز القصور الذي حصل في عملية التخطيط نفسها.
سير  حجيه إشراف الإدارة العليا ، توضيالأداء على: توجيه العالمين للقيام بأعمالهم ، تو كما يساعد تقييم  -ث

 .العمليات الإنتاجية
 النشاط في  المصرف كالإنتاج والتسويق والتمويل و الأفراد  ق بين مختلف أوجهيساعد على التنسي -ج
 هداف تقييم الأداء المالي أ -2-5

بعملية التقييم فقد يقوم بها مدير داخل المصرف أو مكتب دراسات خاص أو تتعدد الأطراف التي تقوم 
إلا أن أهداف  ولكل طرف أهدافه الخاصة المصرف الذي يجري دراسة مسبقة قبل إقراضه لزبونه مبلغ من المال

 (:AL-Lawze and et all, 1998:193ي )أتفي ماي داء المالي تتمثل عموماً عملية التقييم  الأ
للأهداف المقررة لها في الوقت على مدى تحقيق الإدارة المصرفية متابعة تحقيق الأهداف لغرض التعرف  -أ

 المحدد وبالكمية المحددة.
رجة ممكنة من الكفاءة مع تجنب ق من التنفيذ الفعلي للنشاط بأعلى دي الأداء لغرض التحقفاءة فعة الكمتاب -ب

 سراف والخطأ في التنفيذ.الإ
 خطوات التي تمر بها عملية تقييم الأداء المالي ال -2-6

     (:AL-Katib, 2009:51-52ية )تقييم الأداء الملي بالخطوات الآويمكن تلخيص عملية ت
إن من  خطوات الأداء المالي إعداد الموزانات  إذ ،مجموعة القوائم المالية السنوية وقائمة الدخلول على الحص -أ

 ة زمنية معينة.مدالمتعلقة بأداء المصارف خلال  والقوائم المالية والتقارير السنوية
فع المالي و التوزيعات. احتساب مقاييس مختلفة لتقييم الأداء مثل نسب الربحية و السيولة و النشاط و الر  -ب

 الية التي ستستخدم في عملية تقييم الأداء المالي.وتتم باعداد واختيار الأدوات الم
الفروقات وبواطن الضعف بالأداء المالي النتائج يتم معرفة الانحرافات و  دراسة وتقييم النسب وبعد استخراج -ت
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 .هنفس داء المصارف التي تعمل في القطاعالفعلي من خلال مقارنتة بالأداء المتوقع أو مقارنتة بأ
سباب هذه أالمالي من خلال النسب بعد معرفة لملائمة معتمدين على عملية تقييم الأداء وضع التوصيات ا-ث

 الفروق وأثرها على المصارف للتعامل معها ومعالجتها.

 المحددات الاقتصادية-2-7
 فإنلذا  ؛دائهاأالتغيرات توثر في  ههذو  ،متسارعةبالتغيرات المستمرة والتعمل المصارف في بيئة تتسم 

نما هي تكريس لعوامل البيئة أو  ،دارة المصرفية التحكم بهان للإالمحددات الاقتصادية تعكس المتغيرات التي لايمك
 تي: الآ إلىويمكن تقسيم تلك المحددات  ،دارتهاإؤثر في تشغيل المؤسسات المالية و الخارجية المختلفة التي ت

 عرض النقد -2-7-1
نها كمية النقود أي ة زمنية محددة أمدة من النقود في مجتمع ما خلال كمية المتداولالويقصد بعرض النقود 

 ,Nour AL-Huda &Schehrazadوعرفه ) .( Ben Ali, 2006:35الممثلة بوسائل الدفع بكافة أنواعها )

ويعتبر حقا للمالك  ،متمثلة بالهيئة المصدرة للنقودتقع على عاتق الاقتصاد الوطني ال نه التزاماتأب  (2018:10
ليه كل من إوينظر  ،ف من الحصول على السلع والخدماتوأسرهم ومشروعاتهم مما يسمح في نهاية المطا

(Ahmeed& Mahfouz, 2019:369)  زمنية  ةمدالدفع المتداولة في المجتمع ل نه مجموعة من الوسائلأعلى
 لة من قبل الأفراد والمؤسسات والمشاريع المختلفة.وسائل الدفع المتداو أي أنها تشمل كافة  ،معينة

 قسام ومنها ما يلي:أ عدة إلىويقسم عرض النقد 

 M1عرض النقود بالمعنى الضيق2-7-1-1
محددة ويسمى بالكتلة نية ذا النوع بإجمالي وسائل الدفع المتداولة في الاقتصاد ما خلال فترة زمه يتمثل

 نوع هو السائد قبل ثمانينيات القرن العشرين وهذا النوع يتكون من النقود القانونية التي يصدرهاهذا الوكان  ،النقدية
 Mayer etأموال الودائع التي يمكن سحبها عن طريق الشيكات أي الودائع الجارية )، فضلًا عن البنك المركزي 

al.,1984: 168)).  
 M2عرض النقود بالمعنى الواسع-7-8-1-2

تسمى بأشباه التوفير و هي والودائع  ،الودائع لأجلفضلًا عن  الواسع،نوع عرض النقود بالمعنى هذا الويمثل 
 .(AL-Bayati&Samara, 2013:68أموال سائلة بسرعة وبأقل الخسائر ) إلىالنقود والتي يمكن تحويلها 

 M3الأوسععرض النقود بالمعنى -2-7-1-3
التجارية المصارف  عد ظهور المؤسسات المالية الوسيطة غيرتم اتخاذ معنى أشمل لعرض النقد وذلك ب

دخار والتي تقوم بتقديم الخدمات المصرفية والمالية للجمهور، والتي تصنف وك الإوبن الاستثمارمثل صناديق 
المالية الجديدة التي تمتلك خاصية مخزن القيمة مثل الأوراق المالية الحكومية والسندات والتي الموجودات ضمن 
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بالمعنى الواسع يشكل  عرض النقود إلىأي أن إضافة هذه السندات والأوراق المالية  ،بديلة للسيولةموجودات تعتبر 
  .((Saleh, 2015:28عرضاً نقدياً بالمعنى الأوسع

تكون له آثار إيجابية عندما تكون الدولة قادرة  إذ ،النقود تأثير مباشر على أداء المصارف التجاريةلعرض و 
وتكون له تأثيرات سلبية  ،ستقرار الاقتصاديلحفاظ على عرض النقود عند مستويات تعمل على تحقيق الاعلى ا

 اً وبالتالي يترك آثار  ،عند التوسع في عرض النقود مبالغ فيه، الأمر الذي من شأنه أن يفرط بالاستقرار الاقتصادي
أحد الوحدات الأساسية للاقتصاد ها صفبو ي العام وأداء المصارف التجارية لى الأداء الاقتصادواضحة ع

(Ahmed, 2013:156). 
 جمالي:المحلي الإالناتج -2-7-2

ويقاس التطور الاقتصادي بنصيب  ،عن الوضع الاقتصادي العام للبلد جمالي مؤشراً ثل الناتج المحلي الإيم
عين، وقد يكون تولدة في بلد موالانتاجية المنشطة الاقتصادية الأ إلى ويشير ،اليجممن الناتج المحلي الإ دالفر 
إذ يؤثر بشكل مباشر على العرض  ،ثير مباشر في القطاعات كافة بما في ذلك القطاع المصرفيأنشطة تالأ هلهذ

تدهور جودة الائتمان  إلىجمالي نخفاض معدل نمو الناتج المحلي الإفقد يؤدي ا ،والطلب على الودائع والقروض
داء المصارف والعكس أعن  في الربحية بوصفها مؤشراً  مما يؤثر سلباً  ؛بسبب التخلف عن السداد القروض

ثر أت إلىسباب التي تؤدي العديد من الأ Athanasogloe&Brissimis & Delis، لقد اورد كل من بالعكس
عمال تؤدي في دورة الأ ي الهبوط الدور ل مدة ن زيادة المخاطر خلاأمنها  ،ربحية المصارف بالدورة الاقتصادية

تدهور جودة القروض في المصارف  إلىوفي ظل الظروف المماثلة قد تؤدي  ،انخفاض النشاط الاقراضي ىإل
داء المصارف ، من جهة أضرار بالإ إلىمما يؤدي  ؛وبالتالي ارتفاع مخصصات القروض المشكوك في تحصيلها

زيادة  إلىمما يؤدي  ؛ائدةوقد يتوسع هامش الف ،حفز الطلب على الائتمانيالازدهار الاقتصادي س فإنخرى أ
بدراسة العوامل المؤثرة في  Gul&Irshad&Zaman، لقد قام كل من  رباح خلال مدة الانحدار الاقتصاديالأ

، في ربحية المصارف ييجابإثير أجمالي له تلناتج المحلى الإن اأ إلىوتوصلوا  ،ربحية المصارف في باكستان
الكفاءة الاقتصادية ، وترتبط عمالجمالي بحركة دورة الأج المحلي الإناتال ةتفسير تلك العلاقة من خلال علاق تمو 

المنافسة  فإنخر آتحسين الربحية، من جانب  إلىمما يؤدي  ؛جماليصارف بالنمو في الناتج المحلي الإالعالية للم
جمالي والربحية لإرباح المصارف مما يعني وجود علاقة سلبية بين الناتج المحلى اأتقليل  إلىالقوية قد تؤدي 

 AL-Nuaimi&Hassan, 2021:68-69) (داء المصارف لأ بوصفها مؤشراً 

 دةسعر الفائ-2-7-3
ة زمنية مدال لسعر الفائدة هو السعر أو الرسم الذي يدفعه مقترض المال لمقرض المال مقابل استخدام الم

متياز. ولكن من وجهة نظر الم قرض حيث يقوم المقترض بتقدم الاستهلاك ودفع ثمن هذا الا ،معينة متفق عليها
يختلف سعر الفائدة عن أسعار السلع  السعر الفائدة هو تعويضه عن تأخير الاستهلاك خلال مدة القرض. فإن
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عد ـسعر الفائدة ي   فإنض لذلك قسومة على المبلغ المقتر لأنه يمثل نسبة بين التكلفة النقدية للاقتراض م ؛والخدمات
 .(Ali& AL-Issa,2004:298خرى تكلفة لها )أعلى الأموال المقترضة ومرة  عد عائداً مرة ي  لأنه  ؛ذا حدين سلاحاً 

دائن( مقابل و المكافأة التي يدفعها المقترض )المدين( للمقرض )الأالمبالغ النقدية  ن أسعار الفائدة هيإ
وعرفه  .(Al-Hajjar, 2006:21ما، ويتم التعبير عنها بنسبة مئوية )ة مداستخدام الأموال ل

Amonoo,2003:10))  ة زمنية محددة ولكن من وجهة نظر المقترض مدالقسط الذي يتلقاه المقرض بعد على أنه
فهي تكلفة رأس المال وقت الحصول على القرض وهناك العديد من المدارس الفكرية فيما يتعلق بأسعار الفائدة 

-ALليه كل من )إوينظر  .الاستثماردخار و للإ سدل الفائدة هو المحدد الرئيوفقا للمدرسة الكلاسيكية، ومع

Mamouri&AL-Daami,2015:288)  التجارية مقابل نه السعر الذي يقوم بدفعه البنك المركزي للمصارف أب
ارا لمدة ليلة واحدة أو لمدة شهر أو سعر الفائدة سواء كانت ايداعات المصارف التجارية استثمايداعاتهم تسمى 

لأسعار الفائدة لدى المصارف  عد مؤشراً ي تقدمه البنوك المركزية ي  ذن سعر الفائدة الإذلك  فضلًا عنأكثر. 
دوات البنك المركزي التي أ حدأ ون سعر الفائدة هأ تقل عن سعر البنك المركزي كما التجارية التي ينبغي ألا

على المدى المتوسط.  لاً ونزو  عرض النقد في التداول عن طريق تغيير هذا السعر صعوداً يستخدمها للتحكم في 
يؤدي ذلك  قتراض ومن ثموهذا يعني كبح عمليات الإ ،ةسعار الفائدأالتضخم يقوم البنك المركزي برفع ففي حالة 

الذي تفرضه السياسة نه السعر أعلى  ) AL-Hamdani,2020:17وعرفه  تقليل حجم السيولة في الاقتصاد. إلى
سعار الفائدة هنا أمد، ويؤدي تخفيض ارف التجارية للقروض قصيرة الأصالنقدية متمثلة بالبنك المركزي على الم

 التوسع في الاقتصاد. إلى يلي يؤدانفاق المستهلكين والشركات وبالتإقتراض ويزيد من الإتشجيع  إلى
  سعر الصرف-2-7-4

على بلد ما مقابل عملة بلد آخر، و سعر الصرف بأنه  سعر العملة ل (EL- Masry, 2006: 16عرف ) 
-ALالأسعار مقومة بالعملة الأخرى. وكذلك عرفــه ) إلىعار المقومة بعملة ما هذا الأساس فهو يحول الأس

Jamil,2012:142)  النسبة التي كما يعرف بأنه العملة الأخرى، و  إلىعلى أنه  المعدل المستخدم لِتحويل العملة
ن مبادلة عملة أة زمنية معينة، أي مدلمحلية في النقدية ا يتم من خلالها مبادلة الوحدات النقدية الأجنبية بالوحدات
سعر الصـــرف وهذا الثمن يعرف ب ،العملة الأخرى بأخرى يقتضي وجود ثمن لهذه العملة المقومة ب

(Sorour,2014:65 ،)( وقد عرفهAL-Nahal,2016,28بأنه ما ) لعملة يجب دفعه  من الوحدات النقدية ل
ية، أي أنه  ثمن العملة المحلية مقدراً على شكل ى وحدة واحدة من العملات الأجنبالمحلية من أجل الحصول عل

 وحدات من عملة أجنبية اخرى. 
ثير أارف التجارية من خلال تداء المصألة المحلية بشكل مباشر وفعال في وتؤثر طبيعة سعر الصرف للعم

تقر ففي حالة عدم وجود نظام واضح ومس ،اريةالمصارف التج إلىفراد ن يقدمها الأأفي حجم الودائع التي يمكن 
مكانية المحافظة على قيم مبالغهم المودعة إفراد في ذلك سيسهم في هز ثقة الأ فإن ،لسعر الصرف العملة المحلية
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بر في كأمكانية تدهو سعر الصرف بصور إفي حالة وجود دلائل على  ، خصوصاً في المصارف التجارية 
 عنمهما في م والمتدهور عاملاً  مستقرالالصرف للعملة المحلية غير  السلوك لسعر اذ، وبذلك سيكون هالمستقبل

وبالعكس  ،الاستثمارخرى في ساليب الأفي المصارف التجارية وتفضيلهم الأي بحوزتهم يداع المبالغ التإفراد من الأ
اد لتقديم ما بحوزتهم فر لك سيسهم في زيادة الحافز لدى الأذفصرف مستقر للعملة المحلية عر وجود س في حالة

 .) (Ahmed,2013:15يم لها لداء سأتحقيق بمح يداعها في المصارف التجارية مما يسمن مبالغ لإ
   التضخم-2-7-5

و نامية ويعرف أجميع البلدان سواء كانت متقدمة  التضخم ظاهرة من ظواهر الاقتصادية التي تستهدف دعي
أي  ،بالانخفاض فيها قيمة النقود أخذنها الحالة التي تأأي  ،ام للأسعاراع في المستوى العنه ارتفأبصورة عامة ب

الزيادة المستمرة بويتمثل التضخم  (Dhaim,2022:5) وجود علاقة عكسية بين قيمة النقود ومستوى العام للأسعار
 ؛لسلع والخدماتوالملموسة في المستوى العام للأسعار نتيجة إصدار كمية كبيرة من العملة تفوق الحجم المادي ل

 إنفاق أكثر من دخله الحقيقي على الرغم من تسارع الزيادة في الدخل النقدي إلىمما يدفع المجتمع 
(Zaghad,2019:4.) يعمل على تقليل معدل العائد الحقيقي لموجودات فثير التضخم في القطاع المصرفي أا تم  أ

خم قد يزيد من التكاليف المصرفية، كما ن التضأ  Grigorian & Manoleذ يرى إ ،قارنة بالتزاماتهمالمصرف 
 Revellسعار الفائدة والتي ستنعكس على التكاليف المصرفية ، ويرى أزيادة  إلىن زيادة معدلات التضخم تؤدي أ
التشغيلية مقارنة بمعدلات ثير التضخم في تكاليف المصارف يعتمد على المعدل الذي زادت به المصروفات أن تأ

 أيتضخم وربحية المصارف، يجابية بين معدلات الإوجود علاقة كبيرة و  إلىن الباحثين د مير عد، ويشالتضخم
على وفق معدلات التضخم  نشطتها التشغيليةأيف ن تتوقع زيادة معدلات التضخم وتكأدارة المصارف يمكن لها إن أ

على وفق معدلات التضخم في صرفية لما إيراداتهارباح عن طريق تعديل المتوقعة، وبالتالي يمكنها من تحقيق الأ
ت التضخم غير المتوقعة داء المصارف من خلال معدلاأقة سلبية بين التضخم و السوق ، كما ويمكن اكتشاف علا

ذ إ ،خسائر كبدت إلى، وقد يؤدي ذلك سعار الفائدةأدارة المصارف في تعديل وضبط إ ؤتباط إلىؤدي توالذي قد 
لذلك قد يؤدي  ؛نشطة التشغيليةا يتوافق مع تكاليف التضخم في الأائدة بمالف سعارأتعذر على المصرف تعديل 

ثير التضخم على أت يعتمدتقليل ربحية المصارف، و  إلىيؤدي  ، وهذا بدورهزيادة التكاليف التشغيلية إلىالتضخم 
مل مع التعا تها منادار إلتنبؤ بمعدلات التضخم حتى تتمكن رباح المصارف على مدى قدرة المصارف على اأ

رات التي تحدث على المصارف التنبؤ بنجاح بالتغي ، وبهذا استطاعتل توليد الربحيةجِ أسعار الفائدة من أنفقاتها و 
المصارف الكثير من الوقت لتعديل ، وعندما تستغرق في ربحية المصارف يجابياً إذلك سيؤثر ، و معدل التضخم

سرع أترتفع التكاليف التشغيلية بشكل  موقف قد إلىذلك يؤدي  نإفبعد التغيرات في معدلات التضخم سعار فائدة أ
انخفاض  إلى ؤدين ارتفاع معدلات التضخم يأكما  ،داء المصارفأثير السلبي في أوبالتالي الت الإيرادات،من 

موال ن الأأستهلاك وهذا يعني الا إلىموالهم أتوجيه معظم  إلىمما يجعلهم يميلون  ،القوى الشرائية للمستهلكين
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موال المودعة مما يقلل الأ ،توجيهها للاستهلاكعادة إ دخار في المصارف سيتم و الإأستثمار التي كانت تستخدم للا
المستهلكين  فإنخرى أدرتها على منح القروض، وبعبارة وكذلك ق ويقلل من احتياطياتها النقدية ،لدى المصارف

 ؛موال كافية للانفاق بسبب انخفاض القوة الشرائيةأجود لعدم و  سحب مدخراتهم من المصارف نظراً  إلىسيميلون 
رباح أم ظن معإقة القائلة يقح، وعلى وفق الفي وضع يصعب عليها تقديم القروض لذلك ستجد المصارف نفسها
رباح أفي  معدلات التضخم العالية ستؤثر سلباً  نأد المكتسبة على القروض مما يعني المصارف مستمدة من الفوائ

 ؛جدلياً  داء المصارف تبقى موضوعاً أن العلاقة بين معدلات التضخم و أتاب ويرى بعض الك   ،دائهاأو المصارف 
في دراسة العلاقة بين الربحية ومعدل التضخم في  Naceur2003لما قدمه  ، ووفقاً ن اتجاه العلاقة غير واضحلأ

المصارف غير  نأإلى مما يشير  ؛تذكر بين المتغيرين ةعلاق أيالمصرفية في تونس لم يجد الباحث الصناعة 
ن بعض أ عن دبيات السابقة تكشفن الأإوخلاصة القول ، رباح في ظل البيئة التضخميةقادرة على تحقيق الأ

ى تكون سلبية وفي بعض خر أوفي حالات  ،يجابية ومعنويةإلعلاقة بين التضخم والربحية افيها ون كتالحالات 
 .) (AL-Nuaimi&Hassan, 2021:69ين غير واضحةبين المتغير لم العلاقة اخرى تكون معالحالات الأ
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 تحليل المحددات الاقتصادية  1-3

 لكتلة النقدية عن السيولة في السوق النقديةل تحليل عرض النقد1-1-3
ويبين الجدول  ..م لاأذا كان في حالة جيدة إلبلد لصادي قاس على أساسها الوضع الاقتيـ فهي مهمة جداً 

 (M3وسع )ن عرض النقد الأأ( فمن خلاله نلاحظ 2021-2004دة )وسع خلال الملمعنى الأ( عرض النقد با1)

 2004) (( مليون دينار مقارنة بسنة5774435 إلى)ليصل   %14.99-( بنسبة )2005قد انخفض في عام )
قد ( انخفض عرض الن2007مليون دينار. وفي عام ) ( (6792791 (M3)وسع ( التي بلغ فيها عرض النقد الأ

( التي بلغ فيها  2006(( مليون دينار مقارنة بسنة )5443902 إلى)ليصل   %0.74-) بنسبة (M3) وسع الأ
( 2008في عام ) (M3وسع )لنقد الأزداد عرض اامليون دينار. فيما  ( (5484297 (M3وسع )عرض النقد الأ

نسبة  تي بلغالذ(  2007 )( مليون دينار مقارنة في العام السابق6008752) إلى( ليصل  %10.38) ةبنسب
شهد ارتفاعا في الذي ( 2008عام )  إلى( مليون دينار. ويرجع ذلك 5443902) إلى% ( ليصل -0.74) هنمو 

وارتفعت  (M2سيولة المحلية المتمثلة في عرض النقد بمفهومه الواسع(  معدل التوسع النقدي ) نسبة الزيادة في ال
( %46زدادت الودائع بالعملة الأجنبية بنسبة )ا( و 2007العام السابق )( عن %30العملة خارج البنوك بنسبة )

( %34.67بنسبة ) (M3وسع )زداد مؤشر عرض النقد الأا( 2010في عام ) عن العـام السابق. وأيضاً  2008لعـام 
(  %31.20) هنسبة نمو  ت( الذي بلغ2009( مليون دينار مقارنة في العام السابق )10616440) إلىليصل 
( 3.67بنسبة )% (M3انخفض عرض النقد الواسع ) 2015( مليون دينار ولكن في عام 7883494) إلىليصل 
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مليون دينار  (14481729اره )ليسجل ما مقد 2015نتيجة لتراجع نشاط معظم الفعاليات الاقتصادية في عام 
في انخفاض عرض  اً رئيس اً دور ، حيث كان للعوامل الخارجية 2014( مليون دينار عام 15032909مقابل )

( 78507) إلى 2014( مليار دينار نهاية عام 101202النقد، إذ انخفض رصيد صافي الموجودات الأجنبية من )
الانخفاض الحاصل في  إلى(، ويعود ذلك -22.4ض بلغت )%، أي بنسبة انخفا2015مليار دينار نهاية عام 

، أي (انخفاض إيرادات الموازنة العامة 2014أسعار النفط في الأسواق العالمية ابتداء من النصف الثاني من عام 
الية انخفاض مبيعات وزارة الم إلىللدولة باعتبار العوائد النفطية المصدر الأساس لهذه الإيرادات، الأمر الذي أدى 

زداد أ ( مليار دينار فيما7257البنك المركزي) مما أثر في انخفاض عرض النقد بما يقارب ) إلىر من الدولا
( مليون دينار مقارنة 14741950) إلى( ليصل  %1.80) ة( بنسب2016في عام ) (M3وسع )عرض النقد الأ

( مليون دينار. حيث كان 14481729) إلى% ( ليصل -3.67) هنسبة نمو  تالذي بلغ 2015في العام السابق 
للأثر التوسعي المتمثل بصافي الديون الحكومية ) الائتمان المحلي( أثر في ارتفاع عرض النقد، إذ ارتفع صافي 

( %97.6شكل ما نسبته )يول 2016( مليار دينار عام 19234) إلىر دينار ( مليا15509الديون الحكومية من )
الاقتراض الداخلي  إلىوذلك نتيجة لتوجه الحكومة ( مليار دينار، 19717الغة )مجموع العوامل التوسعية الب من

)في عام  %  15.40-وسع انخفاضا بنسبة )موازنة العامة. سجل عرض النقد الألتلبية الاحتياجات التمويلية لل
ار ( ( مليون دين17166005(( مليون دينار مقابل 14522660 إلى( ليصل 2019( مقارنة بسنة )2020)

 انخفاض أسعار النفط والصادرات النفطية بسبب الجائحة. إلى( ويعزى سبب ذلك 2019لعام )
 الناتج المحلي الإجمالي:-2-1-3
كانت ألمتابعة التقلبات الاقتصادية الدورية وغير الدورية سواء  جداً  مهماً  اً عد الناتج المحلي الإجمالي مؤشر ي   

ة زمنية معينة. كما يمكن مدالسلع والخدمات في بلد ما في  ه قياس كميةويمكن من خلال ،جلقصيرة أم طويلة الأ
 ،جتمعاتمن خلال هذا المؤشر تفسير العديد من المشاكل والظواهر الاقتصادية التي تعاني منها الدول والم

ق من مرت على العرابسبب الظروف التي  جمالي للعراق تذبذباً لبطالة فقد شهد الناتج المحلي الإكالتضخم وا
( يوضح تغيرات المؤشرات الناتج 1( والجدول )2003سعار النفط وازمات اقتصادية بعد )أخفاض حروب وان
( ارتفع مؤشر الناتج المحلي 2005في عام ) (2021-2004سعار الجارية ومعدل النمو خلال المدة )المحلي الأ

ذ إ( 2004( مقارنة بسنة )%38.13مو )( مليون دينار وبمعدل ن73533سعار الجارية( إذ بلغ )جمالي )الأالإ
( ارتفع الناتج 2007م )( مليون دينار. كذلك في عا53.235جمالي بالأسعار الجارية ) بلغ الناتج المحلي الإ

( وذلك بسبب %16.60( مليون دينار و بمعدل نمو )111455ار الجارية إذ بلغ )جمالي بالأسعالمحلي الإ
سعار أدات النفط المصدر نتيجة لارتفاع مني والاقتصادي للبلد وزيادة عائتحسن النسبي الحاصل  الوضع الأال

( 130643بلغ )ذ إ ،جمالي بالأسعار الجاريةفض الناتج المحلي الإ( انخ2009ينما في عام )ب اً،البترول عالمي
بداية العام سعار النفط في أوذلك بسبب انهيار  ،سنة السابقةالب مقارنة( 16.80-دينار وبمعدل سالب ) مليون 
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( مليون 254225ذ بلغ )إ( 2012بالأسعار الجارية في عام )(. وكما ارتفع الناتج المحلي الاجمالي 2009)
( 217327ناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية )البلغ ذ إ( 2011( مقارنة بسنة )%16.98مو )دينار وبمعدل ن

ذ إ ،جمالي بالأسعار الجاريةلناتج المحلي الإانخفض ا (2015م )وذلك بسبب زيادة الصادرات النفطية. وفي عا
جمالي ذ بلغ الناتج المحلي الإإ( 2014( مقارنة بسنة )-26.90( مليون دينار وبمعدل نمو )%194680بلغ )

 التطورات المتمثلة في الأوضاع السياسية غير إلىويعود ذلك  2014( في عام 266332بالأسعار الجارية )
جدت في عدد رهابية التي و العسكرية الجارية ضد المجاميع الأمني والعمليات تردي الوضع الأ المسقرة واستمرار

هبوط السريع في أسعار النفط الجانب  إلىتية التح ىوتخريب البنتدمير  إلىوأدت  ،من المحافظات العراقية
( مليون 196924) إلىليصل جمالي بالأسعار الجارية ( ارتفع الناتج المحلي الإ2016م )العالمية. لكن في عا

( الذي بلغ الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية 2015( مقارنة بعام )%1.17دينار وبمعدل نمو )
جمالي بالأسعار ( ارتفع الناتج المحلي الإ2018م )( وفي عا26.90% -معدل نمو )( مليون دينار وب194680)

والنمو النشاط السلعي  ( ، نتيجة لنمو%21.32ل نمو )( مليون دينار وبمعد268918) إلىالجارية ليصل 
بلغ  ذإسعار الجارية مالي بالأجانخفض الناتج المحلي الإف 2020عام ا في م  أ ،الحاصل في القطاع النفطي

جائحة كورونا وانخفاض أسعار النفط %(، وذلك بسبب -20.91مو سالب )( مليون دينار وبمعدل ن219768)
 .جماليهات عرض النقد والناتج المحلي الإيبين تطور اتجا ) (2و الشكل  (1(ول الجد الخام العالمية.

 
  سعار الجارية في العراقجمالي بالألإاتطور اتجاهات عرض النقد والناتج المحلي : )1(الجدول 

 M3 السنوات
معدل 

 %النمو
 معدل النمو سعار الجاريةجمالي بالأالناتج المحلي الإ

2004 6792791 - 53,235 - 
2005 5774435 -14.99 73533 38.13 
2006 5484297 -5.02 95587 29.99 
2007 5443902 -0.74 111455 16.60 
2008 6008752 10.38 157026 40.89 
2009 7883494 31.20 130643 -16.80 
2010 10616440 34.67 162064 24.05 
2011 12911767 21.62 217327 34.10 
2012 13529194 4.78 254225 16.98 
2013 14268320 5.46 273587 7.62 
2014 15032909 5.36 266332 -2.65 
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 M3 السنوات
معدل 

 %النمو
 معدل النمو سعار الجاريةجمالي بالأالناتج المحلي الإ

2015 14481729 -3.67 194680 -26.90 
2016 14741950 1.80 196924 1.15 
2017 15419988 4.60 221665 12.56 
2018 15683838 1.71 268918 21.32 
2019 17166005 9.45 277884 3.33 
2020 14522660 -15.40 219768 -20.91 
2021 14333367 -1.30 301439 37.16 

 ماد على البيانات المنشورة في البنك المركزي العراقيتعداد الباحثات بالاعإ  المصدر:
 جماليتطور اتجاهات عرض النقد والناتج المحلي الإ(: 2) الشكل

 
 

 إعداد الباحثات  المصدر:
 إلى 2007بعدها بالارتفاع حتى وصل عام %( واستمر  7) 2005ام سعر الفائدة فقد بلغ عأما  -3-1-3

نشاط الاقتصادي وتنظيم ( وكان الهدف من رفع سعر الفائدة هو كبح جماح التضخم وتشجيع ال20%)
 مثلأيام بالعمليات المصرفية على نحو ات في المجالات المسموح بها كافة بغية القالاستثمار وتحديد 

نلاحظ بعد ذلك تخفيض سعر الفائدة حتى وصل  ،ية التي يعتمدها البنك المركزي دقللسياسة الن تنفيذاً 
عرض تحفيز المصارف للتوجه نحو السوق وكان الهدف من هذا التخفيض  2009( عام %8.83) إلى
تحرير  إلىجراءات نك المركزي من خلال العديد من الإذ عمد البإيل مشروعات التنمية الاقتصادية، لتمو 
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وراق المالية على وفق أوضاع السوق بما يحقق ى الودائع والقروض والائتمان والأائدة علفلا سعارأ
 التوزان الحقيقي لقوى العرض والطلب على النقد.

 سعر الصرف:-1-4- 3
مريكي غير لدينار العراقي مقابل الدولار الأسعار صرف اأن التغيرات في أ( يتضح لنا 2من الجدول )

مقابل كل  اً ( دينار 1453( كان )2004ن سعر الصرف في عام )أيتبين  إذالبحث،  ةمد خلال ةومتذبذب ةمستقر 
دولار بسبب استبدال العملة القديمة بعملة جديدة والدخول للتداول وقبول العام بسبب الأمان وصعوبة تزويرها مما 

( تدهور سعر 2005وفي عام )لك الشروع بتطبيق مزاد العملة. زاد الطلب على العملة الجديدة كمخزن للقيمة وكذ
%( وهذا التدهور ناجم عن تردي  1.31( وبمعدل نمو)1472لدينار العراقي مقابل الدولار ليصبح )صرف ا

 ارتفاع تكاليف المواد كالنفط والبنزين والمواد إلىمما أدى  ،الوضع الأمني وصعوبة الانتقال بين المحافظات
وبمعدل  2006ديناراً مقارنة مع عام  1267 إلىانخفض ليصل  2007ام وفي ع ،وهذا يعد تدهوراً طفيفاً  ،الأخرى 

دور البنك المركزي  إلى. وهذا الاستقرار يرجع 2011عام  إلى%( واستمر بالانخفاض -14.1نمو سنوي بلغ )
على الدينار مقابل الدولار محافظاً وقد بقي سعر صرف  ،العراقي في دعم الدينار العراقي من خلال نافذة العملة

حيث بلغ سعر الصرف  2016سنة  إلىرات طفيفة يوبقي عند هذا المستوى بتغي 2011عام  إلىمستواه لعام 
(( ديناراً مقارنة 1190 إلىانخفض سعر الصرف ليصل  2017(. وفي عام %2.25(  وبمعدل نمو )1275)

ميركي الأ مقابل الدولار لدينار العراقيحافظ سعر الصرف ا%( و -6.67وبمعدل نمو سنوي بلغ ) 2016مع عام 
( وهذا المؤشر يدل على نجاح السياسة النقدية الذي اتبعها البنك 2020عند مستواه وبتغيرات طفيفة لحد عام )

ولكن  ،ار والتحسن في سعر الصرف الدينارالمركزي العراقي خلال هذه السنوات في تحقيق نسبة عالية من الاستقر 
مقارنة بسنة  2021( لعام %19.45ديناراً وبمعدل نمو سنوي بلغ ) (1474) إلىرتفع سعر الصرف ليصل ا
الدولار في نافذة بيع العملة  ن الكميات المباعة منأ إلىذلك  ى عز وي    1,234( حيث بلغ سعر الصرف(  )2020)

( 37.1، لتسجل )2020%( عن عام -15.8سجلت انخفاضا بنسبة ) 2021جنبية في البنك المركزي لعام الأ
 .( مليار دولار 44.1دولار مقابل )مليار 

 التضخم:  3-1-5-
 ،سواء التضخم هو ظاهرة من الظواهر الاقتصادية التي تصيب اقتصاديات الدول النامية والمتقدمة على حد  

هم معوقات النمو الاقتصادي والمشاكل التي تعاني منها الاقتصاديات العالمية بصورة عامة أ عد التضخم من وي  
( يوضح 2ثار اقتصادية واجتماعية خطيرة، والجدول )آمية بصورة خاصة لما ينجم عنه من ت الناوالاقتصاديا

( بلغ مؤشر التضخم بمعدل 2005م )(. ففي عا2021-2004خلال المدة الزمنية )  تغيرات مؤشر معدل التضخم
بسبب استمرار تردي  ودوقزمة الأكبر في تذبذب معدلات التضخم هو العامل المؤثر الأ ( %( وقد كان37.09نمو

سبب بسعارها في السوق السوداء أارتفاع  إلىدى أمما  ؛طات تعبئة الوقودمني والزخم الحاصل على محالوضع الأ
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على أ ( 2006في عام ) (%53.11ل )وسجل مؤشر التضخم بمعد ،ار الكهربائيات المستمرة في التيالانقطاع
سعار المحروقات التي كان لها دور في زيادة كلفة أرتفاع ك اذل وقد كان سبب ،سةنسبة تضخم في المدة المدرو 

ذلك ارتفاع سعر  إلىاتساع نفقات الحكومية الجارية وأضف  فضلًا عن ،الانتاج ونقل وزيادة الطلب الاستهلاكي
(% (، ويعود 8.34 إلى( انخفض معدل التضخم 2009جنبي بالمقارنة بدينار العراقي. وفي عام )الصرف الأ

نجاح السياسة النقدية التي اتبعها البنك المركزي من خلال ارتفاع سعر  إلىالحاصل في معدل التضخم  التراجع
وذلك من  ،كمثل من البنأولار( وبشكل تدريجي عبر استخدام جنبية ) الدينار العراقي تجاه العملات الأالدالصرف 

وهذا جاء نتيجة سياسة البنك المركزي والتي  ،بينما نجد انخفاض معدل التضخم السنوي  ،خلال نافذة بيع العملة
انخفاض في معدلات التضخم خلال تمكنت من تحسين سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار، واستمر 

. 0.5. %0.2. %0.4)لتبلغ  % 2018,2017,2016,2015,2014,2013,2012,2011,201عوام، )الأ
وهذا الانخفاض في معدلات التضخم  ،لى التوالي( ( ع%2.46. %5.60. %6.06. %1.86. %2.24. %1.44

انخفض 2019سعار. وفي عام  لألالعام  ستهداف استقرار المستوى السنوي يعكس نجاح السياسة النقدية في ا
سعار المحلي والتغيرات التي شهدتها الأجع الطلب اتر  إلىعزى ذلك ـ%(، وي  -0.2) إلىمعدل التضخم ليصل 
( %0.6( قياساً بـ ـ)%6.0لتبلغ ) 2021تفاعاً خلال عام الخام. وشهدت معدلات التضخم ار العالمية للنفط والموارد 

السلع  إلىخدمات الوتحول الطلب من  ،الاختناقات في سلاسل الامداد إلىويعزى هذا الارتفاع  2020عام 
 الجدول .فائدة وسعر الصرف ومعدل التضخميوضح تطور اتجاهات سعر ال 3وصدمة عرض العمالة. والشكل 

 يبن سعر الفائدة و تطور اتجاهات سعر الصرف ومعدل التضخم.  (3) والشكل( 2)

 
 2005-2021ق للمدة االتضخم في العر ائدة و تطور اتجاهات سعر الصرف و سعر الف): 2) الجدول

سعر الفائدة بنك  السنوات
 %المركزى 

تغير سعر  سعر الصرف
 الصرف

سعار الرقم القياسي لأ
 المستهلك

2007=100 

معدل 
 %التضخم

2004 - 1453 - 36.4 - 
2005 7 1472 1.31 49.9 37.09 
2006 10.2 1475 0.2 76.4 53.11 
2007 20 1267 -14.1 100 30.89 
2008 16.75 1203 -5.05 112.7 12.70 
2009 8.83 1182 -1.75 122.1 8.34 
2010 6.25 1170 -1.02 125.1 2.46 
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سعر الفائدة بنك  السنوات
 %المركزى 

تغير سعر  سعر الصرف
 الصرف

سعار الرقم القياسي لأ
 المستهلك

2007=100 

معدل 
 %التضخم

2011 6 1196 2.22 132.1 5.60 
2012 6 1233 3.09 140.1 6.06 
2013 6 1231 -0.16 142.7 1.86 
2014 6 1214 -1.38 145.9 2.24 
2015 6 1247 2.72 148 1.44 
2016 4.33 1275 2.25 104.1 0.5 
2017 4 1190 -6.67 104.3 0.2 
2018 4 1209 1.60 104.7 0.4 
2019 4 1196 -1.08 104.5 -0.2 
2020 4 1,234 3.18 105.1 0.6 
2021 4 1,474 19.45 111.5 6.0 

 ت منشورة في البنك المركزي العراقياإعداد الباحثات بالاعتماد على بيان المصدر:
 

 تطور اتجاهات سعر الفائدة وسعر الصرف ومعدل التضخم: (3ل )الشك

 
 

 إعداد الباحثات المصدر:

 تحليل معدل العائد على الموجودات   2-3
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ام ( أن المعدل الع 3جودات والمذكورة في الجدول )لاحظ من نتائج التحليل لمؤشر معدل العائد على المو ي       
ى أن المصارف ( والذي يستدل منه عل%2.15( بلغ ما نسبته )2021-2005ة )مدللمصارف كافة في العينة ولل

ن المصارف أ( مما يدل %2.15لكها بما نسبته )تحقيق أرباح من الموارد)موجودات( التي يمالمبحوثة استطاعت 
لموجودات التي تديرها خلال السنوات العشر الأخيرة. كما شهد ت من تحقيق عائد مقبول على افي العينة قد تمكن

إذ ارتفع هذا المؤشر  ،ن التذبذب البسيط عن المعدل العامالمتوسط السنوي للمصارف المبحوثة وجود حالات م
السنوات الباقية  عن المعدل العام، بينما شهدت 2013، 2012، 2011، 2009، 2008، 2007في السنوات ،

( %0.66والذي بلغ ) 2017ن أقل مستوى للمؤشر كان في سنة إإذ  ،هذا المؤشر عن المعدل العام انخفاض
 (.%4.25والتي بلغت ) 2008سنة وأعلى نسبة في 

 
 معدل العائد على الموجودات حسب المؤشر السنوي للنسب(: 4) الشكل

 

 
 إعداد الباحثاتالمصدر:

العراقي، والمتحدة  الاستثمارللمصارف تبين أن كل من مصارف  لال المتوسطمن جانب آخر ومن خ
( %2.15ئتمان العراقي، وبابل و الخليج التجاري ارتفع لديها هذا المؤشر عن المعدل العام والبالغ )ستثمار، والإللا

ة في أكثر كفاء أن المصرف إلى( وهذا بدوره يشير %3.45وبالأخص في مصرف استثمار العراقي والتي بلغت) 
كون لديه سياسات داخلية فعالة، وإدارة استخدام موارده وتحقيق العائد عليها مقارنة بمعظم المصارف الأخرى، قد ي

مالية جيدة، واستراتيجيات استثمارية متميزة، مما يمكنه من تحقيق مستويات عالية من الأرباح بالنسبة للموارد التي 
يديرها كما تبين أن مصرف سومر التجاري لديه أقل مستوى لمؤشر معدل العائد على الموجودات من باقي 

(، مما يدل على أن هذا المصرف يقدم أداءً أقل من المتوسط في تحقيق العائد على %1.19المصارف والبالغة )

0

1

2

3

4

5

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

معدل العائد على الموجودات حسب موشر السنوي
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إدارة المخاطر قد يكون لديه مشاكل في الإيرادات أو النفقات أو و الموجودات التي يديرها مقارنة ببقية المصارف، 
 تؤثر على قدرته على تحقيق مستويات عالية من الأرباح.أو تحديات أخرى 

 معدل العائد على الموجودات للمصارف عينة البحث :(3) الجدول

 

مصرف 
شرق ال
 وسطالأ 

راقي الع
 ستثمارللا

مصرف 
 الاستثمار
 العراقي

 

مصرف ال
 المتحد

 ستثمارللا

مصرف ال
هلي الأ

 العراقي

 

مصرف 
الائتمان 
 العراقي

 

مصرف 
 بابل

 

مصرف 
 سومر

 ي التجار 

مصرف 
الخليج 

 ي التجار 

مصرف 
 بغداد

مصرف 
 الاقتصاد

ستثمار للا
 والتمويل

 المتوسط

2005 3.27 3.59 0.42 2.47 2.58 2.70 3.51 0.28 0.58 0.88 2.03 
2006 1.72 0.01 1.03 1.69 3.40 4.06 2.88 0.30 2.54 1.42 1.91 
2007 3.55 6.18 0.14 3.09 5.33 4.86 3.01 3.36 5.43 0.92 3.59 
2008 2.45 5.11 0.11 4.44 5.09 4.52 1.29 6.30 3.94 9.22 4.25 
2009 2.10 2.40 3.19 0.62 2.09 2.17 4.63 3.08 1.97 3.08 2.53 
2010 1.49 3.62 2.70 1.06 1.58 2.22 0.41 0.23 1.42 4.54 1.93 
2011 2.76 3.03 6.63 1.35 3.54 1.78 0.15 3.29 2.39 2.54 2.75 
2012 2.96 0.37 7.48 4.57 4.09 1.65 0.44 7.26 1.93 3.89 3.46 
2013 2.70 5.15 3.99 2.56 1.91 1.08 0.43 6.07 1.82 0.53 2.62 
2014 0.53 5.15 3.63 1.13 2.15 1.56 0.47 4.43 1.52 0.52 2.11 
2015 0.76 3.17 3.41 0.43 1.88 1.00 0.98 1.22 0.37 0.88 1.41 
2016 0.54 1.76 0.20 4.06 1.24 2.13 0.86 0.73 1.69 0.09 1.33 
2017 0.01 0.70 0.60 0.49 1.41 1.03 0.10 0.70 0.56 1.01 0.66 
2018 0.25 5.58 3.26 1.35 1.12 1.01 0.22 0.10 3.66 0.40 1.70 
2019 0.12 3.25 0.72 1.45 0.98 0.31 0.29 0.72 0.64 1.08 0.96 
2020 0.31 8.18 0.21 2.23 0.65 2.68 0.32 0.00 1.42 0.72 1.67 
2021 0.05 1.42 0.23 0.34 1.06 2.70 0.31 9.11 1.95 0.14 1.73 
 2.15 1.87 1.99 2.78 1.19 2.20 2.36 1.96 2.23 3.45 1.50 المتوسط

 وراق الماليةراق للأعإعداد الباحثات بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق الالمصدر:
 

 الموجودات حسب المؤشر المصارف للنسبمعدل العائد على (: 5) الشكل
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 نإعداد الباحثا مصدر:ال
 

 نموذج البحث والجانب القياسي أالمحور الرابع : بناء  4

 اً تابع اً متغير بوصفه داء المالي نموذج لتقدير العلاقة بين الأأناء سنحاول في هذا المحور من البحث ب
(Dependent variableداخل الأ  )  ، وبعض المتغيرات التفسيرية )نموذجIndependent  variable( ) عرض

هم في تفسير سلوك دالة أن تس التي يتوقع ، سعر الصرف و التضخم(جمالي، سعر الفائدةناتج المحلي الإ، الالنقد
نموذج ن مرحلة التوصيف وتحليل الأإحيث ( ، 2021-2005خلال المدة )داء المالي للمصارف عينة البحث الأ

وذلك لصعوبة  ،القياسي للدراسة الظواهر الاقتصادية نموذجالقياسي تعتبر من إحدى المراحل المهمة لبناء الأ
 و في هذه المرحلة  تم الاعتماد على ،نموذج القياسيابعة الواردة في الأتحديد المتغيرات المستقلة والمتغيرات الت

المتغيرات  ، من أجل تحديد نوع واتجاه العلاقة بينرية الاقتصاديةوالتي تمثلها النظ، الأدبيات السابقة في هذا المجال
 .نموذجالاقتصادية في الأ

  نموذج المستخدم في البحثتوصيف متغيرات الأ 1 -4 
قصد بها أن يتم تحديد الظاهرة المراد دراستها ومن ثم تحديد المتغيرات أو ي ـنموذج ن مرحلة توصيف الأإ

لصياغة  المناسبة  تمهيداً ليتم وضع الافتراضات التبسيطية  ؛تفسير سلوك هذه الظاهرةالعوامل التي تساعد على 
( AL-Sawari&Hossam,2016:21، ويتم التعبير عن هذه المتغيرات والعلاقات في صورة رياضية )نموذجالأ

محددات الاقتصادية في ال. حيث تم الاعتماد في هذه البحث على مجموعة من المتغيرات والمؤشرات لدراسة أثر 
عن ما وشاملة النسبة تعطي دلالة واضحة   ار هذهلموجودات باعتبئد على ااالمقاس بمعدل الع  داء الماليالأ

لمصارف المسجلة بين ا  ي استثمار موجوداتهفاءة المصرف فعلى ك اً شر عطي مؤ وت ،يحققه المصرف من الأرباح
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وتم استخدام  بيانات السلاسل الزمنية المقطعية  (، 2005-2021ة )مدوراق المالية للسوق العراق للأفي 
 تي :الآعلى النحو و البحث طبيعة العلاقة  بين المتغيرات  من أجل تحديد وتقدير  Panel Dataوفقاً 

 .وصف متغيرات المستخدمة في البحث 4-1-1
 :على النحو الآتيسيتم التعبير عن المتغيرات 

 المتغير التابع :  .أ
 ) yختصاراً بالرمز ) ا، يرمز له داء الماليالأ

 : ب. المتغيرات المستقلة
 (. X1النقد ) عرض •

 (.X2الناتج المحلي الاجمالي )  •

 ( .X3سعر الفائدة  ) •
 (.x4سعر الصرف ) •
 ( .x5التضخم ) •

 نموذج .صياغة الأ  4-1-2

𝒀 ية : تن التعبير عن متغيرات الدراسة بصيغة المعادلة الآيمك = 𝜷𝟎  + 𝜷𝟏  𝑿𝟏 + 𝜷𝟐  𝑿𝟐 + 𝜷𝟑  𝑿𝟑 + 𝜷𝟒  𝑿𝟒 + 𝜷𝟓  𝑿𝟓 + 𝜺𝒊 … (𝟏) 
 :شارات المسبقة للمعلماتولتحديد الإ

 :على النحو الآتيشارات المعالم وفقاً للنظرية الاقتصادية، نتوقع أن تكون الإ
:𝜷𝟎   )معلمة حد الثابت وهي )موجبة أو سالبة. : 𝜷𝟏    موجبة مع المتغير التابع  شارةإون ذات توضح العلاقة، نتوقع أن تكعرض النقد معلمة المتغير المستقل

 .داء الماليالأ
:𝜷𝟐    داء الأ شارة موجبة مع المتغير التابعإنتوقع أن تكون ذات ، جماليالناتج المحلي الإمعلمة المتغير المستقل

  .المالي
:𝜷𝟑    داء الماليغير التابع الأشارة موجبة مع المتإ، نتوقع أن تكون ذات الفائدة سعرمعلمة المتغير المستقل.  
:𝜷𝟒    داء الماليالمتغير التابع الأشارة موجبة مع إ، نتوقع أن تكون ذات سعر الصرفمعلمة المتغير المستقل.  
:𝜷𝟓    داء الماليشارة سالبة مع المتغير التابع الأإ، نتوقع أن تكون ذات التضخممعلمة المتغير المستقل.  

( بالاعتماد  2021- 2005سنوية لسلسلة الزمنية للمدة ) البحث  بيانات ىوقد غط  :ياناتمصادر جمع الب -3
 .التقارير السنوية للمصارف عينة البحثمن قبل البنك المركزي العراقي و  على بيانات الرسمية

 عينة البحث : (4)الجدول 
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 رمز المصرف نوع الملكية دراجتاريخ الإ تاريخ التأسيس المصارف ت
العراقي وسط شرق الأالصرف م 1

 ستثمارللا
مساهمة  18/3/1995 1993 /7/7

 خاصة
BIME 

مساهمة  8/4/1995 13/7/1993 العراقي الاستثمارمصرف  2
 خاصة

BIBI 

مساهمة  8/7/2004 1994 /20/8 ستثمارللامصرف المتحد ال 3
 خاصة

BUND 

مساهمة  1996 /15/6 2/1/1995 هلي العراقيمصرف الأال 4
 خاصة

BNOI 

مساهمة  16/9/2000 1998 /25/7 الائتمان العراقيمصرف  5
 خاصة

BROA 

مساهمة  2001 /29/11 6/4/1999 مصرف بابل 6
 خاصة

BBAY 

مساهمة  2001 /20/8 7/8/1999 ي التجار  مصرف سومر 7
 خاصة

BSUC 

مساهمة  25/7/2004 20/10/1999 ي مصرف الخليج التجار  8
 خاصة

BGUC 

مساهمة  2001 /29/11 18/2/1999 مصرف بغداد 9
 خاصة

BBOB 

مساهمة  18/3/1999 22/3/1999 ستثمار والتمويللال مصرف الاقتصاد 10
 خاصة

BEFI 

 .وراق الماليةراق للأعإعداد الباحثات بالاعتماد على بينات سوق ال المصدر:
 ملخص نتائج الاستقرارية -4-1-3

وذلك باستخدام اختبار ديكي فولر    Eviews.12برنامج تم اختبار استقرارية متغيرات الدراسة  باستعمال 
ي تحتوي على أ ..؟م غير مستقرة )غير ساكنة (أل معرفة هل المتغيرات مستقرة )ساكنة( جِ أأ ( من ADFالموسع )

 :يةترات حصلنا على المخرجات الآي،  وبعد اجراء الاختبار للمتغذر الوحدة مع تحديد رتبة التكاملج
للمدة البحث ستقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات نتائج اختبار ديكي فولر الموسع لاخص مل: (5الجدول  )

(2005-2021) 
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)     

Null Hypothesis: the variable has a unit root     
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 At Level       

  Y X1 X2 X3 X4 X5 

With Constant t-Statistic -1.8714 -1.4722 -1.5529 -8.1705 -3.4485 -3.1843 

 Prob. 0.3359 0.5212 0.4823 0.0000 0.0257 0.0402 

  n0 n0 n0 *** ** ** 

With Constant & 

Trend 

t-Statistic -2.8528 -0.3408 -2.2740 -4.6203 -0.4530 -2.6703 

 Prob. 0.2011 0.9803 0.4227 0.0120 0.9718 0.2590 

  n0 n0 n0 ** n0 n0 

Without Constant 

& Trend 

t-Statistic -0.7820 1.0878 0.8437 -6.6622 0.0361 0.4396 

 Prob. 0.3614 0.9198 0.8832 0.0000 0.6787 0.7972 

  n0 n0 n0 *** n0 n0 

 At First Difference      

  d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) d(X5) 

With Constant t-Statistic -3.8466 -2.7143 -3.5548 -2.9188 -1.3199 -2.9625 

 Prob. 0.0123 0.0946 0.0212 0.0666 0.5867 0.0616 

  ** * ** * n0 * 

With Constant & 

Trend 

t-Statistic -4.6656 -3.2834 -3.3552 -

13.9559 

-3.2204 -3.0826 

 Prob. 0.0140 0.1067 0.0955 0.0001 0.1204 0.1449 

  ** n0 * *** n0 n0 

Without Constant 

& Trend 

t-Statistic -3.9913 -2.4164 -3.2641 -2.9927 -1.4823 -3.0630 

 Prob. 0.0006 0.0197 0.0031 0.0056 0.1242 0.0048 

  *** ** *** *** n0 *** 

        

Notes:       

a: (*) Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 

Significant 

b: Lag Length based on SIC      

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

      

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By: 
Dr. Imadeddin AlMosabbeh      

College of Business and Economics      

Qassim University-KSA      

 Eviewsبالاعتماد على مخرجات برامج  الباحثاتإعداد المصدر:
ن السلاسل الزمنية متغيرات سعر الفائدة أنه حسب اختبار ديكي فولر الموسع ( أ5يتضح من الجدول )

(X3 )و سعر الصرف) (x4 والتضخم) (x5  أما بالنسبة للمتغيرات  ،ون متطابق في المستوى طي درجة سكيع
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ة تعطي درجها لا فإن(، X2) جمالي الناتج المحلي الإ( ،  X1( ، عرض النقد )Y)العائد على الموجودات  ) 
ول لها. خذ الفرق الأأوأنها تصبح متطابقة بعد  ،الوحدة نها تحتوي على جذرأي أ سكون متطابقة في المستوى،

 (ARDLولى لذلك سنستخدم طريقة )أنها متكاملة من الدرجة الأ إلىمر الذي يشير الأ

 (.ARDLباستخدام الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ) لبحثنموذج اأتقدير -4-1-4
نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء أة المتغيرات محل البحث هي تقدير ولى بعد اختبار استقراريالخطوة الأ

لنا نموذج حصجراء عملية تقدير الأوبعد ا ،اء المالي في المصارف عينة البحثدلألمحددات الاقتصادية واالموزع 
 :النتائج الموضحة بالجدولعلى 

 (2021-2005( للنموذج البحث للمدة )ARDLملخص نتائج تقدير): (6الجدول  )

Dependent Variable: DY   

Method: ARDL    

Date: 03/25/24   Time: 02:30   

Sample (adjusted): 2007 2021   

Included observations: 15 after adjustments  

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (0 lag, automatic): DX1 DX2 X3 X4 X5  

Fixed regressors: C   

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

          
DY(-1) -0.387806 0.174084 -2.227696 0.0565 

DX1 -7.61E-07 2.01E-07 -3.792239 0.0053 

DX2 2.03E-05 5.02E-06 4.047458 0.0037 

X3 0.075560 0.033737 2.239677 0.0555 

X4 -0.005596 0.002990 -1.871686 0.0982 

X5 -0.000108 0.009288 -0.011656 0.9910 

C 6.609282 4.065250 1.625800 0.1426 

          
R-squared 0.798258 Mean dependent var -0.012000 

Adjusted R-squared 0.646951 S.D. dependent var 0.918020 

S.E. of regression 0.545468 Akaike info criterion 1.930379 

Sum squared resid 2.380281 Schwarz criterion 2.260802 

Log likelihood -7.477842 Hannan-Quinn criter. 1.926859 

F-statistic 5.275768 Durbin-Watson stat 1.768059 

Prob(F-statistic) 0.017501    

          
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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 Eviewsبالاعتماد على مخرجات برامج  الباحثاتإعداد  المصدر:

 ي :أتي ( ما6لاحظ من الجدول  )ي  
-Adjusted Rأن القدرة التفسيرية للأنموذج المقدر )  (ARDL)نموذجأيوضح نتائج تقدير    •

squared=0.64 من التغيرات في 64 المقدر تفسرنموذج مستقلة الداخلة في الألمتغيرات الن اأ( أي %
المتغير العشوائي  إلى%  من التغيرات يعود 36، وأن ثداء المالي في المصارف عينة البحالأالمتغير التابع 

Ui. 

%  5( وهي معنوية عند مستوى 5.27المحتسبة  ) Fبلغت قيمة  إذ،  Fنموذج معنوي من خلال أختبار الأ •
ن الانموذج المقدر معنوي وبالتالي نرفض فرضية العدم أي أ(  (Prob F-statistic=0.01احتمالية ذات 

(H0: b=0( ونقبل الفرضية البديلة )H1: b≠0  . ) 

ن إ( ، مما يعني 2ي قيمة قريبة من )( ، وه1.76والتي بلغت) Durbin-Watson statقيمة إحصائية  •
قبل فرضية العدم وترفض الفرضية ن البواقي وعليه ست  تباط الذاتي بينموذج لا يعاني من مشكلة الار هذا الأ

 البديلة لكون فرضية العدم تنص على عدم وجود مشلكة الارتباط الذاتي .

 ,ARDL(1 ينموذج هالأ رتب فإن AICبطاء  لمعيار فترة الإ وفقاً و  (6من خلال معطيات الجدول ) •

0, 0, 0, 1, 0) 

 

 اختبار الحدود .-4-1-5
ل عن طريق جأ طويلة الأأ  ةي وجود علاقة توازنيأاختبار وجود علاقة تكامل مشترك  تليها هيخطوة التي ال

 ( 7) ( والموضح في جدول Bounds Testاختبار الحدود )
 

 (  للنموذج المقدر Bounds Testاختبار الحدود ) :(7جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
          

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 10.92064 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

Actual Sample Size 15  Finite Sample: n=30  

  10% 2.407 3.517 

  5% 2.91 4.193 

  1% 4.134 5.761 

   Eviewsبالاعتماد على مخرجات برامج  الباحثاتإعداد المصدر:
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( المحتسبة كانت F-statisticsن قيمة )ألاحظ ومنه ي   ،نتائج اختبار الحدود تظهر (7من الجدول )
( عند 3أكبر من القيمة الجدولية العظمى)( و 2.08( وهي أكبر من القيمة الجدولية الصغرى البالغة )10.92064)

ي تنص على عدم ل ترفض فرضية العدم التجأ طويلة الأأ  ةوجد علاقة توازنيتوعليه فإنه  %10عنوية مستوى م
ل جأ طويلة الأأ  ةية البديلة أي وجود علاقة توازنيونقبل الفرض لبحثل بين المتغيرات اجأ طويلة الأأ  ةوجود علاقة توازني

 بين متغيرات البحث . 
 جراء الاختبارات التشخيصية .إ -4-1-6

نموذج المستخدم القصير وللتأكد من جودة الأو ل الطويل جأ نموذج للعلاقة في الأأ بعد مرحلة التقدير معلمات الأ
  :على النحو الآتيو  نموذج قياسياً رات تقييم الأفي البحث يجب اجراء الاختبا

 
 اختبار عدم ثبات التباين. .أ

 Breusch-Pagan-Godfrey اختبار :(8الجدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

          
F-statistic 0.751650 Prob. F(6,8) 0.6258 

Obs*R-squared 5.407599 Prob. Chi-Square(6) 0.4927 

Scaled explained SS 1.110349 Prob. Chi-Square(6) 0.9811 

 Eviewsبالاعتماد على مخرجات برامج  ثاتالباحإعداد  المصدر:     
لأن المؤشرات  ؛م تجانس التبايننموذج لا يعاني  من مشكلة عدن الأأ( 8لاحظ من خلال الجدول )ي  

وهي أكبر من  Prob. F =0.6258 ن أو  ،خطاء متجانسي أن تباين الأأ ،كانت غير معنوية يضاً أحصائية الإ
0.05  . 

 
 .التسلسلي بين البواقيباط الذاتي أختبار الارت -ب

 LM Test اختبار  :(9)الجدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     

F-statistic 2.293103 Prob. F(2,6) 0.1821 

Obs*R-squared 6.498371 Prob. Chi-Square(2) 0.0388 

     
     

 Eviewsبالاعتماد على مخرجات برامج  الباحثاتإعداد  المصدر:
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لأن  ؛البواقينموذج لايعاني من مشكلة الارتباط الذاتي التسلسلي بين ن الأأ( 9لاحظ من خلال الجدول )ي  
 . 0.05وهي أكبر من    Prob. F =0.1821ن أكانت غير معنوية و  اً يضأحصائية المؤشرات الإ

 
 
 
 
 
 
 

  للتوزيع الطبيعي Jarque – Beraاختبار  :(6) الشكل

0

1

2

3

4

-0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 2007 2021

Observations 15

Mean      -1.65e-15

Median  -0.102196

Maximum  0.855844

Minimum -0.548236

Std. Dev.   0.412335

Skewness   0.548256

Kurtosis   2.443735

Jarque-Bera  0.944854

Probability  0.623487 
 

 Eviewsبالاعتماد على برامج  الباحثاتإعداد  المصدر:

 
 ، وبالتالي فإن %5من  ( أكبر0.623487حتمالية)أن القيمة الا يتبين Jarque – Bera ومن خلال اختبار

𝐽𝐵  =   7.43  ةقيم = 0. 23487  𝜒𝑎2، لذلك سوف نقبل الشكل البياني أخذ  شكل الجرس وبالتالي فإن ،
 بواقي معادلة الانحدار موزعة توزيعاً طبيعياً .فرضية العدم القائلة بأن 

 نموذج .اختبار الاستقرارية الهيكلية لمعلمات الأ  -4-1-7
 CUSUM , CUSUMباختبار )ل اختبار استقرارية  الهيكلية للأنموذج المقدر يمكن الاستعانة من أجِ 

Squares الآتي( الموضحة بالشكل . 
 (CUSUMبأستخدام ) نموذج المقدرالاستقرارية الهيكلية لل  :(7الشكل )
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 Evwiesبالاعتماد على برامج  الباحثاتإعداد  المصدر:

على وهذا يدل  ،%5رجة عند مستوى معنوية ن المجموع التراكمي للبواقي داخل حدود القيم الحألاحظ ي   
 .استقرارية المعلمات المقدرة لأنموذج الدراسة

 (CUSUM Squaresستخدام )انموذج المقدر بالاستقرارية الهيكلية لل  :(8الشكل )

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CUSUM of Squares 5% Significance 
 

 Eviesحثات بالاعتماد على برامج اإعداد الب المصدر:

 

على وهذا يدل  %5لتراكمي للبواقي داخل حدود القيم الحرجة عند مستوى معنوية ن المجموع األاحظ  ي  
 لأنموذج الدراسة .استقرارية المعلمات المقدرة 

 تقدير معلمات الأجلين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ . -4-1-8
سنقوم بتقدير معلمات ل جأ علاقة طويلة الأوجود ذج المقدر و نمو شخيصية واستقرارية الأبعد اختبارات الت

 . ARDLل الطويل وفق منهج  جأ نموذج تصحيح الخطأ( و الأأل القصير )جأ الأ

 
 نموذج تصحيح الخطأأنتائج  :(10جدول )

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(DY)   

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/25/24   Time: 02:39   

Sample: 2005 2021   

Included observations: 15   

          
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
          

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
CointEq(-1)* -1.387806 0.119988 -11.56624 0.0000 

          
R-squared 0.905255 Mean dependent var 0.012000 
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Adjusted R-squared 0.905255 S.D. dependent var 1.339591 

S.E. of regression 0.412335 Akaike info criterion 1.130379 

Sum squared resid 2.380281 Schwarz criterion 1.177582 

Log likelihood -7.477842 Hannan-Quinn criter. 1.129876 

Durbin-Watson stat 1.768059    

          
* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 Eviesحثات بالاعتماد على برامج اإعداد البالمصدر:

( وهي معنوية 1.38706-أو سرعة التكيف بلغت ) ن معامل تصحيح الخطأألاحظ ( ي  10من الجدول )
ل جأ طويلة الأ ة%( تجاه قيمة توازني1.38ل القصير تصحح بنسبة )جأ الانحرافات في الأ نأي أ%  5عند مستوى 

. الأأجأل ومن ثم وجود علاقة توازنيه طويلة ،نموذجفي الأ عالية نسبياً ن سرعة التكيف أي أ ،خلال العام نفسه
 .لجأ طويلة الأأ  ةلة بوجود علاقة توازنيضية العدم  ونقبل الفرضية البديوهنا سنرفض فر 

 
 نتائج العلاقة طويلة الاجل :(11جدول )

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(DY)   

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/25/24   Time: 02:39   

Sample: 2005 2021   

Included observations: 15   

          
Conditional Error Correction Regression 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
C 6.609282 4.065250 1.625800 0.1426 

DY(-1)* -1.387806 0.174084 -7.972056 0.0000 

DX1** 7.61E-07 2.01E-07 3.792239 0.0053 

DX2** 2.03E-05 5.02E-06 4.047458 0.0037 

X3** 0.075560- 0.033737 2.239677- 0.0555 

X4** -0.005596 0.002990 -1.871686 0.0982 

X5** -0.000108 0.009288 -0.011656 0.9910 

          
  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

 Eviesحثات بالاعتماد على برامج اإعداد الب المصدر:

 ي :أت( يلاحظ ماي11من الجدول )

ل جأ (  معنوية في الأأ X2جمالي )ناتج المحلي الإال( X1)عرض النقد تغيرات التفسيرية )بين المالعلاقة  -
 .ولى والثانيةبل فرضيات البحث الأبذلك نق . %5الطويل وذات تأثير طردي معنوي عند مستوى 
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ل الطويل وذات تأداء المالوالأ (x3سعر الفائدة )العلاقة بين  - ثير عكسي عندى مستوى ي معنوية في الأجأ
  .. بذلك نقبل فرضية البحث الثالثة5%

عدم  إلىرجع سبب ذلك يمكن أن ي ل الطويلجأ في الأأ غير معنوية (( X4) التضخمير )كانت معلمة المتغ -
 .الرابعةالبحث  ةبذلك نرفض فرضيو  تحقيق الأرباح في ظل بيئة تضخمية،مقدرة المصارف 

عدم تأثر  إلىرجع سبب ذلك يمكن أن يو  ،ل الطويلجأ الأأ  غير معنوية في x5سعر الصرف كانت معلمة  -
أي أنهم يفضلون  ،تي بحوزتهم في المصارف التجاريةيداع المبالغ الالصرف على قيام الأفراد في إتقلبات سعر 

 سعار الصرف.فضلًا عن التقلبات التي تحدث في أ المصرفي الاستثمار
 المحور الخامس الاستنتاجات والمقترحات-5
 الاستنتاجات   5-1

ن تفسيرها ، والتي يمكالبحثات ملحوظة خلال فترة أن عرض النقد في العراق شهد تغير كشفت نتائج البحث  -1
فضلًا عن تتضمن هذه العوامل التقلبات في السياسات النقدية وأسعار النفط،  ،بعوامل داخلية وخارجية

 التحديات الاقتصادية والسياسية التي تؤثر بشكل مباشر على الاقتصاد. 
ت نموا بين الانخفاض والارتفاع وسجل متذبذبجمالي تبين من خلال نتائج البحث أن الناتج المحلي الإ -2

 سعار النفط والصادرات في تلك السنوات.سلبياً في السنوات الأخيرة، ويمكن يرجع سبب ذلك الى انخفاض أ

يمكن و ،  %4قر على توبعدها اس ،ولىالسنوات الأفي  غير مستقر ح نتائج التحليل أن سعر الفائدةتوض -3
ه نحو السوق لتمويل مشروعات ي بتحفيز المصارف التجارية للتوجلمركز قيام البنك ا إلىنعزي سبب ذلك 

 التنمية الاقتصادية.

في العراق خلال  ةومتذبذب ةغير مستقر كانت تغيرات في سعر الصرف لوحظ من خلال نتائج التحليل كما  -4
ر النفط، عوامل متعددة مثل التقلبات في أسعا إلىيمكن أن ي عزى هذا التغير و ( 2020 -2005ة )مدال

 والتحديات السياسية والاقتصادية الداخلية والخارجية، والتغيرات في السياسات النقدية والاقتصادي.

، وارتفع في نهاية المدة بين الارتفاع والانخفاض ضخم كان متذبذباً ن معدل التظهرت نتائج التحليل أأكما  -5
مداد وتحويل الطلب قات في سلاسل الأالاختنا إلىالارتفاع  نرجع سبب هذا نويمكن أ %6.0 إلىصل لي

 سلع وصدمة عرض العمالة. إلىمن خدمات 

ة من مدمصارف في العينة خلال التحليل البحث أن المعدل العام للعائد على الموجودات للظهر نتائج تكما  -6
قدرة المصارف على تحقيق أرباح مقبولة من  إلىيشير هذا و . %2.15بلغ  2021عام  إلى 2005عام 
 ارد التي تديرها خلال السنوات العشر الأخيرة.المو 

ي عند قيام طردية معنوية بين عرض النقد والأداء المالي، أ د علاقةتحليل الإحصائي وجو الظهرت نتائج أ -7
كون بمقدور المصارف البنك المركزي باتخاذ قرار بزيادة المعروض النقدي عن طريق خفض سعر الفائدة ي

 قدرتها على زيادة منح الائتمان بسبب زيادة الطلب عليها.على عن طريق تحقيق ربحية أ 
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الأداء المالي، أي عند ية بين الناتج المحلي الإجمالي و ل الإحصائي تبين وجود علاقة طردتحليالج من نتائ -8
وارد المصرف زيادة م إلى ديوهذا يؤ  ،الودائعطلب على الزيادة في كون هناك جمالي تزيادة الناتج المحلي الإ

 على .وتحقيق ربحية أ  الاستثماردة قدرته على وزيا

عند  نوية عكسية بين سعر الفائدة و الأداء المالي أيوجود علاقة مععن حصائي تحليل الإالنتائج  كشفت -9
ية أكثر وتحقيق ربحية الاستثمار ص فر القيام البنك المركزي بخفض سعر الفائدة يستطيع المصرف استغلال 

 فاع سعر الفائدة.والعكس في حالة  ارت أعلى،

يمكن نرجع سبب و داء المالي، الأحصائي عدم معنوية العلاقة بين سعر الصرف و تبين من نتائج التحليل الإ -10
موالهم في المصارف في ظل التقلبات التي تحدث ة على إيداع أإلى عدم تزعزع ثقة الأفراد في المحافظذلك 

 ر الصرف.اسعأ في

رجع سبب ذلك يمكن أن يو وجود علاقة بين التضخم والأداء المالي،  ي عدمحصائنتائج التحليل الإ أظهرت -11
 رباح في ظل بيئة تضخمية.تحقيق الأ عدم قدرة المصارف على إلى

 Adjusted R-squaredقيمة زيادة  ، تبين(ARDLنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )أباستخدام  -12
داء ت المستقلة والمتغير المعتمد )الأبين المتغيرا وجود علاقة قوية ومعتدلة إلى، مما يشير %64بنسبة 

من التباين في المتغير المعتمد يمكن تفسيره بواسطة  %64ي ظهر ذلك أن حوالي و المالي للمصارف(. 
تقلة على المتغير للمتغيرات المس اً ملموس أي أن هناك تأثيراً  ،نموذجات المستقلة الموجودة في الأالمتغير 

 نموذج يعتبر قادرًا على تفسير جزء كبير من التغير في المتغير المعتمد.مالي( وأن الأداء الالمعتمد )الأ

وجود علاقة  (ARDLنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )أ( في 5.27المحتسبة ) Fتظهر قيمة  -13
أن  إلىر هذا يشيو  داء المالي للمصارف(.)الأوية بين المتغيرات المستقلة والمتغير المعتمد إحصائية معن

دعم هذا النتيجة قوة العلاقة تعلى المتغير المعتمد، وبالتالي  للمتغيرات المستقلة اً ملموس اً إحصائي اً هناك تأثير 
 نموذج. الإحصائية بينهما في الأ

(، وهي أكبر 10.92المحتسبة كانت تساوي ) F-statisticsباستخدام طريقة اختبار الحدود، تبين أن قيمة  -14
وجود علاقة  إلى. هذا يشير بوضوح %10القيم الجدولية المطلوبة عند مستوى معنوية بشكل معنوي من 

 اً دائم اً طويلة، أي أن هناك تأثير لفترة الإحصائية معنوية بين المتغيرات المستقلة والمتغير المعتمد على مدى ا
 .ج الذي تم تحليلهنموذللمتغيرات المستقلة على المتغير المعتمد على المدى الطويل في الأ اً وملموس

 المقترحات 5-2
على  مل زيادة الوعي لدى الجمهور وتحفيزهجِ أأ النقد من قبل السلطة النقدية من ضرورة تفعيل دور عرض  -1

 زيادة الودائع المصرفية وتقليص نسبة العملة في التداول. 
ادة نصيب الفرد ي ومنه زيضرورة قيام الحكومة بدعم القطاع الصناعي لغرض زيادة الناتج المحلــــي الإجمال -2

لقطاع المصرفي دخار في اوالإ الاستثماريجاباً على زيادة معدل إمر الذي ينعكس الأ ؛من صافي الدخل
 .داء المالي للمصارفعلى الأ يجاباً إومـــن ثــم تؤثر 
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إيرادات يوصى بمراقبة عن كثب لتغيرات في سعر الفائدة وفهم تأثيرها على تكلفة التمويل ونسب الفائدة و  -3
ظ نة للتكيف مع تغيرات سعر الفائدة والحفالى المصارف تطوير استراتيجيات مر وينبغي ع ،الفائدة للمصارف

 على هامش صافي فائدة مستقر.
من تقلبات سعر  رباحدارة المخاطر النقدية لحماية الأجيات فعالة لإلقيام بتطوير استراتدارة المصارف اعلى إ -4

 الصرف.
على ة بتطبيق نظام استهداف التضخم وتسعير المنتجات والخدمات لغرض السيطرة ضرورة قيام الحكوم -5

 مر الذي يحد من الآثار السلبية للتضخم الذي ينتج عنه ارتفاع الدخلالأ ،وجعله بنسب مقبولة ،التضخم
 تقبلًا.مس الاستثمارخار و دل قدرتها على الإوبالتالي تقلي، سر والشركاتالمخصص للاستهلاك من موازنات الأ

ستقبلية للسياسات استخدام هذه النتائج والتحليلات الاقتصادية لتوجيه صناع القرار في التطوير والتحسينات الم -6
يمكن استخدام هذه النتائج لفهم العوامل التي تؤثر على الاقتصاد والتوجهات الاقتصادية  إذالاقتصادية. 

 .المصرفيةت الرقابية والمؤسسات وبالتالي توجيه سياسات الحكومة والجها المستقبلية،
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