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وقج  .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ الفتخات السالية الخبعية 
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Abstract 
This paper investigates the impact of credit concentration indicator in 

calculating of expected credit losses in accordance with IFRS (9) 

based on the financial statements published during the period from 

December 31, 2018 to December 31, 2020. 

The descriptive and analytical approach followed in this paper using a 

sample of (9) banks represents the conventional banks listed on the 

Damascus securities exchange using panel data to test the paper 

hypothesis. 

The paper concluded that there is a significant negative impact of 

credit concentration indicator in calculating of expected credit loss in 

accordance with IFRS (9) for conventional banks listed on the 

Damascus Stock Exchange during the period studied.  
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 السقجمة1.1 -  أولًا:

السرارف  تدعىليا، وفي ضؾء ذلػ  الخئيدي الخظخ ومرجرلمسرارف  الأساسية الؾعيفة القخوض مشح عسميات تعج
فة مات في مجالات مختخ خبمؽ السرخف ب متشؾيع يتظىحا التحقيق التؾازن بيؽ التخكد والتشؾيع في السحفغة الائتسانية، أن ل

 يلات الائتسانيةيفي عؾائج التد اً بمتؤثخ سقج عؽ تكاليف التشؾيع التي  ب الأحيان، فزلاً مفي أغ كمياتتؾافخ  ومتعجدة قج لا
 يجعل السرارفسية بالشدبة إلى السرارف الأمخ الحي ىحه العؾائج تذكل مرجر الخبح الأكثخ أ ىالسسشؾحة، ولاسيسا أن 

 جف تحقيق مديج مؽ الأرباح ومؽ ثؼ تحقيق أداء أفزل.يا الائتسانية، وذلػ بيتسيل إلى التخكد في محافغ

 الشقج قام مجمذسؾرية عمى حساية أمؾال عسلاء ىحه السرارف فقج الجسيؾرية العخبية في  الإشخافيةونغخاً لحخص الجيات 
والحي يتزسؽ مجسؾعة مؽ ( ن .م/ 4) رقؼ بإصجار القخار 2119شباط  14ي في الجسيؾرية العخبية الدؾرية ف والتدميف

إلدام السرارف  والتي تزسشت( 9) رقؼ الجولي السالية التقاريخ معيارالسخحمة الثانية مؽ  تظبيقمشيا ما يخص  تعميساتال
عمى أن يبشى ىحا الشغام عمى بعجيؽ  ترسيؼ نغام داخمي لترشيف مخاطخ الائتسانبعج قياميا بباحتداب خدائخ ائتسانية متؾقعة 

مختمفيؽ ىسا مخاطخ تعثخ العسيل )بشاءً عمى ججارتو الائتسانية واحتسال تعثخه( والعؾامل الخاصة بالتعخض الائتساني )كالزسانات 
 ئتسانية(.وأولؾية الجيؽ ونؾع السشتج الائتساني والغخض مؽ التدييل وأي عؾامل أخخى يسكؽ أن تؤثخ في احتداب الخدارة الا

بالاعتبار إعادة عخض  الآخحالتظبيق مع  إلى تذيخ 2119 عام خلال وسشؾية ربعية تقاريخ بشذخ السرارف قامت وقج
 .قؾائؼ السالية في فتخات السقارنةال

وكؾن إدارات السرخف تدتخجم تقجيخات محاسبية معيشة التي مؽ شأنيا أن تعبخ عؽ السخاطخ التي تتعخض ليا السرارف 
سعياً مشيا لعكذ عؾامل الاقتراد الكمي الستعمقة بكل قظاع اقترادي مؽ أجل بشاء نغام ترشيف ائتساني دقيق مسا قج 

ول البحث أثخ مؤشخ التخكد الائتساني في احتداب الخدائخ الائتسانية يشعكذ عمى الخدائخ الائتسانية الستؾقعة، فقج تشا
كانؾن الأول  31مؽ خلال الفتخات السالية الخبعية الستؾقعة في السرارف التقميجية السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية 

 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118
 والتي تسثل مخحمة انخفاض الكيسة. (9) رقؼ الجولي السالية التقاريخ معيار وقج تشاول البحث السخحمة الثانية مؽ مخاحل تظبيق

 البحثمذكمة  1.2 -
أو مسارسة الأعسال ضسؽ بيئة جغخافية واحجة أو ذات  بيةعشج قيام مجسؾعة مؽ العسلاء بأعسال متذا تالتخكيداتشذأ 

التعاقجية والتي مؽ السسكؽ أن تتأثخ بشفذ  بالتداماتيؼ متساثمة قج تؤثخ عمى قجرة العسلاء عمى الإيفاء عخوف اقترادية
عمى حداسية البشػ تجاه قظاع اقترادي معيؽ أو قظاع  تالتخكيداتجل  ،الأخخى  والغخوف التغيخات الاقترادية والدياسية

سياسات وإجخاءات لمسحافغة عمى محفغة ائتسانية متشؾعة لتجشب الديادة  ، لحا فيشبغي عمى السرارف تحجيججغخافي معيؽ
 إدارة مخاطخ الائتسان وضبظيا. و تاالتخكيد في 

السالية تعاني مؽ  للأوراق دمذق سؾق  في السجرجة التقميجية وعميو تكسؽ مذكمة البحث في معخفة ما إذا كانت السرارف
تخكد في تؾزيع تدييلاتيا الائتسانية الأمخ الحي قج يؤثخ عمى احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة مسا قج يؤثخ في ربحيتيا 

. ويسكؽ تمخيص مذكمة 2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ الفتخات السالية الخبعية  خلالوذلػ 
 الدؤال الآتي:البحث في الإجابة عؽ 

 ؟(9وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي رقؼ )الستؾقعة  الائتسانية احتداب الخدائخ في الائتساني التخكد ىل يؤثخ مؤشخ
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 البحثأىسية  1.3 -
وفقاً  احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعةمؽ خلال ما تتزسشو دراسة أثخ مؤشخ التخكد الائتساني عمى  البحثتكسؽ أىسية 

مؽ معمؾمات يسكؽ أن تكؾن ملائسة للأطخاف السعشية بإعجاد واستخجام البيانات ( 9) رقؼ الجولي السالية التقاريخ لسعيار
السالية لمسرارف التقميجية السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية. الأمخ الحي قج يكؾن مفيجاً لأغخاض تقييؼ وتحميل 

يات التذخيعية، الجائشيؽ والسدتثسخيؽ السحتسميؽ والحالييؽ ومدتخجمي البيانات السالية بيانات ىحه السرارف مؽ قبل الج
 بذكل عام.

 البحثأىجاف 1.4 - 
 يسكن تمخيص أىجاف الجراسة بسا يأتي:

تحجيج مؤشخ التخكد الائتساني لمسرارف عيشة الجراسة مؽ واقع الإفراحات السشذؾرة لتحميل القظاع الاقترادي  .6
 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31خلال الفتخات السالية الخبعية ليحه السرارف 

خلال ائؼ الجخل السشذؾرة ليحه السرارف احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة لمسرارف عيشة الجراسة مؽ واقع قؾ  .2
 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31الفتخات السالية الخبعية 

 (9في احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي رقؼ ) الائتساني التخكد مؤشخأثخ تحجيج  .9
كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ لال الفتخات السالية الخبعية خباستخجام أسمؾب الانحجار البديط 

2121. 

 الجراسات الدابقة1.5 - 

 الجراسات بالمغة العخبية
 .1السرارف ومخاطخ ربحية في القظاعي الائتساني التخكد مخاطخ ( بعشؾان: أثخ2121)السسمؾك، أنذ دراسة  .6

 دراستو الباحث طبق حيث القظاع الاقترادي، مدتؾى  في لمسرارف الائتسانية السحفغة تخكد أثخ معخفة إلى البحث ىجف
 السرارف ىحه بيانات درِست   حيث للأوراق السالية دمذق سؾق  في السجرجة سؾرية في الخاصة الإسلامية السرارف عمى

 ( لكياسHHIمؤشخ ) عمى الاعتساد مؽ خلال 2118 عام نياية إلى 2111 لعام الخبع الأول بجاية مؽ السستجة السجة خلال
 .الائتسانية السحفغة تخكد

 (.Panel dataالسقظعية ) البيانات تحميل اسمؾب استخجام خلال مؽ الفخضيات اختبار خلال مؽ الكسي الاسمؾب استخجام تؼ وقج
 ودرجة الائتسانية التدييلات محفغة في القظاعي الائتساني التخكد درجة بيؽ طخدية علاقة وجؾد إلى الجراسة وخمرت
 في الائتساني القظاعي التخكد درجة بيؽ علاقة وجؾد عجم عؽ فزلاً  البحث عيشة السرارف ليا تتعخض التي السخاطخ

 السرارف القظاعي وأداء التخكد درجة بيؽ طخدية علاقة وجؾد إلى إضافة السحفغة وربحية الائتسانية التدييلات محفغة
 .البحث عيشة

( عمى تحديؽ الأداء IFRS 9بعشؾان: أثخ تظبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية ) (2121دراسة عسخ ) .2
 .2السالي لمبشؾك التجارية السرخية

                                                           
1
(. أثخ مخاطخ التخكد الائتساني القظاعي في ربحية ومخاطخ السرارف. بحث مشذؾر، مجمة جامعة تذخيؽ، لمعمؾم الاقترادية 2121السسمؾك، أنذ. )  

  الجسيؾرية العخبية الدؾرية. (.1(، العجد )42والقانؾنية، السجمج )
2
( عمى تحديؽ الأداء السالي لمبشؾك التجارية السرخية. مجمة البحؾث السالية IFRS 9(. أثخ تظبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية )2121عسخ، رنا. )  

 (، جامعة بؾرسعيج، مرخ.4والتجارية، العجد )
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 السالية التقاريخ لإعجاد الجولي بالسعيار الستؾقعة الخاص نسؾذج الخدائخ الائتسانية تظبيق أثخ إلى بيان ىجفت الجراسة

(IFRS 9)  السرخية السرارف في السالي الأداء لتحديؽ القخوض مخاطخ الحج مؽ في. 
 دلالة إحرائية ذات فخوق جؾىخية وجؾد بسجى تتعمق التي الفخوض وتحميل لاختبار تظبيكية دراسة قامت الباحثة بإجخاء

 السرارف في السالي لتحديؽ الأداء القخوض مخاطخ مؽ الحجعمى  (IFRS 9) السالية التقاريخ لإعجاد الجولي لمسعيار
 الإطار اختبار وكحلػ لمبيانات الإحرائي استخجام التحميل خلال مؽ التظبيكية لمجراسة التعخض يتؼ حيث السرخية التجارية
 علاقة مجى عمى والؾقؾف الإحرائية، الشغخ وجيو مؽ البحث تحميل فخوض يعشى مسا وأىجافو البحث ليحا الشغخي 

 .التابعة السدتقمة بالستغيخات الستغيخات
( IFRS 9) السالية التقاريخ لإعجاد الجولي السعيار تظبيق وقج خمرت الجراسة إلى عجد مؽ الشتائج مؽ الشتائج أىسيا إن

 كفاية ومعيار السال لخأس وندبة الذخيحة الأولى للأصؾل الؾدائع ندبة وعمى عامة برفة السالي الأداء مؤشخات عمى يؤثخ
 .خاصة برفة إجسالي الأصؾل إلى السالية الاستثسارات وندبة رأس
( بعشؾان: الكياس والإفراح عؽ مخاطخ التخكد الائتساني في البشؾك في ضؾء 2119قمبو، عبج الخحسؽ ) دراسة .9

 .3السعاييخ السحاسبية ومقخرات لجشة بازل

 مرخ، في العاممة البشؾك أداء عمى الائتساني التخكد عؽ السحاسبي والإفراح الكياس أثخ عمى التعخف إلى الجراسة ىجفت
 عيشة عمى بالتظبيق السرخي، السخكدي  البشػ ( وقؾاعج3( و)2) بازل لجشة ومقخرات السحاسبية السعاييخ ضؾء في وذلػ

 مذاىجات بإجسالي ،2117 وحتى 2112 عام مؽ السستجة الفتخة خلال مرخ، في العاممة البشــــؾك مؽ بشكاً ( 21) مؽ مكؾنة
 أسمؾب استخجم كسا القخوض، محفغة في الائتساني التخكد ( لكياسHHI) الباحث مؤشخ واستخجام. مذاىجة 121 قجرىا

 عــــــــلاقة وجؾد إلى الجراسة نتائج وتذيخ البشؾك في الائتساني التخكد عؽ الإفراح لسدتؾى  مؤشخ لإعجاد السحتؾى  تحميل
 كسا مرخ، في العاممة البشؾك وأداء القخوض محفغـــــة في الائتســـــــاني التـــــخكد درجــــــة بيؽ إحرـــــائية دلالة ذات عكدية

 الائتساني التخكـــد عؽ السحاسبي الإفراح مدتؾى  بيؽ إحرائية دلالة ذات طـــــخدية عــــــــــلاقة وجؾد إلى الجراسة تؾصمت
 . مرخ في العاممة البشؾك وأداء

التقييؼ السحاسبي لمخدائخ الائتسانية في ضؾء التؾافق بيؽ معيار ( بعشؾان: انعكاسات 2119 (دراسة شحاتة .4
 .4( عمى ترشيف محفغة القخوض السرخفية3( ومقخرات بازل )9التقاريخ السالية الجولي رقؼ )

ىجفت الجراسة إلى الكذف عؽ طبيعة ومحجدات التقييؼ السحاسبي لمخدائخ الائتسانية الستؾقعة في ضؾء متظمبات الكياس 
ومجى تؾافقيا  2119السعجل عام ( 47( ونغيخه السرخي رقؼ )9راح التي اقخىا معيار التقاريخ السالية الجولي رقؼ )والاف

 ( كسعاييخ تشغيسية دولية لمخقابة السرخفية.3مع متظمبات الكياس وآليات الإفراح التي قجمتيا مقخرات بازل )
ساسية التي اقختيا السعاييخ السحاسبية الججيجة والزؾابط التشغيسية ولتحقيق ىحه الأىجاف اعتسج الباحث عمى الستغيخات الأ

والخقابية لكياس الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وتقجيؼ دراسة تظبيكية عمى ثلاثة مرارف تجارية عاممة في مرخ ىي البشػ 
 الأىمي السرخي وبشػ الإسكشجرية والبشػ التجاري الجولي.

                                                           
والإفراح عؽ مخاطخ التخكد الائتساني في البشؾك في ضؾء السعاييخ السحاسبية ومقخرات لجشة بازل. رسالة ماجدتيخ، (. الكياس 2119قمبو، عبج الخحسؽ. ) 3

 جامعة السشرؾرة، كمية التجارة، قدؼ السحاسبة، مرخ.
4
( عمى 3( ومقخرات بازل )9اريخ السالية الجولي رقؼ )انعكاسات التقييؼ السحاسبي لمخدائخ الائتسانية في ضؾء التؾافق بيؽ معيار التق(. 2119شحاتة، ಊ౜ مؾسى. ) 

  ترشيف محفغة القخوض السرخفية، دراسة تظبيكية بالبشؾك التجارية السرخية.
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شتائج أىسيا وجؾد فخوقات معشؾية بيؽ مخرص الخدائخ الائتسانية الستؾقعة السحتدب خمرت الجراسة إلى العجيج مؽ ال
( وبيؽ الخدائخ الستكبجة بالفعل في حيؽ تبيؽ عجم وجؾد فخوقات معشؾية 9وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي رقؼ )

 لخدائخ الستكبجة بالفعل.( وبيؽ ا3لسخرص الخدائخ الائتسانية الستؾقعة السحتدب وفقاً لسقخرات بازل )

عمى رأس السال  (9)أثخ الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفق السعيار الجولي رقؼ ( بعشؾان: 2119 (دراسة مذخاوي  .5
 .5التشغيسي

ىجفت الجراسة إلى تحجيج التغيخات في مكؾنات التقاريخ بالتخكيد اساساً عمى التغيخات والتأثيخات عمى رأس السال التشغيسي، 
 وتبيؽ أن التأثيخ يختمف باختلاف الشيج الحي يتبعو السرخف في قياسو لمسخاطخ الائتسانية. 

( جعمت بشػ دبي الإسلامي يقؾم بعسميات 9السالية الجولي رقؼ ) خمرت الجراسة إلى أن التختيبات الانتقالية لسعيار التقاريخ
تقييؼ شاممة لتحجيج الشغؼ والتظبيقات والزؾابط الخئيدية السدتخجمة في تحجيج خدائخ الائتسان الستؾقعة مسا أدى لتحسمو 

ات معيار التقاريخ السالية زيادة مبجئية كبيخة في السخررات. وقج واجو البشػ ذلػ بخفع رأس مالو مؽ أجل الؾفاء بستظمب
 ( ولمؾفاء بستظمبات رفع السلاءة السالية لتعديد قجرتو عمى تقجيؼ خجمة التسؾيلات لمؾفاء بالستظمبات التشغيسية.9الجولي رقؼ )

 :الجراسات بالمغة الإنكميدية
LE, T. T. D., & DIEP, T. T. (2020:)Bank Concentration and Product Market Competition دراسة .6

 6
. 

ما إذا كان ليكل الإقخاض يسكؽ أن يقمل مؽ مخاطخ الائتسان مؽ خلال استخجام تقشيات الاقتراد لبيان  ىجفت الجراسة
. مؽ خلال اعتساد نتائج 2116إلى  2111مشغام السرخفي الفيتشامي عمى مدتؾى القظاعات الاقترادية مؽ لالكياسي 

تقييؼ تأثيخ الجيؾن السدتحقة عمى كل مخاطخ صشاعة الائتسان. تغيخ الشتائج أن تخكيد الإقخاض قج  تؼ الجراسات الدابقة
 ،يقمل مؽ مخاطخ الائتسان. مؽ السثيخ للاىتسام ملاحغة أن محافع إقخاض البشؾك التجارية الفيتشامية لجييا، في الستؾسط

 في والسظاعؼ الفشادق إقخاض في الديادة تداىؼ لخرؾص،ا وجو عمى. القظاعات مختمف عبخ التشؾع مؽ أعمى مدتؾيات
ن بيشسا تديج محافع الإقخاض لمبشؾك في الدراعة والكيخباء والغاز والسياه مؽ مخاطخ الائتسان. تقتخح الائتسا مخاطخ تقميل

الكفاءة ىحه الجراسة الحاجة إلى مديج مؽ التحميل والبحث حؾل مخاطخ السحفغة في أنذظة الإقخاض لمحفاظ عمى 
 والاستقخار في الشغام السرخفي التجاري.  

 ( بعشهان:2019)  .Aristei, D., & Gallo, M دراسة .2

Loan loss provisioning by Italian banks: Managerial discretion, relationship banking, functional 

distance and bank risk
7.  

( 2116مؽ )الإيظالية خلال الفتخة  الائتسانية الستؾقعة لمسرارفخدائخ ال سمؾك مخرصىجفت الجراسة إلى البحث في 
بحث وال الائتسانيةخدائخ  سخرصلفحص السحجدات الخئيدية التقجيخية وغيخ التقجيخية ، وذلػ مؽ خلال )2113(إلى 

مرت الجراسة خ. الأخخى السحيظة والسخاطخ لمسرارففي دور خرائص سؾق الائتسان والانتذار الجغخافي بذكل خاص 
الإيظالية خلال فتخة الأزمة مجفؾعة بذكل أساسي بعؾامل  السرارفمؽ قبل الائتسانية السحتدبة خدائخ ال أن مخرص إلى

لجييا سمؾك أكثخ  الكبيخة السرارفأن وججت الجراسة  ذلػ،غيخ تقجيخية تتعمق بسخاطخ الائتسان الستؾقعة. علاوة عمى 
تتسيد بسدتؾى أقل مؽ مخرص السرارف الرغيخة في حيؽ أن  الائتسانية،خدائخ ال مخرصحكسة في احتداب 

                                                           
5
لعمؾم . مجمة ا، حالة بشػ دبي الإسلامي( عمى رأس السال التشغيسي9(. أثخ الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفق السعيار الجولي رقؼ )2119) مذخاوي، سسيخة. 

 .755-742. ص 2، العجد 12السجمج  الاقترادية والتدييخ والعمؾم التجارية.
6
 LE, T. T. D., & DIEP, T. T. (2020). The effect of lending structure concentration on credit risk: The evidence of 

Vietnamese commercial banks. The Journal of Asian Finance, Economics, and Business, 7(7), 59-72. 
7
 Aristei, D., & Gallo, M. (2019). Loan loss provisioning by Italian banks: Managerial discretion, relationship banking, 

functional distance and bank risk. International Review of Economics & Finance, 60, 238-256. 
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أعمى في الأنغسة السرخفية  الائتسانيةخدائخ  أن مخرص اً الأخخى. نجج أيز السرارفالخدائخ الائتسانية مقارنة بأنؾاع 
التي تؾاجو  السرارفأن إلى وججت الجراسة ، اً الإقميسية التي تتسيد بتخكيد أعمى لمقخوض ودرجة أقل مؽ السشافدة. أخيخ 

لجييا ميل أعمى للانخخاط في  اً ، ولكؽ أيزالائتسانيةخدائخ  مدتؾيات متدايجة مؽ السخاطخ لا تتسيد فقط بارتفاع مخرص
 مسارسات إدارة الأرباح لتحقيق الاستقخار في تجفقات دخميا بسخور الؾقت.

 ( بعشهان:2269. )Yurchenko, Yدراسة  .9

The impact of macroeconomic factors on collateral value within the framework of expected credit loss 

calculation
8.  

ىجفت الجراسة إلى بيان تأثيخ عؾامل الاقتراد الكمي عمى الخدائخ الائتسانية الستؾقعة لأداة مالية فيسا يتعمق بالتغيخات في 
اب ىحا التأثيخ عمى أساس نساذج الاقتراد الكياسي، وكحلػ محاكاة التأثيخ قيسة الزسانات. قام الباحث بتظؾيخ طخيقة لحد

عمى خدائخ الائتسان والاحتياطيات الستؾقعة عمى أداة مالية. تؼ بشاء الشساذج بشاءً عمى بيانات اقترادات الؾلايات الستحجة 
لجراسة إلى أن تظبيق مشيجية تعجيل قيسة وأوكخانيا لأقرى فتخة متاحة، مع الأخح في الاعتبار كفاية البيانات. خمرت ا

لستظمبات السشغؼ، أي مؽ وجية نغخ  اً ن يؤدي إلى تخفيض الاحتياطي وفقالزسانات لعؾامل الاقتراد الكمي يسكؽ أ
 السؤسدة السالية.

 ما يسيد الجراسة الحالية عن الجراسات الدابقة
ق معيار التقاريخ تشاوليا لبيئة الأعسال السرخفية في سؾرية مشح تظبيإن أىؼ ما يسيد الجراسة الحالية عؽ الجراسة الدابقة 

 (9الجولي رقؼ )

 :البحثنسهذج 6 - 
 البحث:لكل مدتؾى مؽ مدتؾيات  البحثتبيؽ الأشكال الآتية انسؾذج 

 خيؽ مؽ:ييتكؾن ىحيؽ الستغ
 
 
 
 
 

 
 
 
 

( نسهذج الجراسة6الذكل رقم )

                                                           
8
 Yurchenko, Y. (2019). The impact of macroeconomic factors on collateral value within the framework of expected credit 

loss calculation. 
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 فخضية البحث1.7 - 
ىي معمؾمات داخمية لا يسكؽ الحرؾل عمييا لأنيا تدتشج التابع  الستغيخالسعمؾمات السدتخجمة لتفشيج عشاصخ وكؾن 

إلى بيانات خاصة بكل عسيل نغخاً لمدخية السرخفية بالإضافة إلى قيامشا بأخح نتيجة ىحه السعادلة والستسثمة 
حدب القظاع الاقترادي ىؾ السؤشخ الحي يحتؾي ، وكؾن مؤشخ الائتساني ببسخرص الخدائخ الائتسانية الستؾقعة

 :عمى تؾزيع التدييلات الائتسانية والسفيج لأغخاض ىحا البحث فإنشا نقؾم برياغة فخضية البحث بالذكل الآتي

H01 : وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي  احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعةفي  التخكد الائتساني مؤشخ ؤثخيلا
كانؾن  31مؽ خلال الفتخات السالية الخبعية  في سؾق دمذق للأوراق السالية لمسرارف التقميجية السجرجة (9)رقؼ 

 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118الأول 
 :الإطار الشظخي ثانياً: 

 التخكد الائتسانية مؤشخالإطار السفاهيسي  2.1 -
 : يالتخكد الائتسان مؤشختعخيف  2.1.1 -

 ىمسؾاء ع شذأ عؽ عجم تشؾع السحفغة الائتسانية بذكل كاف  الحي ي السؤشخ وبأن التخكد الائتساني مؤشختعخيف  يسكؽ
السرخف لسخاطخ  افية، مسا يعخضخ ، أو السشاطق الجغالقظاعاتمدتؾى  أم عمىمدتؾى السرخف بذكل عام، 

ولا ، خدائخ كبيخة التالي حجوثسرخف وبمى مدتؾى السحفغة الائتسانية لمات كبيخة عخ الإفلاس في حال حجوث تعث
 جدة بالتعثخ، إنسا يعشي أن مكؾنات السحفغةييعشي التخكد داخل السحفغة أن كامل محفغة السرخف مؽ القخوض م

 حه العشاصخ سيؤدي إلى زيادة السخاطخ بالسحفغةىن زيادة السخاطخ لأحج أا البعض بذكل كبيخ و يتختبط مع بعز
أنذظة و أا في قظاعات يا الائتساني وتؾعيف امؾالياولة نذاطد اعتساد البشؾك في مالتخكد نتيجة مؤشخ شذأ يككل. و 

كسا  .1اياولة انذظتد و الخجمات الاخخى اللازمة لسأى التسؾيل محرؾل عمى مرادر محجودة لمو عأغاية ممحجودة ل
محفغة ائتسانية جيجة التشؾع، الائتسانية الشاتجة عؽ عجم وجؾد  بأنو "السخاطخ التخكد الائتساني مؤشخف يتعخ يسكؽ 

 .2افي معيؽخ لعسيل بعيشو أو قظاع صشاعي أو إقميؼ جغ وتعبخ عؽ مخاطخ التعخض السفخط

السخاطخ الائتسانية الشاتجة عؽ قيام السرخف بسشح تدييلات التخكد الائتساني بأنيا  مؤشخوعميو يعخف الباحث 
 غخافي معيؽ.و أو قظاع أو إقميؼ جائتسانية بذكل مفخط لعسيل بعيش

 :التخكد الائتساني مؤشخأنهاع  2.1.2 -
 :3نؾعيؽ أساسييؽ لمتخكد الائتساني يدأن نس يسكؽ

  بعؾامل اً مختبظ تعثخىؼيكؾن احتسال  اً يزؼ أطخاف ، أو لجى قظاع معيؽالسرخف لجى عسيل واحجالتدييلات تخكد
 .والسؾقع الجغخافي، والعسمة الاقترادي، مذتخكة، مثل الشذاط

  بجورىا إلى  تؤدي مخاطخ الديؾلة التي وأمخاطخ الدؾق يعانؾن مؽ  في السرخف عمى عسلاءتخكد الائتسان
عخضة لمتقمبات  الاقترادي التخكد الائتساني لجى عسيل نذاطو مؤشخإن  ، إِذإلى مخاطخ ائتسانية تعخيض السرخف

لجى عسيل يتستع نذاطو الاقترادي  الائتساني التخكد مؤشخالاقترادية أو يتستع بسلاءة مالية ضعيفة أقل مؽ 
ختمف باختلاف الغخوف الاقترادية يالتخكد الائتساني  مؤشخ أن بالاستقخار أو يتستع بسلاءة مالية عالية. ىحا يعشي

                                                           
1
 .597(. مخجع سبق ذكخه. ص 2121السسمؾك، أنذ. )  

2
 Benjaman, M.T, Dimas, M.F, Daniel, O.C, (2010), The effect of Loan Portfolio Concentration on Brazilian Banks’ 

Return and Risk, Bnco Central Do Brazil, Working Paper, Series 215, Classication: G11; G21; C23, Page 3. 
3
السجرجة في سؾق دمذق (. أثخ تخكد السحفغة الائتسانية في أداء السرارف: دراسة تظبيكية عمى السرارف التقميجية الخاصة 2115عمي، غدوان. )  

 .129(، ص 2(، العجد )31للأوراق السالية. مجمة جامعة دمذق لمعمؾم الاقترادية والقانؾنية، السجمج )
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خ كان الحال فإنو في حالة التشؾيع يشخفض أث اً لدجاد الجيؽ أو خجمتو. ولكؽ أي الستاحة التي تؤثخ في التجفقات الشقجية
 في خجمة ديشو عمى السحفغة الائتسانية لمسرخف. العسلاء تعثخ أحج

 :4كسا يسكن ترشيف التخكد الائتساني إلى
 التخكد الفخدي الشهع الأول:

البشػ بتؾجيو الائتسان إلى عسيل  ، ويشتج عؽ قيام(تخكد العسيل الؾاحج)اف السختبظة بيؼ خ عمى مدتؾى العسلاء والأط
 .خكده والامتشاع عؽ تقجيسو لعسلاءلزخامة م اً خ واحج نغ

 التخكد القظاعي الشهع الثاني:
في الدجاد مختبط بعؾامل  إخفاقيؼ اف التي يكؾن احتسالخ ات الكبيخة لجى مجسؾعات مؽ الأطد والحي يشتج عؽ التخك

 .العسمة مذتخكة بيشيؼ مثل: الشذاط الاقترادي، السؾقع الجغخافي،
 :الحي السشذأة مكؾنات ( بأنو أحج8وفقاً لمسعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقؼ )ىحا ويسكؽ تعخيف اقظاع التذغيمي 

 الستعمقة ذلػ الإيخادات والسرخوفات في بسا مرخوفات مشيا ويتكبج إيخادات مشيا يكتدب قج أعسال بأنذظة يقؾم 
 نفديا. لمسشذأة الأخخى  السكؾنات مع بالسعاملات

 حؾل قخارات اتخاذ مؽ أجل بالسشذأة الخئيدي التذغيمية القخارات متخح قبل مؽ مشتغؼ بذكل التذغيمية نتائجو تُخاجَع 
 .أدائو ولتقييؼ لمقظاع، تخريريا سيتؼ التي السؾارد

 مشفرمة مالية معمؾمات عشو تتؾفخ. 

 التخكد الائتسانيمؤشخ قياس  2.1.3 -
 عمى الذكل الآتي: HHI (Herfindahl-Hirschman Index) التخكد الائتساني بالاستشاد إلى مؤشخمؤشخ يتؼ قياس 

HHI=(S1)
 2 

+ (S2)
 2 

+ (S3)
 2 +…. (Sn)

 2
 

  :حيث

S1 لمسرخف. التدييلات الائتسانية السسشؾحة في القظاع الأول مقدؾمة عمى إجسالي التدييلات الائتسانية: إجسالي 
S2 الي التدييلات الائتسانية لمسرخف.مقدؾمة عمى إجسالتدييلات الائتسانية السسشؾحة في القظاع الثاني : إجسالي 
S3.إجسالي التدييلات الائتسانية السسشؾحة في القظاع الثالث مقدؾمة عمى إجسالي التدييلات الائتسانية لمسرخف : 

n: .عجد القظاعات  

                                                           
4
 .11مخجع سبق ذكخه. ص (. 2119قمبو، عبج الخحسؽ. )  
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 الإجخاءات الستبعة من قبل مجمذ الشقج والتدميف لمحج من التخكد الائتساني 2.1.4 -

والحي نص  (4 ب/ ن م/ 395)( القخار رقؼ 2118أصجر مجمذ الشقج والتدميف في الجسيؾرية العخبية الدؾرية بعام )
 عمى ما يمي:

 واحج طبيعي أو اعتباري أو إلى  يجب ألا يتعجى الحج الأقرى لمتدييلات والتسؾيلات الحي يسكؽ مشحو لذخص
 .5% مؽ مجسؾع الأمؾال الخاصة الرافية٥٢بشدبة  مجسؾعة متخابظة )ذات علاقة( مؽ الأشخاص

أكبخ، سؾاء كان ذلػ عمى شكل تدييلات  يظبق ىحا الحج الأقرى عمى التدييلات والتسؾيلات السسشؾحة أو السدتعسمة أييسا
خارج  شكل اعتسادات مدتشجية أو كفالات أو قبؾلات أو أية تدييلات مجرجة في حدابات وتسؾيلات في داخل السيدانية أو عمى

 .السيدانية
  التدييلات والتسؾيلات السسشؾحة لكل  بسخاطخ يظمب مؽ كل مرخف مخخص في الجسيؾرية العخبية الدؾرية تقجيؼ تقخيخ شيخي

 .6)ذات علاقة( مؽ الأشخاص كل مجسؾعة متخابظة شخص طبيعي أو اعتباري أو إلى
للأشخاص الظبيعييؽ أو الاعتبارييؽ أو إلى  والتسؾيلات السسشؾحة كسا يظمب تقجيؼ تقخيخ شيخي آخخ بسخاطخ التدييلات

 .متخابظة مؽ الأشخاص مجسؾعات
 عمى إزالة ىحا التجاوز خلال فتخة شيخ مؽ  عمى السرخف الحي يغيخ لجيو أي تجاوز عؽ حجود الشدب السذار إلييا أن يعسل

 .7عيؾره
 الائتسانية الستهقعةمخدائخ طار السفاهيسي للإا 2.2 -
 الخدائخ الائتسانية الستهقعةتعخيف  2.2.1 -

 السالية للأداة  التعاقجية الشقجية لمتجفقات الحالية الكيسة بيؽ أنيا الفخق عمى الستؾقعة  الخدائخ الائتسانيةيسكؽ تعخيف 
 عشج السالية للأداة  الفعال الفائجة بسعجل الشقجية التجفقات تخرؼ أن عمى الستؾقعة الشقجية لمتجفقات الحالية والكيسة
 .8التعاقج

 آلية احتداب الخدائخ الائتسانية الستهقعة 2.2.2 -
مسخحمة الثانية مؽ مخاحل معيار ل اً تظبيقالخدائخ الائتسانية الستؾقعة والحي يعج الستسثل بالستغيخ التابع تشاول البحث 

 (.Impairmentبانخفاض الكيسة ) التي يعبخ عشيا( و IFRS 9التقاريخ السالية الجولي )
الأصؾل السالية بغخض الكياس اللاحق ليا إلى ثلاثة فئات ىي  (9لسعيار التقاريخ السالية الجولي رقؼ )يرشف احيث 

الأصؾل السالية التي يتؼ قياسيا لاحقاً بالتكمفة السظفأة، الأصؾل السالية بالكيسة العادلة مؽ خلال الأرباح أو الخدائخ، 
 يتؼ احتداب مقجار انخفاض الكيسةلجخل الذامل الآخخ وحجد السعيار و الأصؾل السالية بالكيسة العادلة مؽ خلال ا

الأصؾل السالية التي يتؼ قياسيا لاحقاً بالتكمفة السظفأة والأصؾل السالية بالكيسة العادلة مؽ خلال الجخل الذامل 
.الآخخ

9  

                                                           
 

 (.1(، الفقخة )1(، السادة )4/ م ن/ ب 395(. القخار رقؼ )2118مجمذ الشقج والتدميف. )5
6
 (.5(، الفقخة )1(، السادة )4/ م ن/ ب 395(. القخار رقؼ )2118شقج والتدميف. )مجمذ ال 

7
 (.6(، الفقخة )1(، السادة )4/ م ن/ ب 395(. القخار رقؼ )2118مجمذ الشقج والتدميف. ) 

8
نسؾذج الخدائخ الستؾقعة لمقخوض في البشؾك التجارية السرخية )دراسة تظبيكية(. رسالة  (. إطار مقتخح لتظبيق2118شعبان، شخييان ಊ౜ مختار. ) 

 .42دكتؾراه غيخ مشذؾرة، كمية التجارة، جامعة الإسكشجرية. ص 
9
عمؾمات السحاسبية في البشؾك (. أثخ قياس الخدائخ الائتسانية وفقاً لمسعاييخ السحاسبية والزؾابط الخقابية ذات العلاقة عمى جؾدة الس2116أحسج، وفاء. ) 

 .1ص .4، العجد 21السرخية. مجمة الفكخ السحاسبي. مجمة الفكخ السحاسبي، جامعة عيؽ شسذ، كمية التجارة، قدؼ السحاسبة والسخاجعة، السجمج 
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ظفأة أو بالكيسة العادلة مؽ خلال لكافة الأصؾل السدجمة بالتكمفة السالخدائخ الائتسانية الستؾقعة السرارف تحتدب و 
الأرباح بالكيسة العادلة مؽ خلال للأصؾل  في حيؽ لا يتؼ احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة الجخل الذامل الآخخ

 :10( عؽ طخيق السعادلة الآتية9) لتقاريخ السالية الجولي رقؼاسعيار وفقاً لوذلػ  ،أو الخدائخ

ECL = PD*EAD*LGD 

 ما بتقؾيؼ تقؾم أنعشج إعجادىا لبياناتيا السالية  السرارف عمى يجبمؽ السعيار إلى أنو  (5.5.9) الفقخةوقج أشارت 
 مخاطخعؽ طخيق مقارنة  الأوليالاعتخاف  مشح جؾىخي  بذكل زادت قج للأدوات السالية الائتسانية السخاطخ كانت إذا

للأدوات السالية  عمى الؾاقعة الدجاد في التعثخ مخاطخ مع التقخيخ تاريخ في ىي كسا للأدوات السالية الدجاد في التعثخ
 لا جيج أو تكمفة بجون  الستاحة السعقؾلة والسؤيجة الحدبان السعمؾمات في تأخح وأن الأولي الإثبات تاريخ في ىي كسا

  .11الإثبات الأولي مشح الائتسانية السخاطخ في كبيخة زيادات عمى مؤشخاً  تُعج والتي ليسا، مبخر

 :12السالية عمى ترشيفيا ضسؽ إحجى السخاحل الثلاث كسا يمي الأصؾللكياس تجني قيسة في سعييا رف االسر تقؾمو 
تتزسؽ الأدوات السالية التي لؼ تذيج زيادة جؾىخية بالسخاطخ و  ،شيخاً  ٢٥خدارة ائتسانية متؾقعة لسجة  :الأولى السخحمة .6

بشاءً عمى الكيسة الجفتخية قبل  السالية الأصؾلالاعتخاف الأولي. يتؼ احتداب الفؾائج بالشدبة ليحه  الائتسانية مؽ تاريخ
 خدائخ التجني.

تتزسؽ الأدوات السالية التي شيجت زيادة جؾىخية و  ،خدارة ائتسانية متؾقعة عمى مجى الحياة السخحمة الثانية: .2
لكؽ دون وجؾد دلائل مؾضؾعية عمى تجني الكيسة. يتؼ احتداب تاريخ الاعتخاف الأولي،  بالسخاطخ الائتسانية مؽ

يتؼ كسا  ،تشتج عؽ جسيع الأحجاث السحتسمة الؾقؾع عمى مجى حياة الأصل السالي الخدائخ الائتسانية الستؾقعة التي
 خدائخ التجني. احتداب الفؾائج عمى الكيسة الجفتخية قبل

تتزسؽ الأدوات السالية ذات دلالة مؾضؾعية عمى تجني و  ،مجى الحياةالسخحمة الثالثة: خدارة ائتسانية متؾقعة عمى  .9
 يتؼ احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة عمى مجى حياة الأصل السالي.و  ،السالية قيستيا بشياية الفتخة

  لمسرارف.  في قائسة الجخل مؽ واقع البيانات السالية السشذؾرةيتؼ الإفراح عؽ مرخوف الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 
 ثالثاً: الإطار العسمي

 :البحث مشيج3.1 - 
السشيج الؾصفي التحميمي . يقؾم البحث االعسمي ليح الإطاراعتسج الباحث عمى السشيج الؾصفي التحميمي في تشفيح 

قام الباحث  خرائريا.تعبيخاً كسياً يدسح بتقييسيا وعخض  ويعبخ عشياالغاىخة السجروسة كسا تؾجج في الؾاقع بؾصف 
جل تحميل تمػ البيانات وإجخاء التحميلات والاختبارات الإحرائية أبجسع البيانات السالية الستعمقة بالجراسة مؽ 

 .السشاسبة
وذلػ مسرارف عيشة الجراسة ل الستؾقعة الائتسانية الخدائخ في القظاعي الائتساني التخكد مؤشخ أثخالتعخف عمى بغية 

 .2121 كانؾن الأول 31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ الفتخات السالية الخبعية خلال 
 البيانات جسع أسمهب3.2 - 

 أساسي بذكل الستسثمة الثانؾية البيانات مرادر عمى البحث ىحا لإعجاد اللازمة البيانات جسع في الباحث واعتسج
 السالية، للأوراق دمذق لدؾق  الخسسي السؾقع عمى والسشذؾرة البحث محل لمسرارف الخاصة التقميجية السالية بالبيانات

                                                           
( عمى ترشيف 3( ومقخرات بازل )IFRS 9) (. انعكاسات التقييؼ السحاسبي لمخدائخ الائتسانية في ضؾء التؾافق بيؽ معيار2119شحاتة، ಊ౜ مؾسى. ) 10

 .477. كمية التجارة، جامعة مجيشة الدادات، مرخ. ص محفغة القخوض السرخفية
 .305السعاييخ الجولية لمتقخيخ السالي. الخياض، الدعؾدية.  ص تخجسة (. 2121) .الييئة الدعؾدية لمسحاسبيؽ القانؾنييؽ 11

12
 Deloitte. Thai General Assurance Association (2017). IFRS 9 Financial Instruments. 
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 الاستفادة إلى بالإضافة السجروسة مسرارفل الخسسية الدؾرية، والسؾاقع السالية والأسؾاق الأوراق لييئة الخسسي والسؾقع
 والشذخات الكتب وكحلػ مباشخ غيخ أو بذكل مباشخ البحث مؾضؾع تشاولت التي الدابقة والجراسات الأبحاث مؽ

 .الخرؾص بيحا السشذؾرة الجورية والتقاريخ
 مجتسع البحث وعيشتو3.3 - 

مرخفاً  (11) عجدىا للأوراق السالية والبالغالسرارف التقميجية السجرجة في سؾق دمذق يتكؾن مجتسع البحث مؽ 
كانؾن  31الدشؾية لمدشة السشتيية في كؾن السؾقع الخسسي لييئة الأوراق والأسؾاق السالية الدؾرية لؼ يتزسؽ البيانات و 

الخاصة بالبشػ الأىمي للائتسان )عؾدة سابقاً( وبشػ سؾريا والخميج لغاية تاريخ إعجاد ىحا البحث فقج تؼ  2121الأول 
(، السرخف ARBSالبشػ العخبي )مرارف ىي  (9استبعادىسا مؽ مجتسع الجراسة لتربح عيشة الجراسة مكؾنة مؽ )

 (، بشػ بيبمؾسBSO(، بشػ سؾرية والسيجخ)BBSF)  (، بشػ بيسؾ الدعؾدي الفخنديIBTFوالتسؾيل )الجولي لمتجارة 

(BBSمرخف فخندبشػ ،) (FSBS( بشػ الأردن ،)BOJS َ( بشػ قظخ الؾطشي ،)QNBS وبشػ الذخق ) (SHRQ .)
 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ الفتخات السالية الخبعية خلال  وذلػ

السجروسة لعجم قيام أي مرخف  الفتخةضسؽ  2121 آذار 31في  لمثلاثة أشيخ السشتييةلؼ يتؼ إدراج البيانات السالية 
 بشذخ معمؾماتو الخبعية حتى تاريخ إعجاد ىحا البحث.

 البيانات معالجة في السدتخجمة الإحرائية التحميل أساليب3.4 - 

الإحرائية السلائسة ليحه البيانات بالذكل الحي يسكؽ معو اختبار فخضيات الجراسة تؼ استخجام مجسؾعة مؽ الأساليب 
( حيث تؼ استخجام التحميل السقظعي لمدلاسل الدمشية Eviews( وبخنامج )Microsoft Excelمؽ خلال بخنامج )

(Panel Dataلمؾصؾل إلى الشتائج لتفديخ العلاقة بيؽ متغيخات الجراسة ) ، المؾحية في اختبار نساذج تدسح البيانات
مؽ خلال مجسؾعة مؽ الاختبارات  التي تتؼ دراستيا عمى السدتؾى الدمشي الجيشاميكي وعمى السدتؾى الفخدي لمؾحات

 .الإحرائية مشيا الانحجار الستعجد
 :يما يمومؽ أىؼ مبخرات استخجام ىحه الظخيقة 

 .زمشي -قظاعي تعج أكثخ فعالية وكفاءة في تحميل البيانات بذكل مرفؾفي: .6
تداىؼ في حل مذكلات الاقتراد الكياسي، وذلػ مؽ خلال زيادة عجد السلاحغات، وتخفيض ندب الارتباط  .2

 .لمعشاصخ التفديخية )الستغيخات السدتقمة(
 ملاحغتيا والستعمقة بالحجث أو الدمؽ، وذلػ لأنيا تسثل الدمؽ والحجث معاً. ؽلا يسكتأخح بالحدبان الأمؾر والقزايا التي  .9

 وتحميميا الجراسة متغيخات قياس 3.5 -
 :التخكد الائتساني مؤشخ

بالاستشاد إلى بيانات تؼ جسعيا  (2121وفقاً لجراسة )السسمؾك، (HHI)بحدب مؤشخ التخكد الائتساني مؤشخ قياستؼ 
)يتكؾن مؽ القظاع السالي، الرشاعي، الدراعي، التجاري، الأفخاد  القظاع الاقتراديتحميل واقع افراح مؽ 

السالية الخبعية  السشذؾرة لمسرارف عيشة الجراسة لمفتخاتالسالية  القؾائؼخلال  بالإضافة إلى قظاعات أخخى(الخجمات و 
 .2121 كانؾن الأول 31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ 
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 ليحه البيانات بحدب السرخف:وفيسا يمي تحميل 
 ( التخكد الائتساني في السرارف عيشة الجراسة6الججول رقم )

Period ARBS BBS BBSF BOJS BSO FSBS IBTF QNBS SHRQ 

الؾطشي قظخ الجولي فخندبشػ سؾرية والخميج الأردن بيسؾ بيبمؾس العخبي الفتخة  الذخق  
12/31/2018 35.66 33.42 35.16 44.09 40.70 46.59 50.17 29.36 32.76 

3/31/2019 34.21 34.74 34.46 58.35 40.87 45.68 50.74 32.15 36.00 

6/30/2019 33.87 33.47 34.64 55.03 39.58 48.46 49.24 34.94 37.72 

9/30/2019 32.41 29.26 34.50 38.61 37.84 43.06 50.26 37.03 37.88 

12/31/2019 31.13 28.73 35.57 36.34 37.45 41.42 49.65 37.93 40.95 

3/31/2020 36.09 29.56 35.73 45.33 37.68 46.26 47.90 39.53 37.64 

6/30/2020 38.21 29.73 35.66 27.21 38.84 56.81 48.11 39.97 38.49 

9/30/2020 37.44 30.87 35.06 40.55 40.13 60.24 48.36 36.93 37.01 

12/31/2020 36.30 29.53 35.69 37.46 39.95 50.37 48.42 26.64 34.40 

بشػ الأردن حيث بمغ أعمى تخكد شي و ط، بشػ قظخ الؾ نلاحع تحبحب التخكد الائتساني في كل مؽ مرخف فخندبشػ
في حيؽ بمغ أدنى تخكد لمسرخف نفدو  2121خلال الخبع الثالث لعام  %61.24ائتساني لجى مرخف فخندبػ ندبة 

 2121وكان التخكد الائتساني الأعمى لبشػ قظخ الؾطشي خلال الخبع الثاني لعام  2119نياية عام  في 41.42%
كان التخكد الائتساني الأعمى لبشػ الأردن خلال و  %26.64بشدبة  2121وأدنى تخكد في نياية عام  %39.97بشدبة 

في حيؽ حافغت  %27.21بشدبة  2121وأدنى تخكد في الخبع الثاني لعام  %58.35بشدبة  2119الخبع الأول لعام 
ىؾ الخبع  2119الخبع الأول لعام أن كسا نلاحع  بكية السرارف عمى ندب تخكد متقاربة طؾال الفتخة السجروسة.

ىي الفتخة ذات التخكد الائتساني الأدنى بتخكد ندبتو  2121في حيؽ كانت نياية عام  %41.81لأعمى تخكداً بشدبة ا
37.64%. 

ومؽ خلال تحميل بيانات الججول الدابق نجج أن بعض السرارف كانت أكثخ تخكداً كسا في السرخف الجولي لمتجارة 
عمى التؾالي وأخخى كانت  %42.55و %48.77، %49.21والتسؾيل، مرخف فخندبػ وبشػ الأردن بستؾسط ندبتو 

يؽ حافغت السرارف الأخخى عمى ندب في ح %31.13 بستؾسط ندبتوأقل تخكداً كسا ىؾ الحال في بشػ بيبمؾس 
 .%34.94و %39.22تخكد معتجلة تخاوحت بيؽ 

 :الخدائخ الائتسانية الستهقعة

( مؽ واقع بيان الجخل وذلػ مؽ خلال القؾائؼ السالية السشذؾرة ECLتؼ جسع بيانات الخدائخ الائتسانية الستؾقعة )
 .2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31مؽ السالية الخبعية  لمسرارف عيشة الجراسة لمفتخات

 وفيسا يمي تحميل ليحه البيانات بحدب السرخف )السبالغ بسلاييؽ الميخات الدؾرية(:
 في السرارف عيشة الجراسة الستهقعة( الخدائخ الائتسانية 2الججول رقم )

Period ARBS BBS BBSF BOJS BSO FSBS IBTF QNBS SHRQ 

الؾطشي قظخ الجولي فخندبشػ سؾرية والخميج الأردن بيسؾ بيبمؾس العخبي الفتخة  الذخق  
12/31/2018 -532 896  -761 -210 -1,492 -367 537  158  261  

3/31/2019 -11 -287 180  34  251  -50 132  -13 -526 

6/30/2019 -280 -336 267  169  209  - 62 249  -9 -456 

9/30/2019 -101 -353 1,270  19  691  -146 249  -22 -305 

12/31/2019 -656 1,199  2,947  -209 1,865  360  -1,287 -109 473  

3/31/2020 142  1,812  1,867  180  49  34  1,908  83  438  

6/30/2020 609  4,923  4,481  616  646  613  2,929  139  745  

9/30/2020 727  6,462  9,474  630  2,056  796  2,143  240  1,810  

12/31/2020 558  7,862  24,181  618  3,175  2,986  2,987  113  2,917  
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تجل الأرقام السؾجبة عمى قيام السرارف بتذكيل مخرص لمخدائخ الائتسانية الستؾقعة نتيجة لارتفاع السخاطخ 
باستخداد السخررات السذكمة مدبقاً نغخاً لانخفاض ىحه الائتسانية في حيؽ تجل الأرقام الدالبة عمى قيام السرارف 

 السخاطخ.
دون أن  2121مؽ الججول الدابق نجج قيام جسيع السرارف بتذكيل مخررات خدائخ ائتسانية متؾقعة خلال عام 

 يقؾم أي مشيا باستخداد أي مخرص خلال الفتخات نفديا.
ية الستؾقعة لمسرارف خلال كافة الأرباع السجروسة عؽ طخيق وإذا قسشا باحتداب الستؾسط الحدابي لمخدائخ الائتسان

قدسة مجسؾع الخدائخ الائتسانية الستؾقعة لمسرارف عيشة الجراسة عمى عجد السرارف نلاحع ارتفاع ىحا الستؾسط 
 .2119مقارنة بالفتخات نفديا خلال عام  2121خلال كافة أرباع عام 

نغـخاً لسخـاطخ مختمفـة مشيـا  2119و 2118مقارنـة بعـامي  2121مسا يـجل عمـى زيـادة السخـاطخ الائتسانيـة خـلال عـام 
 تأثيخ جائحة كؾرونا. 

 فخضيات الجراسة اختبار 3.6 -
 :معمسات الشسؾذج السجروسلتقجيخ لاختيار الشسؾذج السلائؼ الآتية الاختبارات قام الباحث باتباع 

 (Panel Unit Root)اختبار جحور الهحجة لمبيانات السجمجة  .6

 مؽ اجل قياس استقخار متغيخي الجراسة:( Panel Unit Root)يتؼ استخجام اختبار جحور الؾحجة لمبيانات السجمجة 
 بالشدبة لمتخكد الائتساني ( اختبار جحور الهحجة9الججول رقم )

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process) فخضية  العجم يؾجج جحور وحجة لمبيانات السجمجة  

Series: HHI مؤشخ قياس التخكد  
     الائتساني

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends الستغيخات الخارجية: التأثيخات الفخدية ، الاتجاىات الخظية الفخدية 
Method  Statistic Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -4.06177  0.0000  

خالية مؽ مدتقخة أي أن الدمدمة السعشية  . ندتشتجرفض فخضية العجموبالتالي تؼ  0.05نلاحع أن مدتؾى السعشؾية أقل مؽ 
 .(متغيخاتالدلاسل الدمشية )وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ ىحه  متغيخاتمذتخك بيؽ  تكاملعميو يؾجج و  جحور الؾحجة

 مخدائخ الائتسانية الستهقعة( اختبار جحور الهحجة بالشدبة ل4الججول رقم )
Null Hypothesis: Unit root (common unit root process) فخضية العجم يؾجج جحور وحجة لمبيانات السجمجة 

Series:  D(ECL)  الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 
Exogenous variables: None الستغيخات الخارجية لا تؾجج   

Method Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t* -2.26462   0.0118  

خالية مؽ مدتقخة أي أن الدمدمة السعشية  . ندتشتجرفض فخضية العجموبالتالي تؼ  0.05نلاحع أن مدتؾى السعشؾية أقل مؽ 
 .(متغيخاتالدلاسل الدمشية )وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ ىحه  متغيخاتتكامل مذتخك بيؽ عميو يؾجج و  جحور الؾحجة

 (Cross-Section Dependence Test) التخابط بين الهحجات السختمفةاختبار  .2

، وقج التخابط بيؽ الؾحجات السختمفة مؽ أجل دراسة (Cross-Section Dependence Testتؼ استخجام الاختبارات )
 كانت الشتائج بالذكل الآتي:
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 متخكد الائتسانيل ( اختبار التخابط5الججول رقم )
Cross-Section Dependence Test اختبار التخابط بيؽ الؾحجات السختمفة 

Series: HHI  مؤشخ التخكد الائتساني 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) فخضية العجم لا يؾجج تخابط بيؽ الؾحجات السختمفة   

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 76.14036 36 0.0001 

Pesaran scaled LM 3.669927  0.0002 

Bias-corrected scaled LM 3.107427  0.0019 

Pesaran CD -0.786418  0.4316 

 .عشج السدتهى الستغيخ السدتقل الاختبارات إلى استقخارية  وقج تهصمت ىحه
 ( اختبار التخابط لمخدائخ الائتسانية الستهقعة6)الججول رقم 

Cross-Section Dependence Test  اختبار التخابط بيؽ الؾحجات السختمفة 
Series: ECL الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation)   السختمفةفخضية العجم لا يؾجج تخابط بيؽ الؾحجات  

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 169.2383 36 0.0000 

Pesaran scaled LM 14.64163  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 14.07913  0.0000 

Pesaran CD 12.45921  0.0000 

 .عشج السدتهى الستغيخ التابع الاختبارات إلى استقخارية  وقج تهصمت ىحه
  Generalized Least Squares (GLS) الشسؾذج باستخجام طخيقة السخبعات الرغخى تقجيخ  .9

 .(n-1أن تكؾن عجد الستغيخات الؾىسية مداوية ) ويجب (Dummy Variables) الؾىسيةإدخال الستغيخات بعج وذلػ 
 .8حيث: عجد السرارف عيشة الجراسة وعميو فقج بمغ عجد الستغيخات الؾىسية 

 تقجيخ الشسهذج باستخجام طخيقة السخبعات الرغخى ( 7الججول رقم )
Dependent Variable: ECL الستغيخ السدتقل الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 

Method: Panel Least Squares   طخيقة السخبعات الرغخى 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 3.28E+08 2.99E+09 0.109787 0.9129 

HHI -7.91E+08 8.04E+09 -0.098371 0.9219 

D2 2.38E+09 1.44E+09 1.656831 0.1020 

D3 4.83E+09 1.40E+09 3.446416 0.0010 

D4 2.14E+08 1.53E+09 0.140044 0.8890 

D5 8.10E+08 1.44E+09 0.562172 0.5758 

D6 5.21E+08 1.78E+09 0.291812 0.7713 

D7 1.16E+09 1.81E+09 0.639762 0.5244 

D8 12961696 1.40E+09 0.009251 0.9926 

D9 5.60E+08 1.41E+09 0.397285 0.6923 

R-squared 0.221227     Mean dependent var 1.18E+09 

Adjusted R-squared 0.122510     S.D. dependent var 3.17E+09 

S.E. of regression 2.97E+09     Akaike info criterion 46.57809 

Sum squared resid 6.27E+20     Schwarz criterion 46.87370 

Log likelihood -1876.413     Hannan-Quinn criter. 46.69669 

F-statistic 2.241012     Durbin-Watson stat 0.548833 

Prob(F-statistic) 0.028830 

 %5( أقل من مدتهى الجلالة Probabilityمعمسة الستغيخ السدتقل، والستغيخ الزابط، حيث أن قيستو الاحتسالية ) يذيخ الججول الدابق إلى معشهية
 .(Pooled Least Squares) العلاقة بين متغيخات الجراسة وفقاً لطخيقة الانحجار التجسيعي وبالتالي إمكانية قياس
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 .(Wald Testمعشهية الستغيخات الهىسية باستخجام اختبار ) اختبار .4

 وقج كانت الشتائج عمى الذكل الآتي:
 اختبار معشهية الستغيخات الهىسية( 8الججول رقم )

Wald Test:  اختبار معشؾية الستغيخات الؾىسية 
Test Statistic Value df Probability 

F-statistic 2.342524 -7, 71 0.0328 
Chi-square 16.39767 7 0.0217 

         السقابمة لإحرائية  (Probability)حيث أن قيستو الاحتسالية  الآجل السذتخكة معشهية العلاقة قريخةيذيخ الججول الدابق إلى 
(F-statistic )وإشارتيا الدالبة الخدائخ الائتسانية الستهقعة  ، أي أن الستغيخات مجتسعة ليا تأثيخ قريخ الآجل عمى%5من  أقل

 .السعشهية ىي التي تؤكج العهدة إلى التهازن بالأجل الطهيل
( يؤكج وجؾد ارتباط بيؽ الستغيخ السدتقل والستغيخ التابع حيث أن قيستو الاحتسالية Chi-squareإن مؤشخ )

(Probability)  حيث يفيج ىحا السؤشخ في التعخف عمى ما إذا كان ىشاك ارتباط بيؽ متغيخي الجراسة أم 5أقل مؽ %
 .الارتباط طخدياً أم عكدياً  الا لكشو لا يكفي لسعخفة ما إذا كانت ىح

 ةار الفخضيباخت .5

 Random))( عؾضاً عؽ نسؾذج الأثخ العذؾائي Pooled Least Squares)تؼ استخجام طخيقة الانحجار التجسيعي 

Effects  ونسؾذج الأثخ الثابت(Fixed Effects) ( كؾنو يحسل أكبخ قؾة تفديخيةAdjusted R-squared وأقل )                  
(Akaike info criterion):وعميو فقج كانت الشتائج عمى الذكل الآتي ، 

 الفخضيةاختبار ( 9الججول رقم )
Dependent Variable: ECL  الستغيخ السدتقل الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 

Method: Pooled Least Squares   طخيقة السخبعات الرغخى السجسعة 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 3.39E+09 6.73E+08 5.031173 0.0000 
HHI -5.62E+09 1.69E+09 -3.330675 0.0009 
R-squared 0.016883     Mean dependent var 1.18E+09 
Adjusted R-squared 0.015361     S.D. dependent var 3.16E+09 
S.E. of regression 3.13E+09     Akaike info criterion 46.57036 
Sum squared resid 6.33E+21     Schwarz criterion 46.58417 
Log likelihood -15086.80     Hannan-Quinn criter. 46.57572 
F-statistic 11.09339     Durbin-Watson stat 1.264726 
Prob(F-statistic) 0.000916 

% وعميو يهجج أثخ ذو 5من  أقل (Probability) يذيخ الججول الدابق إلى معشهية الاختبار حيث أن قيستو الاحتسالية
، كسا (IFRS 9لتقاريخ السالية الجولي )اوفقاً لسعيار  احتداب الخدائخ الائتسانية الستهقعة فيالتخكد الائتساني دلالة معشهية 

 ويسكن صياغة معادلة الانحجار بالذكل الآتي: أن العلاقة بين الستغيخين علاقة عكدية.
ECL = 3386950984.52 - 5621930970*HHI 

 :نتائج البحث 3.7 -
 :البحث بشاءً عمى الاختبارات الدابقة وذلػ وفق الآتي يسكؽ وضع نتائج

اختلاف السرارف عيشة الجراسة مؽ حيث درجة التخكد الائتساني في محافغيا عمى مدتؾى القظاع  .1
الاقترادي تبعاً لدياسة كل ومرخف ودرجة السخاطخ التي يخغب بتحسميا خلال الفتخات السالية الخبعية مؽ 

 .2121كانؾن الأول  31اية ولغ 2118كانؾن الأول  31
وجؾد أثخ معشؾي عكدي لسؤشخ التخكد الائتساني في احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفقاً لسعيار  .2

( لمسرارف التقميجية السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية خلال الفتخات 9التقاريخ السالية الجولي رقؼ )
وىؾ ما يفدخه الباحث بأنو عشج  2121كانؾن الأول  31ولغاية  2118كانؾن الأول  31السالية الخبعية مؽ 

قيام السرارف بسشح التدييلات الائتسانية في قظاعات معيشة لجييا الخبخة والتجخبة فييا فأنيا تقؾم بتذكيل 
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مخررات خدائخ ائتسانية متؾقعة أقل في حيؽ أنيا عشجما تقؾم بسشح التدييلات الائتسانية في قظاعات 
 ذ لجييا الخبخة فييا فأنيا تقؾم بتذكيل مخررات خدائخ ائتسانية متؾقعة بذكل أكبخ.أخخى لي

 :البحث تهصيات 3.8 -
 :في ضؾء ما تؾصل إليو مؽ خلال الجراسة الشغخية والعسمية يؾصي الباحث بسا يأتي

مؽ آثار إيجابية الحي تخفض  ا الائتسانية لسا لحلػ مؽيتسام خاص بتشؾيع محافغىا إيلاء السرارف ضخورة  .6
 ا، وتحقيق مدتؾيات مخغؾبة ومؤكجة مؽ العؾائج.يالسخاطخ لأدنى مدتؾيات

الخاصة بتخكد مؽ قبل مرخف سؾرية السخكدي السؾضؾعة بالزؾابط الخقابية السدتسخ  السرارف الالتدام .2
 التدييلات الائتسانية.

، يسكؽ أن يعدز مؽ السرارف فغة القخوض فيالإفراح الكافي عؽ السخاطخ الائتسانية ومدتؾى تخكد مح .9
 .افية والخقابية السرخفيةخ خلال دعؼ الجيات الإش

ججول السرطمحاتال  

 السرطمح بالمغة العخبية السرطمح بالمغة الإنكميدية الخمد
IFRS International financial reporting standards السعاييخ الجولية لمتقاريخ السالية 
HHI Herfindahl-Hirschman Index مؤشخ التخكد الائتساني 
ECL Expected credit losses الخدائخ الائتسانية الستؾقعة 
PD Probability of default احتسالية التعثخ 

LGD Loss given default الخدارة عشج التعثخ 
EAD Exposure at default التعخض عشج التعثخ 
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