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 ممخصال
تعػدلاتت الطػػدقق الجػارجى عمػػا تلردػر التػػدقيق لمشػػر ات ثػػر أتهػدؼ ذػػال الدراسػة إلػػا ا تبػار 

 2202لفتػػػرة مػػػؽ  ػػػتؿ ا دمشػػػق لػػػَوراؽ الطاليػػػة سػػػؾؽ فػػػى  فػػػى عاوػػػد وسػػػعر السػػػهؼ الطدرجػػػة
 ،ةالطتحفغػػػػ التػػػػدقيقردر ابفلػػػػرة وتلػػػػ ةعدلػػػػالط   التػػػػدقيقردر االدراسػػػػة تلػػػػ شػػػػطم  .2222ولغالاػػػػة 

ذػال الدراسػة أوؿ دراسػة فػى  تعػد لقياس العاود غير العادي. دراسة الحدثاستجدم  أسمؾب و 
أسػمؾب دراسػة الحػدث لطعرفػة رد فعػس الطسػت طردؽ  باستجداـ تلؾـسؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية 

ثػػر أؾجػػد ي لا أنػػ عػػدؿ بفلػػرة والطػػتحفل. تؾاػػم  الدراسػػة إلػػا عمػػا إاػػدار تلردػػر الطػػدقق الط  
 أكػػدتو  ،عؾاوػػد وأسػػعار اٍسػػهؼ فػػى سػػؾؽ دمشػػق لػػَوراؽ الطاليػػة فػػىلتعػػدلاتت تلردػػر التػػدقيق 

 الػػػؾعى لػػػدت الطسػػت طردؽ تةػػػال عطميػػة التػػػدقيق ونتاوةهػػػا ودور إلػػػا رفػػ  الحاجػػةذػػال الدراسػػػة 
 مدقق الحسابات.
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Abstract: 
This study aims to test the impact of the external auditor’s amendments on 
the audit report of the listed companies in Damascus Securities Exchange 

(DSE) for the period from 2010 to 2020 on the abnormal returns and share 

closing price. The study included the revised external auditor’s report with 
paragraph and the qualified external auditor’s report. This study follows the 
event study method. This study is considered the first study at Damascus 

Securities Exchange (DSE) that uses the event study method to investigate 

the investors' reaction to the issuance of the auditor's report modified by 

paragraph and qualified. This study concluded that there is no effect of the 

audit report amendments on the returns and prices of shares in the Damascus 

Securities Exchange. This study also concluded that there is a need to raise 

awareness among investors regarding the audit process, its results, and the 

role of the auditor. 
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 المقجمة: 
مػػؽ  ػػتؿ تظػػؾدر الطعػػايير لرفػػ   الطاليػػة اللػػؾاوؼ مسػػتجدمىوالتغييػػرات دهػػدؼ اسػػتعادة ثلػػة  التعػػدلاتتمػػؽ    يػػرا  شػػهدت مهظػػة التػػدقيق 

الطعػايير الطحاسػبية عمػا  عػؽ الطسػؤولة الهيئػات عطمػ وقد  .التدقيق عطمية مجرجاتوضطاف جؾدة  ،الشفافية وزدادة ،التدقيقكفاءة 
مػؽ  الاسػت طاري  تحديد الظرؽ واللؾاعد واُجراءات التزمة لمتظبيق العطمى بغرض الدقة والتؾحيد والاتسػاؽ حتػا يػتطمؽ متجػا اللػرار

لاسعا الطست طروف إلا الحصؾؿ عما الطعمؾمات التى تمبى الطلارنة والتحميس وتفسير اٍرقاـ الؾاردة بالتلاردر الطالية بصؾرة مظاسبة. 
اللػؾاوؼ عؽ الشػر ات قبػس تػاردخ نشػر تصدر  معمؾماتألاة  م  الربعية الشر ات تلاردر يتابعؾف حاجاتهؼ بشتا السبس، لالػ غالبا  ما 

مػػؽ كبػػر أٍف ال لػػة فػػى ذػػال اللػػؾاوؼ  ،كبػػر نسػػبيا  أالطظشػػؾرة سػػيمؾف  الظهاويػػة الطاليػػةتػػأثر الطسػػت طردؽ بػػاللؾاوؼ  إفومػػ  ذلػػػ فػػ .الطاليػػة
ومػا يتطتػ  بػ  ذػاا الطػدقق مػؽ اسػتلتلية  ،الطظشػؾرة توػؾف مدعطػة دتلردػر الطػدقق الجػارجى الظهاويػةفاللؾاوؼ الطالية  .الطصادر اٍ رت 

لتضػطؽ    يػرا  تتػد س  اللػؾانيؽ والمػؾاوا الحمؾميػةف أ عػؽ فضػت  عػؽ مػدت عدالػة اللػؾاوؼ الطاليػة،  الطعبػر فى إدداء رألا  الفظى الطحايػد
 الطظشؾرة فى اللؾاوؼ الطالية. الظهاوية عدـ الغش أو التتعب بالبيانات

دػيؽ ( ذػؾ السػيظرة عمػا تضػارب الطصػالا Chow, 1982دافػ  الشػر ة اٍساسػى لمتعاقػد مػ  مػدقق حسػابات  ػارجى  طػا ذ ػر  إف 
أنػ : ففحػص البيانػات ( التػدقيق 00، 2222، لظفػى عػرؼ. مػؽ نغردػة الؾ الػة لاو اٍبالدرجة  يظتج ؾذو  ،والطتؾ والداوظيؽ الطديردؽ

ممانيػػة إو تعبػػر عػػؽ الفحػػص الطػػظغؼ نهػػا أفيطػػا لاشػػير معظاذػػا الطهظػػى إلػػا  ،القػػيؼ الطاليػػة أو السػػةتت بلصػػد التحلػػق مػػؽ اػػحتهاأو 
تلردػر الحسػابات  أف (220800 اػباح،  دػرت و  ونتاوج أعطالها وتػدفلاتها الظلدلاػةف. ،الطر ز الطالى لمطظشأة عماالاعتطاد عما دلالتها 

الطظتج الظهاوى لعطميػة التػدقيق ودعػرؼ بأنػ   ظػاب ممتػؾب اػادر عػؽ شػجص مهظػى و بيػر ُدػداء رألاػ  الطهظػى الطحايػد والطسػتلس ف
 ثؼ مدت متءمتها لاتجاذ اللراراتف مؽو  ،دهدؼ إعتـ مستجدمى اللؾاوؼ الطالية حؾؿ مدت مصداقية وشفافية البيانات الطالية

مسػػتجدمى الطػػدقق إلػػا ٍنهػػا تظلػػس نتػػاوج  ،ضػػروردة لعطميػػات الطراجعػػة والتأكيػػد تلػػاردر التػػدقيقتعػػد  (Arenset el, 2014,8) فلػػا ؿو 
دتحطس الطدقق الطسؤولية فى حالػة إاػدار تلردػر تػدقيق غيػر و البيانات الطالية لمشر ة.  اللؾاوؼ الطالية عما تلردر الطدقق لتلدلاؼ تأكيد

 احيا.
 :عانه ن التجقيق لتقخيخ 
 )تقخيخ نظيف )غيخ مُعجلUnmodified Opinion  : يةالآتيكهن عنج تهافخ الذخوط::(Arenset el, 2014,51)  

 وقاوطة التغيرات فى حلؾؽ الطموية( ،قاوطة التدفلات الظلدلاةو  ،الد سقاوطة  ،وجؾد اللؾاوؼ الطالية  قاوطة الطر ز الطالى .2
 .الحصؾؿ عما أدلة تدقيق  افية و متوطة والتى تطمؽ الطدقق مؽ التؾاس لاستظتاج أف التدقيق تؼ وفق معايير التدقيق .2
أو إطػار محاسػبى متوػؼ، وذػاا يتضػطؽ عػرض  ،وفلا  لمطعايير الطحاسػبية الطلبؾلػة عطؾمػا   عرض اللؾاوؼ الطالية التأكد مؽ أف  .9

 .اُلاضاحات الطتوطة حؾؿ اللؾاوؼ الطالية
 أو تعديس نص التلردر.لاضاحية إعدـ وجؾد حاجة ُضافة فلرة  .4

وذػال  ،أو لف  الانتبػال إلػا فلػرة مػؽ فلػرات اللػؾاوؼ الطاليػة ،لتأكيد أمر معيؽ ،دؿ بفلرةع  ودظدرج تح  التلردر الظغيف تلردر نغيف وم  
 الفلرة لا تعظى التحفل.
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  تقخيخ مُعجلModified Opinion: مػتحفلتلردػر  ودلسؼ التلردر الط عدؿ إلػا k Qualified opinionتلردػر سػمبى أوAdverse 

Opinion، عدـ إدداء رأي وأDisclaimer of opinion. 
 :تأثيرات  الطحتطمة عما نؾع الرأيو أومدت انتشار تأثيرات   ،أثر سبب التعديس اًتى ةدوؿاليمجص 

 تأثيخاتو المحتممة عمى نهع الخأي وتأثيخاتسبب التعجيل ومجى انتذار ( 2)ل ججوال

 الانتذار المحتمل عمى القهائم المالية رأي المجقق حهل انتذار الأثخ أو الخأي تعجيل  إلى طبيعة الأمخ الحي أدى

 جؾذري ومظتشر جؾذري ولوؽ غير مظتشر
 تلردر سمبى تلردر متحفل تحخيف جهىخي لمقهائم المالية

 عدـ إدداء رأي تلردر متحفل الحرهل عمى أدلة تجقيق كافية وملائمة من التمكنعجم 
 IAASB. (2018,813)المرجر:

جؾذري ثر أوذى الحالات التى لامؾف لها ،الحالات التى لالؾـ دها الطدقق دظشر تلردر متحفل  (2204020دحدوح وآ روف، ذ ر  قدو 
 : اللؾاوؼ الطالية فى
  وجؾد تحديد لظظاؽ عطس الطدقق 

 إفصاحات اللؾاوؼ الطالية(أو  فالاة  ،أو طرؽ التظبيق ،وجؾد  تؼ م  اُدارة حؾؿ اللؾاوؼ الطالية  قبؾؿ السياسات الطحاسبية
 :دابقةال اتالجراس

 The Reaction of Financial Market on the auditor report: An:بعنةهان (Al-Othman, 2019) دراسةة .2

empirical study on service companies listed in  Amman stock exchange ASE  
 الطدرجة فى دؾراة عطاف( يةشر ات الجدمال رد فعس السؾؽ الطالية عما تلردر الطدقق: دراسة تظبيقية عما 

وما ذؾ شمس رد فعس السؾؽ عما تلردر الطدقق الجارجى مؽ  تؿ دراسة تػأثير تغيػر  ،ذس يؾجد أثر معرفة إلاذدف  ذال الدراسة 
عمػػا أسػػعار أسػػهؼ شػػر ات الجػػدمات الطدرجػػة فػػى دؾراػػة عطػػاف لػػَوراؽ  سوالعمػػ نغيػػف،مػػتحفل إلػػا  مػػؽتلردػػر الطػػدقق الجػػارجى 

 وملارنتهػاالدراسة عما حساب متؾسط ثتثة أسعار لمسهؼ قبس الحدث وبعػدل  ذال مظهةية ؾـ تل .2201-2202الطالية فى الفترة مؽ 
التى جػرت تغيػر تلردػر  ذىعطاف، و شر ة  دمات مدرجة فى دؾراة  21توؾف مةتط  الدراسة مؽيم  وسظى اٍسعار فى السؾؽ. 

حالة تغيػر فيهػا رأي الطػدقق مػؽ تلردػر نغيػف إلػا  22الطدقق فيها مؽ تلردر متحفل إلا تلردر نغيف أو بالعمس. تتألف العيظة مؽ
دلالػػة  ذيا التلردػػر مػػؽ مػػتحفل إلػػا تلردػػر نغيػػف. تؾاػػم  ذػػال الدراسػػة إلػػا وجػػؾد انجفػػاض هػػحالػػة تغيػػر في 01و،تلردػػر مػػتحفل 

 فػػىدلالػػة إحصػػاوية  اذ ا  لػػؼ تةػػد الدراسػػة أثػػر  حػػيؽ فػػىاوية فػػى أسػػعار اٍسػػهؼ عظػػد تغيػػر التلردػػر مػػؽ نغيػػف إلػػا مػػتحفل. ديظطػػا إحصػػ
 .أسعار اٍسهؼ عظد تغير التلردر مؽ متحفل إلا نغيف

ةة قتقخيةخ مُةجقالق الحدةابات وفقةاا لمليةار التةجقيق 2228دراسة )صباح،  .2 والتهكيةج الةجولي رقةم ( بعنهان: أثخ التعةجيلات الخاصة
 .في تحدين جهدة تقخيخ المجقق وجهدة البيانات المالية المجققة )دراسة تحميمية( 722

واستوشػاؼ مػدت  ،معرفة أذػؼ   التعػدلاتت الطظبلػة مػؽ الطػدقق فػى مةػاؿ إعػداد ونشػر تلردػر مػدقق الحسػابات ذدف  ذال الدراسة إلا
ػػدقق والبيانػػات  ،ػ التعػػدلاتتالتػػزاـ مماتػػب التػػدقيق فػػى اٍردف دتظفيػػا تمػػ ومعرفػػة اٍثػػر الػػاي تحدثػػ  التعػػدلاتت عمػػا جػػؾدة تلردػػر الط 

ػػػدق  لى الحسػػابات الطاليػػة. فن مةتطػػػ   الدراسػػة مػػؽ م  ومػػديردؽ مػػػالييؽ  ،اعتطػػدت الدراسػػة  عمػػػا أسػػمؾب الاسػػتبانة لةطػػػ  البيانػػات، وتوػػؾ 
ووسظاء مالييؽ. وقد أعهرت نتػاوج  الدراسػة الطسػحية وجػؾد ا تتفػات فػى التلػاردر الصػادرة عػؽ  ،لشر ات م درجة فى دؾراة عط اف
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مماتب التدقيق مؽ حيث الشمس والط حتػؾت، وأعهػرت الدراسػة  أف  لتعػدلاتت تلردػر الط ػدقق أثػرا  عمػا تحسػيؽ جػؾدة تلردػر الطػدقق عػؽ 
 وتعزدر ثلة م ستجدمى البيانات الطالية فى البيانات الطالية الط دقلة. ،الطالى إلا تحسيؽ عطمية اُبتغ اُشارة م البيانات الطالية 

 Stock market reaction to auditor opinions – Italian( بعنةةهان (Ianniello&Galloppo, 2015 دراسةةة .9

evidence ( إيطاليادليل من  –رد فعل الدهق عمى تقخيخ المجقق) 

يتضػطؽ فلػرة تؾ يدلاػػة مػؽ  ػتؿ دراسػػة  أف لاطمػؽتلردػر الطػدقق الطػػتحفل أو  عمػػا الطسػت طر فعػس رد ا تبػار إلػػاذػال الدراسػة  ذػدف 
 لتحديػػد قصػيرة حػػدث نافػاة اسػػتجدم أسػمؾب دراسػػة الحػدث و  اعتطػدالعاوػد غيػر العػػادي فػى الفتػػرة الطحيظػة بإاػػدار تلردػر التػػدقيق. 

إلػا  2228جطيػ  الشػر ات الطدرجػة فػى إلاظاليػا فػى الفتػرة مػؽ  مػؽ الدراسة مةتط  يتوؾف . الطدقق تلردر عؽ ُعتف الطباشر اٍثر
( وتلردػر نغيػف مػ  الػرأي إدػداء وعػدـ سػمبى تلردػر باسػت ظاء  مػتحفل تػدقيق تلردر تمل  شر ة 82مؽتتوؾف العيظة  حيؽ فى .2202

 أثػػر يؾجػػدحػػيؽ  فػػىشػػػ جػػؾذري حػػؾؿ الاسػػتطراردة أو مشػػممة ماليػػة. تؾاػػم  ذػػال الدراسػػة إلػػا وجػػؾد أثػػر سػػمبى لمتلردػػر الطػػتحفل 
 .بفلرة الطُّعدؿ لمتلردر إلاةادى

 Investor reaction to the information content of audit report forبعنةهان (Hakim et el., 2012) دراسةة .4

Tunisian companies: abnormal returns and abnormal liquidity  عمةى المحتةهى ابابةاري  المدةتممخين)رد فعةل
 لتقخيخ التجقيق لمذخكات التهندية: العهائج غيخ العادية والديهلة غيخ العادية(

اسة العاود والسػيؾلة غيػر ر أثر اُفصاح عؽ تلردر تدقيق متحفل فى السؾؽ التؾنسى، قاـ الباح ؾف دد ا تبار إلاذدف  ذال الدراسة 
السػػابلة  لظشػػر تلردػػر  ا  يؾمػػ 01لطػدة  يؾمػػا   22 حػػدث ونافػػاة يػؾـ 022 تؾقػػ  نافػػاةدراسػػة الحػدث مػػؽ  ػػتؿ  أسػػمؾب باعتطػػادالعػادييؽ 

فػى سػؾؽ  الطدرجػة الشػر ات جطيػ مةتط  الدراسة مػؽ  يتوؾف التالية لمحدث.  ا  يؾم 01و ،التدقيق الطتحفل فى سؾؽ اٍسهؼ التؾنسى
. الحػدثالدراسػة أسػمؾب دراسػة  اعتطػدتقدو شر ة مدرجػة.  41عيظة الدراسة مؽ  توؾن و  ،2221-2222تؾنس لَوراؽ الطالية مؽ 

مػتحفل. تؾاػم  ذػال الدراسػة إلػا أف تلردػر التػدقيق  ا  تلردػر  40غيػر مػتحفل و  تلردػرا   022 تضطظ  مشاذدة 082 مؽ العيظة تتألف
لطستجدمى اللؾاوؼ الطالية بالاعتطػاد عمػا دراسػة العؾاوػد غيػر العادلاػة لقيػاس   information valueمعمؾماتيةلاحطس قيطة  لاالطتحفل 

 value-relevantباُ بػػار  متعملػػةإلػػا أف تلردػػر التػػدقيق الطػػتحفل لاحطػػس قيطػػة  ألاضػػا  تؾاػػم  الدراسػػة و  ،رد فعػػس السػػؾؽ التؾنسػػى

information  مرتبظة سمبيا  بسيؾلة غير عادلاة.و 

 Price Behavior of Qualified Companies around the Audit بعنةهان (Hsu, Young & Chu, 2011) دراسةة .5

Report and Report Announcement Days: The Case of Taiwan  
ؿ. دراسة حالة تايؾاف( السمؾؾ السعري لمشر ات الطتحفل عميها  ؿ وتاردخ اُعتف عؽ تلردر الطدقق الطعد   حؾؿ تاردخ تلردر الطدقق الطعد 

( 2( يػؾـ مػؽ تلردػر التػدقيق و  0ذدف  ذال الدراسة إلا دراسة سمؾؾ سعر السهؼ لمشػر ات التػى حصػم  عمػا رأي مػتحفل حػؾؿ  
 طسػػاذطةالشػػر ات ال مػػؽ 021عيظػػة مػػؽالو انػػ   ،دراسػػة الحػػدث لقيػػاس رد فعػػس السػػؾؽ  أسػػمؾب اسػػتجدـ ،إعػػتف التلردػػر مػػؽ يؽيػػؾم

التحلػة ليػػؾـ  الجطسػةلاػاـ اٍ ػتؿ  عادلاػةعؾاوػػد سػمبية غيػر إلػا وجػؾد  تؾاػم  ذػال الدراسػة .2221-0222التايؾانيػة  ػتؿ الفتػرة 
ؿ تبمػػ   ا  يؾمػػ 22عمػػا مػػدت  عػػاديوجػػدت الدراسػػة أف متؾسػػط العاوػػد التراكطػػى غيػػر الو  ،تلردػػر التػػدقيق بعػػد يػػؾـ إعػػتف التلػػاردر الطعػػد 

  با  ٪ تلرد21
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 2227إلى  2222دليل من قهرصة عمان  -( بعنهان: أثخ الآراء المعجلة لمجققي الحدابات في أسعار الأسيم2222دراسة )زريقات،  .6
وغيػػر الظغيفػػة عمػػا أسػػعار  ،الظغيفػػة مػػ  فلػػرة تفسػػيردةذػػدف  ذػػال الدراسػػة إلػػا ا تبػػار أثػػر آراء مػػدقلى الحسػػابات الطعدلػػة بأنؾاعهػػا: 

العاود غير العادي باستجداـ دراسة الحػدث. ودتػألف مةتطػ  الدراسػة مػؽ الشػر ات التػى  دراسةأسهؼ الشر ات. اعتطدت ذال الدراسة 
ة مػػؽ ثػػتث و طسػػيؽ شػػر ة . توؾنػػ  عيظػػة الدراسػػ2221عػػاـ  إلػػاو  2222 ػػتؿ الفتػػرة الزمظيػػة الططتػػدة مػػؽ عػػاـ  م عػػدلا   رألاػػا  تملػػ  

وسػب  عشػرة شػر ة  انػ   ،مساذطة عامة أردنية مدرجة فى دؾراة عطاف، مظها س  وثتثؾف شػر ة  انػ  آراء مػدقليها غيػر نغيفػة
ًراء مػدقلى الحسػابات الطعدلػة فػى أسػعار  تؾاػم  ذػال الدراسػة إلػا وجػؾد تػأثير مهػؼ إحصػاويا  .آراء مدقليها نغيفة م  فلرة تفسيردة

وعما نحػؾ   ،لٌراء غير الظغيفة فى أسعار اٍسهؼ مهطا   وجد الباحث أثرا  و وحدة، افهاؾ داٍسهؼ، وذلػ عظد دراسة جطي  ذال اًراء 
حػؾؿ تػاردخ اُعػتف ومؽ ثؼ تحليق عؾاود غير عادلاػة سػالبة  ،يؤدي إلا انجفاض أسعار أسهؼ الشر ات التى وجه  لها ذال اًراء

لؼ لامؽ ذظاؾ أثر لٌراء الظغيفة م  فلرة تفسيردة فى أسعار اٍسهؼ حؾؿ تاردخ إادار ذال اًراء، تؾاس  حيؽ فىعؽ ذال اًراء، 
 .الباحث إلا أف الطست طردؽ فى دؾراة عطاف لاطموؾف اللدرة عما تلييؼ مضطؾف اًراء الطعدلة والتطييز ديظها

 وأىميتو:مذكمة البحث 

 :اًتىتوطؽ مشممة البحث فى محاولة اُجابة عؽ التساؤؿ الرويس 

 لَوراؽ الطالية؟ دمشقذس يؤثر تلردر مدقق الحسابات حؾؿ البيانات الطالية عما قرارات الاست طار فى سؾؽ 

 ودتفرع عؽ التساؤؿ الرويس التساؤلات الفرعية اًتية:

 ؟لَسهؼ العادي غير العاودذس يؾجد أثر لتلردر مدقق الحسابات الظغيف الاي لاحتؾي فلرة تؾ يدلاة عما  .2

 ؟لَسهؼ اُغتؽ أسعارذس يؾجد أثر لتلردر مدقق الحسابات الظغيف الاي لاحتؾي فلرة تؾ يدلاة عما  .2

 ؟لَسهؼ العادي غير العاودذس يؾجد أثر لتلردر مدقق الحسابات الطتحفل عما  .9

 ؟لَسهؼ اُغتؽ أسعارذس يؾجد أثر لتلردر مدقق الحسابات الطتحفل عما  .4

باسػتجداـ  عطميػة الطاليػة لػَوراؽ دمشػق سػؾؽ  فػى الجػارجى الحسػابات مدقق تلردر أثر يدرس بحث أوؿ كؾن  مؽ البحث أذطية تظب 
 عطمػى دليػس قػدـ قد البحث ذاا إف طا أف ذاا البحث قد شطس الفترة مظا تأسيس السؾؽ ولغالاة إعداد البحث.  ،أسمؾب دراسة الحدث

 .الطالية لَوراؽ دمشق سؾؽ  لوفاءة

 فخضيات البحث:
 لػَوراؽ دمشػق سؾؽ  فى الطدرجة الشر ات أسهؼ عؾاود فىلا يؾجد أثر ذو دلالة إحصاوية لتلردر مدقق الحسابات الجارجى الطع دؿ 

 : اًتيةالفرضية الرويسة إلا الفرضيات  ذالوتلسؼ . الطالية
لا يؾجد أثر ذو دلالة إحصػاوية لتلردػر مػدقق الحسػابات الجػارجى الظغيػف الػاي لاحتػؾي فلػرة تفسػيردة  :H01 الفخضية الرفخية .2
 سهؼ. اود اٍؾ ع فى
 سهؼ.عاود اٍ فى الطتحفل يؾجد أثر ذو دلالة إحصاوية لتلردر مدقق الحسابات الجارجى لا :H02 الفخضية الرفخية .2

لا يؾجػد أثػر ذو دلالػة إحصػاوية لتلردػر مػدقق الحسػابات الجػارجى الظغيػف الػاي لاحتػؾي فلػرة تفسػيردة  : H03الفخضية الرفخية .9
 سهؼ. أسعار إغتؽ اٍ عما
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 سهؼ.اٍ إغتؽ أسعار عما الطتحفل يؾجد أثر ذو دلالة إحصاوية لتلردر مدقق الحسابات الجارجى لا:H04 الفخضية الرفخية .4

 حجود البحث:
 ردةؾ سالشر ات الطدرجة فى سؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية فى  :حجود مكانية. 
 :2222ولغالاة  2202التلاردر الطالية لمفترات الطالية مؽ  حجود زمانية. 

 :عينتومجتمع البحث و 
يتوؾف مةتط  الدراسة مؽ  س الشر ات الطساذطة الطدرجة فى سؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية، وتتوؾف العيظػة مػؽ الشػر ات التػى تملػ  

 قيق متحفل.دبفلرة أو تلردر ت تدقيق معدلا   ا  تلردر 
 الجراسة العممية:

ونػػػص الطرسػػػؾـ عمػػػا أف تتطتػػػ  السػػػؾؽ  ،2221 /لعػػػاـ11حػػػدث  سػػػؾؽ دمشػػػق لػػػَوراؽ الطاليػػػة، بطؾجػػػب الطرسػػػؾـ التشػػػردعى رقػػػؼ /أ  
وتعطػػػس تحػػػ  إشػػػرافها، فػػػى  ،تػػػرتبط دهيئػػػة اٍوراؽ واٍسػػػؾاؽ الطاليػػػة السػػػؾردةبالشجصػػػية الاعتباردػػػة، والاسػػػتلتؿ الطػػػالى واُداري، و 

 1 ا  افتتاح السؾؽ رسطي جرت و  02/22/2222

لسط  تلاردر انو  ا ،تلردر  242كاف  2222ولغالاة  2202الطالية مظا إف عدد تلاردر التدقيق الطظشؾرة فى دؾراة دمشق لَوراؽ 
 التدقيق حسب الظؾع إلا ما لاأتى:

 مجتمع البحث (2)ججولال

 تلاردر التدقيق الطظشؾرة عدد نؾع التلردر 
 011 تلردر نغيف

 18 عدؿتلردر م  
 02 تلردر متحفل

 الباحمين إعجاد من المرجر
 فى عيظة الدراسة: اًتيةلاةب تؾافر الشروط 

 .مؽ الطدقق الجارجى لمحسابات أو تحفل  تؿ فترة الدراسة بفلرة لاحتؾي تعدلات   ا  أف توؾف الشر ة قد تمل  رألا .2

 .عما مؾق  سؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية ا  ر التدقيق مظشؾر تلرد ف ؾ لام أف .2
 .أف توؾف الشر ة مدرجة فى تاردخ نشر تلردر التدقيق .9
 يؾـ 222 اعتطدناذا التى ذىو  ،يؾـ مؽ فترة التؾق  022ألااـ التداوؿ عؽ  عددلس لاأف لا  .4
  .الحدث التالية لمحدثألااـ مؽ نافاة  02و ،ألااـ مؽ نافاة الحدث السابلة لمحدث 02ألااـ التداوؿ عؽ  عددلس لاأف لا  .5
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 :اًتيةالتى تحلق الشروط السابلة مؽ الشر ات عيظة الدراسة تألف  
 عينة الجراسة( 9) ججولال

 اسم الذخكة تاريخ ابدراج الدنة المالية نهع التقخيخ تاريخ النذخ
Mar 28, 2011 2010 بفلرة م عدؿ May 7, 2009 اُستمىسؾردة الدولى  مصرؼ 
Mar 27, 2012 2011 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 
Apr 16, 2013 2012 م عدؿ بفلرة Apr 8, 2010  سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 
Apr 21, 2013 2012 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 
Aug 4, 2014 2013 م عدؿ بفلرة Aug 22, 2010 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 
Apr 9, 2014 2013 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 

Apr 14, 2015 2014 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 
Apr 5, 2016 2015 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 
Apr 5, 2017 2016 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 
Apr 5, 2018 2017 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 

Apr 23, 2019 2018 م عدؿ بفلرة Feb 2, 2009 دظػ ديطؾ السعؾدي الفرنسى 
Apr 23, 2019 2018 م عدؿ بفلرة Mar 31, 2009  لمتةارة والتطؾدسالطصرؼ الدولى 
Apr 23, 2019 2018 م عدؿ بفلرة Apr 8, 2010 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 
Apr 25, 2019 2018 م عدؿ بفلرة Aug 15, 2010  سؾردة والجميج ؼمصر 
Apr 1, 2019 2018 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 

May 19, 2020 2019 م عدؿ بفلرة May 7, 2009 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 
May 13, 2012 2011 متحفل Aug 22, 2010 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 
May 9, 2013 2012 متحفل Aug 22, 2010 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 
Mar 12, 2018 2017 متحفل Aug 22, 2010 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 
Jun 15, 2020 2019 متحفل Aug 22, 2010 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 

 الباحمين إعجاد من المرجر
  أسمؾب دراسة الحدث اعتطد ذاا البحثEvent Study لاأتى وتلسؼ  ظؾات الدراسة إلا ما: 
وذلػػ  ،وتلردػر تػدقيق مػتحفل ،بفلػرةالتػى تملػ  تلردػر تػدقيق معػدؿ جط  عيظة الشر ات الطدرجة فى سؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية  .2

 .2222ولغالاة  2202الطالية مؽ  لمسظؾات
عمػػا مؾقػػ  سػػؾؽ  دظػػاء وقػػد اعتطػػدنا تػػاردخ الظشػػر ،تحديػػد تػػاردخ اُعػػتف عػػؽ الطحتػػؾت اُ بػػاري لتلردػػر التػػدقيق ٍوؿ مػػرة ددقػػة .2

 .دمشق لَوراؽ الطالية ليمؾف يؾـ الحدث

تتفى مشػممة ضػعف  دهدؼ ،الدراسةبعد الحدث فى ذال  ا  يؾم 22قبس الحدث و ا  يؾم 22اعتطاد  جرت  قدو  ،تحديد فترة الا تبار .9
 .الطالية السؾؽ  فى الطدرجة الشر ات بعض(عما Thin trading  التداوؿ

 لاجػص فيطػاحساب عؾاود اٍسهؼ غير العادلاة لشر ات العيظة وتةطيعها فى عؾاود غير عادلاة تراكطيػة لمؾاػؾؿ إلػا أثػر الحػدث  .4
 .كس شر ة

 .عؽ الصفر جؾذردا  اذا  ان  العؾاود غير العادلاة التراكطية قبس الحدث وبعدل مجتمفة  حيث مؽ ا تبار إجراء .5
  ػػػق مػػػؽ الظتػػػاوج السػػػابلة ولَ ػػػا  فػػػى عؾاوػػػد اٍسػػػهؼ  non-normalityحالػػػة بيػػػاب التػػػؾزع الظبيعػػػى  بالحسػػػبافومػػػؽ أجػػػس التحلُّ

 .أسمؾب ا تبار تساوي الط تؾسظات لمعؾاود سيستجدـ

 الجظؾات التالية:  احتساب العاود غير العادي وفق جرت 
                   :(Kliger & Gurevich,2014,21) الطعادلة التالية العاود الفعمى الطتحلق مؽ  تؿ احتسب  -
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  العاوػد غيػر العػادي احتسػبAbnormal Return   عػؽ العاوػد العػادي  الفعمػى الانحػراؼ بعاوػد السػهؼNormal Return)  طػا 
               :(Kliger& Gurevich,2014,22)لاغهر فى الطعادلة التالية

  ت التػداوؿ الطػظجفض وفػقنطؾذج السؾؽ فػى اٍسػؾاؽ ذا استجدـ Market Model with Scholes-Williams  العاوػد لحسػاب 
ػػػطط  ذػػػال الظردلػػػة لتصػػػحيا عػػػدـ الاتسػػػاؽ الظػػػاتج عػػػؽ الطربعػػػات الصػػػغرت  إذ .العػػػادي مػػػؽ  ػػػتؿ التػػػداوؿ اليػػػؾمى غيػػػر  OLSا 

  Nonsynchronous Daily Trading الطتزامؽ لَوراؽ الطالية

̂   :((Scholes, M.& Williams, J, 1977,317مؽ  تؿ الطعادلات التالية       ∑      
      ̂ ∑            

  ̂                 

مػؽ ديتػا حسػب  إف قيطة ديتا بالاعتطاد عما ذػال الظردلػة فػى اٍسػؾاؽ غيػر الطتزامظػة التػى يػظجفض فيهػا التػداوؿ تصػبا أقػس انحرافػا  
 .  (Jain,1986, 79)أسمؾب الطربعات الصغرت 

  تةطي  العؾاود غير العادلاة لوس حدث مؽ اٍحداث جرت. 

 طعادلػة  الطلترحػة مػػؽ الفػػى  ػس مػرة وفػػق  قطظػا با تبػار اٍذطيػػة اُحصػاوية الجااػة بالعؾاوػػد غيػر العادلاػة الطةطعػػة لحػدث واحػد
̅̅      . (Luoma& Pynnonen,2010,27قبس  ̅̅ ̅̅                ̅̅ ̅̅ ̅̅          

 والمناقذة:النتائج 
 حؾؿ الحدث ا  يؾم 42ستؾديظ  لشر ات العيظة لطدة  -قيؼ العؾاود غير العادلاة الطةطعة م  ا تبار ت اًتىلاط س الةدوؿ 

 اا يهم 42العائج غيخ العادي وااتبار ت ستهدينت لمجة  (4) ججولال

T-Test CAR اسم الذخكة الدنة المالية نهع التقخيخ 
 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 2010 م عدؿ بفلرة 0.13- 2.63-*

 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 2011 م عدؿ بفلرة 0.05- 0.71-
 سؾردة -دظػ قظر الؾطظى 2012 م عدؿ بفلرة 0.70- 14.54-*
 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 2012 م عدؿ بفلرة 0.52- 9.52-*

 لمتأميؽ التوافمىشر ة العليمة  2013 م عدؿ بفلرة 0.04 0.59
 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2013 م عدؿ بفلرة 0.04- 0.58-
 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2014 م عدؿ بفلرة 0.10 1.51

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2015 م عدؿ بفلرة 0.20 4.31*
 اُستمىسؾردة الدولى  مصرؼ 2016 م عدؿ بفلرة 0.13- 1.71-
 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2017 م عدؿ بفلرة 0.05 0.65
 ديطؾ السعؾدي الفرنسى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 0.04- 0.13-
 الطصرؼ الدولى لمتةارة والتطؾدس 2018 م عدؿ بفلرة 0.08- 0.36-
 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 0.02- 0.23-
 سؾردة والجميج مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 0.01 0.13
 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 0.03- 0.40-
 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2019 م عدؿ بفلرة 0.04 0.49
 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2011 متحفل 0.11- 1.00-
 لمتأميؽ التوافمىشر ة العليمة  2012 متحفل 0.03- 0.51-
 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2017 متحفل 0.12 1.29

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2019 متحفل 0.32 2.48*

 الباحمين إعجاد من المرجر
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  5ذو دلالة جهىخية عنج% 

دلالػة إحصػاوية  ػتؿ  ذا غير عادي تراكطػى ا  سةم  عاود بفلرة  م عدلا   ا  % مؽ الشر ات التى تمل  رألا21 أف 4مؽ الةدوؿ  لاغهر
دلالػة إحصػاوية  ذا غيػر عػادي تراكطػى ا  عاوػد سػةم  ا  متحفغػ ا  % مؽ الشر ات التػى تملػ  رألاػ21وأف  ،حؾؿ تاردخ الحدث ا  يؾم 42

 .حؾؿ تاردخ الحدث ا  يؾم 42 تؿ 
سػػابلة ال اٍلاػػاـ مػػؽ ا  يؾمػػ 22قػػيؼ العؾاوػػد غيػػر العادلاػػة الطةطعػػة مػػ  ا تبػػار ت سػػتؾديظ  لشػػر ات العيظػػة لطػػدة  اًتػػى لاط ػػس الةػػدوؿ

 تالية لمحدث.ال اٍلااـ مؽ ما  ؾ ي 22و ،لمحدث
 بعجهو  الحجث قبل اا يهم 22 لمجة ستهدينت ت وااتبار التخاكمي العادي غيخ العائج (5)ججولال

+(22)T test  +(22)CAR  (-22 )T test (-22) CAR اسم الذخكة الدنة المالية  نهع التقخيخ 
 دظػ سؾردة الدولى اُستمى 2010 تلردر م عدؿ بفلرة 0.08- 2.31-* 0.05- 1.41-

 سؾردة الدولى اُستمى ؼمصر  2011 تلردر م عدؿ بفلرة 0.02- 0.46- 0.03- 0.55-

 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2012 بفلرة تلردر م عدؿ 0.10- 2.97-* 0.60- 17.59-*

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2012 تلردر م عدؿ بفلرة 0.09- 2.29-* 0.43- 11.17-*

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2013 تلردر م عدؿ بفلرة 0.03 0.55 0.01 0.28

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2013 تلردر م عدؿ بفلرة 0.04- 0.82- 0.00- 0.01-

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2014 تلردر م عدؿ بفلرة 0.04 0.81 0.06 1.33

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2015 تلردر م عدؿ بفلرة 0.01 0.23 0.19 5.85*

 سؾردة الدولى اُستمى صرؼم 2016 تلردر م عدؿ بفلرة 0.14- 2.55-* 0.01 0.12

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2017 تلردر م عدؿ بفلرة 0.04 0.60 0.02 0.31

 ديطؾ السعؾدي الفرنسى مصرؼ 2018 تلردر م عدؿ بفلرة 0.06- 0.27- 0.02 0.09

 لمتةارة والتطؾدس الدولى الطصرؼ 2018 تلردر م عدؿ بفلرة 0.12- 0.79- 0.04 0.27

 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرةتلردر  0.06- 1.01- 0.04 0.68

 سؾردة والجميج مصرؼ 2018 تلردر م عدؿ بفلرة 0.07- 1.14- 0.08 1.32

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2018 تلردر م عدؿ بفلرة 0.04 0.91 0.07- 1.47-

 الدولى اُستمىسؾردة  مصرؼ 2019 تلردر م عدؿ بفلرة 0.11 1.96 0.07- 1.27-

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2011 تلردر متحفل 0.10- 1.40- 0.00- 0.02-

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2012 تلردر متحفل 0.04 1.06 0.07- 1.78-

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2017 تلردر متحفل 0.09- 1.38- 0.22 3.21*

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2019 متحفلتلردر  0.16 1.80 0.16 1.71

 الباحمين إعجاد من المرجر
  5ذو دلالة جهىخية عنج% 

ذات دلالػة إحصػاوية لها عؾاود مةطعة غير عادلاػة   افبفلرة  م عدلا   ا  % مؽ الشر ات التى تمل  رألا21 أف، 1رقؼ الةدوؿ مؽ لاغهر
ذات دلالػة مةطعػة غيػر عادلاػة  عؾاوػد ا  متحفغػ ا  التى تملػ  رألاػلامؽ ٍي مؽ الشر ات  لؼفى حيؽ  ،قبس تاردخ الحدث ا  يؾم 22 تؿ 

لهػا عؾاوػد مةطعػة   ػافبفلػرة  م عػدلا   ا  % مؽ الشػر ات التػى تملػ  رألاػ02عهر أف  ألاضا  . قبس تاردخ الحدث ا  يؾم 22إحصاوية  تؿ 
لهػػا عؾاوػػد  كػػاف ا  متحفغػػ ا  مػػؽ الشػػر ات التػػى تملػػ  رألاػػ %21و ،يػػؾـ قبػػس تػػاردخ الحػػدث 22ذات دلالػػة إحصػػاوية  ػػتؿ غيػػر عادلاػػة 

 .قبس تاردخ الحدث ا  يؾم 22ذات دلالة إحصاوية  تؿ مةطعة غير عادلاة 
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 :ديظ  الظتاوج التى تؾام  إليها دراسة العاود غير العادي لمسهؼ
 الطعػػدؿ بفلػػرة عمػػا العاوػػد غيػػر العػػادييؾجػػد أثػػر ذو دلالػػة إحصػػاوية لمطحتػػؾت اُعتمػػى لتلردػػر مػػدقق الحسػػابات الجػػارجى  لا، 

  .حؾؿ الحدث ا  يؾم 42وذلػ لطدة 
 يؾجد أثر ذو دلالة إحصاوية لمطحتؾت اُعتمى لتلردر مدقق الحسابات الجارجى الطعدؿ بفلرة عما العاود غيػر العػادي لمفتػرة  لا

 .السابلة لظشر تلردر التدقيق
 ى لتلردر مدقق الحسابات الجارجى الطعدؿ بفلرة عما العاود غيػر العػادي لمفتػرة يؾجد أثر ذو دلالة إحصاوية لمطحتؾت اُعتم لا

 .التالية لظشر تلردر التدقيق
 يؾجػػد أثػػر ذو دلالػػة إحصػػاوية لمطحتػػؾت اُعتمػػى لتلردػػر مػػدقق الحسػػابات الجػػارجى الطػػتحفل بفلػػرة عمػػا العاوػػد غيػػر العػػادي  لا

 .حؾؿ الحدث ا  يؾم 42وذلػ لطدة 
 ذو دلالػػة إحصػػاوية لمطحتػػؾت اُعتمػػى لتلردػػر مػػدقق الحسػػابات الجػػارجى الطػػتحفل بفلػػرة عمػػا العاوػػد غيػػر العػػادي يؾجػػد أثػػر  لا

 .لمفترة السابلة لظشر تلردر التدقيق
 يؾجػػد أثػػر ذو دلالػػة إحصػػاوية لمطحتػػؾت اُعتمػػى لتلردػػر مػػدقق الحسػػابات الجػػارجى الطػػتحفل بفلػػرة عمػػا العاوػػد غيػػر العػػادي  لا

 .لية لظشر تلردر التدقيقلمفترة التا
 :يأتي بيجف دراسة تأثيخ نذخ تقخيخ التجقيق عمى أسعار ابغلاق قمنا بماو 
 . بعد تاردخ نشر تلردر التدقيق ا  يؾم 22قبس تاردخ نشر تلردر التدقيق و ا  يؾم 22حساب متؾسط أسعار إغتؽ اٍسهؼ لطدة  .2

  (5) رقؼالةدوؿ  فىبا تبار التؾزد  الظبيعى ٍسعار إغتؽ أسهؼ العيظة  SPSSباستجداـ درنامج  قطظا .2

  T test paired sampleا تبػػػػػػػػػػػار استجداـبد الحدث قطظا ػػػػػػػػػديؽ أسعار اُغتؽ قبس الحدث وبع دهدؼ التؾاس لؾجؾد ا تتؼ .9
  (6) رقؼفى الةدوؿ  لمعيظات التى لا تتب  التؾزد  الظبيعى. Wilcoxon rank testلمشر ات ذات التؾزد  الظبيعى و ا تبار 

 ااتبارات التهزيع الطبيعي (6)ججولال

Kolmogorov-
Smirnov Sig 

Shapiro-
WilkSig 

متهسط أسعار ابغلاق 
 بعج الحجث

متهسط أسعار ابغلاق قبل 
 اسم الذخكة الدنة المالية نهع التقخيخ الحجث

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2010 م عدؿ بفلرة 1,173.48 895.47 0.000 0.000

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2011 م عدؿ بفلرة 102.44 107.79 0.003 0.000

 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2012 م عدؿ بفلرة 73.93 116.80 0.000 0.000

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2012 م عدؿ بفلرة 84.94 129.22 0.000 0.000

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2013 م عدؿ بفلرة 95.46 93.95 0.001 0.000

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2013 م عدؿ بفلرة 116.13 113.27 0.004 0.007

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2014 م عدؿ بفلرة 101.55 97.54 0.024 0.039

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2015 م عدؿ بفلرة 147.27 232.98 0.000 0.001

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2016 م عدؿ بفلرة 426.62 444.18 0.215 0.029

 اُستمى سؾردة الدولى مصرؼ  2017 م عدؿ بفلرة 1,284.20 1,238.71 0.623 ** 0.064

 دظػ ديطؾ السعؾدي الفرنسى 2018 م عدؿ بفلرة 1,079.31 1,150.00 0.000 0.000

 الطصرؼ الدولى لمتةارة والتطؾدس 2018 م عدؿ بفلرة 525.19 484.08 0.000 0.000

 سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 393.27 382.70 0.034 0.001

 سؾردة والجميج مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 159.63 156.82 0.838 **0.200

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 875.92 843.80 0.000 0.000

 سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2019 م عدؿ بفلرة 596.24 761.09 0.004 0.000

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2011 متحفل 347.73 335.19 0.002 0.014

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2012 متحفل 71.42 99.23 0.001 0.001

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2017 متحفل 321.34 313.89 0.000 0.000

 شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2019 متحفل 374.32 467.61 0.055 0.021

 SPSS 25من إعجاد الباحمين بالاعتماد عمى مخخجات قخنامج  المرجر
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 الطبيعي التهزيع تتبع 
 المتهسطات تداوي  ااتبار (7) ججولال

Asymp. Sig. (2-tailed) Z اسم الذخكة الدنة المالية نهع التقخيخ 
0.000 -3.733b سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2010 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.920c سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2011 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.920c سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2012 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.920c سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2012 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.820b شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2013 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.659b سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2013 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.845b سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2014 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.920c سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2015 م عدؿ بفلرة 

0.002 -3.099c سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2016 م عدؿ بفلرة 

 سؾردة الدولى اُستمى رؼمص 2017 م عدؿ بفلرة 4.609 0.000

0.001 -3.342c السعؾدي الفرنسىديطؾ  مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 

0.001 -3.251b الطصرؼ الدولى لمتةارة والتطؾدس 2018 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.809b سؾردة -قظر الؾطظى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 

 سؾردة والجميج مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 1.957 ***0.065

0.002 -3.173b سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2018 م عدؿ بفلرة 

0.000 -3.920c سؾردة الدولى اُستمى مصرؼ 2019 م عدؿ بفلرة 

0.001 -3.285b شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2011 متحفل 

0.000 -3.923c شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2012 متحفل 

0.117 *** -1.569b شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2017 متحفل 

0.000 -3.696c شر ة العليمة لمتأميؽ التوافمى 2019 متحفل 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 

c. Based on negative ranks. 

 SPSS 25من إعجاد الباحمين بالاعتماد عمى مخخجات قخنامج  المرجر
 %5ذو دلالة جهىخية عنج *

جؾذري ديؽ وسػظى أسػعار اُغػتؽ لمفتػرة السػابلة لظشػر تلردػر مػدقق الحسػابات الطعػدؿ  فارؽ  لا يؾجد أن  السادقمؽ الةدوؿ  يتبيؽ
وسػظى  دػيؽ جػؾذري  فػارؽ أنػ  لا يؾجػد  كطػا ،وسظى أسعار اُغتؽ لمفترة التاليػة لظشػر تلردػر مػدقق الحسػابات الطعػدؿ بفلػرةو  ،بفلرة

وسػظى أسػعار اُغػتؽ لمفتػرة التاليػة لظشػر تلردػر مػدقق و أسعار اُغػتؽ لمفتػرة السػابلة لظشػر تلردػر مػدقق الحسػابات الطػتحفل بفلػرة 
 الحسابات الطتحفل.

 الاستنتاجات والتهصيات:

 مشػػػق لػػػَوراؽ الطاليػػػة. با تبػػػار الطحتػػػؾت اُعتمػػػى لتلردػػػر التػػػدقيق عمػػػا أسػػػهؼ الشػػػر ات الطدرجػػػة فػػػى سػػػؾؽ دقامػػػ  ذػػػال الدراسػػػة 
 الطػدة ضػطؽفػروؽ دػيؽ أسػعار اُغػتؽ قبػس نشػر التلردػر وبعػدل الوبالاعتطػاد عمػا دراسػة  ،التراكطػى العاود غيػر العػادياستظادا  إلا 

 فى اٍسهؼ عؾاود فىعتقة ديؽ تعدلاتت مدقق الحسابات الجارجى  يؾجد لا أن  إلا الدراسة تؾام . 2222لغالاة الططتدة  الزمظية 
          فػػػى سػػػؾؽ اٍردف ودراسػػػة (Al-Thuneibat et al, 2008)تتفػػػق ذػػػال الدراسػػػة مػػ  نتػػػاوج دراسػػػة  .الطاليػػة لػػػَوراؽ دمشػػػق سػػؾؽ 

(Hakim et al, 2012)  الجػارجى الحسػابات مػدقق تلردػر نشػر دػيؽ رابػط وجػؾد عػدـ الدراسػات ذػال وجػدت إذ ،فى السػؾؽ التؾنسػى 
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 فػى( 2202 الزردلات،   (Al-Othman, 2019)دراسات وجدت  ما م دراستظا  نتاوج تتعارضفى حيؽ  ،لَسهؼ العادلاة غير عؾاودالو 
 ،الاسػت طاري  قػرارل اتجػاذ فػىعمػا محتػؾت تلردػر الطػدقق لاعتطد  لاسؾؽ دمشق لَوراؽ الطالية  فىأف الطست طر  نستظتج .عطاف سؾؽ 

( التػى وجػدت أف 2202وتتفق نتػاوج ذػال الدراسػة مػ  دراسػة  مؾاػممى والسػطاف،  ،ودطمؽ تفسير ذال الغاذرة بضعف  فاءة السؾؽ 
 التػداوؿ مػؽ لاغهػر الطاليػة لػَوراؽ دمشػق سػؾؽ  كفػاءة ضػعف إف .سؾؽ دمشػق لا يتطتػ  بالوفػاءة السػعردة عمػا الطسػتؾت الضػعيف

 البحػث مةتطػ  مػؽ% 12 رفػض جػرت إنػ   إذإطتقػا  لؼ يتؼ التػداوؿ عميهػا  شر ات الدراسة أثظاء فىوجدنا  فلد ،السؾؽ  فى الطظجفض
 .كافية تداوؿ ديانات تؾفر لعدـ
أذطيػػة  تأكيػد  ػتؿ مػؽالػؾعى لػػدت الطسػت طردؽ فػى سػؾؽ دمشػق لػػَوراؽ الطاليػة  مسػتؾت نتػاوج ذػال الدراسػػة نؾاػى درفػ   عمػا دظػاء

ذيئػة  ونظصػاتػدقيق الحسػابات. ل الظهػاوىظػاتج الوأذطية تلردػر التػدقيق الػاي لاط ػس  ،عطمية التدقيق التى تجض  لها الشر ات الطدرجة
مػػػدقق اسػػػتلتلية  أكيػػػد مػػػؽ  ػػػتؿ عمػػػا تلردػػػر مػػػدقق الحسػػػابات والاعتطادلاػػػةال لػػػة  ت ؾ مسػػػترفػػػ  داٍسػػػؾاؽ واٍوراؽ الطاليػػػة السػػػؾردة 

يزدػػد القيطػػة اُ باردػػة  اٍمػػر فهػػاا ،فلػػط الةؾذردػػة رؾ لَمػػ  الػػتحفل تجصػػيصبأذطيػػة  ألاضػػا   نؾاػػىو  ،شػػفافيت و  الجػػارجى الحسػػابات
فػى تػاردخ اعتطػاد التلردػر  اٍ ػرت  الطػدقق وتحفغػات تعػدلاتت أثػر البػاح يؽ با تبػار دراسػةال ذػال تؾاػىو  ،الطظشػؾرة التػدقيق لتلاردر

 .العامة الهيئة مؽ
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