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 السُدرجة سرارف لم متقارير الساليّةالكيسة السُلائسة لظ السُحاسبي في أثر التحف  
 دراسة تطبيكيّة: في سوق دمذق للأوراق الساليّة

 
 باسل أسعد د. ،سمسى حدن غرن

 . دمذق جامعة -كمية الاقتراد -في قدؼ السحاسبة دكتؾراه طالب 1
 .جامعة دمذق ،كمية الاقتراد السحاسبة،قدؼ  -أستاذ مداعد2

 السمخص
متقددداراا السالي دددة القيسدددة الس ة سدددة لهددددل البحدددد الدددث دراسدددة ألدددا الدددتح    الس حاسددد ي فدددي 

/ 11الس درجددة فددي سددؾ  دمذددق لددليرا  السالي ددة، نةددد راؾةددن عةشددة الدراسددة مددؽ / سرددارلمل
متقداراا السالي دة لالقيسدة الس ة سدة ، يقدد ردؼ ايداس 2119يلغايدة  2111مرالٍ، عؽ ال تاة مؽ 

ةددبة  MTB، في نةؽ رؼ اياس التح    الس حاس ي مؽ خدة  مقيداس ةسؾذج الدعاباستخدام 
  SPSSالقيسة الدؾاي ة لحقؾ  الس ماي ة الث القيسة الدفتاا ة لرافي الأصؾ ، يباستخدام باةامج

% مسدددا  ددد  عمدددث م ةلمدددة السعمؾمدددا  5443ايسددة م عامدددف الت ددددةا  رؾصددمن الدراسدددة الدددث أ   
ذا   ةالس درجة فدي سدؾ  دمذدق لدليرا  السالي د سرارلالتقاراا السالي ة لمف الس حاس ي ة يبالتالي

 القيسدددة الس ة سدددةالدددتح    الس حاسددد ي  ددد لا فدددي  ، كسدددا رؾصدددمن الدراسدددة الدددث أ   ايسدددة م ة سدددة
الس درجدددة فدددي سدددؾ  دمذدددق لدددليرا  السالي دددة، نةدددد    ادددد مدددؽ  سردددارلمتقددداراا السالي دددة فدددي الل

 م ةلمة السعمؾما  الس حاس ي ة.
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Abstract: 
The aim of this research is to study the effect of accounting conservatism 

on the by value relevance of financial reports in banks listed on the 

Damascus Securities Exchange. The study sample consisted of /11/banks, for 

the period from 2011 to 2019. The value relevance of the financial reports 

has measured by price measure, while the accounting conservatism has 

measured through the MTB measure, the ratio of the market value of equity 

to the book value of net assets, and using the SPSS program. The study 

found that the value of the R
2
 is 54.3%, which indicates the appropriateness 

of the accounting information and therefore The value relevance of the 

financial reports of the banks listed on the Damascus Securities Exchange, 

and the study also found that the accounting conservatism affects the value 

relevance of the financial reports of the banks listed in the Damascus 

Securities Exchange, as it increases the relevance of the accounting 

information.  

 

Keywords: Accounting Conservatism, Value Relevance. 

  

Received: 11/11/2021 

Accepted: 4/4/2022 

 
Copyright: Damascus 

University- Syria, The 

authors retain the copyright 

under a CC BY- NC-SA   



 أسعد د. و غرن        دراسة تطبيكيّةلمسرارف السُدرجة في سوق دمذق للأوراق الساليّة:  متقارير الساليّةالكيسة السُلائسة لظ السُحاسبي في أثر التحف  

 

 51من  9

 

 سقدمة:ال
السالي ددة، فقددد  تبدد  أدى ال رددف بددةؽ اةدارة يالس ماي ددة الددث علددؾر م ذددلمة عدددم رسالددف السعمؾمددا  بددةؽ اةدارة يم دددتخدمي التقدداراا 

ع ز مرالحلؼ الخاصة يالتي ربسا رزا بسرالح الأطاال الأخاى، يمؽ هشا علدا  الحاجدة الدث الدتح    السد اي  الأةذظة التي ر  
. دا شةؽ يمؾرد ؽ يغةاهؼالس حاس ي كحف لسذلة  الؾكالة التي قد رشذأ بةؽ السد ااؽ ينسمة الأسلؼ يم دتخدمي التقاراا السالي ة مؽ 

 يقد أصبح   شغا لمتقاراا السالي ة عمث أة لا السردر الأساسي لمسعمؾما  التي ي عتسد عمةلا في ارخاذ القاارا  الاستثساراة، يليدتظي 
، يأ  راددؾ  السعمؾمددا  الس قدمددة فددي هددله التقدداراا م دددتخدمي هددله التقدداراا الاعتسدداد عمةلددا لابددد  مددؽ أ  رتستدد  هددله التقدداراا بددالجؾدة

في مجا  الأسؾا  السالي ة، نةد  تؼ التاكة  عمث معافدة البحد التظ يقي يرسثف القيسة الس ة سة أباز مجالا  ، دتخدمةلامةلمة لس
 فا دة يم ةلمة لقداارا  الس ددتخدمةؽ فدي سدؾ  الأيرا  السالي دة، ذا  ما اذا كاةن السعمؾما  الس حاس ي ة التي يقدملا الشغام الس حاس ي

يمددؽ هشددا يددأري هددلا البحددد لمتعددا ل عمددث ألددا الددتح    الس حاسدد ي فددي  ةقددة بددةؽ القدديؼ الدددؾاي ة يالقدديؼ الس حاسدد ي ة،مددؽ خددة  دراسددة الع
 .الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة سرارلمتقاراا السالي ة في الالقيسة الس ة سة ل

 مذكمة البحث: .5
نثةؽ يالس  اددااؽ نددؾ  الددتح    الس حاسدد ي كس لددؾم محاسدد ي بددةؽ رتسثددف م ذددلمة البحددد فددي الاخددتةل فددي يجلددا  الشغددا بددةؽ البددا

اةددا  السالي ددة، يادداى كثةدداي  أ   الددتح    الس حاسدد ي هددؾ أداة لسشدد  اةدارة مددؽ الس بالغددة فددي يم اددد يمعددارت لاعتسدداده عشددد اعددداد ال 
خداي  أ   الدتح    الس حاسد ي قدد  د لا بذدلف سدم ي متقداراا السالي دة، بةشسدا  داى  القيسدة الس ة سدة لأربانلا مسا   لا بذلف ايجابي فدي 

السالي ددة مددؽ خددة  رحةدد  اةدارة لةعتدداال الس بلددا بالخدددا ا الس تؾقعددة فددي نددةؽ  ددتؼ الاعتدداال بالأربددا   متقددارااالقيسددة الس ة سددة لفددي 
 ال عمي ة فقط، يعميه رتسثف م ذلمة البحد في اةجابة عؽ الد ا  التالي:

 السُدرجة في سوق دمذق للأوراق الساليّة؟ سرارفلمالساليّة  متقاريرالكيسة السُلائسة لهل يؤثر التحفّظ السُحاسبي في 

 أهسية البحث: .0
الدتح   السحاسد ي مدؽ نةد يعت دا  ،بأهسية السجا  البحثي اللي  دخف البحد في ةظاقه ةأهسية البحد مؽ الشانية العمسي   راربط

 همازا  هشاك اختةل بةؽ الدراسا  الأكاديسي ة يبةؽ السشغسا  السلشية الشاعسة لسلشدة السحاسدبة ندؾ  أهسةتده يألدا السؾضؾعا  التي 
 مؽ جلة، يمؽ أهسية القيسة الس ة سة في مجا  البحد التظ يقي في الأسؾا  السالي ة مؽ جلةٍ أ خاى. في التقاراا السالية

البحد مؽ أهسيدة التقداراا السالي دة يالسعمؾمدا  الدؾاردة فةلدا بالشددبة لس ددتخدمةلا، نةدد  ر عت دا تأري أهسية ف ةأما مؽ الشانية العسمي  
التقدداراا السالي ددة يسددةمة الاررددا  الأهددؼ بددةؽ الذدداكا  يالس دددتثسااؽ الحددالةةؽ يالس حتسمددةؽ، يكمسددا كاةددن السعمؾمددا  التددي رقدددملا هددله 

الي لمذدداكة، كمسددا زاد ذلددػ مددؽ ك ددالة قددااررلؼ الاسددتثسارا ة، يمددؽ ك ددالة اسددتخداملؼ الذدداكا  كاةيددة ير سثددف برددد  الساكدد  يالأدال السدد
 لسؾاردهؼ.

 البحث: أهداف .9
الساليددة، نةددد ربا شددن الدراسددا  نددؾ  ألددا الددتح   القيسددة السئة سددة لمتقدداراا ألددا الددتح   السحاسدد ي فددي  بيددا  الددث لدددل البحددد 

البعض أ   التح    السحاس ي يداعد اةدارة عمث ادارة أربانلا مؽ خة  اعتاافلا السبلدا ، فةاى السعمؾما  الس حاس ي ةالسحاس ي في 
متقدداراا الساليددة، فددي نددةؽ  دداى مددؽ القيسددة الس ة سددة ل خ ددض  بالخدددا ا الستؾقعددة، يعدددم اعتاافلددا بالأربددا  الا  فددي نددا  رحققلددا، مسددا ي  
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مددؽ خددة  نسايددة نقددؾ  يذلددػ قدمددة لس دددتخدمةلا الس  الس حاسدد ي ة عمؾمددا  ةلمددة السالددبعض الأخددا أ   الددتح   السحاسدد ي   اددد مددؽ م  
 الدا شةؽ يغةاهؼ.

 البحث: ضياتفر  .4
 رتاؾ  فاضيا  البحد مؽ ال اضية الا يدي ة التالية: 

H0 الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة. سرارلالسالي ة لم القيسة الس ة سة لمتقاراا  لا التح    الس حاس ي في : لا 
H1 : الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة. سرارلالسالي ة لم القيسة الس ة سة لمتقارااالتح    الس حاس ي في   لا 

فدي  يالس درجدةغةدا اةسدةمي ة  الخاصدة الددؾراةسردارل اقتردا  الدراسدة التظ يقيدة عمدث القدد أما ةيسا يخد  ندديد البحدد ف
 .سؾ  دمذق لليرا  السالي ة

 مشهج البحث: .1
الدددتح   ة الستخرردددة فدددي مجدددا  دراسدددة السااجددد  يالسردددادر العمسي ددد مدددؽ خدددة اعتسدددد البحدددد عمدددث السدددشلج الؾصددد ي التحمةمدددي 

القيسدة الس ة سدة لقيداس ألدا الدتح   السحاسد ي فدي  رظ يقي دةدراسدة  اضدافة  الدث، يكدللػ الدراسدا  الددابقة يالقيسة الس ة سةالسحاس ي 
 تقاراا السالية.لم

 الدراسات الدابقة: .6
 الأربيا::جيود  بينن التيدقنق و تحف ظ السُحاسيبي واليتحف ظ فيي بينن الي العلاقةبعشدؾا :  (Al Ani & Chong, 2021)دراسة  .5

 دراسة تطبيكية في سوق مدقط:

دال عمدث ايداس جدؾدة ، يقدد ردؼ   فدي التددقةق عمدث جدؾدة الأربدا حاسدبة يالدتح     فدي الس  ردألةا الدتح    هدفن هله الدراسة الدث التع 
التقدداراا الدددشؾاة السشذددؾرة  يالقيسددة الس ة سددة، يقددد راؾةددن عةشددة الدراسددة مددؽيجددؾدة الاسددتحقا  مددؽ خددة  اسددتسااراة الأربددا   الأربددا 

  لتقةديؼ الت اعدف بدةؽ الدتح    2117-2112سدشؾا  مدؽ  6ل تداة  (MSM) ةدرجدة فدي سدؾ  مددقط لدليرا  السالي دلجسيد  الذداكا  الس  
  لدددتح   يا تدددقةق  فدددي اللمددتح    يهدددام رددألةا ايجددابيرؾصددمن الدراسدددة الددث أ   هشددداك   فدددي التدددقةق يجدددؾدة الأربددا . السحاسدد ي يالددتح   

يذاك ردألةا أعمدث مدؽ ردألةا  عمدث جدؾدة الأربدا  تددقةق  فدي اللمدتح    يهدام ردألةا ايجدابي، الا  أ   هشداك السحاس ي عمث جؾدة الأربدا 
 ]1[. استسااراة الأربا حاس ي عمث جؾدة الأربا  مؽ نةد   الس  لتح   ا

ة ة وحجي  الذير ة والربحيّية والرافعية الساليّيمكيية ادداريّيتيثثنر السُ بعشدؾا :  (Solichah & Fachrurrozie, 2019)دراسدة  .0
 التحفّظ السُحاسبي:عمى 

يراؾةن . حاس ي  الس  لتح   ارألةا السماية اةداراة يالاافعة السالية ينجؼ الذاكة يالابحية عمث هدفن هله الدراسة الث دراسة ألا 
الاةحددار الستعددد  يباستخدام. 2116نتث عام  2114عام  مؽدرجة في بؾرصة اةديةيديا م  صشاعي ة شاكة  /82عةشة الدراسة مؽ /

نجؼ الذاكة  نةد    لا. حاس ي  الس  لتح   ا فية ينجؼ الذاكة يالابحية ر لا ة يالاافعة السالي  ماية اةدارا  أ  الس   رؾصمن الدراسة الث
ة مايدة اةدارا دلس  بةشسدا كدا  ردألةا ا. حاسد ي  الس  لدتح   المابحيدة ردألةا سدم ي عمدث في نةؽ كا  . حاس ي  الس  لتح   اايجابي عمث  بذلف

 ]2[. حاس ي  الس  لتح   اه كمسا زاد نجؼ الذاكة سة اد رظ ةق الدراسة الث أة  . كسا رؾصمن حاس ي  الس  لتح   اضعيف في 
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مسعمومات الكيسة السُلائسة لة عمى ة دعداد التقارير الساليّ تثثنر تطبنق السعاينر الدوليّ بعشؾا :  (2018Alnodel ,)دراسة  .9
 :يقطاع التثمنشال دراسة عمىة: حاسبيّ السُ 

 الس ة سدة قيسدةال  ادد مدؽ  (IFRS) ةة ةعدداد التقداراا السالي دمسدا اذا كدا  اعتسداد السعدا ةا الديلي د التحقدقهددفن هدله الدراسدة الدث 
شدداكة رددأمةؽ  /21راؾةددن عةشددة الدراسددة مددؽ /الدددعؾدي. يرا  السالي ددة ة لذدداكا  التددأمةؽ السدرجددة فددي سددؾ  الأحاسدد ي  مسعمؾمددا  الس  ل
ة ةعداد التقاراا السالية. السعا ةا الديلي   رظ ةق بعدي ق ف  أي، 2114-2117خة  ال تاة  الدعؾدييرا  السالي ة درجة في سؾ  الأم  

ة ل حدد  الارربددان بددةؽ القيسددة الدددؾاي   ((Easton-Harris, 1991 يةسددؾذج رقةدديؼ( Ohlson, 1995) اسددتخدمن الدراسددة ةسددؾذجيقددد 
الددث أ  القيسددة الس ة سددة لمسعمؾمددا  الس حاسدد ي ة قددد رؾصددمن الدراسددة . س القيسددة الس ة سددة""ايددا للسددلؼ يالقيسددة الدفتااددة يعا ددد الدددلؼ

مسعمؾمددا  الس ة سددة لقيسددة الال اددادة فددي  أ    كسددا أشددار  الدراسددة الددثة ةعددداد التقدداراا الساليددة. السعددا ةا الديلي ددزداد  بعددد رظ ةددق ا
 ]3[الذاكة يالابحية. نجؼمثف  ة رتألا بذلف ايجابي بدسا  الذاكا حاس ي  الس  

تثثنر اليتحفّظ السُحاسيبي عميى  فيال  القيرارات الاسيتةساريّة لمذير ات السُدرجية فيي سيوق بعشؾا :  (2118)قشد ف، دراسة  .4
 الأوراق الساليّة الدعودي:

فددي سددؾ  الأيرا   هدددفن هددله الدراسددة الددث ايدداس ألددا الددتح    الس حاسدد ي فددي ك ددالة القدداارا  الاسددتثسارا ة فددي الذدداكا  الس درجددة
ةدبة القيسة الدؾاي ة لحقؾ  الس ماي ة الث القيسدة الدفتاا دة  MTBةسؾذج السالي ة الدعؾدي، نةد رؼ اياس التح    الس حاس ي مؽ خة  

م  ةسدؾذج ) يهؾ ةسؾذج القيسدة الددؾاي ة الدث القيسدة الدفتاا دة لحقدؾ  الس ماي دة، فدي ندةؽلرافي الأصؾ   ( Biddle et al., 2009ا سدت خدم
، نةدد ردؼ رقددديؼ 2113-2111/ شداكة، عدؽ ال تداة مدؽ 89، يبدالتظ ةق عمدث ال ياةدا  السالي ددة لدد /لقيداس ك دالة القداارا  الاسدتثسارا ة

شدداكا  العةشددة الددث مجسددؾعتةؽ ندددب ك ددالة القدداارا  الاسددتثسارا ة هددي شدداكا  لددد لا فددان اسددتثسار، يشدداكا  لددد لا ةقدد  اسددتثسار، 
قدة علددي ة ذا  دلالدة انردا ي ة بدةؽ الدتح    الس حاسد ي يفدان يباستخدام الاةحددار الخظدي الستعددد، رؾصدمن الدراسدة الدث يجدؾد عة

 ] 4[ الاستثسار، مسا يعشي أ  التح    الس حاس ي   لا في ك الة القاارا  الاستثسارا ة في نالة فان الاستثسار.

سُلائسية لمتقيارير أثير ععيداد التقيارير الساليّية فيي تيل التزيخ  السُرتفيي فيي الكيسية البعشدؾا :  (2117)ع د العدا ، دراسة  .1
 الساليّة: دراسة تطبيكيّة في سوق دمذق للأوراق الساليّة:

/ "التقااددا السددالي فددي اقتردداديا  التزددخؼ السار دد " فددي 29هدددفن الاسددالة الددث معافددة ألددا رظ ةددق معيددار السحاسددبة الددديلي رقددؼ /
قدن الدرا سدة الدث ألدا التزدخؼ فدي السعمؾمدا  الس حاسد ي ة، مدؽ خدة  معمؾما  القؾا ؼ السالي ة، يالقيسة الس ة سدة للدله السعمؾمدا . رظا 

، يالبدال  2115الدث  2113الس درجدة فدي سدؾ  دمذدق لدليرا  السالي دة عدؽ الأعدؾام مدؽ  ذداكا رظ ةق السعيار عمث القؾا ؼ السالي دة لم
لدؼ رقةديؼ قددرة معمؾمدا  القدؾا ؼ السالي دة  اةسةمية ةغاا  لتظ يقلا السعا ةا اةسدةمية، يمدؽ ذاكا / مرافا  بعد استبعاد ال11عددها /

السعدل ة في ر دةا الدعا الدؾقي يعا د الدلؼ مدؽ خدة  مقارةتلدا بالسعمؾمدا  ق دف التعدد ف، يذلدػ باسدتخدام كدة  مدؽ ةسدؾذج الددعا 
زاد  مددؽ القدددرة الت دددةااة  يةسددؾذج العا ددد مددؽ ةسدداذج القيسددة الس ة سددة، أعلددا  ةتددا ج الدراسددة أ ا معمؾمددا  القددؾا ؼ السالي ددة السعدلددة

% عددؽ رمددػ السعمؾمدا  ق ددف التعددد ف، كسدا أعلددا  عدددم املاةي دة رظ ةددق ةسددؾذج العا دد فددي سددؾ  1142لمددعا الدددؾقي لمدددلؼ بسعدد  
 ]  5[دمذق لليرا  السالي ة يفقا  لحديد الدراسة.

متقدداراا السالي ددة فددي القيسددة الس ة سددة لألددا الددتح    فددي درسددن دراسددة ال هددله أ    مييا يسنييه هييرا الدراسيية عيين الدراسييات الدييابقة:
 الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة مؽ خة  دراسة رظ يقية هؾ أما لؼ  تؼ دراسته مؽ ق ف ندب عمؼ البانثة. ذاكا ال
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 :ادطار الشظري 
 التحف ظ السُحاسبي: :أولاا 

رخدداذ قدداارارلؼ الاسددتثساراة بدرجددة مق ؾلددة مددؽ م دددتخدمي التقداراا السالي ددة لاةذدأ  الحاجددة لمددتح   الس حاسدد ي كاسددتجابة ل ستظمبددا  
الثقددة فددي عددف نالددة عدددم التأكددد الدددا دة فددي بةعددة الأعسددا ، يقددد رعدددد  الدراسددا  يالأبحدداا التددي رشايلددن م لددؾم الددتح    الس حاسدد ي، 

فده بأة ده Basu,1997ياختم ن التعاراف التدي يضدعلا البدانثؾ  للدلا الس لدؾم ياعت دا رعاادف ) ( الأسداس الدلي ي ددتشد عميده، نةدد  عا 
الددث أ   الددتح    الس حاسدد ي هددؾ "مةددف ( Basu,1997"أ  رعلددا الأربددا  الأخبددار الدددةعة بددداعة أك ددا مددؽ الأخبددار الجةدددة". ياذددةا )

ةددة  بددالاعتاال بالأخبددار الس حاسدد ةؽ الددث طمددب درجددة أعمددث مددؽ التحقددق مددؽ أجددف الاعتدداال بالأخبددار الجةدددة عمددث أة لددا ملاسددب مقار 
اسد ي بأة دهيقد ع   ،]7[الدةعة كخدا ا"  "عسدف ندلر فدي اعدداد ال ياةدا  السالي دة  تزدسؽ الاعتداال بالتاداليف أي هدؾ  ا مل الدتح    السح 

كسدا ، ]8[الخدا ا التي مؽ الس حتسف أ  رحد ا، يعدم الاعتاال ال ؾري بالدخف أي الدابح الس ددتق مي ي   كدا  انتسدا  رحققده م ار د " 
ددا مل  أي الالتدد ام بتؾجةلددا  م حاسدد ي ة م حددددة مقدددما ، كسددا ة دده "اةخ ددات القيسددة الدفتاا ددة لرددافي الأصددؾ  ةتيجددة اختيددار سياسددا  أبع 

 تزسؽ الاعتاال ال ؾري بالخدا ا الاقترادي ة الس تؾقعة م  الاعتاال التدراجي لمسلاسب الاقترادي ة الس تؾقعة يفقا  لتحقق م تظمبا  
 . ]9[الاعتاال بلا" 

عا ةا الس حاس ي ة خاصة عشدد الاعتداال بداة اادا  يالسردايفا  اعت ا التح    الس حاس ي اختيار مؽ الاختيارا  التي رتيحلا السي 
 لمتح   الس حاس ي ةؾعةؽ أساسةةؽ هسا:، ي ]11[اللي  شعلا عمث القؾا ؼ السالي ة 

الاقتردددادي ة الس حتسمدددة، يالتدددي  شذدددأ عشلدددا  الأنددددا ددداربط الدددتح    الس حاسددد ي السذددداين با اليييتحفّظ السُحاسيييبي السذيييرو : .1
فده الدبعض بأة ده " ،]11[رخفيض القيسة الدفتاا ة للصؾ  في الأنداا غةا الدارة فقط يالعلا غةدا صدحيح  الاعتداال الس بلدا يا عا 

يأهدددؼ الس سارسدددا   ،]12[الاقتردددادي ة اةيجابي دددة" علدددا الاعتددداال بالأخبدددار بالأخبدددار الاقتردددادية الددددم ي ة فدددي الأربدددا  الس حاسددد ي ة، 
الس حاس ي ة في التح    السذاين: الاعتداال بخددا ا اةخ دات ايسدة الأصدؾ  طؾامدة الأجدف، يرظ ةدق سياسدة التام دة أي الددؾ  أ  لسدا 

جددف أقددف فددي رقةدديؼ السخدد ي ، نةددد  ددتؼ الاعتدداال بالاةخ ددات فددي القيسددة الدددؾاي ة لتام ددة السخدد ي  فددي ةلايددة ال تدداة السالي ددة، يلاددؽ     
 .]13[الاعتاال بال اادة لحةؽ رحققلا بال ي ، مسا يعلا الخدا ا الاقترادي ة، يا دي الث اةخ ات الأربا  الس حاس ي ة 

 شذدأ الدتح    غةدا السذداين ةتيجدة اختيدار اةدارة لتظ ةدق سياسدا  م حاسد ي ة م تح غدة التحفّظ السُحاسيبي غنير السذيرو :  .2
ددا مل بأة دده "اختيددار م عالجددة أي اجدداال م حاسدد ي م عددةؽ عشددد ةذددأة الأصددؾ  أي  ،]14[لأصددؾ بلدددل عدددم الس بالغددة فددي ايسددة صددافي ا يع 

، يأهدؼ ]15[الدفتاا دة عدؽ ايستلدا الددؾاي ة خدة  العسدا ال مشدي للدله الأصدؾ "  الالت ام، مسا   شتج اةخ دات فدي ايسدة صدافي الأصدؾ 
الس سارسا  الس حاس ي ة في التح    غةا السذاين: رظ ةق طااقة الؾارد أيلا  صادر أيلا  في رحد د رام ة السخ ي ، يالاعتاال بتااليف 

 البحد يالتظؾاا كسرايل في ال تاة التي رحققن فةلا بدلا  مؽ رسسمتلا
]16[ . 

 الكيسة السُلائسة:ثانياا: 

، كسدا ر عدا ل بأة لدا "العةقدة ]17["قدرة الأرقام الس حاس ي ة عمث رقديؼ معمؾما  رعلا أسعار الأسدلؼ"  بأة لار عا ل القيسة الس ة سة 
  ار اكددد  القيسدددة الس ة سدددة عمدددث مددددى م ة سدددة السعمؾمدددا  الس حاسددد ي ة لقددداار ي  .]18[بدددةؽ الأرقدددام الس حاسددد ي ة يالقددديؼ الددددؾاي ة للسدددلؼ" 

، فددد ذا كاةدددن العةقدددة معشؾادددة بدددةؽ الددداقؼ الس حاسددد ي يالددددعا الددددؾقي لمددددلؼ كدددا  الددداقؼ ]19[الس ددددتخدمةؽ فدددي سدددؾ  الأيرا  السالي دددة 
 :]21[. ياؾجد عدة مقا يا لمقيسة الس ة سة أهسلا ]21[الس حاس ي ذي ايسة م ة سة 
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لدددؾقي لمدددلؼ يالأربددا  الس حاسدد ي ة أي القيسددة الدفتاا ددة ي دددتخدم ةسددؾذج الدددعا لدراسددة العةقددة بددةؽ الدددعا اسددؾذج الدددعا: ة .1
 لحقددؾ  الس ماي ددة أي كةهسددا معددا ، يلقيدداس القيسددة الس ة سددة لمستغةدداا  الس حاسدد ي ة "الستغةدداا  السدددتقمة"  ددتؼ الاعتسدداد عمددث ايسددة مابدد 

لاااضددي ة. فددي القدددؼ العسمددي ةغدداا  لاعتسادهددا ، يسددةتؼ عددات معادلتدده ا]22[م عامددف التحد ددد لقيدداس القددؾة الت دددةااة للددله الستغةدداا  
 يلسش  التااار.

يدتخدم ةسؾذج العا د لدراسة العةقة بةؽ عا د الدلؼ يالأربا  الس حاس ي ة أي رغةاارلا أي كمةلسا، يردرس هله ةسؾذج العا د:  .2
اسد ي ة "الستغةداا  الس ددتقمة"  دتؼ الاعتسداد عمدث العةقة بذلف دالة اةحدار في أكثدا الأنيدا ، يلقيداس القيسدة الس ة سدة لمستغةداا  الس ح

(1)                                       ي ع ا عؽ ةسؾذج العا د رااضي ا  بالسعادلة التالية:  ]23[ايسة ماب  م عامف التحد د لقياس القؾة الت دةاا ة للله الستغةاا    

 :  : لابن السعادلة.  خظأ القياس.             :: م عامف استجابة الأربا .           .        : التغةا في الأربا  الدشؾاة يردايي            : الأربا  الس حاس ي ة.         .       t: عا د الدلؼ الدؾقي عشد ال تاة   نةد  أ  
يمددا يسةدد  ةسددؾذج العا ددد عددؽ ةسددؾذج الدددعا هددؾ أ   ةسددؾذج العا ددد ي حدددد ألددا السعمؾمددا  الس حاسدد ي ة فددي رغةدداا  القيسددة الدددؾاي ة 

. يسدةتؼ ]24[لمذاكة )الدعا الدؾقي لمدلؼ( خة  فتاة زمشي ة م حددة، بةشسا ي حدد ةسؾذج الددعا هدلا الألدا فدي لحغدة زمشي دة محدددة 
ددعا لقيداس القيسدة الس ة سدة، يلدؽ  دتؼ اعتسداد ةسدؾذج العا دد لعددم املاةي دة رظ يقده عمدث سدؾ  دمذدق لدليرا  اعتساد رظ ةق ةسدؾذج ال

 .]26[( 2117، يدراسة )ع د العا ، ]25[( 2114%، يهلا ما أكدره دراسة )شاهةؽ، 5السالي ة عشد م دتؾى دلالة 
 الكيسة السُلائسة:بعلاقة التحفّظ السُحاسبي ثالةاا: 

يم ةلمددة هددله التقدداراا الددتح    الس حاسدد ي هددؾ اندددى اتليددا  التددي رعسددف عمددث رحدددةؽ جددؾدة التقدداراا السالي ددة  دداى الددبعض أ   
  التسثةدف ، فدي ندةؽ  داى الدبعض الأخدا أ]27[مؽ خة  مش  اةدارة مؽ السبالغة فدي رقدد ا صدافي الأصدؾ  يالأربدا  خدمةلا تدلس  

ح    الس حاسدد ي، لأةده سدديلؾ  م تعددارت مدد  نياديددة السعمؾمدا  الس حاسدد ي ة، يهددؾ مددا  تعددارت مدد  لا  تزددسؽ الددت الرداد  لمسعمؾمددا 
قدد رؾصدمن  القيسة الس ة سدةي التح    الس حاس ي الدراسا  الدابقة التي درسن العةقة بةؽ للا ةجد أ   . ]28[التقاراا السالي ة  م ةلمة

الدث  ]92[ (2020 et al., Hejranijamil )]31[ ( 2011et al., Manganarisلشتا ج مختم دة ةتدا ج مختمظدة. فقدد رؾصدمن دراسدة )
 القيسدددة الس ة سدددةكمسدددا اةخ زدددن الدددتح    الس حاسددد ي فامسدددا زاد  القيسدددة الس ة سدددةي الدددتح    الس حاسددد ي يجدددؾد عةقدددة ارربدددان سدددم ي ة بدددةؽ 

ي خ ددض مددؽ الدددمؾك  الددتح    الس حاسدد يالددث أ    ( et al.,Kousenidis 2011)لمسعمؾمددا  الس حاسدد ي ة، فددي نددةؽ رؾصددمن دراسددة 
الدتح    الس حاسد ي  الس اضمة بةؽ( أ   Al Ani & Chong, 2021يااى ) ]31[ .القيسة الس ة سةالاةتلازي للإدارة، يبالتالي   اد مؽ 

 ]32[صعبة لمغاية.  القيسة الس ة سةي 

 :تطبيكيّةالدراسة ال

/ مرافا . أما ةيسا يخد  عةشدة 14الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة يالس اؾةة مؽ / سرارل تاؾ  م جتس  الدراسة مؽ ال
 يفتاة الدراسة، فقد ل ؼ  اختيارها يفق الذاين اترية:

الس ختارة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة خة  فتاة الدراسة دي  اةقظداع، لأ   سرارلأ  يلؾ  هشاك رداي  عمث أسلؼ ال .1
 متقاراا السالي ة. لالدراسة رعتسد عمث الدعا الدؾقي لمدلؼ لقياس القيسة الس ة سة 
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السعا ةا اةسةمي ة الس ختارة السعا ةا الديلي ة ةعداد التقاراا السالي ة، دي  رظ يقلا لأي ة معا ةا أخاى ك سرارلأ  ر ظ ق ال .2
يلغايددة  2111/ مرددال عددؽ ال تدداة مددؽ 11يعميددهت راؾةددن عةشددة الدراسددة مددؽ / يغةاهددا، يبددللػ رددؼ اسددتبعاد السرددارل اةسددةمي ة.

2119 . 
 راؾةن ال ياةا  الةزمة ةجاال الدراسة التظ يقي ة مسا  مي:ثانياا: مرادر البيانات: 

  يردؼ الحردؾ  عمةلدا مدؽ مؾقد  هةعدة الأيرا  يالأسدؾا  2119يلغايدة  2111ال تداة مدؽ ال ياةا  السالي ة لعةشة الدراسة عؽ ،
 .SCFMS الدؾرا ة السالي ة

  سعا اق ا  أسلؼ العةشة بتاراخ ةذا القؾا ؼ السالي ة، يرؼ الحرؾ  عميه مؽ مؾق  سؾ  دمذق لليرا  السالي ةDSE.  

 :والتوزيي الطبيعي التوصيف ادحرائيأولاا: 

أك ا مدؽ  Sig.ر ةؽ أ   ال ياةا  رتؾزع رؾزعا  ط يعي ا ، نةد  أ   ايسة  SPSSاةامجبباستخدام  Shapiro-Wilk اختبار رظ ةقبعد 
ة اةنرددالا  الؾصددفي  يةيسددا يخدد  "، رؾزادد  كددف متغةددا مددؽ الستغةدداا  هددؾ رؾزادد  ط يعددي    "ايبالتددالي ةق ددف ال اضددية ال د مددة %، 5

 اتري:يفق  فقد كاةن لستغةاا  البحد
 ة لستغنرات البحث( ادحرالات الوصفيّ 5الجدول رق  )

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BE 99 5.68 1490.03 319.23 261.63 

ER 99 -104.44- 920.36 46.05 113.41 

MVE 99 61.00 1579.00 331.80 284.48 

AC 99 .22 43.12 1.75 4.57 

   SPSSالجدول من مخرجات برنامج 

 من خلال الجدول الدابق نجد أنّ:
الستؾسددط الحدددابي فددي نددةؽ بمدد   BE" 319423" حقؾ  الس ماي ددة مقدددؾمة عمددث عدددد الأسددلؼ الس تدايلددةبمدد  الستؾسددط الحدددابي لددد .1

 د AC" 1475" ، يبم  الستؾسط الحدابي لمتح   الس حاس يMVE" 331481" ، يلمدعا الدؾقيER" 46415" لابحية الدلؼ

عمدث التارةدب، كسدا بمغدن  BE "1491413 ،5468" حقدؾ  الس ماي دة مقددؾمة عمدث عددد الأسدلؼ الس تدايلدةلبمغن أدةث يأعمث ايسدة  .2
الدددتح     سددا ي خددد ، أمدددا ةي284448، بددداةحاال معيدداري يددددايي 61، يأدةددث ايسدددة MVE" 1579" الددددؾقيأعمددث ايسدددة دممدعا 

 .4457، يالاةحاال معياري 43412، يأعمث ايسة 1422فااةن أدةث ايسة  "AC" الس حاس ي

  اا: قياس التحفّظ السُحاسبي:نيثا
  يالأبحدداا باسددتخدام العد ددد مددؽ الشسدداذج يالس  شدداا  لقيدداس الددتح    الس حاسدد ي، يأهسلددا: ةدددبة القيسددة اقامددن الاثةددا مددؽ الدراسدد

                            :]Market to Book Value "MTB "]33الدؾاي ة لحقؾ  الس ماي ة الث القيسة الدفتاا ة لرافي الأصؾ  

:  نةد  ا  
Market Value  أي القيسة الدؾاي ة لحقؾ  الس ماي ة= عدد أسلؼ رأس السا  السرددر يالسددفؾع الستدايلدة ل الددعا الددؾقي لمددلؼ

 "سعا اةق ا  في ةلاية ال تاة السالي ة"
Book Value .القيسة الدفتاا ة لحقؾ  الس ماي ة= نقؾ  الس ماي ة في قا سة الساك  السالي 
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ن الشددبة رددايي أي أقدف مدؽ الؾاندد فدرجدة ادة الدتح    الس حاسد ي، فد ذا كاةد  سشؾا  الدراسة عمدث زاد د  ارر اع هله الشدبة خة
 التح    الس حاس ي مشخ زة، يأك ا مؽ الؾاند راؾ  درجة التح    عالية.

 الكيسة السُلائسة لمتقارير الساليّة:  قياساا: ثالة
سدؾ  دمذدق لدليرا  السالي دة عشدد  فديةسدؾذج العا دد  الس ة سة، لعددم املاةي دة رظ ةدقرؼ اعتساد رظ ةق ةسؾذج الدعا لقياس القيسة 

مدؽ خدة  ايسدة م عامدف التحد دد رحدد القيسدة الس ة سدة لمتقداراا السالي دة يفدق ةسدؾذج الددعا ي  ياللي رؼ ذكاه م دبقا ، %5م دتؾى دلالة 
R أي الت دةا

                         :]34[لسعادلة الاةحدار الخظي اترية  2
 :  : الخظأ القياسي.   : لابن السعادلة.         م عامة  السعادلة.        :  ،   : نقؾ  الس ماي ة مقدؾمة عمث عدد الأسلؼ الس تدايلة.    : ربحية الدلؼ.       : الدعا الدؾقي لمدلؼ.    نةد  أ  

: Multiple Linear Regressionبتظ ةق مقياس الاةحدار الخظي الس تعدد   ةجد أ  
  :مُعامل الارتبا  والتحديد 

ينقدددؾ   ربحيدددة الدددلؼ%، أي  أ   هشدداك ارربددان بدددةؽ الس تغةدداا  الس دددتقمة "7347أ   ايسددة م عامددف الارربدددان  /2رقدددؼ/   ددةؽ الجدددي  
لددة"، يالستغةددا التدداب  "الدددعا الدددؾقي"، فددي نددةؽ بمغددن ايسددة م عامددف التحد ددد أي الت دددةا الس ماي ددة مقدددؾمة عمددث عدددد الأسددلؼ الس تداي 

عدددد الأسددلؼ الس تدايلددة" عمددث %، مسددا يعشددي أ   الس تغةدداا  الس دددتقمة أي الس تغةدداا  الس حاسدد ي ة "نقددؾ  الس ماي ددة يالأربددا  مقدددؾما  5443
يالباقي ي عد ى الدث عؾامدف أ خداى م د لاة فدي الددعا الددؾقي "الدعا الدؾقي"،  % مؽ رغةاا  الس تغةا التاب 5443 دا ر  استظاعن أ   

 مشلا العؾامف الاقترادي ة يالدياسي ة، اضافة  الث الثقافة الاستث س ارا ة لدى الستعاممةؽ في الدؾ .
 

 مُعامل الارتبا  والتحديداختبار ( 0الجدول رق  )

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .737
a

 .543 .534 194.26766 

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

 اختبار تحمنل التباين ANOVA :  أ   ايسدة م ددتؾى السعشؾا دة لمدالدة اةنردا ي ة  /3رقدؼ /   ةؽ الجديSig.  5أقدف مدؽ ،%
 %.95اةنرا ي ة، يق ؾ  السقياس بشدبة لقة مسا يعشي معشؾا ة مقياس الاةحدار الخظي مؽ الشانية 

 تحمنل التباين( اختبار 9الجدول رق  )
  ANOVA 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 
1 Regression 4308065.10 2 2154032.55 57.07 .000 

Residual 3623032.51 96 37739.92   
Total 7931097.62 98    

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

 :فٍ  مؽ لابن معادلة الاةحددار  /4/ رقؼ   ةؽ الجدي   مُعاملات الانحدار  يم عدامة  الاةحددار لمس تغةدااؽ الس ددتقمةؽ αايسة ك 
β1،β2 :  نةد  ةجد أ  



 أسعد د. و غرن        دراسة تطبيكيّةلمسرارف السُدرجة في سوق دمذق للأوراق الساليّة:  متقارير الساليّةالكيسة السُلائسة لظ السُحاسبي في أثر التحف  

 

 51من  52

 

 %.5، يهي معشؾا ة عشد م دتؾى دلالة 113412في معادلة خط الاةحدار   ر م   ايسة الثابن  .1

، يهددؾ مؾجددب 1491 ر م دد  ايسددة م عامددف السةددف لمس تغةددا الس دددتقف الأي  "نقددؾ  الس ماي ددة مقدددؾمة عمددث عدددد الأسددلؼ الس تدايلددة" .2
 %، يهلا  د   عمث العةقة الظادي ة بةؽ الس تغةا الس دتقف يالس تغةا التاب  "الدعا الدؾقي لمدلؼ".5يمعشؾي عشد م دتؾى دلالة 

%، يهدلا 5يهدؾ مؾجدب يمعشدؾي عشدد م ددتؾى دلالدة  1426ر م   ايسدة م عامدف السةدف لمس تغةدا الس ددتقف الثداةي "ربحيدة الددلؼ"  .3
  د   عمث العةقة الظادي ة بةؽ الس تغةا الس دتقف يالس تغةا التاب  "الدعا الدؾقي لمدلؼ".                    

 ( معاملات الانحدار4الجدول رق  )

Coefficients
a

 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 103.123 31.122  3.313 .001 

BVE .898 .085 .826 10.55 .000 

ER 1.258 .196 .501 -6.41- .000 

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

                                   التالي:يرأخل السعادلة الذلف 
الس درجددة فددي سددؾ  دمذددق  سرددارل%، يعميدده  ؾجددد ايسددة م ة سددة لتقدداراا السالي ددة لم5443م عامددف التحد ددد أي الت دددةا ا   ايسددة 

لدددليرا  السالي دددة، يأ   السعمؾمدددا  الس حاسددد ي ة قدددادرة عمدددث ر ددددةا التغة دددا فدددي الددددعا الددددؾقي لمددددلؼ. يبالتدددالي رتستددد  التقددداراا السالي دددة 
 .قيسة مة سةالس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة ب سرارللم

 اختبار فرضية الدراسة: رابعاا: 
يفدق الس درجدة فدي سدؾ  دمذدق لدليرا  السالي دة  سردارللم    الس حاسد ي فدي القيسدة الس ة سدة لمتقداراا السالي دة ألدا الدتحرؼ اختبدار 
                 الشسؾذج التالي:

:  .تقاراا السالي ةالقيسة الس ة سة لم:     نةد  أ  

 : التح    الس حاس ي.    
: Linear Regression بتظ ةق مقياس الاةحدار الخظي  ةجد أ  

  :مُعامل الارتبا  والتحديد 

، يالستغةا "التح    الس حاس ي" %، أي  أ   هشاك ارربان بةؽ الس تغةا الس دتقف92.6أ   ايسة م عامف الارربان  /5رقؼ /   ةؽ الجدي  
 الس دددتقف%، مسددا يعشددي أ   الس تغةددا 85.7"، فددي نددةؽ بمغددن ايسددة م عامددف التحد ددد أي الت دددةا القيسددة الس ة سددة لمتقدداراا السالي ددةالتدداب  "

يالبددداقي ي عددد ى الدددث "، القيسدددة الس ة سدددة لمتقدداراا السالي دددة % مدددؽ رغةدداا  الس تغةدددا التددداب "8547 ددددا ي   اسدددتظاع أ   " الددتح    الس حاسددد ي"
دد لاة فدي مشلددا اخددتةل انتياجدا  مدددتخدمي التقدداراا السالي دة لسعمؾمددا  الس قدمددة فددي  القيسددة الس ة سددة لمتقداراا السالي ددة عؾامدف أ خدداى م 

 هله التقاراا.
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 مُعامل الارتبا  والتحديد( اختبار 1الجدول رق  )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .926 .857 .848 131.47390 

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

 اختبار تحمنيل التبياين ANOVA :  أ   ايسدة م ددتؾى السعشؾا دة لمدالدة اةنردا ي ة  /6رقدؼ/   دةؽ الجدديSig.  5أقدف مدؽ ،%
 %.95مسا يعشي معشؾا ة مقياس الاةحدار الخظي مؽ الشانية اةنرا ي ة، يق ؾ  السقياس بشدبة لقة 

 تحمنل التباين( اختبار 6الجدول رق  )
ANOVA 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 
1 Regression 4669683.39 3 1556561.13 90.05 .000 

Residual 777842.35 45 17285.38   
Total 5447525.74 48    

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

 :فٍ  مؽ لابن معادلة الاةحدار  /7رقؼ /   ةؽ الجدي   مُعاملات الانحدار  :يم عامف الاةحدار αايسة ك 
 %.5، يهي معشؾا ة عشد م دتؾى دلالة 50.92في معادلة خط الاةحدار   ر م   ايسة الثابن  .1

%، يهدلا  دد   5، يهؾ مؾجب يمعشؾي عشد م ددتؾى دلالدة 744 "التح    الس حاس ي"ر م   ايسة م عامف السةف لمس تغةا الس دتقف  .2
 ."القيسة الس ة سة لمتقاراا السالي ةيالستغةا التاب  " "التح    الس حاس ي" العةقة الظادي ة بةؽ الس تغةا الس دتقف عمث

 ( معاملات الانحدار7الجدول رق  )

Coefficients
a

 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 514492 33.224  1425 .004 

AC 7.400 3.125 .139 2.368 .022 

 SPSSالجدي  مؽ مخاجا  باةامج 

                      يرأخل السعادلة الذلف التالي:
الس ة سة، في نةؽ %، بعد ادخا  متغةا التح    الس حاس ي في معادلة القيسة 8547م عامف التحد د أي الت دةا أصبحن ا   ايسة 
ق ف دراسة ألا التح    الس حاس ي، مسدا يعشدي أ  الدتح    الس حاسد ي قدد زاد مدؽ م ة سدة السعمؾمدا  الس حاسد ي ة،   %5443بمغن ايسته 

 التقاراا السالي ة. في القيسة الس ة سةالتح    الس حاس ي    لايبالتالي 
 ال د مة:يمسا س ق ةافض فاضية العدم يةق ف بال اضية 

 الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة. سرارلمتقاراا السالي ة لمالقيسة الس ة سة ل  لا التح    الس حاس ي في 
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 نتائج البحث:

 الس درجة في سؾ  دمذق لليرا  السالي ة "عةشة الدراسة" التح    الس حاس ي.  سرارللرظ ق جسي  ا .1

%، ةجددد أ   القددؾة الت دددةاا ة لمسعمؾمددا  5، يعشددد م دددتؾى دلالددة لمتقدداراا السالي ددةالدددعا لقيدداس القيسددة الس ة سددة  ةسددؾذجبشددال عمددث  .2
الس درجددة فددي سددؾ  دمذددق لددليرا   سرددارللم %، مسددا يعشددي يجددؾد ايسددة م ة سددة فددي التقدداراا السالي ددة5443الس حاسدد ي ة قددد بمغددن 

 السالي ة.

الس درجددة فددي سددؾ  دمذددق لددليرا  السالي ددة. نةددد   اددد  سرددارلالسالي ددة لم قيسددة الس ة سددة لمتقددارااال دد لا الددتح    الس حاسدد ي فددي  .3
  التح    الس حاس ي مؽ مةلمة السعمؾما  الس حاس ي ة.

 توصيات البحث:
 :بدرؾصي البانثة  بشال  عمث الشتا ج الدابقة،

السالي ددة بددالتح    الس حاسدد ي بددالقؾا ؼ السالي ددة، يأ  يلددؾ  الالتدد ام ضددايرة التدد ام السرددارل الس درجددة فددي سددؾ  دمذددق لددليرا   -1
 بالدياسا  الس حاس ي ة الس تح  غة متدق مؽ سشة لأ خاى.

يجب عمث الجلا  الشاعسة لدؾ  دمذق لليرا  السالي ة أ  ر مد م الذداكا  الس درجدة بددؾ  دمذدق لدليرا  السالي دة بتظ ةدق  -2
 لاستقاار الاقترادي الااهؽ.التح    السحاس ي في عف عدم ا

مةلمدددة قيددداس لأ  يلدددؾ  هشددداك مقدددا يا معتسددددة مدددؽ قم دددف سدددؾ  دمذدددق لدددليرا  السالي دددة يهةعدددة الأيرا  السالي دددة الددددؾراة  -9
 .التقاراا لمذاكا  الس درجةالتي رقدملا  السعمؾما  الس حاس ي ة
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