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 ١٨/١٠/٢٠٠٤تاریخ قبول النشر  ________________________________١٨/٥/٢٠٠٤م تاریخ التسل

  

مدى تأثیر تقریر المراجع الخارجي على قرارات الاستثمار 
  والتمویل لرجال الأعمال والمؤسسات المالیة في قطاع 

  غزة من دولة فلسطین
  

  الدكتور یوسف محمود جربوع

  أستاذ مراجعة الحسابات المشارك
  قسم المحاسبة/كلیة التجارة

  فلسطین/غزة في الجامعة الإسلامیة
  "ASCA" للمحاسبین القانونیین وزمیل المجمع العربي

  الدكتور فارس محمود أبو معمر

  أستاذ الإدارة المالیة المشارك
  قسم إدارة الأعمال /كلیة التجارة

  فلسطین/ في غزةالجامعة الإسلامیة
  عمید كلیة التجارة 

  

  
  المستخلص

 دت ب ذلكف زاالشركات المساھمة الكبیرة في جمی ع أنح اء الع الم بفروعھ ا وم صانعھا، انتشرت 
ً ام  صدربوص  فھا الأھمی  ة الن  سبیة للبیان  ات المالی  ة المرف  ق بھ  ا تقری  ر مراج  ع الح  سابات الخ  ارجي 

للمعلوم  ات الت  ي تخ  دم رج  ال الأعم  ال والمؤس  سات المالی  ة ف  ي اتخ  اذ الق  رارات س  واء ف  ي مج  ال 
 . الاستثمار أم في مجال التمویل

باحتیاج  ات م  ستخدمي ھ  ذا التقری  ر ف  ي ن أن  ھ لك  ي یف  ي تقری  ر المراج  ع إلا أن الب  احثین یری  ا
، لا بد وأن یتوافر فیھ المصداقیة لیكون بالإمكان الثقة والاعتم اد عل ى م ا ًنفاالمجالات المشار إلیھا أ

 التقریر من معلومات تساعد تلك الأط راف لدراس ة ق رارات الاس تثمار والتموی ل الت ي تخ دم یحتویھ
ف ي قط اع غ زة م ن دول ة . نین الم الیین، والمحلل یال دائنن، ویالبنوك ومؤسسات الائتم ان، والم ساھم

  . فلسطین

  
  مقدمة

 العقد الأول من القرن الحادي والعشرین الذي یتطلب وسطلقد أصبحنا الآن في 
دم  ج نح  و  المؤس  سات ع  دد م  نمن  ا الاس  تعداد لمواجھ  ة ع  صر المعلوم  ات، وتوج  ھ 

ام إلى القطاع الخ اص، مم ا  مؤسسات القطاع العقسم من تحویل الىأعمالھا والاتجاه 
ًأس  واق الم  ال عمق  ا وات  ساعاس  یؤدي إل  ى زی  ادة   المع  املات فیھ  ا المج  الین  وتخط  ي،ً

المحل  ي والإقلیم  ي إل  ى المج  ال ال  دولي، وست  صبح فی  ھ ال  شركات القاب  ضة متع  ددة 
الجنسیات تتحكم في الفواصل الاستراتیجیة للاقتصاد العالمي، وسوف یترتب على ما 

) ٢٢-٢٠، ٢٠٠١جرب  وع، حل  س،( الأھمی  ة الن  سبیة للبیان  ات المالی  ة أن ت  زدادس  بق 
 للمعلوم ات الت ي تخ دم ًام صدربوص فھا المرفقة بتقریر مراجع الح سابات الخ ارجي، 

رجال الأعمال والمؤسسات المالیة في اتخاذ الق رارات س واء ف ي مج ال الاس تثمار أم 
  .في مجال التمویل

(Pringle, et.al, 1990, 68-75).  

(Johnson, et.al, 1983, 38-51).                                                
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ولك  ي یف  ي التقری  ر م  ع البیان  ات المالی  ة المن  شورة باحتیاج  ات م  ستخدمیھا ف  ي 
 :ن ھمـاان أساسیاالمجالات المشار إلیھا أعلاه، لا بد وأن تتوافر فیھ شرط

الم صداقیة لیك ون بتقریر مع البیانات المالیة أن تتسم المعلومات التي یوفرھا ال :الاول
بالإمك  ان الوث  وق بھ  ا والاعتم  اد علیھ  ا ف  ي عملی  ات التخط  یط والرقاب  ة واتخ  اذ 

  (Bailey, et.al, 1983, 355-370) . القرارات
ة، وذلك كي تحوز المؤش رات الم شتقة ــأن تكون تلك المعلومات قابلة للمقارن :الثاني

 ,Porter) م أداء ال شركاتـ ـًم ن اس تخدامھا أساس ا لتقییمنھا على قبول عام یمك ن 

والوقوف على مركزھا الم الي وإج راء المقارن ات بق در كبی ر م ن  (49-68 ,1993
  . الموضوعیـة
لب ي توقع ات وحتى یحقق  تقریر مراجع الحسابات الفائدة المرجوة منھ، لا ب د أن یُ

 بم ا یقدم ھ م ن معلوم ات (Boynton & Kell, 1996, 53-54)مستخدمي القوائم المالی ة 
ت  ساعدھم ف  ي عم  ل المقارن  ات والاس  تنتاجات الت  ي تھ  م اس  تثماراتھم ل  دى ال  شركات 

  :والمنشآت موضوع المراجعة، أنظر على سبیل المثال
(Steem, 1989, 42-47). 

 (Macdonald, 1988). (ICAEW, London, 1992).  

ص  ل إلی  ھ م  ن عملی  ة  تقری  ر مراج  ع الح  سابات الخ  ارجي خلاص  ة م  ا ود یع  اذ
المتعلق ة كافة ھذه العملیة للمراجع التعرف على البیانات والمعلومات تتیح والمراجعة 

نعكس عل ى نت ائج الأعم ال والمرك ز الم الي، وم ن ث م یك ون ت بعملیات المنشأة والت ي 
  وبصفة خاصة لمُ لاك الم شروع،بمثابة كشف یقدمھ لمن یھمھم الأمر  المراجعتقریر

 عن نتائج العملی ات المالی ة الت ي قام ت بھ ا إدارة المن شأة خ لال -ًیلا عنھم وكد یعاذ -
ب د لمراج ع الوثیق ة المكتوب ة الت ي لا تقری ر ادكما یع. الفترة المالیة موضوع المراجعة

م  ن یاتھ القانونی  ة تج  اه العم  لاء والط  رف الثال  ث م  سؤولم  ن الرج  وع إلیھ  ا لتحدی  د 
 . صاب المجتمع ككللأھ الجنائیة إذا وقع ضرر یاتمسؤولمستخدمي القوائم المالیة و

وف  ي ھ  ذا المج  ال ف  إن ھ  ذه الدراس  ة ت  شیر إل  ى ط  ائفتین م  ن م  ستخدمي الق  وائم 
: والثانی ـة. في قطاع غزة بدول ة فل سطین. البنوك ومؤسسات الائتمان: المالیة، الأولى

م ع ن طری ق والذین ت م س ؤالھ. تشمل الدائنین، المساھمین، المحللین المالیین وغیرھم
 والمقابلات الشخصیة للتعرف على أرائھ م ع ن م دى Questionnaireقوائم الاستبیان 

أھمیة رأي المراجع الخارجي في تقریره في عملیة اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل 
في شركاتھم، وكانت نتائج الاستبیانات أن تقریر المراجع لھ تأثیر كبیر على قرارات 

ل عن   د تنفی   ذھا م   ن ال   دائنین، والم   ستثمرین، البن   وك ومؤس   سات الاس   تثمار والتموی   
 (Anandarajan & Jaenicke, 1995, 55-59).الائتم ان، والمحلل ین الم الیین وغی رھم

   :أنظر على سبیل المثال
(Chow & Rice, 1982, 36 – 53).  

(Dopuch, et.al, 1987, 431-453).  

(Estes & Reimer, 1977, 250-259).  

(Firth, 1980, 257 – 267).  

  

  مشكلة البحث
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في م دى قابلی ة المعلوم ات المالی ة وغی ر المالی ة ال واردة ف ي تكمن مشكلة البحث 
تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي للموافق  ة علیھ  ا واعتمادھ  ا م  ن قب  ل البن  وك ومؤس  سات 

ن وغی  رھم، وھ  ل الائتم  ان، ال  دائنین، الم  ساھمین، المحلل  ین الم  الیین، والم  دراء الم  الی
  ًلاقي قبولا منھم؟ت

ھل تؤثر المعلومات الواردة في تقریر المراجع الخارجي على قرارات الاستثمار 
  ًنفا؟والتمویل لتلك الجھات السابق ذكرھا أ

ما مدى فھم معظم مستخدمي القوائم المالیة للمعلومات الواردة في تقریر المراجع 
  ؟ عندھم تؤثر على قرارات الاستثمار أو التمویلوھلالخارجي 

  
  فرضیات البحث
 :یـةلاتالفرضیات اعلى  على مشكلة البحث ما في اجابتھاناعتمد الباحث

 :الفرضیة الأولى

البن  وك ومؤس  سات الإق  راض أن المعلوم  ات ال  واردة ف  ي تقری  ر المراج  ع ت  رى 
  . عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویلمفیدة الخارجي غیر 

  :الفرضیة الثانیـة
المساھمین، المحللین الم الیین، والم دراء الم الیین، وم وظفي البن وك، إن الدائنین، 

دة ی فموغیرھم یرون بأن المعلومات ال واردة ف ي تقری ر المراج ع الخ ارجي غی ر ذي 
  . عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل

  :الفرضیة الثالثـة
اردة ف ي  فھم معظم مستخدمي الق وائم المالی ة للمعلوم ات ال ولا توجد علاقة بین

   .تقریر المراجع الخارجي وبین التأثیر على قرارات الاستثمار أو التمویل عندھم
  
  اف البحثھدأ

 :یھدف البحث إلى معرفة ما یلي

ین الم  الین، ن والمحلل  یم  دى اعتم  اد عم  لاء البن  وك ومؤس  سات الائتم  ان وال  دائن .١
تقری ر ن وغیرھم، عل ى تقری ر المراج ع الخ ارجي وھ ل یحت وي ھ ذا الوالمساھمی

عل  ى معظ  م الاف  صاحات والبیان  ات المطلوب  ة والت  ي تھمھ  م ف  ي عم  ل دراس  اتھم 
 . واستنتاجاتھم بخصوص استثماراتھم في المنشآت تحت المراجعـة

م  دى فھ  م م  ستخدمي تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي، وھ  ل أث  ر ذل  ك ف  ي اس  تقطاب  .٢
 . استثمارات جدیدة من قبلھم

ك م ستخدمي ھ ذا التقری ر عل ى ق رار اثر فھم تقریر المراجع الخارجي عل ى س لو .٣
 . الاستثمار

  
  أھمیة البحث 

إرفاق ھ ب القوائم المالی ة بع د فح صھا  و،ع الخارجي بإصدار تقری رهإن قیام المراج
وتوقیعھ علیھا یضیف الم صداقیة والاعتم اد عل ى تل ك الق وائم حی ث أنھ ا معتم دة م ن 

إیجابی ة ف ي تعام ل شخص مھني فن ي متخ صص، كم ا أن ھ ذا التقری ر ی ؤثر بطریق ة 
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لخ ارجي، وھ ذه  المراج ع ان قب لالجمھور مع المنشأة التي تمت مراجع ة ح ساباتھا م 
 :تيالأھمیة تظھر حسب الا

ًتقریر المراجع یعطي رأیا واضحا وجاز .١   .ًما في مدى صدق القوائم المالیةً
ًھذا التقریر یعطي رأیا مستقلا ونزیھ ا ع ن مجل س إدارة المن شأة مم ا یت یح ل أن  .٢ ھ ًً

 .ةإبداء الرأي دون التأثیر على الاستقلالی

 لأن المراج  ع ، أھمی  ة كبی  رة بالن  سبة للم  ساھمین مُ  لاك الم  شروعا التقری  ر ذدیع   .٣
 فیما یتعل ق ولاسیماتصرفات إدارة المنشأة ً وكیلا عنھم في مواجھة دالخارجي یع

عد بتنفی  ذ عق  د المن  شأة الأساس  ي وق  انون ال  شركات، كم  ا أن تقری  ر المراج  ع ی  سا
ن اذ إ ،الم  ستثمرین وال  دائنین للاطمئن  ان عل  ى أم  والھم واس  تثماراتھم وفوائ  دھم

 .جع ھو الحارس الأمین على حقوقھمالمرا

  
 الدراسات السابقة

 حول مدى ق راءة المجیب ین للتقری ر ١٩٧١ في عام Brennerدراسة قام بھا ھناك 
لم   الیین، ن اال   سنوي للمراج   ع الخ   ارجي والمك   ون م   ن م   وظفي البن   وك، والمحلل   ی

 ھ  ذه الدراس  ة أن ق  راءة ف  ي تب  ین م  ن النت  ائج الت  ي ت  م التوص  ل إلیھ  ا والم  ساھمین، إذ
 :خارجي بدقة وعنایة كانت بالشكل الاتيتقریر المراجع ال

   %٧٢      البنوك بنسبة قدرھا وموظف  . أ
   %٦٣     المحللون المالیون بنسبة قدرھا   . ب
  %٤٢     المساھمون بنسبة قدرھا   . ت

(Brenner, 1971, 16-21).  

، أن ١٩٧٧ ف ي ع ام Fess and Zieglerالدراسة التي ق ام بھ ا ك ل م ن واوضحت 
ًھناك فھما لتقریر المراجع الخارجي بمستوى فھم كامل ومعق ول م ن جان ب المحلل ین 

وم   ن جان   ب ، %٩٨، وم   ن جان   ب م   وظفي البن   وك بن   سبة %٩٥الم   الیین بن   سبة 
 (Fess & Ziegler, 1977, 5-6). %٨٥المساھمین بنسبة 

، ١٩٧٧ ف ي ع ام Shank, Murdock and Dillardالدراس ة الت ي ق ام بھ ا ك ل م ن 
، فق د خل صت كاف ة حول أثر رأي المراجع الخارجي على قرارات الاستثمار للجھ ات

بین   ھ ف   ي  الدراس   ة إل   ى أن ال   سوق الم   الي یت   أثر ب   رأي المراج   ع الخ   ارجي وال   ذي یُ
 (Shank, et.al, 1977).تقریره

، ح   ول اس   تطلاع آراء ١٩٧٨ ف   ي ع   ام .Stobie, B ق   ام بھ   ا الدراس   ة الت   ي
الم  ستفیدین م  ن تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي عل  ى الق  وائم المالی  ة المن  شورة، حی  ث ت  م 
الحصول على نتائج جی دة م ن خب راء الاس تثمار، والم ستثمرین، والمحلل ین الم الیین، 

ن م ن ھ ذا ـم ستفیدین عن أن تقریر المراجع الخارجي یطمئن الـوالمدراء، والمساھمی
 – Stobie, 1978, 49). ذ قراراتھـم الاستثماریة ال سلیـمةاـر ویشجعھم على اتخـالتقری

57) 

، ح  ول مجموع  ة ١٩٧٩ ف  ي ع  ام .Libby, Rالدراس  ة الت  ي ق  ام بھ  ا واك  دت 
 أن  ھ لا توج  د ف  روق واض  حة ب  ین آراء الم  راجعینعل  ى ش  ركات مراجع  ة وبن  وك 

ھم  ة المراج  ع الخ   ف  ي تقری  ره لخدم  ة قط  اع واس  ع م  ن  هودورارجي والبن  وك ح  ول مُ
 (Libby, 1979, 99 – 122). المستفیدین منھ
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أن تقری  ر ال  ى ، ١٩٨٢ ف  ي ع  ام .Estes, R.Wالدراس  ة الت  ي ق  ام بھ  ا واش ارت 
ً مھم  ا لك  ل م  ن م  وظفي البن  وك والمحلل  ین الم  الیین، دمراج  ع الح  سابات الخ  ارجي یع  

لمعلوم ات ال واردة ف ي ھ ذا التقری ر، كم ا والمساھمین، ح سب درج ة اس تیعابھم لفھ م ا
ًأوض  ح بأن  ھ إذا ل  م یق  رأ التقری  ر بعنای  ة فإن  ھ م  ن الطبیع  ي ع  دم فھم  ھ تمام  ا وم  ن 
المستغرب في ھذه الحالة أن یكون ل ھ ت أثیر واض ح عل ى س لوك الم ستفیدین م ن ھ ذا 

  .(Estes, 1982) التقریر

 والل ذین توص لا ١٩٨٣ ف ي ع ام Clark & Weinsteinالدراسة الت ي ق ام بھ ا م ن 
 ق  رارات تجع  لإل  ى أن النت  ائج ف  ي الانخف  اض الكبی  ر ف  ي أس  عار الأس  ھم یمك  ن أن 

التحفظ في تقاریرھم، كما توصلت ھذه الدراسة إلى قدرة الأس واق یشوبھا المراجعین 
 & Clark).المالیة على التنبؤ بإمكانی ة ف شل ال شركة قب ل ف شلھا النھ ائي بع دة س نوات

Weinstein, 1983, 489 – 504) 

، ١٩٩٢ في عام .Citron, D. & Taffler, Rالدراسة التي قام بھا كل من اھتمت 
اتخ اذ ق رارات ببیان العلاقة بین تحفظات الم راجعین ف ي تق اریرھم وب ین الت أثیر ف ي 

الاس  تثمار م  ن قب  ل البن  وك ومؤس  سات الائتم  ان، والمحلل  ین الم  الیین، والم  ساھمین، 
 (Citron & Taffler, 1992, 337 .– 345)سرة وغیرھم لدائنین، وشركات السموا

، ٢٠٠٣ في ع ام Antonio Durendez Gomez- Guillamonالدراسة التي قام بھا 
والذي أوضح فیھا أن النتائج التي تم التوصل إلیھا في عملی ات الاس تثمار أو التموی ل 

، ات السم سرةللبنوك ومؤسسات الإقراض، والمحللون المالیون، والمتعاملون، وش رك
الامتن اع ع ن / س لبي/  م تحفظنظی ف(بأن تقریر المراجع الخارجي اظھرت وغیرھم 

 -Gomez) لھ تأثیر ھام على قرارات الاستثمار والتموی ل بدرج ة كبی رة) إبداء الرأي

Guillamon,  2003, 549 – 559)  
  

 منھجیة البحث
 طبیع ة الموض وع ًسوف ینتھج ھذا البحث الم نھج الوص في التحلیل ي اس تنادا إل ى

والاس    تبانات  وال    دوریات والمراج    ع العلمی    ة  ال    سابقة والأبح    اثوإل   ى الدراس    ات
 :والمقابلات الشخصیة، وتتكون ھذه المنھجیة من الآتي

  :یأتيما  الدراسة النظریة وتشتمل على -ًأولا

  أھمیة معلومات التقاریر المالیة للاستثمار.١

 ف   ي تطبی   ق م   نھج فائ   دة ء نقط   ة الب   دإن تحدی   د أھ   داف التق   اریر المالی   ة ھ   و
المعلوم  ات المحاس  بیة، فالأھ  داف ھ  ي القاع  دة العام  ة الت  ي علیھ  ا ی  تم تقی  یم الب  دائل 

وعلی  ھ طالم  ا أن ھنال  ك مج  ال (Ameen, et.al, 1994, 997 – 1011)  المحاس  بیة،
ار المحاس بي بفإنھ یجب أن یتم الاختن طرق وأسالیب القیاس والإفصاح، للمفاضلة بی

ل الاستثمار أم ما یتیح أكثر المعلومات فائدة في مجال ترشید القرارات سواء في مجاب
 ). ٧٥ – ٧١ ،٢٠٠١ ،جربوع(في مجال التمویل 

 ھ  ي تحدی  د – بع  د تحدی  د الأھ  داف –وم  ن الطبیع  ي أن تك  ون الخط  وة التالی  ة 
 أن مفاھیم جودة المعلومات المحاسبیة، ویقصد بھا تلك الخصائص الرئیسة التي یجب

  . (Fields & Wilkins, 1991, 62-69)بھا المعلومات المحاسبیة تتسم 
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وب   صفة عام   ة ف   إن الباحث   ان ی   رون أن الخ   صائص الت   ي تح   دد م   ا إذا كان   ت 
المعلوم ات الناتج ة ع  ن تطبی ق ب دیل محاس  بي أو أكث ر أو أق ل فائ  دة ف ي مج ال اتخ  اذ 

 انی  ة الاعتم  اد علیھ  ا ، وإمكRelevance  الملاءم  ة الق  رارات ھ  ي خاص  تین أساس  یتین
Reliabilityالقابلی    ة للمقارن    ة : ، وك    ذلك تحت    وي عل    ى خاص    تین ث    انویتین ھم    ا 

Comparability والثب    ات والتج    انس ف    ي تطبی    ق المب    ادئ والط    رق المحاس    بیة ، 
Consistency مكن مستخدمي الق وائم المالی ة م ن عم ل دراس اتھم واس تنتاجاتھم  حتى یُ

.  اتھم ل دى المن شآت تح ت المراجع ـةخ صوص اس تثماربق در كبی ر م ن الموض وعیة ب
(Anandarajan & Jaenicke, 1995, 55 – 59) 

  :أنظر على سبیل المثال
(Geiger, 1992, 77 – 90).  

(Gul, 1987, 172 – 181).  

ت مالیة  القوائم المالیة عصب التقاریر المالیة وھي تحتوي على معلومادكما تع
 الق  وائم المالی  ة إل  ى التق  اریر المالی  ة بالإض  افة عل  ىنھ  ا، فیدین می  راد توص  یلھا للم  ست

 كثی ر م ن المعلوم ات م ع) قائمة المركز المالي، قائمة الدخل، قائمة الت دفقات النقدی ة(
المالیة وغی ر المالی ة الت ي توج د بتل ك الق وائم، مث ل المعلوم ات ع ن الن شاط الإنت اجي 

قتصادیة والسیاسیة التي تؤثر على تلك والتسویقي والتمویلي، وبیانات عن العوامل الا
ًالأن  شطة ف  ي الم  ستقبل، ف  ضلا ع  ن البیان  ات الأخ  رى الت  ي یت  ضمنھا تقری  ر مجل  س 

  . (Houghton, 1983, 15 – 20) الإدارة
ًوتعد التقاریر المالیة أساسا لخدمة المستفیدین منھا وھم غالبا المستثمر ن سواء وً

لفئ ة م ن الم ستفیدین تحت اج إل ى تل ك المعلوم ات  الم رتقبین، وتل ك امأكانوا الح الیین أ
ًللحكم على مق درة الم شروع عل ى تحقی ق الأرب اح حالی ا وم ستقبلا، ودرج ة نم  و تل ك ً

ًفضلا عن الحاجة إل ى معلوم ات مالی ة مقارن ة لع دد م ن الأرباح من سنة إلى أخرى، 
 – Alderman, 1979, 258) المشروعات حسب العائد والمخاطرة من وراء الاستثمار

266).  

  :أنظر على سبیل المثال
 (Firth, 1978, 642 – 650).  

(Loudder, et.al, 1992, 69 – 82)                                   

ن والبن  وك أح  د الم  ستفیدین م  ن المعلوم  ات المالی  ة للح  صول عل  ى و ال  دائندویع  
ت  ھ الق  صیرة أو معلوم  ات ع  ن المرك  ز الم  الي للم  شروع ومقدرت  ھ عل  ى س  داد التزاما

ًالطویل  ة الأج  ل ودرج  ة ال  سیولة والت  دفقات النقدی  ة ف  ضلا ع  ن التع  رف عل  ى حرك  ة 
وبوج  ھ ع  ام یتع  دد . الأرب  اح والتغی  ر ف  ي المرك  ز الم  الي خ  لال ع  دد م  ن الفت  رات

) الدولة والأجھزة الحكومیة(ن من المعلومات المالیة سواء خارج المشروع والمستفید
اتخ  اذ وذل  ك بھ  دف ) لم  شروع عل  ى مختل  ف م  ستویاتھاإدارة ا(أو داخ  ل الم  شروع 

  . (Altman, 1968, 589 – 609)القرارات الرشیدة 
  :أنظر على سبیل المثال

(Anderson, et.al, 1995, 33 – 41).  

(Blocher & Loebbecke, 1993, 177 – 226).  

(Ketz, et.al, 1990).  

(Woelfel, 1994).  
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(American Institute of Certified Public Accountants, 1988).  

(Australian Accounting Research Foundation, 1999).  

(Institute of Chartered Accountants of New Zealand, 1998).  

  
  مات التقاریر المالیة للتمویلھمیة معلو أ.٢

 إل ى مثل سوق رأس المال الوسیلة الھامة لتجمیع المدخرات من الأفراد وتقدیمھات
المستثمرین الذین یرغبون في تمویل المشروعات الاستثماریة الجدیدة أو التوس ع ف ي 

عكس سوق رأس الم ال أس عار الت وازن لأس ھم رأس تالمشروعات القائمة، ویجب أن 
    :نظر على سبیل المثال أ(Chow, & Rice, 1982, 35 – 53)المال  

(Banks & Kinney,1982, 240-254)  
(Bamber & Stratton, 1997, 1 – 11)                

ھ  ي تل  ك الأس  عار الت  ي تجع  ل عائ  د ھ  ذه الأس  ھم تتناس  ب م  ع إن اس  عار الت  وازن 
  :درجة المخاطر الخاصة بھا، ویتوقف ذلك على عاملین ھما

  . مدى توافر المعلومات وتماثلھا لجمیع المستثمرین في سوق رأس المال -
 ,Lee & Tweedie) بھم لتل ك المعلوم اتواس تیعا ھموتف سیرمدى فھم المستثمرین  -

1975, 280 – 291)  .  
  :يسبیة لغرض تمكینھم من تحقیق ما یأتلمعلومات المحالن وویحتاج المستثمر

وزیع ات الت  ي یح صل علیھ  ا  الت ي تتمث  ل ف ي التستقبلیةتق دیر الت دفقات النقدی  ة الم   . أ
تف  اع ف  ي قیم  ة ن بالإض  افة إل  ى الأرب  اح الرأس  مالیة الناتج  ة م  ن الارالم  ستثمرو

 ,Alderson & Betker, 1999)ق الم الي ع ن القیم ة ال شرائیة لھ ا الأسھم في السو

68 – 82).                      

تقدیر درجات المخاطر المرتبط ة بالأس ھم، والت ي تتمث ل ف ي درج ة التب این لعائ د   . ب
ھ ي م ا تع رف بالمخ اطر (السوق للأسھم التي تنتج من متغی رات تتعل ق بال سوق 

ترج ع ال ى  أو درج ة المخ اطر الناتج ة م ن متغی رات Systematic Riskالمنتظمة 
 Unsystematicظم  ةل  شركة ذاتھ  ا وھ  ي الت  ي یطل  ق علیھ  ا بالمخ  اطر غی  ر المنتا

Risk  .  
م  ساعدة الم  ستثمرین ف  ي تك  وین محفظ  ة ملائم  ة ل  لأوراق المالی  ة، بھ  دف تجن  ب   . ت

  . استثماراتھمالمستثمرین المخاطر غیر المنظمة عن طریق تنویع 
وإذا كانت كافة التحلیلات المالیة ل لأوراق المالی ة ت ستفید ب صورة أو ب أخرى م ن 

ذات الط   ابع كاف   ة الق   وائم والمعلوم   ات المالی   ة، وم   ن ث   م یج   ب أن تخ   ضع الق   وائم 
المحاسبي إلى معاییر تحكم دقة وسلامة وعدالة ما تحتویھ من مبالغ ومعلومات مالی ة 

والإفصاح  اھا ومحتوھا وعرضھاوأسلوب تلك القوائم المالیة بالإضافة إلى ضبط شكل
عنھا، فھناك علاقة قویة للغایة فیما بین المعاییر المحاسبیة والمعلومات التي تتضمنھا 

دون اعتب  ار ل  ضرورة تطبی  ق تل  ك ن الق  وائم الت  ي ی  تم إع  دادھا إ اذالق  وائم المالی  ة، 
. سیر أو التحلی   ل أو المقارن   ـةالمع   اییر ھ   ي ق   وائم مالی   ة م   ضللة ولا ت   صلح للتف   

(Carmichael & Willington, 1989).  

  :أنظر على سبیل المثال
(Defliese, et.at, 1990).  

(Taylor & Glezen, 1994, 541).  
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(Gibson, 1989)  

(Ashwinpaul & Fred, 1989)  

(International Federation of Accountants, 1998, 151 – 159) 

  الخارجي المستقلمراجع  تقریر ال .٣
 الم  ستقل ف  ي ع  صرنا لق  د انت  شر اس  تخدام تق  اریر مراج  ع الح  سابات الخ  ارجي

 من مزایا وفوائد كثیرة، ولقد تزایدت أھمیة ھذه التق اریر بع د النم و الحاضر لما لذلك
الھائل ف ي حج م الم شروعات س واء الخاص ة أو الحكومی ة وغیرھ ا م ن الم شروعات 

 عن النتائج التي توصل إلیھا فصاح الربح، ویقوم المراجع بالاقیغیر الھادفة إلى تحق
عد بمثابة المنتج النھ ائي  بعد انتھاء عملیة المراجعة والفحص من خلال تقریره الذي یُ

  . (Shank & Murdock, 1978, 824 – 835)لعملیة المراجعة 
  :أنظر على سبیل المثال 

(Grinaker, 1980, 63 – 69).  

(Boynton & Kell, 1996,753 – 756).  

ً مستقبلا  المسؤولیةوبإصدار ھذا التقریر یختتم المراجع عملھ ولكنھ لا یعفیھ من 
 لا تك  ون ف  ي  الم  سؤولیةإن ثب  ت إھمال  ھ وتق  صیره ف  ي آداء واجبات  ھ المھنی  ة، وھ  ذه 

ولكنھا تمتد لتشمل فئات عدة وھ م ) زبونال(مواجھة الطرف الذي تعاقد معھ المراجع 
لمالی  ة مث  ل الم  ستثمرین، ال  دائنین، البن  وك ثال  ث م  ن م  ستخدمي الق  وائم االط  رف ال

 م ن ل ھ علاق ة ب القوائم ك ذلك ك لومؤسسات الائتمان، والجھ ات الحكومی ة المعنی ة، و
المالیة المنشورة، وی ستطیع الط رف الثال ث م ن م ستخدمي الق وائم المالی ة أن یقاض ي 

باتھ المھنیة ووقوع ضرر علیھم نتیج ة المراجع إذا ثبت إھمالھ وتقصیره في أداء واج
عبر عن صدق وعدال ة حقیق ة الق و ائم المالی ة لاعتمادھم على تقریر المراجع الذي لم یُ

 ,American Institute of Certified Public Accountants)ال صادر عنھ ا التقری ر 

1978, 92 – 162).  

  :أنظر على سبیل المثال
(Defliese, et.al., 1990, 116 – 118).  

(Ibid, 1996, 111).  

(Ibid, 1996, 112 – 113).  

 

 الملقاة على عاتق المراجع والذي نشأ عنھا  المسؤولیةوھذا یبین مدى ضخامة 
ظھ  ور أھمی  ة مراجع  ة الح  سابات وتطورھ  ا ف  ي الوق  ت الحاض  ر، وتقری  ر المراج  ع 

ضفي الثقة والاعتماد على القوائم المالیة حیث أنھ صادر من طرف خ  ارجي مستقل،یُ
(Antle, 1984,1 – 20) ومؤھ  ل علمی  ا وعملی  ا ویفت  رض فی  ھ أن  ھ ق  د م  ارس العنای  ة ً ً

 .(Boynton, et.al., 1989, 14 – 15) المھنیة الواجبة في أداء عملھ

وقد یج د المراج ع الخ ارجي عن د قیام ھ بمراجع ة ح سابات بع ض ال شركات أن 
لیة بالمبادئ المحاسبیة المتعارف علیھا، إدارة الشركة ملتزمة عند إعدادھا للقوائم الما

وكذلك عدم وجود أخطاء جوھری ة ت ؤثر عل ى الح سابات، وتأك ده م ن أن جمی ع بن ود 
قائمة الدخل وقائمة المركز المالي ھي صحیحة وحقیقی ة وتمث ل حال ة ال شركة المالی ة 

أی ھ عل ى السلیمة، كما أنھ قد حصل على أدلة الإثبات الكافیة والملائم ة، الت ي تب رر ر
(Taylor & Glezen, 1994, 524) صدق تعبیر القوائم المالیة لنتائج الأعمال والمرك ز 
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صدر المراجع رأیا نظیفا  ًالمالي في نھایة الفترة المالیة، وفي مثل ھذه الحالة یُ ب دون (ً
 ). تحفظ

ولكن في بعض الحالات ونتیجة لظروف معینة قد یجد المراجع بأنھ لا یستطیع 
ی ر نظی  ف ب دون تحف  ظ، وال رأي ال ذي یتوص  ل إلی ھ المراج  ع لا ی تم ع  ادة إص دار تقر

ي ت الكاف ة بمعزل عن إدارة الشركة، حیث یتن اقش ویتح اور م ع ال شركة ف ي الأم ور 
 قی دتستدعي امتناعھ عن إصدار تقریر نظیف، وإذا اقتنع المراجع بأن الق وائم المالی ة 

تمكنھ م ن إص دار تقری ر نظی ف، فعلی ھ  أو طبیعة عملیة المراجعة ذاتھا لا ،المراجعة
 . أن یتخذ الإجراء المناسبفي ھذه الحال 

وھن  اك كثی  ر م  ن الظ  روف والأح  وال الت  ي تواج  ھ المراج  ع تمنع  ھ م  ن إص  دار 
  :يالات، ومن ھذه الظروف )بدون تحفظ(تقریر نظیف 

ًعدم إتباع الشركة للمبادئ والقواعد المحاسبیة المقبولة عموم ا، وإص رارھا عل ى  .١
ًموقفھا فیما یتعلق بھذا الأمر، ویجد المراجع أن ھناك تأثیرا جوھریا على القوائم  ً

  . المالیة نتیجة عدم إتباع الشركة للمبادئ والقواعد المحاسبیة المتعارف علیھا
أخرى، الى عدم تطبیق إدارة الشركة الطرق المحاسبیة بطریقة متجانسة من فترة  .٢

وافق  ة المراج  ع ودون وج  ود مب  رر منطق  ي وإص  رارھا عل  ى ھ  ذا التغیی  ر دون م
 . ومقبول یسمح بھذا التغییر

طة إدارة الشركة مث ل ع دم تمكین ھ اوجود قیود مفروضة على عمل المراجع بوس .٣
م  ن الح  صول عل  ى م  صادقات م  ن م  ن ح  ضور عملی  ة الج  رد، أو ع  دم تمكین  ھ 

 . العملاء المدینین بصحة أرصدتھم لدى الشركة

، مث ل رف ع دع اوى ر على المركز المالي وناتج النشاطأحداث مستقبلیة تؤثوجود  .٤
ض  د ال  شركة لتع  دیھا عل  ى حق  وق الاخت  راع الت  ي تملك  ھ ش  ركة أخ  رى، أو رف  ع 
دعاوى من عمال الشركة أمام القضاء یط البون ب دفع تعوی ضاتھم الم ستحقة عل ى 

 .(International Accounting Standards (IAS- 37) 1999, 814 – 815) الشركة

لقی  ام ف  ي ا الأح  داث الت  ي یج  ب أخ  ذھا بع  ین الاعتب  ار ھ  و اس  تمرار ال  شركة أح  د .٥
ً شھرا م ن ١٢بأعمالھا الاعتیادیة خلال الفترة القادمة والتي یجب أن لا تزید عن 

  .(Barnes, &  Huan, 1993, 213-228)تاریخ التوقیع على القوائم المالیـة

  :أنظر على سبیل المثال 
(Asare, 1990, 39-46).  

(Boritz & Kralitz, 1987, 67-70).  

(Chen & Church, 1992, 30-49).  

(Cormier, et.al., 1995, 201-221).  

(Dunn, et.al., 2002, 39-69).  

(Foster, et.al., 1998, 351-367).  

 الاس  تمرار ف  ي الأعم  ال ھ  و أح  د المف  اھیم الأساس  یة الت  ي ی  تم عل  ى إن ف  رض
ئم المالیة، ف إذا ش ك المراج ع ف ي ع دم ق درة ال شركة عل ى أساسھا إعداد وتجھیز القوا

  . الاستمرار في أعمالھا الاعتیادیة للفترة القادمة علیھ أن یشیر إلى ذلك في تقریره
 یمتنع المراجع الرئیس زمیل آخر، من قبلفي حال مراجعـة بعض القوائم المالیة  .٦

 . یاتھسؤول معادة یمتنع عن إبداء الرأي علیھا لأنھا لیست من ضمن 
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 عن دما یق رر المراج ع بأن ھ م ن Qualified Opinionویتم إصدار ال رأي الم تحفظ 
ؤثر غیر المناسب إصدار رأي نظی ف ب دون تحف ظ عل ى الق وائم المالی ة، وبحی ث لا ی 

 عدم الاتفاق مع الإدارة أو تحدید نطاق عملیة المراجعة ب شكل ج وھري وش امل علیھ
 أو الامتن اع ع ن إب داء Adverse Opinionاكس لدرجة تتطل ب إص دار رأي س لبي مع 

وباخت صار یُ صدر المراج ع رأی ھ ب تحفظ عل ى الق وائم . Disclaimer Opinionال رأي 
 ب دون تحف ظ أو أن الأم ر لا ی ستدعي ًا نظیف ًاالمالیة عن دما لا ی ستطیع أن یُ صدر رأی 

ی  ة الت  ي الامتن  اع ع  ن إب  داء ال  رأي أو إص  دار رأي س  لبي مع  اكس عل  ى الق  وائم المال
 . غطاھا تقریره

ویتم إصدار الرأي السلبي المعاكس عندما یستنتج المراجع بأن القوائم المالیة لا 
 وذل ك ، المراجع ةقی دتظھر بصدق وعدالة نتائج الأعم ال والمرك ز الم الي للم شروع 

بسبب عدم اتباع المبادئ والقواعد المحاسبیة المتعارف علیھا ووجود أخطاء جوھریة 
ًیرا مادیا وشاملا على القوائم المالیة، لدرجة أن إصدار رأي متحفظ یعتؤثر تأث ً  غیر دً

ك  افي
ٍ

 للك  شف ع  ن الطبیع  ة الم  ضللة أو غی  ر الكامل  ة للق  وائم المالی  ة، وف  ي مث  ل ھ  ذه 
 على معلوم ات الحالات من المناسب الامتناع عن إبداء الرأي لأن المراجع قد حصل

نت ائج ولمالیة لا تظھر بصورة عادلة المركز المالي أن القوائم اكافیة لتكوین رأیھ في 
 . الأعمال

 : ھي القوائم المالیة في حالات ثلاثفيویمتنع مراجع الحسابات عن إبداء رأیھ 

 :وجود قیود تفرضھا إدارة الشركة على أعمالھ مثل .١

ع  دم تمكین  ھ م  ن ح  ضور عملی  ة الج  رد للمخ  زون ال  سلعي وكان  ت قیم  ة ھ  ذا   . أ
  . م یتمكن من تحدید قیمة المخزون بطرق أخرى بدیلةالمخزون جوھریة، ول

عدم تمكینھ من الحصول على مصادقات من المدینین لتأیید ص حة أرص دتھم   . ب
  . طرف الشركة

 مث ل رف ع ناتج النشاط وع رض المرك ز الم اليوجود أحداث مستقبلیة تؤثر على  .٢
دم دعاوى قضائیة بسبب تعدي الشركة على حقوق الاختراع لمؤسسة أخرى، وع
 . معرفة المبلغ الذي ستدفعھ الشركة للمؤسسة الأخرى حتى إعداد القوائم المالیـة

ف ي حال  ة قی ام زمی  ل آخ ر بمراجع  ة بع ض الق  وائم المالی ة، ف  إن المراج ع ال  رئیس  .٣
  . یاتھ مسؤولیھا لأنھا لیست من ضمن فیمتنع عن إبداء الرأي 

  
   الدراسة المیدانیــة ً-ثانیا

  منھــج الدراســـة §
ھم ا الدراس ة ف ي انتجتن یافة للمنھج الوص في التحلیل ي والم نھج العلم ي الل ذإض

ع د  یتعل ق ب الوقوف عل ى م  دى ًا تطبیقی  ًا می دانیًاإطارھ ا النظ ري، ف إن لھ  ذه الدراس ة بُ
ت  أثیر تقری  ر مراج  ع الح  سابات الخ  ارجي عل  ى ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل لرج  ال 

ق   وائم المالی   ة م   ن خ   لال الاس   تبانات المؤس   سات المالی   ة وم   ستخدمي الوالأعم   ال 
Questionnaireالتي تم إعدادھا لھذا الغرض  . 

 مجتمع الدراســـة  §

یتك  ون مجتم  ع الدراس  ة م  ن البن  وك العامل  ة ف  ي قط  اع غ  زة م  ن دول  ة فل  سطین 
ً بنكا، كما شمل أیضا مجتمع الدراسة عددا من الوظائف ومنھا مدیر عام٢١وعددھا  ً ً /



 ]٦٣ [جربوع و ابو معمرــــــ ــــــــــــ.... ت الاستثمارمدى تأثیر تقریر المراجع الخارجي على قرارا
 

 صاش خا ٢١٠الم ساھمون، وع ددھم /محل ل م الي/ وظف بنكم/ محاسب/ مدیر مالي
 . سواء من القطاع الخاص أو القطاع الحكومي

 عینة الدراســـة  §

 اس تبانة موزع ة عل ى البن وك العامل ة ف ي قط اع ٢١تشتمل عینة الدراسة عل ى 
ال ذین یمثل ون المجتم ع الأص لي، % ١٠٠غزة من دولة فلسطین بنسبة مئوی ة ق درھا 

 ١وھي نسبة مرتفعة ومقبولة والجدول % ٨٥.٧١ منھا وھي تمثل ١٨وقد تم إرجاع 
 .  یوضح ذلك

جیبین م ن أص حاب الوظ ائف الفنی ة  ًوتشتمل أیضا على مجموعة أخرى من المُ
/ محاس ب/ م دیر م الي/ مدیر عام: بالبنوك والشركات والدوائر الحكومیة المعنیة وھم

ا عن  دھم ح  ول م  دى ت  أثیر م  ساھمون، وذل  ك لاس  تطلاع م  / محل  ل م  الي/موظ  ف بن  ك
تقری   ر المراج   ع الخ   ارجي عل   ى ق   رارات الاس   تثمار والتموی   ل لرج   ال الأعم   ال 
والمؤس  سات المالی  ة ف  ي قط  اع غ  زة م  ن دول  ة فل  سطین، وھ  ل ی  ساعدھم عل  ى اتخ  اذ 

 اس تبانة، ٢١٠قرارات تشجع عملیة الاستثمار والتمویل، وتتكون ھذه المجموعة م ن 
 ١٧٢قد تم إرجاع  الذین یمثلون المجتمع الأصلي، و%١٠٠تم توزیعھا علیھم بنسبة 
 یوض ح ٢وھي ن سبة مرتفع ة ومقبول ة، والج دول % ٨١.٩٠استبانة منھا وھي تمثل 

 . ذلك

ً اس  تبانة أی  ضا والت  ي توض  ح م  دى فھ  م ٤٢٠كم  ا ت  شتمل عین  ة الدراس  ة عل  ى 
/ بن كموظ ف / محاس ب/ مدیر م الي/ مدیر عام: مستخدمي القوائم المالیة المكونة من

وم دى تأثیرھ ا عل ى ن، للمعلومات ال واردة ف ي تقری ر المراج ع میالمساھ/ محلل مالي
 وھ ي ٤٢٠قرارات الاستثمار والتمویل عندھم، ولقد تم توزیع ھ ذه الاس تبانات عل ى 

 منھ  ا وھ  ي تمث  ل ن  سبة ٣١٠م  ن المجتم  ع الأص  لي، وق  د ت  م إرج  اع % ١٠٠تمث  ل 
  .  یوضح ذلك٣ل وھي نسبة معقولة ومقبولة، والجدو% ٧٣.٨١
  
  
  
  
 

  
  ١جدول ال

  أسماء البنوك المحلیة والعربیة والأجنبیة العاملة في قطاع غـزة
  اسم البنك   ت

  البنوك المحلیـة  

  بنك فلسطین المحدود  ٠١

  البنك التجاري الفلسطیني  ٠٢

  بنك الاستثمار الفلسطیني   ٠٣

  بنك الاتحاد للادخار   ٠٤

  البنك الإسلامي العربي  ٠٥

  بنك التنمیة والائتمان الزراعي  ٠٦

  بنك القدس للتنمیة والاستثمار   ٠٧
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  البنك الإسلامي الفلسطیني   ٠٨

  بنك فلسطین الدولي  ٠٩

  البنك العربي الفلسطیني للاستثمار   ١٠

  بنك الأقصى  ١١

  البنوك العربیـــة   

  بنك القاھرة عمــان   ١٢

  بنك الأردن   ١٣

  بنك الأردن والخلیج  ١٤

  البنك العربي  ١٥

  البنك العقاري المصري  ١٦

  البنك الأھلي الأردني   ١٧

  البنك الأردني الكویتي   ١٨

  بنك الإسكان الأردني   ١٩

  بنك القاھرة عمان للمعاملات الإسلامیة   ٢٠

  البنوك الأجنبیة  

  بنك كریندلیز  ٢١

  
  
  محددات البحث  §

ى قطاع غزة م ن دول ة فل سطین لا بد من الإشارة إلى أن ھذا البحث یقتصر عل
لعدم الإمكانیة العملیة لتطبیقھ على الضفة الغربیة بسبب الأوضاع السیاسیة الراھنـة، 
ًویسجل الباحثان بأن تزامن جمع البیان ات می دانیا م ع أح داث انتفاض ة الأق صى، وم ا 
صاحبھا من تقطیع وعزل لمناطق قطاع غزة عن بعضھا البعض، مما أدى إلى ع دم 

 ف ي المنطق ة الجنوبی ة م ن ولاسیمان الباحثین من الوصول إلى بعض المبحوثین تمكی
 الم شاركةًقطاع غزة، كما یسجل الباحثـان بأن عددا م ن المبح وثین ق د اعت ذروا ع ن 

 . ان لأسباب مختلفـةیالاستبب

ت  م ت  صمیم الاس  تبانات وأرس  لت إل  ى جمی  ع مجتم  ع الدراس  ة، كم  ا ت  م تفری  غ  -
واس  تكمال ال  نقص ف  ي بع  ضھا لاس  تخدامھا ف  ي إع  داد  ھ  اوتحلیلالمعلوم  ات 

 . الدراسة

 . القیام بعدد من المقابلات لاختبار النتائج وتعزیزھـا -

ًفیما یتعلق بتحلیل البیانات، اتبع الباحثان المنھج الوصفي التحلیلي استنادا إلى  -
طبیع  ة موض  وع الدراس  ة وذل  ك باس  تخدام الج  داول التوض  یحیة والمقارن  ات 

 .لقوانین المتعلقة بالموضوعوتحلیل ا

  
  ٢جدول ال

   وفق ھذه الدراسة بالأعداد والنسب المئویةةُوظائف المجیبین موزع
  %  العدد   الإیضاحات   ت

  ٥.٧١  ١٢  مدیر عام   ٠١

  ٥.٥٨  ١٨  مدیر مالي   ٠٢

  ٣٣.٣٣  ٧٠  محاسب   ٠٣
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  ٢٤.٧٦  ٥٢  موظف بنك   ٠٤

  ١٥.٢٤  ٣٢  محلل مالي   ٠٥

  ١٢.٣٨  ٢٦  مساھمون   ٠٦

  %١٠٠  ٢١٠  المجموع

  
  ٣جدول ال

   مدى فھم مستخدمي القوائم المالیة للمعلومات الواردة
  في تقریر المراجع بالأعداد والنسب المئویـة

  %  العدد   الإیضاحات   ت

  ٦.٤٥  ٢٠  مدیر عام   ٠١

  ١١.٦١  ٣٦  مدیر مالي   ٠٢

  ٢٩.٠٣  ٩٠  محاسب   ٠٣

  ٩.٦٨  ٣٠  موظف بنك   ٠٤

  ١٠.٩٧  ٣٤  محلل مالي   ٠٥

  ٣٢.٢٦  ١٠٠  مساھمون   ٠٦

  %١٠٠  ٣١٠  المجموع

  
  
  
  
  
  

  
  
  

  ٤جدول ال
البنوك ومؤسسات الإقراض أن المعلومات الواردة في تقریر المراجع الخارجي ترى 

   عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویلمفیدةبأنھا غیر 
Cumulative 

Percent 
Valid Percent % Frequency  Descriptions 

 Validموافق بشدة   12  66.67  66.67  66.67
  موافق  5  27.78  27.78  94.45
  محاید  1  5.55  5.55  100.00

  لا أوافق   -  -  -  -

  لا أوافق بشدة  -  -  -  -

  المجموع  18  100.00  100.00  -
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  ٥جدول ال
مالیین، والمدراء ن، والمدراء الون المالیون، المساھمون، المحللوالدائنیرى فیھ 

 البنوك، بأن المعلومات الواردة في تقریر المراجع الخارجي بأنھا العامون، وموظفو
  دة عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویلیفمغیر 

Cumulative 

Percent 
Valid Percent % Frequency  Descriptions 

 Validموافق بشدة   110  63.95  63.95  63.95
  موافق  40  23.26  23.26  87.21
  محاید  12  6.98  6.98  94.19
  لا أوافق   ٥  2.91  2.91  97.10

  لا أوافق بشدة  5  2.90  2.90  100.00

  المجموع  172  100.00  100.00  -

  
  

٠ 

٢٠ 

٤٠ 

٦٠  

٨٠ 

١٠٠ 

 وافق لا أ  محاید موافق  موافق بشدة  بشدةوافقلا أ

  الرسم البیاني
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٠ 

٢٠ 

٤٠ 

٦٠  

٨٠ 

١٠٠ 

   بشدةوافقلا أ  وافقلا أ  محاید موافق  موافق بشدة

  الرسم البیاني
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  ٦جدول ال
لواردة في فھم مستخدمي القوائم المالیة للمعلومات ایُبین بأنھ لا توجد علاقة بین "

  "تقریر المراجع الخارجي وبین التأثیر على قرارات الاستثمار والتمویل عندھم
Cumulative 

Percent 
Valid Percent % Frequency  Descriptions 

 Validموافق بشدة   90  58.06  58.06  58.06
  موافق  52  33.55  33.55  91.61
  محاید  3  1.95  1.95  93.56
  افقلا أو  5  3.22  3.22  96.78
  لا أوافق بشدة  5  3.22  3.22  100.00

  المجموع  155  100.00  100.00  -

  
  
  

  
  

٠ 

٢٠ 

٤٠ 

٦٠  

٨٠ 

١٠٠ 

   بشدةوافقلا أ  وافقلا أ  محاید موافق  موافق بشدة

  الرسم البیاني
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 تحلیل نتائج الدراسـة 

ومعالج ة ھ ذه البیان ات ) الاس تبانة(بعد تفریغ البیان ات الت ي ت ضمنتھا أداة البح ث 
ت م اس تخدام الأس الیب ، ومن ھ ذه الب رامج SPSSباستخدام برنامج التحلیل الإحصائي 

 :يلات الدراسة وذلك على النحو االإحصائیة المناسبة للتحقق من صحة فرضیات

  :ى الأولیةاختبار الفرض .١

لبن  وك ومؤس  سات الائتم  ان أن المعلوم  ات ال  واردة ف  ي تقری  ر مراج  ع ات  رى "
  "دة عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویلیفمالحسابات غیر 

ة م ن خ لال تحلی ل  الاختب ارات اللازم ی تالفرض یة إجر وللتأكد من صحة ھذه
  .  یوضح ذلك٤ً سؤالا، والجدول ١١ والتي تشتمل على ١إجابة الاستبانة

% ٩٤.٤٥ً بنكا ومؤسسة ائتمانیة وھم یمثلون نسبة مئویة ق درھا ١٧حیث أفاد 
ة  مفی ددبموافقتھم على أن المعلومات الواردة في تقریر مراجع الحسابات الخارجي تع

 یمك ن الح صول اذًجدا لھم والتي على أساسھا یتم اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل، 
عل  ى المعلوم  ات ال  ضروریة ع  ن المرك  ز الم  الي ونت  ائج الأعم  ال ومق  درة المن  شأة 
موض  وع المراجع  ة عل  ى س  داد التزاماتھ  ا ق  صیرة وطویل  ة الأج  ل، ومعرف  ة ال  سیولة 

التعرف على حركة الأرباح والتغی ر ف ي المرك ز ًالنقدیة والتدفقات النقدیة، فضلا عن 
  . المالي خلال عدد من الفترات وھذا ما یؤید عدم صحة الفرضیة الأولى

  
  :الفرضیة الثانیـةاختبار .٢

ن، ین، الم دراء الم الیلمحلل ین الم الیین، الم دراء الع امیإن الدائنین، الم ساھمین، ا"
ت ال  واردة ف  ي تقری  ر المراج  ع م  وظفي البن  وك، المحاس  بون، ی  رون ب  أن المعلوم  ا

  " دة عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویلمفی بأنھا غیر دالخارجي تع
 الاختب  ارات اللازم  ة م  ن خ  لال تحلی  ل ی  تالفرض  یة إجر هوللتأك  د م  ن ص  حة ھ  ذ

  .  یوضح ذلك٥ً سؤالا، والجدول ١٤ والتي تشمل على ٢إجابة أسئلة الاستبانة 
وائم المالی  ة، وھ  م یمثل  ون ن  سبة مئوی  ة ق  درھا  م  ن م  ستخدمي الق  ١٥٠ أف  اد اذ

بم   وافقتھم عل   ى أن المعلوم   ات ال   واردة ف   ي تقری   ر مراج   ع الح   سابات % ٨٧.٢١
ً مفیدة جدا وضروریة والتي على أساس ھا ی تم اتخ اذ ق رارات الاس تثمار دالخارجي تع

والتموی  ل، وذل  ك لأن تقری  ر المراج  ع یحت  وي عل  ى معلوم  ات مالی  ة ی  راد توص  یلھا 
 منھا مع القوائم المالیة المرفقة بھ، كما تحت وي عل ى معلوم ات غی ر مالی ة نستفیدیللم

، والن شاط الت سویقي، والن شاط الإنت اجيذات أھمیة والتي منھا معلوم ات ع ن الن شاط 
التمویلي، وبیانات عن العوامل الاقتصادیة والسیاسیة التي تؤثر على تلك الأنشطة في 

وھ  ذه . ت الأخ  رى الت  ي یت  ضمنھا تقری  ر مجل  س الإدارةًالم  ستقبل، ف  ضلا ع  ن البیان  ا
ً ض  روریة للحك  م عل  ى مق  درة الم  شروع عل  ى تحقی  ق الأرب  اح حالی  ا دالمعلوم  ات تع  

ًف  ضلا ع  ن الحاج  ة إل  ى  أخ  رى، إل  ىًوم  ستقبلا، ودرج  ة نم  و تل  ك الأرب  اح م  ن س  نة 
معلوم  ات مالی  ة مقارن  ة لع  دد م  ن الم  شروعات ح  سب العائ  د والمخ  اطرة م  ن وراء 

  . وھذا ما یؤید عدم صحة الفرضیة الثانیـة. لاستثمار والتمویلا
  
  
  :الفرضیة الثالثــةاختبار  .٣
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لا توجد علاقة بین فھم معظ م م ستخدمي الق وائم المالی ة للمعلوم ات ال واردة ف ي "
تقری  ر مراج  ع الح  سابات الخ  ارجي وب  ین الت  أثیر عل  ى ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل 

  " عندھم
 الاختب  ارات اللازم  ة م  ن خ  لال تحلی  ل ی  تالفرض  یة إجرة ھ  ذه وللتأك  د م  ن ص  ح
  .  یوضح ذلك٦، والجدول اسئلة ٩ والتي تشمل على ٣إجابة أسئلة الاستبانة 

 م ن م ستخدمي الق وائم المالی ة، وھ م یمثل ون ن سبة مئوی ة ق درھا ١٤٢وحیث أفاد 
حاض ر بموافقتھم على أن تقریر مراجع الحسابات الخ ارجي ف ي الوق ت ال% ٩١.٦١

مك ن الم ستثمرین  ًأصبح سھلا ویمكن فھمھ لم ا یحتوی ھ م ن عب ارات ومع اني بحی ث یُ
أو معظمھ  م مم  ن ل  دیھم م  ستوى معق  ول م  ن المعرف  ة ف  ي الأعم  ال والن  شاطات كاف  ة 

الاقت  صادیة والمحاس  بیة وأن ل  دیھم الرغب  ة ف  ي دراس  ة المعلوم  ات بق  در معق  ول م  ن 
ُ ناع الق رارات العنایة أن یتفھموا م ا یحتوی ھ ھ ذا التقر ی ر، كم ا أن ھ ملائ م لحاج ات ص

وھ ذا م ا یؤی د ع دم ص حة . سواء أكانت في مجال الاستثمارات أم ف ي مج ال التموی ل
  . الفرضیة الثالثــة

  
  النتائج والتوصیات

     النتـــائج .أ
كاف ة یت وافر ف ي تقری ر المراج ع الخ ارجي الم صداقیة والعدال ة تج اه الأط راف 

ئم المالی ة المن شورة والمرف ق بھ ا ھ ذا التقری ر، وال ذي یج ب أن التي تعتمد على الق وا
یحت  وي عل  ى المعلوم  ات ال  ضروریة الت  ي ت  ساعدھم ف  ي دراس  ة ق  رارات الاس  تثمار 

 .والتمویل التي ستنفذ من قبلھم

ع  تقریر المراجع الخارجي الوثیقة المكتوبة التي لابد من الرجوع إلیھا لتحدید دیُ
ه العم  لاء والط  رف الثال  ث م  ن م  ستخدمي الق  وائم المالی  ة، یاتھ القانونی  ة تج  ام  سؤول

 . یاتھ الجنائیة إذا وقع ضرر منھ أصاب المجتمع ككلمسؤولو

إن تقریر المراجع الخ ارجي ل ھ ت أثیر كبی ر عل ى ق رارات الاس تثمار والتموی ل 
عن  د تنفی  ذھا م  ن قب  ل ال  دائنین، الم  ستثمرین، البن  وك ومؤس  سات الائتم  ان، المحلل  ین 

 . یین، والمساھمین، وغیرھمالمال

م  ن المفت  رض أن یك  ون تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي س  ھل الفھ  م م  ن قب  ل معظ  م 
مستخدمي ھ ذا التقری ر وإلا كی ف ی ؤثر ذل ك عل ى ق رارات الاس تثمار والتموی ل الت ي 

 . سیتم تنفیذھا

یجب أن یؤثر تقریر المراج ع الخ ارجي عل ى اس تقطاب اس تثمارات جدی دة م ن 
قوائم المالیة، كما یج ب أن ی ؤثر فھ م م ا یحتوی ھ التقری ر م ن بیان ات قبل مستخدمي ال

مالیة وغیر مالیة على سلوك مستخدمي ھذا التقریر عل ى ق رارات الاس تثمارات الت ي 
 . ستنفذ من قبلھم

عطي رأی ا واض حا وجازم ا ، أھمیة كبیرةا تقریر المراجع الخارجي ذدیع ً لأنھ یُ ً ً
 أھمی  ة كبی  رة بالن  سبة لم  لاك ا ذدلمالی  ة، كم  ا یع  ف  ي م  دى ص  دق وعدال  ـة الق  وائم ا

ً وك یلا ع نھم ف ي مواجھ ة ت صرفات إدارة دالمشروع من المساھمین، لأن المراجع یع
  . الشركة خاصة فیما یتعلق بتنفیذ عقد الشركة الأساسي وقانون الشركات

  



 ]٧١ [جربوع و ابو معمرــــــ ــــــــــــ.... ت الاستثمارمدى تأثیر تقریر المراجع الخارجي على قرارا
 

  التوصیات. ب
ون ملائم  ة تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي بحی  ث تك  تط  ویر المعلوم  ات الت  ي یحتویھ  ا  .١

لجمیع المستفیدین الذین یقوم ون باتخ اذ ق راراتھم الاس تثماریة والتمویلی ة وتك ون 
المعلوم  ات ال  واردة ف  ي التقری  ر بعی  دة ع  ن التحی  ز أي تك  ون موض  وعیة، وقابل  ة 
للفھ   م، م   ع مراع   اة التوقی   ت المناس   ب بحی   ث ی   سمح لھ   م بالاس   تفادة م   ن تل   ك 

 . ات السابقةالمعلومات، وإمكانیة مقارنتھا مع السنو

یج  ب أن یحت  وي تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي عل  ى الاف  صاحات الكافی  ة والملائم  ة  .٢
ًلعرض القوائم المالیة المرفقة بھ، بك ل وض وح طبق ا للمب ادئ المحاس بیة المقبول ة 

معن  ى توض  یح ، وھ  اوتبویب ًعموم  ا، وتنظ  یم المعلوم  ات ال  واردة ب  القوائم المالی  ة
 . المصطلحات الواردة بھا

 معلوم  ات ف  ي تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي تفی  د أغ  راض اتخ  اذ الق  رارات ت  وفیر .٣
ولاسیما قرارات الاس تثمار، ولا ش ك أن الإف صاح ع ن المعلوم ات المحاس بیة ل ھ 

 لأنھ یوفر مجموعة من المعلومات المالی ة الت ي ،أثره الواضح في اتخاذ القرارات
 . یار البدیل الأفضلیم بدائل الاستثمار واخت في تقیتساعد مستخدمي القرارات

عكس س وق رأس الم ال أس عار الت وازن لأس ھم رأس الم ال، وھ ي تل ك تیجب أن  .٤
الأسعار التي تجعل عائد ھ ذه الأس ھم تتناس ب م ع درج ة المخ اطر الخاص ة بھ ا، 
ولھ  ذا ف  إن م  دى ت  وافر المعلوم  ات وتماثلھ  ا لجمی  ع الم  ستثمرین ف  ي س  وق رأس 

ً أم  را دواس  تیعابھم لتل ك المعلوم  ات یع   ھموتف  سیرالم ال، وم  دى فھ  م الم ستثمرین 
ًض  روریا، وذل  ك لتق  دیر الت  دفقات النقدی  ة الم  ستقبلیة، وتق  دیر درج  ات المخ  اطر 

  . المرتبطة بالأسھم

إسھام البن وك والمؤس سات المالی ة ف ي التع رف عل ى ف رص الاس تثمار والت رویج  .٥
 وأن تسھم ،تلھا، وإعداد دراسات الجدوى الاقتصادیة التي تكفل نجاح المشروعا

البن  وك والمؤس  سات المالی  ة ف  ي رأس الم  ال الم  شروعات الإنتاجی  ة وال  صناعیة 
 . منھا

قیام البنوك بتطویر أجھزتھا الداخلیة واستحداث صیغ تمویل جدیدة مث ل عملی ات  .٦
التمویل التأجیري والائتمان التصدیري وقروض التجمع البنكي التي ت ساعد عل ى 

 . ئتمانتوزیع مخاطر الاستثمار والا

تشكیل صندوق مخ اطر الاس تثمار بم شاركة البن وك ومؤس سات الائتم ان العامل ة  .٧
 . في فلسطین وسلطة النقد الفلسطینیة
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The Effect of The External Auditor's Report In Investment, Financing 

Decisions for Businessmen and Financial Establishments in Gaza Zone, 

Palestine State"  
ABSTRACT  

The big Joint- Stock Companies are scattering all over the world with its branches and 

factories. This Leads the increasing of materiality for the financial information which are 

usually attached with the external auditor's report as a source of information that will serve 

businessmen and financial establishments in making decisions either in investments or in 

financing.  

The two researchers perceive that the auditor's report must comply with the needs of 

users of financial statements in the fields as mentioned above. The report must express 

clearly about fairness and reliability to enable the users to study the investments and 

financing decisions which serve Banks & Credit Establishments, Shareholders, Creditors 

and Financial Analysts, in Gaza- Zone, Palestine State. 

  
  
  
  

  الملاحق
  بسم الله الرحمن الرحیم

  أخي المحترم، أختي المحترمة، 

  :السلام علیكم ورحمة الله وبركاتھ  
س  تكمال ھ  ذه الدراس  ة م  ن ًأتوج  ھ إل  یكم بال  شكر والاحت  رام راجی  ا تع  اونكم لا  

  :  حول موضوع٣خلال تعبئة الاستبیانات وعددھا 
م  دى ت  أثیر تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي عل  ى ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل لرج  ال "

  " الأعمال والمؤسسات المالیة في قطاع غزة من دولة فلسطین
"The Effect of The External Auditor's Report in the Investment, Financing 

Decision for Businessmen and Financial Establishments in Gaza – Zone, 

Palestine State". 

ًعلما بأن جمیع المعلومات التي سنزود بھا س تعامل ب سریة تام ة ول ن ت ستخدم إلا 
  . لأغراض البحث العلمي فقط

  
  وتفضلوا بقبول فائق الاحترام والتقدیر،،،
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  ١استبانة 
ن البنوك ومؤسسات الأقراص ترى أن المعلومات الواردة في تقریر تبین بأ"

  "المراجع الخارجي بأنھا غیر ذي فائدة عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل

  الأیضاحات  م
موافق 

  بشدة
  محاید  موافق

  لا 

  أوافق

لا 
أوافق 
  بشدة

ھ  ل یحت  وي تقری  ر المراج  ع الخ  ارجي عل  ى   ٠١
ت   ي تك   ون معلوم   ات مالی   ة وغی   ر مالی   ة ال

موجودة بالقوائم المالیة والت ي غطاھ ا تقری ر 
  المراجع؟

          

ی   تم إع   داد تقری   ر المراج   ع الخ   ارجي  ھ   ل  ٠٢
لخدمة المستثمرین الحالیین والم رتقبین وك ل 
م   ن ل   ھ علاق   ة ب   القوائم المالی   ة المن   شورة 

  المرفقة بتقریر المراجع؟ 

          

 ھل أن تقریر المراجع بما یحتویھ من بیانات  ٠٣
ُومعلوم   ات ی   ؤدي إل   ى الحك   م عل   ى مق   درة 

المشروع على تحقیق الأرباح، وكذلك درجة 
  نمو ھذه الأرباح من سنة إلى أخرى؟ 

          

ھل أن البنوك ومؤسسات الائتمان تستفید من   ٠٤
المعلوم    ات الت    ي تحویھ    ا الق    وائم المالی    ة 
المرفق  ة بتقری  ر المراج  ع بخ  صوص مق  درة 

 ق    صیرة الم    شروع عل    ى س    داد التزامات    ھ
  وطویلة الأجل؟ 

          

ھل أن البنوك ومؤسسات الائتمان تستفید من   ٠٥
المعلوم    ات الت    ي تحویھ    ا الق    وائم المالی    ة 
المرف  ق بھ  ا تقری  ر المراج  ع لتحدی  د درج  ة 
السیولة النقدیة وحرك ة الأرب اح والتغی ر ف ي 

  المركز المالي خلال عدد من الفترات ؟ 

          

موص   ل جی   د ھ   ل یعتب   ر تقری   ر المراج   ع   ٠٦
للمعلومات الت ي تحتاجھ ا البن وك ومؤس سات 
الائتم   ان، وھ   ل ی   تم الاف   صاح عنھ   ا ب   شكل 

  مناسب؟ 

          

ھ  ل أن الاف  صاح ف  ي تقری  ر المراج  ع ع  ن   ٠٧
المعلومات المحاسبیة لھ أثر واضح في اتخاذ 
قرارات الاستثمار فمن حیث توفیر مجموعة 
م  ن المعلوم  ات المالی  ة الت  ي ت  ساعد البن  وك 

سات الائتمان في تقویم بدائم الاستثمار ومؤس
  واختیار البدیل الأفضل؟

          

ھ    ل أن تقری    ر المراج    ع والق    وائم المالی    ة   ٠٨
المرفق  ة ب  ھ تعتب  ر حج  ر الزاوی  ة ف  ي الحك  م 
على كفاءة سوق رأس الم ال أو ع دم كفاءت ھ 
م    ن حی    ث نوعیتھ    ا وتوافرھ    ا وم    صادر 
الحصول علیھا وتكلفتھا ودرجة الدقة والثق ة 

  یھا؟ف

          

     یتبع 
  ماقبلھ            
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ھ  ل یمث  ل س  وق رأس الم  ال الوس  یلة الھام  ة   ٠٩
لتجمیع المدخرات م ن الأف راد وتق دیمھا إل ى 
الم    ستثمرین ال    ذین یرغب    ون ف    ي تموی    ل 
المشروعات الاس تثماریة الجدی دة أو التوس ع 

وھ  ل یق  دم تقری  ر ،  الم  شروعات القائم  ةف  ي
  ور؟المراجع ویفصح عن تلك الأم

          

ھ  ل أن تقری  ر المراج  ع ی  ؤثر عل  ى ق  رارات   ١٠
/ نظی  ف(الاس  تثمار وال  ذي یب  دي فی  ھ رأی  ھ 

  ؟)امتناع عن إبداء الرأي/ سلبي/ متحفظ

          

ھ  ل أن الإی  ضاح ف  ي تقری  ر المراج  ع ت  ؤثر   ١١
عل  ى ق  رارات التموی  ل خاص  ة عن  دما یك  ون 
ع  دم تأك  د م  ن اس  تمراریة الم  شروع للقی  ام 

  یة خلال الفترة القادمة؟بأعمالھ الاعتیاد

          

  
  

  ٢استبانة 
تُبین أن الدائنین، المساھمین، المحللین المالیین، المدراء العامون، المدراء "

المالیون، وموظفي البنوك، والمحاسبین، یرون بأن المعلومات الواردة في تقریر 
  "المراجع الخارجي غیر ذي فائدة عند اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل

  الإیضاحات  م
موافق 

  بشدة
  محاید  موافق

  لا 
  أوافق

لا 
أوافق 
  بشدة

ھل تعتقد بأن معظم المعلومات المناسبة عن د   ٠١
اتخ   اذ ق   رارات الاس   تثمار والتموی   ل یمك   ن 

  الحصول علیھا من تقریر المراجع؟ 

          

ھل تعتقد بأن معظم المعلومات المناسبة عن د   ٠٢
یمك   ن اتخ   اذ ق   رارات الاس   تثمار والتموی   ل 

الح     صول علیھ     ا م     ن مرك     ز معلوم     ات 
  اطر لدى البنك المركزي؟ خالم

          

ھل تعتقد بأن معظم المعلومات المناسبة عن د   ٠٣
اتخ   اذ ق   رارات الاس   تثمار والتموی   ل یمك   ن 
الح  صول علیھ  ا ع  ن طری  ق التف  اوض م  ع 

  العمیل؟ 

          

ھ  ل ی  تم اتخ  اذ ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل   ٠٤
  شخصیة بالعمیل؟ عن طریق المعرفة ال

          

ھ  ل ی  تم اتخ  اذ ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل   ٠٥
  عن طریق الإطلاع على القوائم المالیة؟ 

          

  یتبع 

  

  

  

       ماقبله
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ھ  ل ی  تم اتخ  اذ ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل   ٠٦

ع  ن طری  ق الات  صال بمراج  ع جی  دة یمك  ن 
  الاعتماد علیھا؟ 

          

س  تثمار والتموی  ل ھ  ل ی  تم اتخ  اذ ق  رارات الا  ٠٧
  عن طریق الاقرارات الضریبیة للعمیل؟ 

          

ھل تعتقد بأن نوع الرأي في تقری ر المراج ع   ٠٨
ی   ؤثر عل   ى ق   رارات الاس   تثمار والتموی   ل 

  للعمیل؟ 

          

ھل تعتقد بأن نوع الرأي في تقری ر المراج ع   ٠٩
یؤثر عل ى كمی ة المب الغ الت ي س وف ت ستثمر 

  ویل؟أو التي یتم تقدیمھا للتم

          

ھل أن نوع التحفظات في تقریر المراجع لھا   ١٠
ت  أثیر ق   وي عن   د اتخ  اذ ق   رارات الاس   تثمار 
والتموی  ل عن  دما لا تف  ي ال  شركة بمتطلب  ات 

  معاییر المحاسبة المتعارف علیھا؟

          

ھل أن نوع التحفظات في تقریر المراجع لھا   ١١
ت  أثیر ق   وي عن   د اتخ  اذ ق   رارات الاس   تثمار 

عن   دما تح   دث أخط   اء ف   ي تقی   یم والتموی   ل 
  الأصول التي تملكھا الشركة؟

          

ھل أن نوع التحفظات في تقریر المراجع لھا   ١٢
ت  أثیر ق   وي عن   د اتخ  اذ ق   رارات الاس   تثمار 
والتموی  ل عن  دما لا ی  تم الالت  زام بالمتطلب  ات 

  القانونیة المفروضة على الشركة؟

          

 لھا ھل أن نوع التحفظات في تقریر المراجع  ١٣
ت  أثیر ق   وي عن   د اتخ  اذ ق   رارات الاس   تثمار 
والتموی  ل عن  د وج  ود قی  ود مفروض  ة عل  ى 

  عمل المراجع؟

          

ھل أن نوع التحفظات في تقریر المراجع لھا   ١٤
ت  أثیر ق   وي عن   د اتخ  اذ ق   رارات الاس   تثمار 
والتموی     ل لل     شركات الزمیل     ة وش     ركات 

  المجموعة؟
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  ٣استبانة 
لاقة بین فھم مستخدمي القوائم للمعلومات الواردة في تقریر تبین بأنھ لا توجد ع"

  "المراجع الخارجي وبین التأثیر على قرارات الاستثمار والتمویل عندھم

  الإیضاحات  ت
موافق 

  بشدة
  محاید  موافق

  لا 

  أوافق 

لا 
أوافق 
  بشدة

ھل م ن المفت رض أن یك ون ل دى م ستخدمي   ٠١
ف  ة الق  وائم المالی  ة م  ستوى معق  ول م  ن المعر

  بالأعمال والنشاطات الاقتصادیة؟ 

          

ھل ھناك رغبة لدى مستخدمي القوائم المالیة   ٠٢
في دراسة المعلومات الواردة فیھا مع تقری ر 

  المراجع قدر معقول من العنایة؟ 

          

ھ  ل تعتق  د أن المعلوم  ات ال  واردة ف  ي تقری  ر   ٠٣
المراجع والقوائم المالیة المرفقة ب ھ یج ب أن 

ئم    ة لحاج    ات اتخ    اذ ق    رارات تك    ون ملا
  الاستثمار والتمویل؟ 

          

ھ  ل تعتق  د أن المعلوم  ات ال  واردة ف  ي تقری  ر   ٠٤
المراج  ع والق  وائم المالی  ة المرفق  ة ب  ھ ت  ؤثر 
عل       ى الق       رارات الاقت       صادیة المتعلق       ة 

  بالاستثمار والتمویل؟ 

          

ھ  ل تعتق  د أن المعلوم  ات ال  واردة ف  ي تقری  ر   ٠٥
مالی  ة المرفق  ة ب  ھ ت  ؤثر المراج  ع والق  وائم ال

عل  ى ق  رارات الاس  تثمار والتموی  ل إذا كان  ت 
  خالیة من الأخطاء الھامة والتحیز؟

          

ھل تعتقد بأن تقریر المراجع والقوائم المالی ة   ٠٦
المرفق  ة ب  ھ ت  ؤثر عل  ى ق  رارات الاس  تثمار 
ًوالتمویل إذا قدمت طبق ا لجوھرھ ا وحقیقتھ ا 

انوني، أي الاقتصادیة ولیس لمجرد شكلھا الق
  تغلیب الجوھر على الشكل؟

          

ھل تعتقد بأن تقریر المراجع والقوائم المالی ة   ٠٧
المرفقة بھ ق د روع ي عن د إع دادھا ممارس ة 
الحیطة والحذر بخ صوص وض ع التق دیرات 

  المطلوبة في ظل عدم التأكد؟ 

          

ھل تعتقد بأن تقریر المراجع والقوائم المالی ة   ٠٨
 كاملة ضمن ح دود الأھمی ة المرفقة بھ تعتبر

النسبیة والتكلف ة، أي مراع اة ع دم ح ذف أی ة 
 أن یجع   ل تل   ك الق    وائم معلوم   ات یمك   ن

  خاطئة؟ 

          

ھل تعتقد بأن تقریر المراجع والقوائم المالی ة   ٠٩
المرفقة بھ تمكن الط رف الثال ث م ن مقارن ة 
البیانات المالیة للشركة عبر ال زمن م ن أج ل 

 المرك  ز الم  الي وف  ي تحدی  د الاتجاھ  ات ف  ي
  الأداء؟ 

          

  


