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  المستخلص

ًتمث  ل ت  دفقات الاس  تثمار الأجنب  ي المباش  ر ش  كلا م  ن أش  كال التموی  ل الخ  ارجي الت  ي تعتم  دھا 
ًطار النامیة وتوفر المناخ الاقت صادي لھ ا بوص فھا م صدرا ب دیلا ع ن الق روض م ن اج ل زی ادة الأق ً

یھ  دف البح  ث ال  ى التع  رف عل  ى اتجاھ  ات ت  دفقات الاس  تثمار . حج  م الاس  تثمار وتنمی  ة اقت  صاداتھا
 ً اقت صادات الأقط ار النامی ة ودورھ ا ف ي التنمی ة الاقت صادیة، معتم دا الأس لوبف يالأجنبي وآثارھ ا 

ویت  ضمن مح  ورین أساس  ین، یتن  اول الأول؛ الإط  ار النظ  ري . التحلیل  ي ف  ي دراس  ة ھ  ذه الت  أثیرات
لتدفقات الاستثمارات الأجنبیة واستعراض مفاھیمھا وأس باب ت دفقھا وأنواعھ ا، ویرك ز الث اني؛ عل ى 

بح ث  وتوص ل ال.اتجاھات تطور تدفقات الاس تثمار الأجنب ي المباش ر وآثارھ ا عل ى الأقط ار النامی ة
  .إلى مجموعة من الاستنتاجات والمقترحات

  
  مقدمة

تعد تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر شكلا م ن اش كال التموی ل الخ ارجي الت ي 
تعتم دھا الاقط  ار النامی ة، لانھ  ا ت وفر الم  وارد اللازم ة للقی  ام بب رامج الاس  تثمار الت  ي 

قت  صادي لھ  ا بوص  فھا ت  ستھدفھا خط  ط التنمی  ة الاقت  صادیة فیھ  ا، وتھی  ئ المن  اخ الا
وبما أن المدخرات . مصدرا بدیلا عن القروض وتدفقات رأس المال الاجنبي الاخرى

 ل ذا فإنھ ا تلج أ ال ى الم صادر الخارجی ة للتموی ل ،المحلیة لا تكفي للقیام بعملیة التنمیة
وتقوم بالاستعانة بتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر لغرض سد الفجوة الموجودة ف ي 

 ،ھا وس  یلة مكمل  ة للاس  تثمار المحل  يوص  فارد المحلی  ة المخص  صة للاس  تثمار بالم  و
ف  ضلا ع  ن كونھ  ا طریق  ة لاكت  ساب المزی  د م  ن الكف  اءة م  ن خ  لال نق  ل التكنولوجی  ا 

  .الملائمة 
 بم دى اعتم اد ھ ذه الاقط ار عل ى ت دفقات الاس تثمار الاجنب ي أھمیة البحثتكمن 

 الكل ي یینم ستوالیة وم ا یرافقھ ا م ن آث ار عل ى المباشر للقیام بعملیة التنمیة الاقت صاد
تدفقات الاستثمار الاجنبي تطور  إلى التعرف على اتجاھات ویھدف البحث. والجزئي

 إل ى تحدی د فرض یة البح ثوت ستند . المباشر وآثارھا على اقت صادات الاقط ار النامی ة
الأسس الصحیحة و، لاقطار النامیة االآثار التي تنتج عن ھذه التدفقات في اقتصادات 

 بع دم كفای ة الم وارد المحلی ة للاقط ار النامی ة مشكلة البح ثوتكمن . في التعامل معھا
لتموی ل الاس  تثمارات المطلوب  ة لتحقی  ق أھ  دافھا التنموی ة مم  ا ی  ضطرھا إل  ى الاعتم  اد 
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 الإط ار واعتم د البح ث. على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر لتغطی ة ھ ذا العج ز 
صفي والنظري لدراسة اتجاھات وآثار تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر التحلیلي الو

على اقتصادات الاقطار النامیة مستندا على المصادر والبیانات المتاح ة للتوص ل ال ى 
 مح ورین أساس یین، تن اول وت ضمن البح ث .مجموعة من النتائج وبع ض المقترح ات

ي المباشر، وتم فیھ استعراض مفاھیم الأول؛ الإطار النظري لتدفقات الاستثمار الاجنب
الاستثمار الأجنبي المباشر ومصادره وأشكالھ ووجھات نظر المدارس الاقتصادیة في 

واھتم الثاني؛ بعرض اتجاھات تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباش ر . ھذا المجال
  .وآثارھا على الأقطار النامیة

  
  

   المباشرالاطار النظري لتدفقات الاستثمار الاجنبي
  یع     د ت     دفق راس الم     ال الأجنب     ي انتق     ال رؤوس الأم     وال ب     ین الأقط     ار، 

  وھ   و الم   ال الواف   د لقط   ر م   ا م   ن قط   ر آخ   ر، وھ   ذا م   ا بین   ھ الاقت   صادي س   تارك
)Starke, 1966, 13(  ف ي تعریف ھ لت دفق رأس الم ال الأجنب ي بأن ھ) أي ت دفق للم وارد

ّ، وعرف ھُ )طر صاحب تلك المواردالاقتصادیة للغیر بھدف استخدامھا خارج حدود الق
ك ل اس تخدام یج ري ف ي الخ ارج لم وارد مالی ة (بأنھ  )١١-١٩٨٢،١٠برتان، ( برتان

الأجنب  ـي، وھن  اك أن  ـواع مختلف  ـة لتدفق  ـات رأس الم  ـال ). یملكھ  ا قط  ر م  ن الأقط  ار
 ,Marris) (كالھبـات، أو أن تكـون لقاء مقابل كالقـروض (المساعـدات الدولیـةمنـھا؛ 

 ال  ذي ی  شمل ش  راء ال  سندات الخاص  ة والإس  تثمار المحفظ  ي، )669 - 650 ,1970
 ال ذي یق صد ب ھ والاس تثمار الأجنب ي المباش ر، والسندات العام ة م ن الأس واق المالی ة

مجموع  ة الت  دفقات الناش  ئة نتیج  ة انتق  ال رؤوس الأم  وال الاس  تثماریة إل  ى الأقط  ار 
ة، بالم  شاركة م  ع رأس الم  ال وع المرج  الم  ستقبلة، لتعظ  یم الأرب  اح وتحقی  ق المن  اف

المحل ي لإقام  ة الم شاریع المختلف  ة ف  ي تل ك الأقط  ار، أو أن  ھ ن شاط اس  تثماري طوی  ـل 
الآج  ـل یق  ـوم ب  ھ م  ستثمـر أجنب  ـي ف  ـي قط  ـر م  ضیـف بق  صـد الم  شاركـة الفعلی  ـة أو 

   .)١٧، ١٩٩٧ الاستثمار، المؤسسة العربیة لضمان(الاستقـلال بالإدارة والقـرار 
؛ رأس الم ال الممتل ك م ن )١٦٩ - ١٦٨ ،٢٠٠١جمی ل، ال(أما مصادره، فأولھا 

قب ل ال  شركة الم ستثمرة ال  ذي یوظ ف لتحقی  ق الح  د الأدن ى م  ن العوائ د ف  ي مؤس  سات 
وشركات تعمل ف ي قط ر أجنب ي، وثانیھم ا؛ الأرب اح غی ر الموزع ة الت ي تعتم د عل ى 

قت  صادیة، أم  ا الثال  ث؛ فھ  و الوض  ع الاقت  صادي للقط  ر الم  ضیف وأداء قطاعات  ھ الا
الق روض الت ي تم نح م ن ال شركة الأم لفروعھ ا ف ي جمی ع أنح اء الع الم، وأم ا أش كالھ 

 الت دفقات الاس تثماریة المباش رة الأحادی ة ؛)٣١٩ -٣١٦، ١٩٧٨زك ي، (منھافمتعددة 
الت  ي تأخ  ذ ش  كلا أحادی  ا ف  ي ملكی  ة الم  شروع ل  رأس الم  ال الأجنب  ي الخ  اص فق  ط، 

ستثماریة المباشرة الثنائیة، وتأخذ شكلا ثنائیا تكون فیھا ملكیة الم شروع والتدفقات الا
موزع   ة ب   ین رأس الم   ال الأجنب   ي الخ   اص ورأس الم   ال المحل   ي للقط   اع الع   ام أو 
الخ  اص، وت  دفقات الاس  تثمارات الأجنبی  ة الخاص  ة بال  شركات متع  ددة الجن  سیة الت  ي 

كلت اتح  ادات وش  ركات ب  ین اس  تطاعت أن تمت  د ف  ي الع  المین المتق  دم والن  امي ف  ش
  .الأقطار، وأصبحت تقود دفة التدفقات الاستثماریة وتوجھھا أینما تشاء

  



 ]٩١ [الكوازــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــ.... تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر

   تدفقات الاستثمارات الأجنبیة والتنمیة الاقتصادیة.١
ھناك وجھات نظر مختلفة حول العلاقة بین ت دفقات الاس تثمار الأجنب ي المباش ر 

دی  ة أن ھ  ذه الت  دفقات تتج  ھ وب  شكل دائ  م والتنمی  ة الاقت  صادیة، إذ تعتق  د المدرس  ة التقلی
 لن تحق ق الأھ داف المرج وة ف ي التنمی ة الاقت صادیة من ثملخدمة المستثمر الأجنبي و

  :للأقطار النامیة المستقبلة لتلك التدفقات، ویرجع ذلك لعدة أسباب أھمھا
 أن تدفقات  الاستثمارات الأجنبیة المباشرة یمكن أن ت ؤدي إل ى انخف اض الادخ ار. ١

وف  شلھا ف  ي إع  ادة اس  تثمار أرباحھ  ا داخ  ل ، والاس  تثمار المحلی  ین ب  سبب المناف  سة
ف ضلا ،  مما یؤدي إلى انخفاض النمو في الناتج المحلي الإجم الي،القطر المضیف

 تلك التي تنتج السلع لاسیماعن تحدید إمكانیة توسع الشركات المحلیة في إنتاجھا و
باستیراد ھ ذه ال سلع وم ستلزمات الإنت اج م ن  تقوم الشركات الأجنبیة اذ ،الوسیطة

  )١٧ ،٢٠٠١الباشا، (.الشركة الأم في البلد الأصل
 زی   ادة الت   دفق النق   دي للخ   ارج مقارن   ة م   ع ال   داخل وذل   ك ب   سبب لج   وء بع   ض .٢

الم  ستثمرین إل  ى الاقت  راض م  ن الأقط  ار الم  ستقبلة للاس  تثمارات الأجنبی  ة ب  سبب 
لاس  تثماراتھم، مم  ا ی  ؤدي إل  ى انخف  اض انخف  اض حج  م الت  دفق النق  دي الم  صاحب 

المتاح من تلك الق روض لل شركات المحلی ة، ك ذلك ف ان ھ ذه الق روض تعم ل عل ى 
امتصاص الادخ ارات المحلی ة وال ذي س یؤدي إل ى نت ائج س لبیة عل ى الاقت صادات 

تعمل على إعاق ة التخط یط نفسھ ، وفي الوقت )٣٧٠ ،١٩٨٩أبو قحف، (المستقبلة
ط   ر الن   امي ب   سبب ح   صولھا عل   ى الامتی   ازات الخاص   ة الاقت   صادي داخ   ل الق

  .كالإعفاءات الكمركیة والحوافز وغیرھا
 تعم   ل ت   دفقات الاس   تثمارات الأجنبی   ة عل   ى رب   ط اقت   صادات الأقط   ار النامی   ة .٣

 یمك ن الأخی رة م ن وھ ذا ب دوره ،باقتصادات الأقط ار المتقدم ة ال صناعیة الكب رى
كما ی ؤدي ھ ذا الارتب اط . لتحقیق مطالبھاممارسة الضغوط السیاسیة والاقتصادیة 

لھ  ا إل  ى تع  رض الأقط  ار النامی  ة لل  صدمات والأزم  ات الاقت  صادیة الت  ي تتع  رض 
  .)٣٧-١٩٧٤،٣٠المالكي، (آخر الى الاقتصادات المتقدمة من وقت 

ّ توج ھ ال شركات الأجنبی  ة نح و ال صناعات الاس  تھلاكیة، ول یس الإنتاجی ة، وال  سلع .٤ َ َ

لضروریة بسبب ما تقوم بھ من أنشطة إعلامی ة وت سویقیة لت رویج الكمالیة ولیس ا
منتجاتھ  ا م  ن تل  ك ال  سلع مم  ا ی  ؤدي إل  ى ظھ  ور أنم  اط اس  تھلاكیة جدی  دة لا تلائ  م 

  .الأقطار النامیة
 أنھا مصدر للمواد الأولی ة الخ ام  علىتنظر الشركات الأجنبیة إلى الأقطار النامیة. ٥

 لت صریف ةًكما تعدھا سوقا رائج .  وطاقاتھا تعمل على استنزاف مواردھامن ثمو
منتجاتھ  ا الم  صنعة، مم  ا ی  دفع إل  ى ظھ  ور ح  الات الاحتك  ار والتلاع  ب بالأس  عار 

  .داخل الأسواق المحلیة لھذه الأقطار
ولق  د عارض  ت المدرس  ة الحدیث  ة م  ا ج  اءت ب  ھ المدرس  ة التقلیدی  ة ح  ول ت  دفقات 

الایجابي في تحقیق التنمیة للاقط ار الاستثمار الاجنبي المباشر، إذ أكدت على دورھا 
النامیة المستقبلة لتلك التدفقات من خلال سد الفجوة التمویلیة التي تواجھھا اقتصاداتھا 
والمتمثلة بالفجوة الادخاری ة وفج وة العم لات الاجنبی ة، كم ا تق وم م شاریع الاس تثمار 

ت المتقدم ة ذات الاجنبي بسحب الای دي العامل ة م ن القطاع ات المختلف ة إل ى القطاع ا
الانتاجی  ة والاج  ور الأعل  ى، ف  ضلا ع  ن أن ھ  ذه الت  دفقات تعم  ل عل  ى تزوی  د الاقط  ار 
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المستقبلة بالكف اءات الاداری ة والخب رات الفنی ة الكف وءة المدرب ة عل ى أح دث الوس ائل 
الفنیة المعمول بھا في الاقطار الصناعیة المتقدمة، كما تق وم بنق ل الاجھ زة والتقنی ات 

  .لمتطورة والمھارات اللازمة لتشغیلھا وصیانتھاالحدیثة ا
التباین الموج ود ف ي وجھ ات نظ ر ك ل من رغم على النھ أمما تقدم یمكن القول؛ 

من المدرستین التقلیدیة والحدیثة، حول طبیعة العلاقة بین ت دفقات الاس تثمار الاجنب ي 
ات الاقت   صادیة المباش   ر والتنمی   ة الاقت   صادیة ف   ي الاقط   ار النامی   ة؛ إلا أن ال   سیاس

الصحیحة في تلك الاقطار ھي التي تحكم طبیع ة ھ ذه الت دفقات وم دى الاس تفادة منھ ا 
في دعم اقتصاداتھا المحلیة؛ على أن تكون ھذه التدفقات موجھة نحو مشاریع إنتاجی ة 

ًبحی  ث ت  شكل راف  دا أساس  یا م  ن رواف  د التنمی  ة ً وإلا فإنھ  ا س  تكون عبئ  ا یثق  ل كاھ  ل ،ً
  . المستقبلة لتلك التدفقاتاقتصادات الدول

  
تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر والاستھلاك والادخار المحلیین ومعدل . ٢

  الادخار القومي
 العلاق  ة ب  ین ت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي المباش  ر والاس  تھلاك المحل  ي ف  ي تعم  ل

وسع ھذا الاقطار النامیة على تفاوت توزیع الدخل بین الفئات الاجتماعیة المختلفة ویت
التفاوت بمرور الزمن، وتوفر بیئة جدیدة تقوم على المحاكاة والتقلید التي تعم ل عل ى 
زیادة مستوى الاستھلاك الترفي وتخفیض الادخار القومي مما یحدث تشویھا في نمط 

 – Gupta, 1970, 214)الاستثمارات المحلیة، وھذا ما أكدتھ دراسة الاقتصادي جوبتا 

تدفقات غالبا من الن وع ال ذي ین تج ال سلع الف اخرة مث ل ال سیارات ھذه الوتكون ، (216
 - ١٩٧٨،٣٨٠، زك  ي(الخاص  ة وأجھ  زة التلف  از وأجھ  زة الت  سجیل والفی  دیو وغیرھ  ا

، فان ھ یؤك د (Papanek, 1972, 934 – 950) ، أم ا الاقت صادي جوس تاف بابانی ك)٣٨٢
ھا ت دفقات الاس تثمار وب ضمن(على العلاقة العك سیة ب ین ت دفقات رأس الم ال الأجنب ي 

والادخ ار المحل ي ف ي الأقط ار النامی ة، ویرج ع ذل ك إل ى مجموع ة ) الاجنبي المباشر
عوامل منھا؛ الحروب والاضطرابات، ومعدلات التبادل التج اري وم دى التغی ر فیھ ا 
خاص ة ف  ي الأقط  ار النامی  ة المعتم  دة ب  شكل كبی  ر عل  ى قط  اع الت  صدیر، والمتغی  رات 

  . كوارث الطبیعیة والتغیرات المناخیةالخارجیة كحدوث ال
أما علاقة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر بمعدل الادخار الق ومي فھ ي علاق ة 
عكسیة وت ؤثر ھ ذه الت دفقات ب شكل س لبي عل ى مع دل الادخ ار الق ومي وھ ذا م ا بین ھ 

إذ یرى أن ھذه ، في استنتاجھ (Rahman, 1968, 137–138)الاقتصادي أنیس الرحمن 
لت دفقات إل ى الأقط  ار النامی ة تعم  ل عل ى تخف یض الم  دخرات لأن زی ادة الموج  ودات ا

الاجنبی  ة ت  ؤدي إل  ى تراخ  ي الم  دخرات الحكومی  ة وتحدی  د مع  دل الادخ  ار المحل  ي، 
والحج  ة الت  ي أس  تند علیھ  ا تتمث  ل ف  ي أن تزای  د اعتم  اد الأقط  ار النامی  ة عل  ى الع  الم 

ھذه الأقطار تتباطأ ف ي تعبئ ة الم دخرات الخارجي في التمویل قد جعل الحكومات في 
 وتمیل إلى عدم الاھتمام برفع ادخارھا طالم ا أن ت دفقات الاس تثمار الاجنب ي ،المحلیة

المباشر یوفر لھا الموارد اللازمة للتمویل، ولھذا یتزاید الانفاق الاستھلاكي الحكومي 
  وی                 نخفض حج                 م الاس                 تثمارات والم                 دخرات الحكومی                 ة

  . )٢٢٩-٢٢٨، ١٩٩٣ذنون، (
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 وآثـارھا على  اتجاھـات تطـور تدفقات الاستثمـار الأجنبي المباشـر
  الأقطـار النامیـة

س یتم التط رق ف ي ھ  ذا المبح ث ال ى اتجاھ ات تط  ور ت دفقات الاس تثمار الاجنب  ي 
المباشر وتحدید أھم الآثار الإیجابیة والسلبیة لھذه التدفقات والأسس الصحیحة لھا في 

  .الأقطار النامیة
  
  اتجاھات تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. ١

شھدت  تدفقات الاس تثمار الاجنب ي المباش ر ف ي الاقط ار النامی ة تط ورا واض حا 
 استجابة  للتغیرات في بیئة الاستثمار بم ا فیھ ا ال سیاسات الحكومی ة ٢٠٠٠حتى سنة 

ور اتجاھ ات ھ ذه وق د عك س تط . الخاصة بالقوانین والانظمة والق رارات الاقت صادیة
 م  ن اح  لال ًاالت  دفقات التغی  رات ف  ي ال  سیاسات الت  ي انتھجتھ  ا ھ  ذه الأقط  ار، ابت  داء

ًالواردات في عقدي الخمسینات وال ستینات، م رورا بالتنمی ة الت ي یت صدرھا اس تغلال 
 بزی  ادة دور القط  اع الخ  اص ف  ي ًاالم  وارد الطبیعی  ة ف  ي عق  د الثمانینی  ات، وانتھ  اء

   )٢-١، ١٩٩٨العالي، ( .شرینتسعینات القرن الع
لقد كانت عوامل الجذب والطرد للتدفقات الاستثماریة في الماضي تتحدد بامتلاك 
الموارد الطبیعیة أو الاسواق المحلیة الكبی رة، ولك ن م ع التح ول نح و عولم ة الانت اج 
والتج  ارة أص  بحت الق  درة عل  ى المناف  سة كموق  ع للاس  تثمار العام  ل ال  رئیس المح  دد 

لاستثمارات، وقد أدت التوجھات الأخیرة إلى حدوث طفرة ھائلة في الت دفقات لجذب ا
، إذ بلغ  ت ١الج  دول العالمی  ة للاس  تثمار الاجنب  ي المباش  ر، ویلاح  ظ ذل  ك م  ن خ  لال 

 ملی ار دولار ٣٣١، ارتفعت إلى ١٩٩٤ – ١٩٨٩ ملیار دولار كمتوسط للفترة ٢٠٠
 ١٢٧٠توى لھ ا إذ أص بحت ، واستمرت بالارتف اع حت ى بلغ ت أعل ى م س١٩٩٥سنة 

 إذ ، وكان  ت الأقط  ار المتقدم  ة أكب  ر م  ستقبل لھ  ذه الت  دفقات٢٠٠٠ملی  ار دولار س  نة 
من التدفقات الاس تثماریة العالمی ة  % ٦٨.١ ملیار دولار وبنسبة ١٣٧بلغت حصتھا 

، ث م ١٩٩٥ ملی ار دولار س نة ٢٠٣.٧ ارتفعت إل ى ١٩٩٤ – ١٩٨٩كمتوسط للفترة 
ف  ي % ٧٩.١ ملی ار دولار وبن سبة ١٠٠٥دة حت ى وص  لت إل ى تط ورت باتج اه الزی ا

 ةوھذه الزیادة یمكن أن تعزى إلى مجموعة من العوامل التي تشكل الق و، ٢٠٠٠سنة 
الدافع  ة لج  ذب الت  دفقات الاس  تثماریة المباش  رة إل  ى الاقط  ار المتقدم  ة منھ  ا؛ تحری  ر 

ات الاس  تثمار الثنائی  ة ال  سیاسة العام  ة وإج  راء التغیی  رات ف  ي الق  وانین وتزای  د اتفاقی  
والتغیر التكنولوجي السریع وتزاید المنافسة بین الشركات العالمیة الكبرى مما یدفعھا 

ال  نص الكام  ل لتقری  ر الأونكت  اد، ( لبح  ث ع  ن س  بل جدی  دة لزی  ادة كفاءتھ  ا دولی  اال  ى ا
 وف  ي أعق  اب الم  ستویات العالی  ة للت  دفقات العالمی  ة للاس  تثمار الاجنب  ي )٤-٣، ٢٠٠٢

 إذ انخفضت ٢٠٠١ شھدت ھذه التدفقات تدھورا حادا سنة ٢٠٠٠خلال سنة  باشرالم
ولم . موازنة بالسنة السابقة % ٤٢.٢ ملیار دولار وبنسبة انخفاض مقدارھا ٧٣٥إلى 

حیث لم تختل ف عم ا ح صل ، ٢٠٠١ًتكن التدفقات الى الدول المتقدمة أوفر حظا سنة 
ات تدفقات الاستثمار الاجنبي والمباشر فیھا في التدفقـات العالمیـة إذ انخفضت مستویـ

وكان  . ٢٠٠٠ بسنة ًقیاسا ٢٠٠١سنة % ٥٠ ملیار دولار وبنسبة انخفاض ٥٠٣الى 
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 سبتمبر ١١المناخ السیاسي الذي أفرزتھ أحداث ، لھذا التدھور مجموعة اسباب اھمھا
  المتج  سدة ف  ي الھجم  ات عل  ى الولای  ات المتح  دة الت  ي ھ  زت الاقت  صاد٢٠٠١س  نة 

  .العالمي
 ملی  ار دولار ٥٩.٦م  ن ناحی  ة أخ  رى بلغ  ت ح  صة الأقط  ار النامی  ة م  ا یق  ارب 

م  ن ت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي العالمی  ة كمتوس  ط % ٢٩.٨وبأھمی  ة ن  سبیة مق  دارھا 
من التدفقات % ٣٤.٢ر وبنسبة  ملیار دولا١١٣.٣ ارتفعت إلى ١٩٩٤-١٩٨٩للفترة 

 ملی ار دولار س نة ٢٤٠ واس تمرت بالارتف اع حت ى وص لت ال ى ١٩٩٥العالمیة س نة 
وذلك لتسارع التطورات التكنولوجیة وتقنیات الاتصالات التي عززت خطى ، ٢٠٠٠

المؤس سة العربی ة ( العولمة مع تشابك الروابط الاقتصادیة ب ین اقط ار الع الم المختلف ة
 ٢١٠.٥ بلغ ت اذ ٢٠٠١، إلا أنھا سجلت تراجعا سنة )٩، ١٩٩٩ستثمار، لضمان الا

موازن  ة بال  سنة ال  سابقة نتیج  ة تأثرھ  ا % ١٣.٣ملی  ار دولار وبن  سبة انخف  اض ق  درھا 
  .بالأحداث العالمیة الأخیرة 

ویلاحظ ان التطورات في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى الاقطار النامیة 
ل یمك   ن ان نتب   ین أھمھ   ا؛ وج   ود الاس   تقرار الاقت   صادي ت   رتبط بمجموع   ة عوام   

فر البن   ى الارتكازی   ة، م   دى حج   م ال   سوق، ف   ضلا ع   ن ال   سیاسات اوال   سیاسي، ت   و
التشریعیة والقانونیة المشجعة لجذب الاستثمار وحری ة تحوی ل الأرب اح إل ى الخ ارج، 

  . )٩٥–٩٢، ٢٠٠١،أحمد( وحجم الضرائب والدعم، ومدى السماح بالملكیة للاجانب
وھ  ذه الاس  باب یمك  ن أن تك  ون دافع  ا لتط  ورات ق  یم ت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي 

لتھا بالمقارن  ة م  ع حج  م الت  دفقات آل  رغم م  ن ض  عل  ى االمباش  ر إل  ى الاقط  ار العربی  ة 
ارتفع  ت ال  ى ، ١٩٩٤ - ١٩٨٩ ملی  ار دولار كمتوس  ط للفت  رة ٣.٤إذ بلغ  ت ، العالمی  ة

، ٢٠٠٠ ملیار دولار سنة ٢٥ قیمتھا الى ، ثم ارتفعت١٩٩٥ ملیار دولار سنة ١٤.٣
 انخف  اض اذ تب  ین، ١ لاح  ظ الج  دول ٢٠٠١ ملی  ار دولار س  نة ٢١.٥انخف  ضت إل  ى 

،  %١.٧ بلغ ت فق د النسبیة لتدفقات الاستثمار الاجنبي ال ى الاقط ار العربی ة، الحصة
على التوالي، وھذا یعك س التب اطؤ ال شدید  ھانفسلسنوات لو % ٢.٩،  %٢،  %٤.٣
  .داء المتدني في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الأقطار العربیةوالأ

ومما سبق یمكن أن نتبین أن معظم ت دفقات الاس تثمار الاجنب ي المباش ر العالمی ة 
 انخف  ضت ح  صة الأقط  ار النامی  ة م  ن ھ  ذه ف  ي ح  یناتجھ  ت ال  ى الاقط  ار المتقدم  ة 

ًج  دا مقارن  ة بإجم  الي الت  دفقات  أم  ا ح  صة الاقط  ار العربی  ة فكان  ت قلیل  ة ،الت  دفقات
  .١لاحظ الشكل البیاني المباشرة الاستثماریة العالمیة 
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  ١الجدول 
یوضح اتجاھات التطور والاھمیة النسبیة لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر 

  ٢٠٠١ – ١٩٨٩العالمیة وتقسیماتھا وفقا للاقطار المضیفة للمدة 
  ملیار دولار

  السنوات  %الأھمیة النسبیة 
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  -UN, World Investment Report, 2001                                                           :المصدر
، البی ان، دب ي، "لاعتیادیة والآف اق الم ستقبلیة واع دة الاستثمار الاجنبي المباشر عند مستویاتھ ا"، )الاونكتاد (–

   .٢٠٠٢الامارات العربیة المتحدة، 
  . احتسبت النسب من قبل الباحث-

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  ١ الشكل البیاني
تطور الأھمیة النسبیة لاتجاھات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة إلى الأقطار المتقدمة 

  ٢٠٠١ – ١٩٨٩مدة والنامیة والعربیة لل
  

   آثار تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر على الاقطار النامیة.٢
ھن  اك آث  ار إیجابی  ة وأخ  رى س  لبیة أفرزتھ  ا ت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي المباش  ر 

  :الآتيعلى النحو لنامیة ومنھا العربیة وھي انعكست على اقتصادات الأقطار ا
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  الآثار الإیجابیة
ءة م  ن خ  لال نق  ل التكنولوجی  ا ع  ن طری  ق جل  ب الخب  رات تمھ  د لاكت  ساب الكف  ا -

  .والمھارات اللازمة لتشغیلھا
، س عیفان( ة وخدمیة جدی دةـة إنتاجیـات اقتصادیـتخلق فرص عمل وطاقات وفعالی -

٤-١، ٢٠٠٢. (  
تقدم فرصة للشركات المحلیة لولوج أسواق كانت مغلقة أمامھا، وتحدث زیادة ف ي  -

 طریق منتجاتھا التي ت دخل ض من المن تج النھ ائي صادرات الشركات المحلیة عن
وبما أن الأخیرة تتمت ع ب سھولة دخ ول الاس واق العالمی ة فإنھ ا ، للشركات الأجنبیة

المؤس سة العربی ة ل ضمان الاس تثمار، (تسھم في زیادة ص ادرات القط ر الم ضیف 
٤٦، ١٩٩٧(.  

أن زی ادة ھ ذه ذل ك ، تع د وس یلة مكمل ة للاس تثمارات الوطنی ة الحكومی ة والخاص ة -
الت  دفقات تقل  ل م  ن ال  ضغط عل  ى الم  دخرات المحلی  ة م  ن خ  لال إقامتھ  ا للم  شاریع 
الاقتصادیة، وتعوض بھا عن النقص الحاصل في استثماراتھا المحلیة الت ي تع اني 

  )١٤٥، ٢٠٠٢، العاني( .الأقطار النامیة من عجز فیھا
ای  ة لم  صالحھا ت  سھم ف  ي تحقی  ق بع  ض الاس  تقرار الاقت  صادي للقط  ر الن  امي حم -

  .الخارجیة واستثمارات شركاتھا العاملة في ذلك القطر
تسمح للقطر النامي باكتساب السمعة الدولیة الطیبة وتفتح الأبواب أمام المزید م ن  -

  )٢٠٠١،٣ أغسطس، ١البیان،  (.الاستثمارات في المستقبل
  الآثار السلبیة

الاجنب ي المباش ر تحقی  ق تھ دف ال شركات الاجنبی ة الم ستخدمة لت دفقات الاس تثمار  -
أكب  ر ق  در م  ن مع  دلات ال  ربح دون الاخ  ذ بالاعتب  ار متطلب  ات التنمی  ة وإحتیاج  ات 

  .السكان في الاقطار النامیة المضیفة
تعمل الشركات الاجنبیة المستخدمة لھذه التدفقات على جل ب التقنی ة المناس بة الت ي  -

  .تقنیة في الاقطار النامیةتحتاجھا في تنفیذ مشاریعھا ولیس من أولویاتھا تطویر ال
عدم اھتمامھا بتطویر مؤسسات البحث العلمي لأنھا تعمل وفقا لاستراتیجیاتھا التي  -

  .شكل خطرا على وجودھا في المستقبلتتخدم مصالحھا بحیث لا
  . منافسة الشركات الوطنیة القائمة -
  .تبقى ھذه التدفقات موزعة بشكل غیر متكافئ على الاقطار النامیة  -
ة ال  شركات متع  ددة الجن  سیة عل  ى ت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي المباش  ر ف  ي  س  یطر -

 أل ف ش ركة ٦٥ أن ھنال ك ٢٠٠١الاقطار النامی ة، وت دل التق دیرات الحدیث ة ل سنة 
  أل ف ش ركة أجنبی ة منت سبة لھ ا ف ي مختل ف أنح اء ٨٥٠عبر الوطنیة وما یقارب 

ی  ة باقت  صادات الاقط  ار الع  الم مم  ا یعن  ي تزای  د ارتب  اط اقت  صادات الاقط  ار النام
ومن ھنا تتبین طبیعة الارتباط المتبادل . المتقدمة التابعة لھا ھذه الشركات الاجنبیة

الناش  ئ ع  ن العلاق  ات غی  ر المتكافئ  ة ب  ین الت  ابع والمتب  وع ف  ي كیفی  ة توزی  ع عائ  د 
  )٤٢، ٢٠٠١طاقة،  (.عملیات انتقال تلك الوسائل والادوات

  
 :المباش   ـر  م   ـع تدفق   ـات الاستثم   ـار الاجنب   ـيالأس   س ال   صحیحـة ف   ـي التعام   ـل

  )٤٨-٤١، ١٩٩٧المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، (
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وض  ع ض  وابط تل  زم ال  شركات الاجنبی  ة ف  ي الم  ساھمة بنق  ل التكنولوجی  ا وت  دریب  -
  . المباشريالمواطنین وغیرھا من الإسھامات الضروریة لتدفقات الاستثمار الاجنب

نبي بالسیطرة على القطاعات الاستراتیجیة في الأقط ار عدم السماح للمستثمر الأج -
  .النامیة كالطاقة النوویة والبترول والشركات الكبرى كونھا ترتبط بالأمن القومي

توجی  ھ ت  دفقات الاس  تثمار الأجنب  ي المباش  ر نح  و إقام  ة م  شاریع اس  تثماریة غی  ر  -
ھ  ذه الت  دفقات  الم  شاریع القائم  ة مم  ا یزی  د م  ن ج  دوى ف  يًتقلیدی  ة ولا ت  ؤثر س  لبا 

  .وتفعیل دورھا الاقتصادي
دعم قدرات القطاع الخاص م ن قب ل الحكوم ات الوطنی ة لتفعی ل دوره ف ي الإنت اج  -

وإسھامھ بشكل اكبر في استثمارات ومشاریع تحد من وجود المستثمر الأجنبي إن 
  .لم تغن عنھ في القطر النامي

ب أن لا یب  الغ ف  ي تق  دیم عن  د التعام  ل م  ع ت  دفقات الاس  تثمار الأجنب  ي المباش  ر یج   -
المزایا والتسھیلات للم ستثمر الأجنب ي ذل ك ان العائ دات الت ي یح صل علیھ ا اكب ر 

  . بكثیر من الفوائد التي یحققھا للقطر النامي المضیف
القی  ام بدراس  ات الج  دوى الاقت  صادیة ف  ي القط  ر الن  امي قب  ل دخ  ول أي ت  دفقات  -

ثمارات التي توجھ إلیھا ھ ذه الت دفقات استثماریة أجنبیة من أجل تحدید أنواع الاست
  . المشاریع التي تقوم بھا الشركات المحلیةفيوبشكل لا یؤثر 

  
  الاستنتاجات والمقترحات

  الاستنتاجات-ًأولا
  :من خلال الدراسة تم استخلاص مجموعة من الاستنتاجات أھمھا 

 م ن جھ ة، تحول اقتصاد الاقطار النامیة الى اقتصاد یعتمد على الم وارد المحلی ة .١
وت  دفقات الاس  تثمار الاجنب  ي المباش  ر م  ن جھ  ة أخ  رى ل  سد احتیاج  ات التنمی  ة 

  . الاقتصادیة المطلوبة 
ق د تجع ل  ت ھوكثافسرعة ت دفق الاس تثمار الأجنب ي المباش ر إل ى الأقط ار النامی ة  .٢

حكومات تلك الأقطار تعتمد علیھا بشكل أساس وإھمال الاستثمارات المحلیة بما 
  . النمو والتطور في ھذه الأقطارفيً یؤثر سلبا

ًتحقق تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في الاقطار النامیة آثارا س لبیة وأخ رى  .٣
إیجابیة إلا أن السیاسات الاقتصادیة الصحیحة المتبعة في ھذه الاقطار ھ ي الت ي 

  .تحدد مدى الاستفادة منھا في تنمیة اقتصاداتھا المحلیة
ت  دفقات الاس  تثمار الأجنب  ي المباش  ر ح  دوث تط  ورات تب  ین م  ن تحلی  ل اتجاھ  ات  .٤

واض  حة فیھ  ا، وك  ان للاقط  ار المتقدم  ة ح  صة الاس  د م  ن ھ  ذه الت  دفقات ب  سبب 
الانفت   اح الع   المي للاس   واق وت   سارع عولم   ة الن   شاط الانت   اجي نتیج   ة الث   ورة 

  .الصناعیة الجدیدة في مجال تكنولوجیا المعلومات والاتصالات وما یرتبط بھا
ف ي ح ین . طار النامیة فكان نصیبھا ما یقارب الثلث من التدفقات العالمی ةأما الاق

م ن الت دفقات  % ٤.٣كانت حصة الاقطار العربیة متدنی ة بلغ ت ف ي أح سن الاح وال 
 ب سبب متغی رات ھاالعالمیة، وذلك لتخ وف الم ستثمر الاجنب ي م ن ال دخول ال ى أس واق

وف حكوم  ات ھ  ذه الاقط  ار م  ن الاوض  اع ال  سیاسیة والاقت  صادیة فیھ  ا م  ن جھ  ة وتخ  
س  یطرة الاجان  ب عل  ى رأس الم  ال ال  وطني خاص  ة الان  شطة الاس  تراتیجیة م  ن جھ  ة 
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  .أخرى
  

   المقترحاتً-ثانیا
التعاون و، ضرورة تصنیف الاستثمارات الاجنبیة المباشرة حسب نوعیة المشاریع .١

  . نائیة الدؤوب بین الاقطار النامیة في مجال تدفق الاموال وعقد الاتفاقیات الث
الارتق  اء بم  ستوى و، ترش  ید الح  وافز والت  سھیلات المقدم  ة ال  ى الم  ستثمر الاجنب  ي .٢

الصناعات المحلیة الناشئة في الاقطار النامیة وحمایتھ ا ب إجراء دراس ات الج دوى 
  .الاقتصادیة عن المشاریع التي سیتم تنفیذھا عن طریق الاستثمار الاجنبي المباشر

،  في الاقطار النامیةیص الاموال اللازمة لتطویرھادعم الصناعات المحلیة بتخص .٣
لم  ستثمرین المحلی  ین بخ  صوص الم  شاریع الت  ي لوت  وفیر البیان  ات والمعلوم  ات 

  .ًدون أن تكون ھذه الإحصاءات  حكرا على البعض منھممن یمكنھم إنجازھا 
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Flows of the Foreign Direct Investment and Their Effects on 

Developing Countries Economies 

 

ABSTRACT 
The flow of the Foreign Direct Investment (FDI) is one of the most important forms of 

the foreign finance, which the developing countries depend (upon) it, and provide an 

economic climate for it as an alternative source of loans, in order to increase the 

investments and promoting its economies. 

The study aims to submit the trends of (FDI) and its effects on the developing 

countries and its role on the economic development based on the analysis approach. 

It includes two basic axis’s: The first of which is to handle the theoretical frame work 

for the flow of foreign investments, and the concepts, the reasons of its flows, kinds, and 

nature. The second axis, focuses on the directions of the advancements of (FDI) and its 

effects on the developing countries. The study reached to some important results and 

suggestions.  


