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  المستخلص

 ھ ذه الموض وعات أص بحت إذ، یناقش ھ ذا البح ث ت أثیر تقلب ات س عر ال صرف ف ي التج ارة

ًحقلا خصبا للعدید من الدراسات  التي قیدت نف سھا بفرض یة الت أثیر ال سلبي لتقلب ات س عر ال صرف ً
تع د  یبإذ، مم ا یعط ي البح ث أھمی ة بالغ ة،  دون دراس تھا بإمع ان منفي التجارة وحاولت تعزیزھا

 دراسة تأثیر تقلب ات س عر ال صرف ف ي إلىھدف البحث . عن اختبار ھذه الفرضیة ویحاول تفنیدھا
ف ي ، نی متن وعوإنت اج دول ذوات ھیك ل تج ارة الأول ىت ضم ، مجموعتین من ال دول النامی ةتجارة 

أن  ف  ي ، تلخ  صت فرض  یة البح  ثو ً.ق  ل تنوع  اأ وتج  ارة إنت  اج ت  ضم الثانی  ة دول ذوات ھیك  ل ح ین
 ف ين تزی د یالمتنوع والتجارة الإنتاجسعر الصرف في الدول ذوات ھیكل جابة التجارة لتقلبات است

 التحلی ل أس لوباس تخدم البح ث  ً. تنوع االأق ل والتج ارة الإنت اج ال دول ذوات ھیك ل ع ناستجابتھا 
ق ـدام الطرائ  ـً ف  ضلا ع  ن استخ  ، العدی  د م  ن الب  احثین ف  ي ھ  ذا المج  الب  آراءذي ع  زز ـالنظ  ري ال  
 ھن اك نأ، أبرزھ اك ان دد م ن النت ائج ـ ع إل ىتوص ل البح ث و،  في توضیح ھذه العلاق ةالإحصائیة

، نیوالتج ارة المتن وع الإنتاجعلاقة وثیقة بین تقلبات سعر الصرف والتجارة في دول ذوات ھیكل 
  . وھذا عزز فرضیة البحث، ة في مجموعة الدول الثانیةـفي حین لم تكن ھناك علاق
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This study discusses the influence of volatility of exchange rate in trade. These subjects 

became a fertile field for several studies that confined themselves in the negative influence 

hypothesis of exchange rate volatility in trade, and tried to enhance it without careful 

studying. For this reason, the study has great importance; it seeks to avoid testing this 

hypothesis. The research aims to study the influence of exchange rate volatility in two trade 

groups in the developing countries. The first includes countries with a various structures of 

trade and production, while the second group countries with less variable trade and 

production structures. The hypothesis of the research is summarized in that the response of 

trade to the volatility of exchange rate in the countries with the various trade and production 

structures is more than its response in the countries with less various trade and production 

structures. The research used the theoretical analysis manner, which is enhanced by several 

views of researchers in this field, in addition to the use of the statistical methods in 

explaining these relations. The research concluded a number of results, the most important 

among them were that there is a tight relation between exchange rate volatility and trade in 

the developing countries with various structures of trade and production, while there is no 

relation in the second group of countries, and this has enhanced the hypothesis of the 

research.  

 

  المقدمة  

 الت ي تتركھ ا تقلب ات الآث اربدراس ة ومناق شة أص بحت الموض وعات الت ي تھ تم 
 واح  دة م  ن )لا س  یما التج  ارة( ال  صرف ف  ي م  ستوى الن  شاطات الاقت  صادیة أس  عار

 المخ اطر الناجم ة ع  ن أدرك  واال ذین ، ُ اقت صادیین كث رأنظ  ارت الحق ول الت ي اس تقطب
س یما عن دما  لاو، ف ي الفعالی ات الاقت صادیةتقلبات سعر الصرف المفرطة وتأثیراتھ ا 

الم  ستمرة  تقلب  ات س  عر ال  صرف إنإذ ، الت  صدیر والاس  تیراد بن  شاطات الأم  ریتعل  ق 
وك  ذلك ،  الخارجی  ةالأس  واقالم  صدرین م  ع ًت  ضفي ق  درا م  ن المخ  اطر ف  ي تع  املات 

ًمما یجعل كلا الطرفین یواجھان قیدا خارجیا لا سبیل لھم ، الحال بالنسبة للمستوردین ً
  . وتحمل تبعات تقلباتھ المستمرةتھ  بمواجھّإلا

 أص  بح) نظ  ام بریت  ون وودز(ومن  ذ الخ  روج ع  ن نظ  ام س  عر ال  صرف الثاب  ت 
وغی  رھم ) ن  دز، ت  افیلاسمی، فرانك  ل( أمث  الال  شغل ال  شاغل للعدی  د م  ن الاقت  صادیین 

 ومن ثم انقسم معظم الباحثین ف ي ، مناقشة العلاقة بین تقلبات سعر الصرف والتجارة
  : ثلاثة اتجاھات رئیسةإلىھذا الحقل 

 اس  تخدام نظری  ة إل  ىاتج  ھ الث  اني ف  ي ح  ین ، التحلی  ل الكل  ي أس  لوباس  تخدم : الأول
والافتراض   ات ، الأوله قاھ   ا الاتج   االت   ي لاًونظ   را لل   صعوبات ، الاقت   صاد الجزئ   ي

فقد طور ، واقعیة لدى العدید من الاقتصادیینالمشددة للاتجاه الثاني والتي عدت غیر 
الكلي ك ي یع زز فرض یة الت أثیر العك سي لتقلب ات س عر  التحلیل أسلوبالاتجاه الثالث 

وب ذلك یبق ى النق اش ، الصرف في التجارة والتي شكك في صحتھا كثی ر م ن الب احثین
 لمراجعة ھذه  الفرضیة التي لا تزال محور نقاش مستمر حت ى وقتن ا ًامفتوحوالجدال 
   .   الحاضر

  
  أھمیة البحث

بدراسة تأثیر تقلبات سعر الصرف ف ي التج ارة لا تزال الموضوعات التي تھتم 
ًاھتمام  ا واس  عاتلق  ى  ً ھ  ذا الحق  ل می  دانا خ  صبا للعدی  د م  ن أض  حىإذ ، ً الدراس  ات ف  ي ً
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وانتقال العدی د  ١٩٧١ھیار سعر الصرف الثابت عام  انأعقاب، خیرةالأالعقود الثلاثة 
 أس  عار جع  ل وھ  ذا م  ا، م  ن ال  دول النامی  ة والمتقدم  ة نح  و نظ  ام س  عر ص  رف الم  رن

، م ع الحاج ة الم ستمرة للتج ارةھ ذا وتراف ق ، الصرف تأخذ منحى التقلب ات الم ستمرة
 بحثن ا ھ ذا نإوب ذلك ف ، اتواتجاه العدید من الدول النامیة نحو سیاسة تشجیع ال صادر

  .  حتى وقتنا الحاضر الجدل یدور حولھللا یزاً یناقش موضوعا إذ، ذو أھمیة بالغة
  

  مشكلة البحث

 تقلب ات  یح یط طبیع ة العلاق ة ب ینً أن ھن اك غموض ايتلخص مشكلة البحث ف ت
 ویترتب على ھذا صعوبة ف ي اختی ار سیاس ة س عر ال صرفالتجارة،  وسعر الصرف

حج م تبادلھ ا التج اري  فك رت بجدی ة ف ي توس یع إذا م ا لتي تتبعھ ا أی ة دول ةا الملائمة
  .على الاقتصادیات الدولیةً والتوجھ نحو اقتصاد أكثر انفتاحا

  

  ھدف البحث

ً دراس  ة العلاق  ة ب  ین تقلب  ات س  عر ال  صرف والتج  ارة وفق  ا إل  ىیھ  دف البح  ث 
ي التج   ارة ف   ي ف   س   عر ال   صرف تقلب   ات مقارن   ة ت   أثیر و ،لأس   لوب التحلی   ل الكل   ي

 وإنت   اج ذوات ھیك  ل ً ت   ضم دولاالأول  ىالمجموع   ة : م  ن ال   دول النامی  ةمجم  وعتین 
 . ًقل تنوعاأ وإنتاج ذوات ھیكل ًدولافي حین تضم المجموعة الثانیة ، متنوعان

  
  فرضیة البحث

متغی ر التج ارة لتقلب ات س عر ال صرف ف ي البح ث ب أن درج ة اس تجابة یفترض 
ن تزی د ع ن درج ة اس تجابة ھ ذا المتغی ر ی والتجارة المتنوعالإنتاجالدول ذوات ھیكل 

ض عیفة  تك ون ھ ذه الاس تجابة إذ، ً تنوعاالأقل والتجارة الإنتاجفي الدول ذوات ھیكل 
       . في المجموعة الثانیة

  
  منھج البحث

ُ التحلی ل النظ ري : الأول ، ف ي التحلی لأس لوبین البحث عل ى عتمدا  ّززوال ذي ع
ُ،  الاقتصادیین العدید منآراءب ُ أال ذي  الكمي بالأسلوب البحث ّززفي حین ع تْ تخدمس

ف ي مجم وعتین م ن  ت أثیر تقلب ات س عر ال صرف توض یحلتحلیل الانح دار فیھ أدوات 
ن واختی  رت ی المتن  وعوالإنت  اج مجموع  ة ال  دول ذوات ھیك  ل التج  ارة الأول  ى: ال  دول

خم  س من
ٍ

 ف  ي ح  ین ،)فریقی  اأجن  وب ، تایلان  د، اندونی  سیا، تركی  ا، المك  سیك(ھ  ي  ھ  ا،
ً الأق  ل تنوع  ا وت  ضم والإنت  اجال  دول ذوات ھیك  ل التج  ارة الثانی  ة المجموع  ة ض  مت 

ًجمع  ت البیان  ات اعتم  ادا عل  ى ، )كینی  ا، جامایك  ا، كوس  تریكا، الك  امیرون، س  یرلانكا(
وق د غط ت الدراس ة الم دة ، الاحصائیات التي ین شرھا ص ندوق النق د والبن ك ال دولیین

)٢٠٠٤-١٩٨٢(.  
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رة عل  ى الم  ستویین الم  دخل النظ  ري لدراس  ة أث  ر تقلب  ات س  عر ال  صرف ف  ي التج  ا
  الجزئي والكلي 

 ج وھر  ان وجھت القد تطورت في فكر أدبیات اقتصادیات سعر ال صرف مدرس ت
لتقلب ات سلبي نقاشھما حول البیئ ة الاقت صادیة الت ي تعم ل ف ي ظلھ ا فرض یة الت أثیر ال 

ًلكل  ي منھج  ا  التحلی  ل اأس  لوب اتخ  ذت الأول  ىالمدرس  ة ، س  عر ال  صرف ف  ي التج  ارة
  التحلی ل الجزئ ي متخ ذةأس لوب، في حین اتبع ت المدرس ة الثانی ة لمناقشة ھذه العلاقة

، سلبيز فرض  یة الت  أثیر ال  ـذه العلاق  ة وتعزی  ـعین  ة لتحلی  ل ھ  م  ن ال  شركة الت  صدیریة 
  . التي طرأت علیھاوالإصلاحات الآراءسنناقش ھذه 

  

  ًلتجارة وفقا للتحلیل الكلي الصرف وا تقلبات سعر-ًولاأ

 زی ادة تقلب ات س عر ال صرف تزی د م ن المخ اطر أننصار ھ ذه المدرس ة أیرى 
 زی ادة تقلب ات س عر ال صرف ت وحي ب أن إن إذ، التي تواجھ المصدرین والم ستوردین

 زی ادة تقلب ات س عر ال صرف إنوبھ ذا ف ، للفعالیات الاقت صادیةھناك بیئة غیر مواتیة 
  . )٤٨-٤٧، ٢٠٠٦، العنزي(ًوفقا لأنصار ھذه المدرسة التجارة خفض حجم ت

 ھ  ذه المدرس  ة ص  عوبة كبی  رة ف  ي التوفی  ق ب  ین منطلقاتھ  ا أفك  ارلق  د واجھ  ت 
 التحلیل الكلي أسلوبمعظم الدراسات التي تبنت النظریة والواقع التجریبي، إذ فشلت 

ولة التحلی ل النظ ري س ھ  عل ى ال رغم م نسلبيًمنھجا لھا في تعزیز فرضیة التأثیر ال 
 التحلیل وعینة البحث وأسلوب من ھذه الدراسات ًا یعرض عدد١الجدول و، ومنطقیتھ

  :إلیھاوالنتیجة الرئیسة التي توصلت 
  

  ١الجدول 

التجارة وملخص عن في  الدراسات المتعلقة بتأثیر تقلبات سعر الصرف عدد من
  إلیھاوصلت  والنتیجة التي تالإحصائي والأسلوبطبیعة البیانات 

  الباحث والسنة
آلیة احتساب تقلبات سعر الصرف وطبیعة البیانات 

   المستخدمةالإحصائیةوالعینة والطرائق 
  النتیجة النھائیة للدراسة

كوراي (
) ولاسترابس

١٩٨٩  

 ال  شھري الانح  راف المعی  اري ل  سعر ال  صرف الثن  ائي
،  دول متقدم       ةف       ي س       ت) ١٩٨٥-١٩٦١(للم       دة 

  . في الدراسة)OLS(واستخدمت طریقة 

ًھناك تأثیر سلبي ضعیف جدا 
  )إھمالھ یمكن(

كوراي (
  )ولاسترابس

١٩٩٠  

 ال  صرف أس  عارالانح  راف المعی  اري المتح  رك لنم  و 
الاسمیة الثنائیة وكذلك الحقیقیة وتأثیراتھا في صادرات 

 ،)١٩٨٧-١٩٧٥( واس تیرادات الولای ات المتح دة للم دة
      . في الدراسة )OLS(استخدمت طریقة 

  لیس ھناك تأثیر معنوي

  بوزو سوزان 
١٩٩٢  

 ال     صرف ال     شھریة لأس     عارالانح     راف المعی     اري 
وتأثیراتھ  ا ف  ي ص  ادرات بریطانی  ا والولای  ات المتح  دة 

) OLS(واس   تخدمت طریق   ة ، )١٩٩١-١٩٠٠(للم   دة 
   . في الدراسة

- ١٩٠٠(التأثیر سلبي في المدة 
 أھمیة في يوغیر ذ) ١٩٤٠

  ) ١٩٩١- ١٩٥٩(المدة 

  كل وویافران
)١٩٩٣  (  

 )١٩٩٠و١٩٨٥و١٩٨٠(بیان     ات مقطعی     ة للاع     وام 
احتسبت التقلب ات عل ى اس اس الانح راف ،  دولة)٦٣(لـ

المعی    اري لاس    عار ال    صرف ال    شھریة  واس    تخدمت 

، ١٩٨٠تأثیر سلبي ضعیف 
، ١٩٩٠ایجابي ومعنوي عام 

  . ١٩٨٥معنوي  غیر
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  الباحث والسنة
آلیة احتساب تقلبات سعر الصرف وطبیعة البیانات 

   المستخدمةالإحصائیةوالعینة والطرائق 
  النتیجة النھائیة للدراسة

   .)IV و OLS ( اطریقت

سانج ، ارایز
  ) ٢٠٠٠(وسلوتج 

 )٣٠(لـ الصرف الشھریة ولأسعارلانحراف المعیاري ا
واس تخدمت طریق ة )  ١٩٩٦-١٩٧٣(دولة نامیة للم دة 

)OLS (وتحلیل السببیة.  

ھناك تأثیر معنوي ایجابي 

دولة فقط من ) ١٣(وسلبي في 
  . دولة نامیة) ٣٠(اصل 

  .  ًعد من قبل الباحث اعتمادا على مصادر البحثُأ: المصدر

  

 أس لوب الدراسات التي استخدمت إخفاقمكن ملاحظة وبسھولة ی ١من الجدول 
 الإح صائیةق ائ بغض النظر عن الطرسلبي فرضیة التأثیر الالتحلیل الكلي في تعزیز 

 من ل دن الأسلوب مبكر لعجز ھذا إدراكلذا كان ھناك ، المتبعة في تحلیل ھذه العلاقة
ف ي محاول ة قت صاد الجزئ ي  الاالعدید م ن الاقت صادیین ال ذین ف ضلوا اس تخدام نظری ة

 التحلی ل الجزئ ي ھ و مكم ل أسلوب أن إلىھنا  نشیر أن ویجب ،لتعزیز ھذه الفرضیة
 الاثن ین تعزی ز فرض یة الت أثیر فغای ة، ت ھ بح د ذاًً◌ م ستقلاًسلوباأللتحلیل الكلي ولیس 

  . العكسي
  

   وفق التحلیل الجزئي على تقلبات سعر الصرف والتجارةً-ثانیا

ت  أتي ف  ي مق  دمتھا ، ك  ار مدرس  ة التحلی  ل الجزئ  ي بنم  اذج ع  دةلق  د ترش  حت أف
َّال ذي ط ور أنم وذج ) ١٩٧٣ ،ك لارك( أنم وذجبرز من یمثلھ ا أو، النماذج الكلاسیكیة

وتبیع ،  المنافسة التامةتسودھاً االشركة التصدیریة التي تنتج سلعة واحدة وتواجھ سوق
 ت  نص عل  ى أن ال  شركة لا ًف  ضلا ع  ن فرض  یة، ًمنتوجھ  ا كلی  ا ف  ي ال  سوق الخارجی  ة

ن أسعار السلعة المصدرة مقیم ة بالعمل ة الأجنبی ة الت ي أو، تستخدم مدخلات مستوردة
ًوأخیرا یُفترض أن حج م الإنت اج ،  إذ تحدد قیمتھ خارج الانموذجً،ا خارجیًاتعد متغیر

 خل ق مخ  اطر إل  ىن تقلب  ات س عر ال  صرف ت ؤدي إوتح  ت ھ ذه الافتراض  ات ف ، ثاب ت
 ویتوج ب عل ى ال شركة أن تخف ض م ن حج م ،الم ستلمة بالعمل ة المحلی ةحول العوائد 

 ,Cote(الصادرات آخذة بنظر الاعتبار المخ اطر الناش ئة ع ن تقلب ات س عر ال صرف 

لاس یما الافت راض و الأنم وذج ھ ذا )١٩٧٨ ،ھ وبر وك وھلج(لق د ن اقش ، )5-4 ,1994
یعتق دان أن تقلب ات س عر إذ ،  التقلبات ھي الم صدر الوحی د لع دم التأك دأنالذي یدعي 

 أنھ ا ف ي الحقیق ة لی ست الم صدر الوحی د ّإلا، الصرف ھي م صدر رئ یس لع دم التأك د
ًفضلا◌، للمخاطر ن تقلبات س عر ال صرف ت ؤثر ف ي ج زء م ن أرب اح المُ صدر أ عن ً

 من ثم و،ًر یدرك تماما حجم الطلب على منتجاتھَّن المُصدأ، و)رباح غیر المغطاةالأ(
 وس یعتمد حج م انخف اض ،الصرف ستنقل منحنى الطلب نحو الی سار تقلبات سعر إنف

ن ی ایتبن) ھوبر وكوھلج(ن إ وبذلك ف،الطلب على مرونة الطلب ودرجة تجنب الخطر
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-De Grauwe, 1988, 50( زی ادة تقلب ات س عر ال صرف تخف ض التج ارة  أنفرض یة 

54( .  
الت  ي لا تن  سجم والت  ي اعتم  دتھا النم  اذج الكلاس  یكیة  الم  شددة الافتراض  ات إن
 أس  لوب التحلی  ل إل  ى إمكانی  ة إدخ  ال إص  لاحات إل  ى الج  دل أع  ادتوالواق  ع معظمھ  ا 

 وأب رز م ن یمث ل ھ ذا،  التحلی ل الكل ي المح دثأس لوب وترشح عن ھذا ظھور ،الكلي
وال ذي سنناق شھ ب شيء م ن التف صیل ف ي ) ١٩٨٤، ت ونل ھی-اراخت (انموذج  الأسلوب

  .  بحثنا ھذا
  

   التحلیل الكلي المحدثأسلوبعر الصرف والتجارة في ظل  تقلبات سً-ثالثا
 مب  ررات اقت  صادیة كلی  ة وإیج  اد، سلبي النقاش  ات ح  ول فرض  یة الت  أثیر ال  إن

ال ذین اعتم دا مب دأ ، ) ھلت ون–اخت ار (ولیست جزئیة عدت المحور الرئیس لأنم وذج 
ً تقلبات سعر الصرف بوصفھا متغیرا◌ رئیسا في دالة الكمیإدخالمناقشة  المطلوبة (ة ًَ

 أس لوب أن صارن ادعاھا أ التغطیة الآجلة التي سبق وإمكانیة نملوھیو، )والمعروضة
 العق  ود أس  واق إل  ىتفتق  ر  م  ن البل  دان النامی  ة ًا كثی  رأن یعتق  دان إذ، التحلی  ل الجزئ  ي

، صرف المصدر سیكون ف ي مواجھ ة حتمی ة م ع تقلب ات س عر ال نإوبالتالي ف، الآجلة
تحلی  ل الكل  ي  الأس  لوب أن  صار نأ) لت  ونی ھ–اخت  ار (تحلی  ل والنقط  ة الرئی  سة ف  ي 

 مختلف ة لل صادرات تح ت بن د ًأش كالاعن دما جمع وا  ف ادح الكلاسیكي وقع وا ف ي خط أ
 لتف  سیر ف  شل ًا رئی  سًا ھ  ذا س  ببنأ)  ھیلت  ون–اخت  ار (وق  د اعتق  د ،  ال  صادراتإجم  الي
  . يلب التحلیل الكلي في تعزیز فرضیة التأثیر السأسلوب

 الخارجی  ة ت  سودھا المناف  سة  ال  سوقإن ) ھلت  ون–اخت  ار ( فت  رض ك  ل م  نلق  د ا
كامل ة  مرون ة ا الع رض والطل ب لل سلع الم صدرة والم ستوردة ذويالتامة، وان منحی 

 إدراكھ مًفضلا عن تركیزھم على تقلبات سعر ال صرف الحقیق ي رغ م ، الأسعارتجاه 
وتح   ت ھ   ذه ، لاس   ميس   عر ال   صرف اا تع   ود لتقلب   ات ـالت   ام ب   أن ن   سبة كبی   رة منھ   

لتقلب ات س عر ال صرف ف ي تج ارة ًعك سیا ً ارـاك تأثی ـ ھن نأ إل ىالافتراضات توص لا 
، اـفرن  س، ألمانی  ا، انـ، الیاب  ـدةالولای  ات المتح  (ع  دد م  ن ال  دول ال  صناعیة الكب  رى 

، (Padma Goture, 1984, 475-481)ي ـلبر ال سـزز فرض یة التأثی ـذا یع ـوھ، )راـانكلت
وظ روف ین سجم ال ذي ھ ا ل وطبیع ة تحلیأس لوبھاحول د لھذه الدراسة ویمكن توجیھ نق
 ال  صادرات إس  ھاموع  دد مح  دود م  ن ال  دول النامی  ة الت  ي ی  زداد حج  م ال  دول المتقدم  ة 

ف ي ح ین لا ین سجم وطبیع ة اقت صادیات العدی د م ن ، ص ادراتھا إجماليالصناعیة في 
  .  صادراتھاإجماليعلى الدول النامیة التي لا تزال الصادرات التقلیدیة تھیمن 

   
  ین تقلبات سعر الصرف والتجارة الاتجاه الحدیث في تفسیر العلاقة بً-رابعا

 رف ض فرض یة الت أثیر إل ىشھدت السنوات القلیل ة الماض یة ظھ ور تی ار ی دعو 
ن ت أثیر تقلب ات س  عر ال صرف ف  ي التج ارة ق  د أھ  ذا التی ار یؤك  دون ، فأن صار سلبيال 

ن وك  ذلك ـ بح  سب ال  سلوك ال  سایكولوجي والنف  سي للم  صدریًیجابی  اإ أوًیك  ون س  لبیا 
ر العك سي ـة التأثی ـي فرضی ـي طرف فـر الصرف ھـات سعـ تقلبإن إذ، نـالمستوردی

والأخی  رة ھ  ي دال  ة ف  ي ال  سلوك ، ذلك، درج  ة تجن  ب المخ  اطرـن ك  ـ تت  ضمـيوالت  



               ...                              أثــــــــــــــــــــــــــــــــــــر تقلبـــــــــــــــــــــــــــــــــــــات ســــــــــــــــــــــــــــــــــــعر الـــــــــــــــــــــــــــــــــــــصرف الحقيقــــــــــــــــــــــــــــــــــــي فـــــــــــــــــــــــــــــــــــــي التجـــــــــــــــــــــــــــــــــــــارة

]١٩٧[  

 

یناقش و، (Baily & Tavlas, 1991, 106-110)السایكولوجي للمصدرین والمستوردین،
ًویؤكد على رفضھ لھ ا ش كلا وم ضمونا، يلبفرضیة التأثیر الس) ١٩٩٩، يزماكین( ً ،

 بقی  ة المتغی  رات أھمی  ةًمؤك  دا ًیجابی  ا إ أوًس  لبیا  ی  رى ب  أن ت  أثیر التقلب  ات ق  د یك  ون إذ
ًف  ضلا ع  ن اخ  تلاف اس  تجابة ، ف  ي التج  ارة واخ  تلاف س  لوكیتھا ب  ین البل  دانالم  ؤثرة 

ش ھر أًم ستعرضا  قلب ات س عر ال صرف داخ ل البل د نف سھ،المصدرین والمستوردین لت
ی  رى ف  ي ح  ین ، )Mckenzie,1999, 99-100( الدراس  ات الت  ي تناول  ت ھ  ذه العلاق  ة

 عن ھ بنظ ام س عر ا استقرار سعر ال صرف وال ذي عب رنأ) ٢٠٠٠ونكوب وباسشیتا،(
ًالصرف الثابت لم یكن یوما حافزا لزیادة حجم التجارة  بمصفوفة  التجارة تتأثرإن إذ، ً

 أنویمكن ، حد ھذه المتغیراتأ تقلبھ أوویمثل استقرار سعر الصرف من المتغیرات، 
 زی ادة حج م التج ارة بغ ض النظ ر ع ن إل ى ً)ال دخل م ثلا(ھ ذه المتغی رات ؤدي بقیة ت

ث ر أح ول ) ١٩٨٨، دي كروي(وھم یؤیدون فكرة ،  تقلباتھأواستقرار سعر الصرف 
ن العلاق ة ست صبح إ ف الإح لالث ر أعل ى ث ر ال دخل أة ، فعن د زی ادالإحلالثر أالدخل و

تأثیر سلبي عن دما  في حین سیكون ھناك، موجبة  بین تقلبات سعر الصرف والتجارة
، (Bacchetta & Wincoop, 2000, 1105-1108)ث ر ال دخل أ عل ى الإح لالث ر أیزی د 

لب  ات التق: ال  شكل الأول، لتقلب  ات س  عر ال  صرفب  ین ش  كلین ) ٢٠٠٤، قن  دیل(وتمی  ز 
،  من تكالیف التجارةًا تدخل بوصفھا جزءإذ، المتوقعة والتي لا تؤثر في حجم التجارة

-Kandal, 2004, 86(في التجارة ) التقلبات غیر المتوقعة( الثاني یؤثر الشكلفي حین 

وق د یك ون ھ ذا ،  في حج م التج ارةًاتأثیر  لتقلبات سعر الصرفإنویمكن القول . )92
وھ   ذا یتب   ع بقی   ة المتغی   رات الم   ؤثرة ف   ي حج   م التج   ارة ، ًیجابی   اإ أوًس   لبیا الت   أثیر 

ًف ضلا◌، واتجاھاتھ ا  الإنت  اج ع ن س لوكیة الم  صدرین والم ستوردین واخ تلاف ھیك ل ً
 ق درة عل ى أكث رتع د ن یمتن وع وتجارة إنتاج الدول التي تتمتع بھیكل إن إذ، والتجارة

 الإنت اجفي حین ق د لا ت ستجیب ال دول ذوات ھیك ل ، سعر الصرفالاستجابة لتقلبات 
  . ً تنوعا لھذه التقلباتالأقلوالتجارة 

  

   دول مختلفةالتقدیر التجریبي لأثر تقلبات سعر الصرف في تجارة

یأتي الآن دور التقدیر التجریبي وال ذي اس تخدمت فی ھ ،  التحلیل النظريبانتھاء
ف  ي تج  ارة دول نامی  ة س  عر ال  صرف  تحلی  ل الانح  دار لتوض  یح ت  أثیر تقلب  ات أدوات

وق  د ، واختی  رت ع  شر دول نامی  ة عین  ة للبح  ث،  وتج  ارة مختلف  ةإنت  اجذوات ھیك  ل 
 وتج ارة إنت اج ت ضم مجموع ة دول نامی ة ذوات ھیك ل الأولى،  مجموعتینإلىقسمت 

  ً. وتجارة أقل تنوعاإنتاج ذوات ھیكل ًتضم الثانیة دولافي حین  *نیمتنوع
الت ي ات رون شمًة بمتغی رات ھ ذا البح ث اعتم ادا عل ى الجمعت البیانات الخاص 

، )٢٠٠٤-١٩٨٢(وغط  ى البح  ث الم  دة ، ی  صدرھا ص  ندوق النق  د والبن  ك ال  دولیین
                                                                 

ًس ھامات القط اع ال صناعي ف ي الن اتج المحل ي، ف ضلا إزی ادة : قصد بتنوع ھیكل الإنتاج والتجارة ی*
جم الي ال صادرات عل ى ح ساب إس ھامات القط اع إس ھامات ال صادرات الم صنعة ف ي إعن زیادة 

  .     والصادرات التقلیدیین
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،  الخاص   ة بھ   ذا الموض   وعالأدبی   اتًنم   وذج اعتم   ادا عل   ى واختی   رت متغی   رات الأ
ق ات ًستناقش النتائج التقدیریة لمجموعتي ھذه الدول ك لا عل ى انف راد وس تفرز الفروو

  . ھذاعلى ًاعتمادا التجریبیة 
  

  نموذج توصیف وصیاغة الأ-ًأولا

ًمتغیرات  ھ اعتم  ادا عل  ى الخ  اص بھ  ذا البح  ث واختی  رت نم  وذج لق  د وص  ف الأ
  :الآتيبالشكل الدراسات السابقة 

T = b0 + b1 Ext + b2 GDP  + b3 pop + b4 EXt-1 + et
  
 

   .ًمقاسا بملایین الدولارات)  اتالاستیراد+ الصادرات ( حجم التجارة = T : إنإذ 
Ext  = الانح  راف المعی  اري أس  اس عل  ى ًامح  سوب، تقلب  ات س  عر ال  صرف الحقیق  ي 

  .  الصرف الشھریةسعارلأ
GDP = ًمقاس   ا بملای   ین ، ١٩٩٥ الثابت   ة ل   سنة بالأس   عاري  الن   اتج المحل   إجم   الي

  . الدولارات
Pop =  لف نسمةأ(الزیادة السكانیة(.  

EXt-1 =  الزمني لتقلبات سعر الصرفالتباطؤ .  
)b0, b1, b2 , b3,  b4(= نموذج  المقدرة معلمات الأ.  
 et   = مقدر الخطأ العشوائي .  
  

  نی المتنوعوالإنتاج تفسیر النتائج الخاصة بالدول ذوات ھیكل التجارة ً-ثانیا

 قیمة الحد الثابت والذي یمثل حجم التجارة في ظل غی اب  ب اقي  إلى)b0(تشیر 
قیم  ة ھ  ذا الح  د موجب  ة ومعنوی  ة ف  ي نم  اذج ھ  ذه وق  د كان  ت ، تغی  رات المف  سرةالم

  . المجموعة من الدول
ً ھن اك ت أثیرا معنوی ا ف ي أنویلاح ظ ، س عر ال صرف معلمة تقلبات )b1(وتمثل  ً

 اندونی   سیا(ف   ي ة  س   لبیت طبیع   ة ھ   ذا الت   أثیر كان   أنّ إلا، جمیعھ   ادول المجموع   ة 
ك  ان ف  ي ح  ین ،  س  عر ال  صرف یخف  ض حج  م التج  ارة زی  ادة تقلب  اتنأأي ، )وتایلان  د

إو، )تركی  ا، المك  سیك، أفریقی  اجن  وب (ًأثیره موجب  ا ف  ي ت  
ِ

 راءآن ھ  ذه النتیج  ة تع  زز 
ًوفق ا لتن وع المدارس الحدیثة التي تؤكد تباین تأثیر تقلبات سعر ال صرف ف ي التج ارة 

تمد إش ارة ھ ذه إذ س تع،  وأث ر ال دخلالإح لالًف ضلا ع ن أث ر ، ھیكل التجارة والإنتاج
رجحی ة أث ر أفالت أثیر ال سلبي ن اجم ع ن ، المعلمة على أرجحیة أي م ن ھ ذین الأث رین

  . التأثیر الایجابيوالعكس صحیح في حالة ، الإحلال
یج ابي إالتي تؤك د عل ى وج ود ت أثیر معن وي و معلمة الناتج المحلي )b2(وتبین 

 إذ ،ق ھذا والمنطق الاقتصاديویتف، )تایلاند، أفریقیا جنوب المكسیك،(في ثلاث دول 
بینما ، حجم التجارةوھذا كفیل بزیادة ، الطلب على السلعفع  زیادة الناتج المحلي ترإن

  .  لم یكن لھذا المتغیر تأثیر یذكر في بقیة دول ھذه المجموعة
ًیلاح ظ أن ھن اك ت أثیرا ، معلم ة الزی ادة ال سكانیة التي تب ین )b3( إلىوبالانتقال 

 تشجیع إلىوقد یفسر ھذا باتجاه ھاتین الدولتین ، ) وتركیاااندونیسی(ًیا في ًسلبیا ومعنو
وھ  ذا أس  ھم ف  ي زی  ادة حج  م التج  ارة بغ  ض النظ  ر ع  ن حج  م الزی  ادة ، ال  صادرات
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ویتفق ھذا م ع المنط ق ، )تایلاند(ًفي حین كان تأثیر ھذا المتغیر إیجابیا في ، السكانیة
  . ًلطلب الكلي ومن ثم تزداد التجارة تبعا لذلكأي أن زیادة السكان تزید ا، الاقتصادي

وك ان ت أثیر ھ ذا ، معلم ة التب اطؤ الزمن ي لتقلب ات س عر ال صرف) b4(وتوضح 
ف ي ح ین ل م یك ن لھ ذا المتغی ر ، )اندونی سیا(ًوسلبیا في ) في المكسیك(ًیجابیا إالمتغیر 

  . تأثیر یذكر في بقیة دول ھذه المجموعة
ة نماذج ھذه الدول جمیعھ ا ویؤك د معام ل التحدی د  معنویإلى )F(ویشیر اختیار 

)R
من التغیرات الحاصلة في حجم التجارة یمك ن %) ٩٧ -% ٨٨( ما بین  أنإلى )2
   . مما یؤكد على أھمیة المتغیرات المفسرة،  تعزى للمتغیرات المفسرةأن

R( معامل التعدیل المعدل إلىوبالانتقال 
2

J( بنظ ر الاعتب ار درج ات ال ذي یأخ ذ 
 یمك  ن تع  زى للمتغی  رات )%٨٨.٨ – ٨٦.٨( م  ا ب  ین نأیلاح  ظ ، )n-k-1(لحری  ة ا

R(ن الفروقات بین أمشاھدة ویمكن ، المفسرة
R و 2

2
J(یؤكد على مما،  لیست بالكبیرة 

  . نی والتجارة المتنوعالإنتاجللنماذج الخاصة بالدول ذوات ھیكل القوة التفسیریة 
ذ إ ،كشف عن م شكلات الاقت صاد القیاس ي الاختبارات المتعلقة بالإلىوبالتحول 

الخاص بالك شف ع ن م شكلة الت داخل الخط ي عل ى خل و نم اذج ) اختبار كلاین(یؤكد 
 )R( زادت قیمة معامل الارتباط الكل ي إذ، ة التداخل الخطيـھذه المجموعة من مشكل

  . عن قیم معاملات الارتباط الجزئي
 ة قیم ة لاح صاءأدن ى وقع ت إذ ،كما تخل و النم اذج م ن م شكلة الارتب اط ال ذاتي

)D.W (الأخ ذل ذا یمك ن ، التنب ؤ إل ى البح ث لا یھ دف أنوبم ا ، في منطقة عدم التأكد 
  . بھذه النتائج

  
  ًتنوعا الأقل والإنتاجتفسیر النتائج الخاصة بالدول ذوات ھیكل التجارة  ً-ثالثا

 إل ى) b0(ذ ت شیر إ،  الخاص ة بھ ذه ال دولالإح صائیة النت ائج ٣ یعرض الج دول
 وبإش ارة) اوكوس تاریككینی ا (وق د كان ت ھ ذه المعلم ة معنوی ة ف ي ، قیمة الح د الثاب ت

 ت ذكر ف ي بقی ة دول أھمی ةا في ح ین ل م یك ن لھ ،  وسالبة في الثانیةالأولىموجبة في 
  .المجموعة

 المتغی ر ف ي ت أثیروھي معلم ة تقلب ات س عر ال صرف ع دم معنوی ة ) b1(وتبین 
اس تجابة متغی ر عدم وھذا یعزز فرضیة البحث التي تؤكد ، جمیع دول ھذه المجموعة

ً تنوع ا الأق ل والإنت اجالتجارة لتقلبات س عر ال صرف ف ي ال دول ذوات ھیك ل التج ارة 
وف ق عل ى ك ون فیھ ا ھ ذه الاس تجابة كبی رة ت الت ي الأولىعلى نقیض دول المجموعة 

  . مستوى معنویة مقبول
ًیجابی  ا إان ت  أثیر ھ  ذا المتغی  ر ك  و، )GDP( معلم  ة الن  اتج المحل  ي )b2(تب  ین و

 زی  ادة إنذ إ، وھ ذا یواف  ق المنط ق الاقت  صادي، جمیعھ  اًومعنوی ا ف  ي دول المجموع ة 
  .   بزیادة حجم التجارةب على السلع المستوردة وھذا كفیلالطلتزید الناتج المحلي 
ظ م ثیر ف ي معأولم یكن لھذا المتغی ر ت ،  معلمة الزیادة السكانیةإلى )b3(وتشیر 

م ستویات  ھذا بضعف یسوغو، ًثیره فیھا سلبیاأالذي كان ت) كینیا(ھذه الدول باستثناء 
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 تك ون ب دائل أنوزیادة الطلب على السلع غی ر المت اجر بھ ا الت ي یمك ن ، ھافیدخول ال
  . )كینیا(للسلع المستوردة في ھذه الدول جمیعھا لاسیما 

لھذا المتغی ر ولم یكن ، لصرفالزمني لتقلبات سعر امعلمة التباطؤ ) b4(وتمثل 
فیھ ا وال ذي ك ان ت أثیره ) جامایكا(باستثناء  تذكر في معظم دول ھذه المجموعة أھمیة

 اتھمار ف  ي بن  اء ق  رًیعول  ون كثی  را ف  ي ھ  ذه ال  دول لا الأف  راد نأوتف  سیر ھ  ذا ، ًیجابی  اإ
 نأ إي، الخاصة بالاستیراد والت صدیر عل ى تقلب ات س عر ال صرف ف ي ال سنة ال سابقة

  . بنى على تقلبات السنة السابقةتوقعاتھم الحالیة لا ت
المحت سبة  )F(ذ زادت قیمة إ، جمیعھاالنماذج المقدرة  معنویة )F(ار بویبین اخت

R( معامل التحدید إلىوبالانتقال ، تھا الجدولیةرعلى نظی
ي تراوح ت قیمت ھ ب ین الذ) 2

یرات الحاصلة في  معظم التغنأ إلىفي معظم دول ھذه المجموعة %) ٩٧ -% ٦١(
ی شیر ف ي ح ین ، مجتمع ة )Ext, GDP, pop, Ext-1( تف سرھا أنحج م التج ارة یمك ن 

R(معامل التحدید المعدل 
2

j ( الذي یأخذ بنظ ر الاعتب ار درج ات الحری ة)n-k-1( إل ى 
 الفروق ات نأونلاح ظ ، ًاآنف الم ذكورة المتغی رات تف سرھا %) ٩٦-%٥١ ( ما ب یننأ

R(د المع دل قلیلة بین معام ل التحدی 
2

j ( ونظی ره معام ل التحدی د)R
الق وة مم ا یؤك د  )2

  . التفسیریة لنماذج التجارة المقدرة
ذ إ، الخاصة بالكشف عن مشكلات الاقتصاد القیاس ي الاختبارات إلىوبالانتقال 

ذ زادت إخطي، خلو نماذج التجارة المقدرة من مشكلة التداخل ال) اختبار كلاین(یؤكد 
ویؤك د اختب ار ، ع ن ق یم مع املات الارتب اط الجزئ ي )R(باط الكلي قیمة معامل الارت

)D.W ( حصاءة إعلى وجود)D.W ( نماذج في معظم المحتسبة في منطقة عدم التأكد
من م شكلة هِ خلو) D.W(الذي أظھر اختبار ، )رلانكایس(نموذج أباستثناء ، الدولھذه 

 تنب  ؤ ف  سیؤخذ بھ  ذه النت  ائج الغ  رض م  ن بحثن  ا ھ  و ل  یس النأوبم  ا ، الارتب  اط ال  ذاتي
  . )١٦٦-١٦٤، ٢٠٠٢الحسناوي ومسلم،(
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  ٢الجدول 

 **النتائج الإحصائیة الخاصة بالدول ذوات ھیكل التجارة والإنتاج المتنوعان
D.W R

2
j R

2
 b4 b3 b2 b1 b0 الدولة  

1.78 96.3 97 
1.95 

(2.26) 
0.25 

(31.28) 

- 0.78 

(-1.21) 
1.52 

(2.15) 
235.3 

(24.52) 
  لمكسیكا

)t(  

1.5 97 97.7 
-1.9 

(0.78) 
2.21 

(10.11) 

0.5 

(1.22) 
2.3 

(1.77) 
107.6 

(8.1) 
  فریقیا أجنوب 
)t(  

1.30 84.6 86.9 
-0.835 

(1.84) 
* 

- 1.72 

(-9.45) 
- 0.8 

(1.78) 
58.61 

(10.4) 
  اندونسیا

)t( 

1.63 96.6 97.3 
0.013 

(-0.26) 

- 0.63 

(- 0.93) 
-0.4 

(10.77) 
0.115 

(4.3) 
4816.8 

(1.8) 
  تركیا

)t(  

1.93 86.8 88.8 * 
0.54 

(5.7) 
0.968 

(1.8) 
- 4.1 

(-2.05) 
09.53 

(2.25) 
  تایلاند

)t(  

  .لتداخلھ الخطي مع بقیة المتغیراتحذف المتغیر * 
  .لمقارنة ببقیة الدواتقدیریة استخدمت الدالة الخطیة التي أعطت أفضل نتائج ** 

  

  

  ٣الجدول 

 ً الخاصة بالدول ذوات ھیكل التجارة والإنتاج الأقل تنوعاالنتائج الإحصائیة
D.W R2j R2 F b4 b3 b2 b1 b0 الدولة  

1.88 95.2 96 56.5 
-2.44 

-

(0.76) 

- 1.5 

(-0.1) 
0.775 

(30.5) 
1.38 

(0.41) 

-216.3 

(-0.53) 

  سریلانكا
(t) 

1.35 91.2 92 38.1 
0.4 

(2.27) 
- 1.4 

(-0.26) 
0.556 

(35.7) 
2.9 

(1.6) 
88 

(0.22) 
  جامایكا

(t) 

1.13 96 96.7 122 
0.857 

(0.9) 

- 0.828 

(- 9.5) 
10.22 

(11.2) 
1 

(0.48) 

250.52

8 

(3) 

  كینیا
(t) 

1.28 94 95 78.2 
2.06 

(0.25) 
1.4 

(0.37) 
1.32 

(8.4) 
5.92 

(0.67) 

- 103 

.31 

(-3.95) 

  كوستاریكا
(t) 

1.7 51 61.1 5.4 
4.68 

(0.6) 
- 0.72 

(-0.12) 
0.45 

(3.22) 
1.26 

(0.17) 
- 655 

(- 0.9) 
  الكامیرون

(t) 
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  مقترحاتالنتائج وال

   النتائج-ًأولا

  :تتمثل بالآتي عدد من النتائج إلىتوصل البحث 

ن أوالت  ي تؤك  د ،  البح  ثإلیھ  ا الت  ي اس  تند التجریبی  ة الفرض  یةع  ززت النت  ائج  .١
دول ذوات ال  ٍيكب ر ف أاستجابة متغیر التجارة لتقلبات سعر الصرف تب رز ب صفة 

ب ین  ھناك ارتباطات مھمة نألا یبدو في حین ، نیالمتنوع والإنتاجھیكل التجارة 
  . ً تنوعاالأقل والإنتاج ذوات ھیكل التجارة ھذین المتغیرین في الدول

قلب  ات س  عر ال  صرف ف  ي التج  ارة ف  ي ال  دول ذوات ھیك  ل التج  ارة تب  این ت  أثیر ت .٢
راء الاتجاه تعزز آوھذه النتیجة ، بي والایجابيبین التأثیر السلن ی المتنوعوالإنتاج

 تأثیر بقیة المتغیرات المؤثرة في التجارة یتبع تقلباتال طبیعة تأثیر أنالحدیث في 
 وأث ر الإح لال ما یعرف ب أثر والتي أطلقوا علیھا، واختلاف سلوكیاتھا بین الدول

 .الدخل

وھ  ذا یواف  ق المنط  ق ، یجابی  ة للن  اتج المحل  ي ف  ي حج  م التج  ارةإت  أثیرات ھن  اك  .٣
، الم ستوردةزیادة الطلب على ال سلع  زیادة الناتج المحلي تعني نإذ إ، الاقتصادي

 . وھذا كفیل بزیادة حجم التجارة

  

  المقترحات  ً-ثانیا

، ً جوھریا لنجاح سیاسات سعر ال صرفًأمرا یعد والإنتاجالتجارة ن تنوع ھیكل إ .١
لا یمكنھ  ا التعوی  ل ، نی غی  ر متن  وعجوإنت  ان ال  دول الت  ي تتمی  ز بھیك  ل تج  ارة إذ إ

ذ یج ب التفكی ر إ، ص ادراتھا التقلیدی ةس عر ال صرف لت شجیع ًكثیرا على سیاسات 
 مرون  ة أكث  ر بحی  ث ی  صبح الإنت  اجوك  ذلك ھیك  ل ، ف  ي تنوی  ع ھ  ذه ال  صادرات

لتعدیلات سعر الصرف قبل التعویل على سیاسة سعر الصرف نفسھا لتحقیق ھذا 
  .الھدف

ن النتائج التجریبیة لم أسیما ولاصرف تتصف بقدر من المرونة  أسعارتبني نظم  .٢
 السلبي لتقلبات سعر الصرف في التجارة في معظم التأثیرتكن حاسمة بخصوص 

ق   ل أن أو یس  واء أكان  ت ال  دول ذوات ھیك   ل تج  ارة وإنت  اج متن  وع(دول العین  ة 
 س عر نظ اموھذا یعزز إمكانیة ال تخلص م ن بع ض القی ود الت ي یفرض ھا  ،ً)تنوعا

ھ ذا یع د و ،كب رأیت سم بمرون ة  نظ ام س عر ص رف إل ىالثاب ت والتح ول الصرف 

 والأقلن یالمتنوع والإنتاجضرورة ملحة في مجموعة الدول ذوات ھیكل التجارة 
 . ًتنوعا على حد سواء

لتقلب  ات س  عر ال  صرف ف  ي حج  م ھ  م الت  أثیر الم" فرض  یة إح  لالین  صح الباح  ث  .٣
ن وضعف ھذا التأثیر في ی المتنوعوالإنتاججارة  ذوات ھیكل الت في الدولالتجارة

ً تنوعا◌الأقل والإنتاجالتجارة الدول ذوات ھیكل  ، سلبيمح ل فرض یة الت أثیر ال " ً
   .  التي اقترحھا الباحثوتوجیھ مزید من الاھتمام لمناقشة الفرضیة البدیلة 

  المراجع

   المراجع باللغة العربیة-ًأولا
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