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  المستخلص

 القطاع إلى إدارتھا إسناد الخصخصة في التعبیر الاقتصادي ھي نقل الملكیة العامة أو إن
 القطاع إلى بیع موجودات مملوكة للدولة الأول یتضمن أسلوبینوتأخذ الخصخصة ، الخاص

 إلى إسنادھاو السلعة إنتاج الثاني فھو توقف الدولة عن تقدیم الخدمات أو الأسلوب أماالخاص، 

 إلىتتطلب عملیة الخصخصة تقییم الموجودات الثابتة للشركات المنقولة ملكیتھا القطاع الخاص و

 طرائق تقییم الموجودات الثابتة، لغرض إیجادن مشكلة البحث تتمثل في إلذلك ف، القطاع الخاص

 أسالیبن ویھدف البحث في بیا.  طریقة للتقییمأفضل إیجادومن ثم ،  قیمة الشركاتإیجاد

  .الخصخصة ومعرفة طرائق تقییم الموجودات الثابتة

 طرائق تقییم الموجودات الثابتة متعددة، منھا ما یعتمد على القیمة إن إلىص البحث لخ

الدفتریة، ومنھا ما یعتمد على الكلفة التاریخیة المعدلة، وبعضھا یأخذ بالقیمة الاستبدالیة، 
 القیمة الحالیة لصافي وإیجاد الثابتة على تحقیق الربحیة  یأخذ مقدرة الموجوداتالأخروالبعض 

تتغلب على لأنھا ،  في التقییمأفضل  وھذه من وجھة نظر الباحث تعد، المتوقعة للشركةرباحالأ
  . الأخرىعیوب الطرائق 
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In economics, the privatization is a transferring property or possession or entrust the 

management to the privet sector. Privatization has two methods, the first one by selling - 

out the assets of state to the privet sector. The second method is done that the government’s 

suspending to give a support to the services or produce the stuffs and entrust that to the 

privet sector. The process of the privatization required an evaluation of the fixed assets of 

the transferred companies to the privet sector. Thus, the research problem has been 

presented by tender the method of evaluating the fixed assets to get the company's worth, 

then finding the best method of evaluation. The aim of this research is to show the methods 

of the privatization and finding the ways of evaluating the fixed assets. The research has 

concluded several results. The conclusion is that there are many methods of evaluating the 

fixed assets, some of them depend on book value, and others depend on the adjusted 

historical cost. Some of these methods deal with the replacement value, other methods deal 

with the capability of the fixed assets to achieve profits and present value. This is the best 

method according to the researcher's view because it defeats the faults of the previous 

methods. 

  لمقدمةا

 الملكی ة الخاص ة لتقلی ل إل ى التحول أو نقل الملكی ة العام ة الخصخصة تعنيإن 
 وتختلف أسالیب ، القطاع العام والخاص وتوزیع الأدوار بینلمشاركةا الدولة وءعب

ملیة بیع وتن ازل الدول ة  إذ قد تكون أسالیب تنطوي على ع،الخصخصة ونقل الملكیة
 إنما تتم ع ن طری ق عق ود الإدارة على عملیة البیع ي أو أسالیب لا تنطوعن حصتھا

  .والإیجار والامتیاز وغیرھا
خ   رى وبح   سب فل   سفة الدول   ة أ إل   ىوتختل   ف أھ   داف الخصخ   صة م   ن دول   ة 

 فق  د یك  ون الھ  دف ھ  و دع  م القط  اع الخ  اص ف  ي وظروفھ  ا الاقت  صادیة والاجتماعی  ة
ج ز الحاص ل ف ي  أو قد یكون الھدف منھا ھو خف ض الع،ممارسة النشاط الاقتصادي

 ق  د یك  ون الغای  ة م  ن خصخ  صة أوالموازن  ة العام  ة للدول  ة وزی  ادة إی  رادات الدول  ة 
  . النظام الرأسماليإلىشركات الدولة ھو التحول 

 الموج ودات الثابت ة می تقی إج راء لع ام یتطل ب الأم رالقط اع اولأجل خصخ صة 
 ثم اختی ار الطریق ة  لابد من التعرف علیھامإذ ھناك أكثر من طریقة للتقیی ،للشركات

  .الأفضل
  

  أھمیة البحث

  :البحث من  أھمیةتأتي
   .وتخفیف أعباء الدولة ، ومن ضرورة المحافظة علیھ المال العام أھمیة .١
 .ق تقییم الموجودات الثابتةائالتعرف على طر .٢

ة  ف ي حال أھمیة الموجودات الثابتة وضرورة اختیار الطریقة الأفضل ف ي تقییمھ ا .٣
   .خصخصة الشركات

  
  مشكلة البحث

  :تيتتمثل مشكلة البحث بالآ
 الموج ودات الثابت ة ف ي الوح دات الاقت صادیة المحول ة م ن القط اع تقی یم كیف یتم .١

  ق التقییم؟ائ وما ھي طر القطاع الخاصإلىالعام 
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 ؟ما ھي أفضل طریقة لتقییم الموجودات الثابتة .٢

  
  ھدف البحث

  :إلىیھدف البحث 
  صة شركات القطاع العام أسالیب خصخالتعرف على أھداف و .١
 ق تقییم الموجودات الثابتة وبیان أفضل طریقة للتقییمائمعرفة طر .٢

  
  فرضیة البحث

  :تیةلآایقوم البحث على الفرضیات 
وھناك  تقییم الموجودات الثابتة یجب القطاع الخاص إلى لتحول من القطاع العامل .١

  .ق كثیرة لعملیة تقییم الموجودات الثابتةائطر
 ھي طریقة المقدرة على تحقیق الربحیة ریقة لتقییم الموجودات الثابتة طأفضل إن .٢

 كم ا تب ین مق دار الأرب اح ،ق الأخرىائ الموجھة للطرتلأنھا تغلبت على الانتقادا
   .    المستقبلیة للموجودات الثابتة

  
  منھجیة البحث

 م ن خ لال التحلیل ي الم نھج  ع نًف ضلا ،ف ي البح ثلوص في ا الم نھج اعتمادتم 
ق التقی   یم عل   ى ائ   س   تخدام الح   سابات الختامی   ة لل   شركة عین   ة البح   ث وتطبی   ق طرا

  :تیةلآا تم اعتماد الخطة  البحثف ھدإلىوللوصول  ،الموجودات الثابتة للشركة
  .وتطورھا نشأة الخصخصة: المحور الأول
  .لموجودات الثابتةل ق التقییم المحاسبيائطر: المحور الثاني
   .لشركة عینة البحث الثابتة لجوداتتقییم مو: المحور الثالث

  
   وتطورھانشأة الخصخصة

 المفك  ر إل  ى تع  ود فك  رة تطبیقھ  ا إذ ، فك  رة الخصخ  صة ذات ج  ذور قدیم  ةإن
 عن دما ت م تطبیقھ ا ف ي ١٩٧٩ ع ام إل ى ول یس ١٣٧٧ ابن خلدون منذ ع ام الإسلامي

صخ صة   تطبی ق سیاس ة الخنإ إذال سیدة مارجری ت تات شر، المملكة المتح دة عل ى ی د 
 القط  اع أھمی  ة إل  ى الخ  اص وكم  ا دع  ا الإنت  اج التح  ول نح  و نم  ط إل  ىوالت  ي تھ  دف 

 تدخل المشروع الخ اص ف ي تنفی ذ  عنًً◌لاضف، أدائھ وسلامة أسالیبھالخاص وكفاءة 
  . من الحكومة المركزیةًموي بدلا العامة في العصر الأالأشغالبعض 

دم آ الاقت  صادي أفك  ار ن  شأة الخصخ  صة ف  ي الفك  ر الاقت  صادي فق  د ج  اءت إم  ا
ج  ل زی  ادة التخ  صص وتق  سیم أم  ن " الأم  مث  روة "س  میث ومبادئ  ھ ف  ي كتاب  ھ ال  شھیر 

 الإدارة العصر الحدیث حول الخصخصة من قبل علم اء فيكتابات ال بدأت ثم ،العمل
  .)١٢٦-٢٠٠٤،١٢٥، الربیعي( وتوالت حتى وقتنا الحاضر

  
  ف الخصخصةتعری
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ً عتم ادااتعتم د ل سیاسات المتكامل ة الت ي  مجموعة م ن ابأنھاتعرف الخصخصة 
 أھ دافجل تحقی ق أ السوق ومبادرات القطاع الخاص والمنافسة من آلیات على ًكبیرا

   .)www islamonlinc net(التنمیة والعدالة الاجتماعیة 
 أو العملیة التي تنتج عن بیع الشركات المملوكة للدولة بالكام ل بأنھاكما تعرف 

 م  ن اك  انوأ الم  ستثمرین م  ن القط  اع الخ  اص س  واء إل  ىا بی  ع ح  صص كبی  رة منھ  
  )٤،مركز المشروعات الدولیة الخاصة(جانب  الأأمالمواطنین 

یتمث  ل ف  ي تحری  ر الاقت  صاد م  ن العوائ  ق ف المفھ  وم ال  شامل للخصخ  صة أم  ا
 وتقل یص دور الن شاط الاقت صادي الإنت اج حرك ة عوام ل ؤثر فيالبیروقراطیة التي ت

 النظ ر ف ي الق وانین والت شریعات الت ي إع ادةات اقت صاد ال سوق م ع لی آالعام والعمل ب
 الحركة الاقتصادیة وصیاغتھا بشكل یساعد على تحریر النشاط الاقت صادي فيتوثر 

  .)٢٥٠، ٢٠٠٣، المتیوتي(من الظواھر الحقیقیة 
 القطاع الع ام حصلاإ معاصرة في إطارووسیلة  فالخصخصة عملیة إداریة نإذ

توزیع الأدوار بین القطاع العام والقطاع الخاص وزیادة ال دور ال ذي من خلال إعادة 
 أو ع ن ً او جزئی اًیقوم ب ھ القط اع الخ اص ع ن طری ق تحوی ل القطاع ات العام ة كلی ا

 تقلیص ال دور الحك ومي والح د م ن إلى وبذلك سوف یودي إدارتھا أوطریق تشغیلھا 
  .والإنتاجیةسیطرتھا على العملیة الاقتصادیة 

   الخصخصةأھداف

 أھ  داف أنوبم  ا ،  تحدی  د الھ  دف منھ  االأم  رلنج  اح عملی  ة الخصخ  صة یتطل  ب 
 والأھ داف ف اختلاف ال دوافع ،أخ رى إلىتختلف من دولة ً كما ذكر سابقاالخصخصة 

 ویمك  ن ب  صورة عام  ة ،أخ  رى إل  ى اخ  تلاف مفھ  وم الخصخ  صة م  ن دول  ة إل  ى أدى
  :تي الخصخصة بالآأھدافتوضیح 

من جراء نفقاتھا على الوحدات الاقتصادیة المملوك ة للدول ة  الدولة أعباءتخفیض  .١
 الموازن ة العام ة والمتمثل ة ف ي الاس تنزاف الم ستمر أعب اء التخف یض م ن ومن ثم

للخزانة العامة في صورة دعم مستمر ومتزاید للم شروعات العام ة غی ر الكف وءة 
  .)٢٥٠، ٢٠٠٤، حمدأأبو (

  .أخرىولة وذلك لتمویل قطاعات تحریر الموارد المالیة المحدودة في الد .٢
  . والمنافسةالأسواقتشجیع وتعزیز الكفاءة الاقتصادیة عن طریق تعزیز  .٣
  .الأجنبيخلق استثمارات جدیدة بما في ذلك الاستثمار  .٤
 الإدارة أو تحدید دور الدولة لل سماح لھ ا ب التركیز عل ى ال تحكم والان ضباط إعادة .٥

  .)٤٣١، ٢٠٠٣عباس، (
  ).١٣، ٢٠٠١، المتوكل( ة وتنشیطھاتطویر السوق المالی .٦

 فالخصخ   صة س   وف تت   یح للدول   ة القی   ام بعملی   ة إدارة وتنظ   یم وتط   ویر نإذ
الاقت  صاد م  ن خ  لال الاھتم  ام بالتنمی  ة الب  شریة وتفعی  ل ال  دور المؤس  سي وإص  دار 

 ،احم  د(ت  صادي والاھتم  ام بالبنی  ة التحتی  ة الت  شریعات والق  وانین المنظم  ة للعم  ل الاق
٢٩٣، ١٩٩٦(.  
 إل  ى م  ن وراء خصخ  صة ش  ركات القط  اع الع  ام الأھ  دافتق  سیم  م  ا یمك  نك

بین القط اع الع ام والقط اع الخ اص،  الأدوار ھیكلیة الشركات وتوزیع بإعادةیتعلق ما
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لتح  سین النت  ائج الاقت  صادیة و ن إذالھیك  ل الم  الي والنم  و الاقت  صادي، یتعل  ق بم  او
 ،الإدارة ضمان  استقلالھا عن والمالیة للمشروعات العامة التي یتم خصخصتھا یجب

 خفض عجز الموازنة العامة للدولة الناجم عن دع م الدول ة الأھدافوكذلك من ضمن 
للم  شروعات العام  ة واس  تثمار ح  صیلة بی  ع ح  صص الدول  ة ف  ي تل  ك الم  شروعات 

 الدول  ة م  ن خ  لال ف  رض إی  رادات وك  ذلك زی  ادة ،الأخ  رىلنھ  وض بالم  شروعات ل
 في مج ال س وق أما ،خصخصةمباشرة على الشركات الالضرائب المباشرة وغیر الم

 عن طریق التخلص من العمالة الزائ دة  المقنعة ھو تخفیض البطالةأھدافھان إالعمل ف
  . مشاریع أخرىإقامة العاملة في الأیدي تطبیق نظام التدریب التحویلي واستغلال أو
  

  ق الخصخصةائأسالیب وطر

  : عدیدة للخصخصة منھاأسالیبھناك 
  :ق عدیدة منھاائ وتتضمن طر: أسالیب البیع-ًأولا

 ف ي عملی ات الخصخ صة عل ى ًوتعد ھذه الطریقة الأكث ر اس تخداما: البیع المباشر .١
  :المستوى الدولي وتتضمن أسالیب عدیدة منھا

 ت  تمكن الدول  ة م  ن المقارن  ة ب  ین مختل  ف الع  روض إذطریق  ة طل  ب الع  روض . أ
  . سعرأعلىواختیار المشتري الذي یقدم 

 ولنجاح ھذه الطریقة عل ى الدول ة القی ام بمجموع ة م ن :طریقة المزاد العلني . ب
ٍللتأكدالترتیبات اللازمة  ٍ من وجود عدد ع دم  من المتنافسین في الم زاد و كاف

 . مع بعضھمؤاطوالت

 ع ن طری ق البی ع المباش ر إم ا ویتم البی ع بموجبھ ا :البیع لمستثمر استراتیجي. ت
 ال  شركة الم  راد لإدارة ال  ذین یملك  ون الخب  رة نراتیجییالاس  ت الم  ستثمرین إل  ى

 إنتاجی   ة ال   ذین یق   دمون التقنی   ة المتط  ورة اللازم   ة لتعزی   ز أو ،خصخ  صتھا
و ع  ن طری  ق نظ  ام العط  اءات ال  ذي بموجب  ھ ی  تم أ ،ال  شركة ودرج  ة تناف  سھا

معنی  ة لتق  دم عروض  ھا لل  شراء  الال  شركةدع  وة الجھ  ات الراغب  ة ف  ي ش  راء 
  .)١١٢-١١١، ٢٠٠٤، حسن(

  : منھاأسالیبوتتضمن عدة :  في السوق المالیةالأسھم بیع .٢
 رأس مال أسھم جزء من أو ویعني قیام الدولة بطرح كل : الطرح العام للاكتتاب.أ

 تقی  یم ال  شركة أو المالی  ة، الأوراقال  شركة للبی  ع للجمھ  ور م  ن خ  لال س  وق 
سعر ال ذي س یباع تحدید الس المال وأ التي سیتكون منھا رالأسھموتقدیر عدد 

  .بھ السھم
 إل ى ج زء منھ ا أو ال شركة أس ھم وال ذي یعن ي بی ع :لطرح الخاص للاكتتابا .ب

 وق  د ی  تم البی  ع ل  شركة ، مجموع  ة مخت  ارة م  ن الم  ستثمرینأوم  ستثمر واح  د 
 لمؤسسة مالیة ویفضل الاكتتاب الخاص على الاكتتاب أو قائمة بالفعل أخرى
 ال سریة الت ي یوفرھ ا إل ى إض افة التك الیف قلة عدد الم ساھمین وت وفیرلالعام 

  . الشركةأنشطةالاكتتاب الخاص على 
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 ع ن إما الشركة والتي تتم رأسمال لحصة من الإدارة وأعضاءن و تملك العامل.ج
وخطط مشاركة العاملین في رأسمال الشركة  وتمویل ، الأسھمطریق اختیار 

  .)٢٠٠١،٤كل، المتو(لشركة بالاقتراض أسھم اأعضاء الإدارة شراء 
 أص ول تحوی ل س ریع لن سبة كبی رة م ن أس اس مبن ي عل ى و وھ :نظام الق سائم. د

 وتتطل ب تجمی ع ال شركات ، مجموعة واس عة م ن الم واطنینإلىالقطاع العام 
 وتأخ  ذ ، م  ن خصخ  صة ك  ل منھ  ا عل  ى ح  دةًالت  ي س  یتم خصخ  صتھا ب  دلا

ركات  ف  ي ش  أس  ھم إل  ى تحویلھ  ا لأص  حابھاالكوبون  ات ش  كل ش  ھادات یمك  ن 
حد صنادیق الاستثمار أ استثمارھا في أوالقطاع العام من خلال المزاد العلني 

  .)١١٤، ٢٠٠٤حسن، (للخصخصة
  

   على البیعيالأسالیب التي لا تنطو ً-ثانیا

 ھذه الأس الیب تنط وي عل ى قی ام الدول ة بتوكی ل القط اع الخ اص بتق دیم الخدم ة
وھ ذا التح ول ، إنتاجھ االدولة بتقدیمھا أو  التي كانت تقوم  نفسھا أو إنتاج السلعةنفسھا

ح   سب الظ   روف ال   سیاسیة ب إذ ت   تحكم الدول   ة ف   ي ن   سبة التح   ول ًایك   ون ت   دریجی
  )١٢٢، ٢٠٠٢ماھر،( ادیة للشركات وللدولة نفسھاوالاقتص

  :تیةلآاق ائوتتم ھذه الاستراتیجیة من خلال الطر
حد المرافق أ إدارةمسؤولیة  تعاقد القطاع الخاص مع الدولة في تولي :الإدارةعقد . ١

  )٥٢، ٢٠٠٤ حمد،أ أبو(العامة التابعة للدولة 
 نسبة م ن أووبموجب ھذا العقد یحصل القطاع الخاص على نسبة من العائدات 

  ً. رسوم یتم الاتفاق علیھا مسبقاأو الأرباح
 أص ول ھو عقد یمنح من خلالھ القطاع العام شركة خاص ة ح ق اس تخدام :التأجیر .٢

 ،إیج  ار ت  شغیلھا لفت  رة متف  ق علیھ  ا مقاب  ل دف  ع بأرب  اح العام  ة والاحتف  اظ ال  شركة
وتبقى الدولة مسؤولة عن الاستثمارات الثابتة وخدمة الدیون التي في ذمة الشركة 

  .)١١٥، ٢٠٠٤ ،حسن(سنوات ) ١٠-٦( بین التأجیر فترة نما تكووعادة 
وذل ك عام للقطاع الخاص، كومة والقطاع ال ھو عبارة عن حق تمنحھ الح:الامتیاز. ٣

 بیعھ  ا وف  ي المقاب  ل ی  دفع أو س  لعة إنت  اج أو  اس  تغلال م  وارد،أو الخدم  ة أداءف  ي 
  :  وھناك شكلین لحق الامتیاز لحق الامتیاز،ًالقطاع الخاص مقابلا

 ھ و ح ق الامتی از الخ اص باس تخدام الم وارد الطبیعی ة للدول ة مث ل ح ق :الأولالشكل 
  .والأجواء والبحار الأراضياستغلال 

 الشركات الخاصة لممتلكات مادیة ولموج ودات ملموس ة مملوك ة إیجار :الشكل الثاني
 وغیرھ   ا..... الآلات المب   اني، إیج   ار القط   اع الع   ام مث   ل أوللحكوم   ة 

  )١٢٤-١٢٣، ٢٠٠٢،ماھر(
لك ي  ، مالیة تق دمھا الدول ة للقط اع الخ اصإعانة ھي عبارة عن :والإعانات المنح .٤

حم  د، أ أب  و( تق  وم بھ  ا الدول  ة وقطاعھ  ا الع  ام أناط ك  ان یج  ب  ن  شأوج  ھیباش  ر 
 الن  شاط لعلمھ  ا أداءوع  ادة م  ا تتوق  ف الدول  ة ع  ن الاس  تمرار ف  ي ، )٥٢، ٢٠٠٤
 فتقوم بتشجیع القطاع الخ اص ،أجھزتھا بواسطة الأداء لاحتمال تدھور أوبفشلھا 

  )١٢٤، ٢٠٠٢ماھر( الدولة إشرافلكي یضطلع بالتنفیذ تحت 
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 أو المستھلك لشراء خدم ة إلى عبارة عن سندات تصدرھا الدولة ي ھ:بونات الكو.٥ 
  ).٥٢، ٢٠٠٢ حمد،أ أبو (ً مجاناأوسلعة ما حیث یحصل علیھا بسعر منخفض 

  

  ییم المحاسبي للموجودات الثابتةق التقائطر

 ،یمی  المحاسبیة ھي من حیث الجوھر عملیة تقللأحداثإن عملیة القیاس النقدي 
یم ی  دخل ف  ي القی  اس المحاس  بي عب  ر قن  اتین ی   والتقدی  د ووض  ع القیم  ة، عملی  ة تحيأ

  :أساسیتین
 فالدینار الیوم لیس لھ ، وحدة القیاس المحاسبي ھي نفسھا غیر ثابتة عبر الزمنإن .١

سلع ن قوت  ھ ال  شرائیة م  ن ال   لأم  س أو دین  ار الغ  د، مث  ل دین  ار الأ نف  سھاالقیم  ة
فرض ثبات وحدة القیاس النقدي الذي ن إ ولذلك فوالخدمات تتغیر بمرور الزمن،

  ھو فرض غی ر واقع ي،ةالتاریخی محاسبة التكلفة أو المحاسبة التقلیدیة إلیھتستند 
 ف القوة ال شرائیة لوح دة القی اس النق دي  اتخ اذ ق رارات خاطئ ة،إل ىدي ؤوقیاسھ ی 

 ف ي  أي،الأس عار السلع والخدمات فھ ي ت زداد عن دما ت نخفض أسعارتتغیر بتغیر 
 ف  ي حال  ة الت  ضخم أي ،الأس  عارالانكم  اش النق  دي وت  نخفض عن  دما ترتف  ع حال  ة 

 أساسن تقییم الموجودات على إ فأخرى ومن ناحیة ،)١٢، ٢٠٠٢ حنان،(النقدي 
 وھ ي القیم ة الت ي تف صح عنھ ا الق وائم المالی ة المن شورة والت ي ،التكلفة التاریخیة

وداتھ ا ف ي الماض ي، الح صول عل ى موج الشركة في سبیل ھما تحملتتعكس قیمة 
 ع  ن القیم  ة الجاری  ة رلا تعب  ریخی  ة أ التكلف  ة التنأ أس  اس للتقی  یم عل  ى حلا ت  صل

 یتجاھل القیمة الجاریة لھذه الموج ودات لأنھ ،مھا للبیعھسأللشركة بمناسبة طرح 
 الدفتریة القیمة الاقت صادیة الجاری ة س واء لل شركة أو ةالتاریخی التكلفة سولا تعك

  .)٣١٤-٣١٣، ٢٠٠٤، شحاتة وعلي(ات بصورة منفردة  للموجودأوككل 
في القیاس المحاسبي فتظھ ر  ) تغیرات القیمةتأثیر(یم ی القناة الثانیة لدخول التقماأ .٢

یم ي مع ین ی تقس اسأ ختی ارا للقیاس یت ضمن بال ضرورة أداة استخدام النقد نأفي 
  التاریخی ة،لممك ن اختی ار التكلف ة التق ویم المختلف ة فم ن اأس سمن ب ین مجموع ة 

لنقدی  ة  ص  افي القیم  ة البیعی  ة واختی  ار القیم  ة الحالی  ة للت  دفقات ا،تكلف  ة الاس  تبدال
 . )١٤-١٢، ٢٠٠٢ حنان،(المتوقعة للموجود المعین 

   الموجودات الثابتةق تقییمائطر

 تعث ر عملی ات إل ى أدت قد إذ ،صة مشاكل الخصخأھمحد أیمثل تقییم الشركات 
لتع دد  أو ب سبب قل ة الخب رات ف ي مج ال التقی یم إم ا ،دالخصخصة ف ي كثی ر م ن ال بلا

وی  راد ب  التقییم  ب  سبب تبن  ي م  دخل واح  د للخصخ  صة، أو الت  ي تق  وم ب  ذلك تالجھ  ا
 إل ى وحت ى یمك ن الوص ول ، القیمة الحقیقیة للمشروع المراد تخصی صھإلىالوصول 

ض التقییم  ولأغرا،)٣٠١، ١٩٩٦، محمد(ق متعددة للتقییم ائن ھناك طرإھذه القیمة ف

ی  تم الح  صول عل  ى المعلوم  ات الت  ي تت  ضمن معرف  ة الظ  روف الاقت  صادیة العام  ة 
والتعری  ف بال  شركة م  ن ناحی  ة اس  مھا التج  اري وت  اریخ تأسی  سھا وعنوانھ  ا ون  شاطھا 

س المال الم رخص ب ھ أس المال الحالي ورأوأسماء أعضاء مجلس الإدارة الحالي ور
 تحلی ل  ع نًف ضلا ،) م شتركةأوعام ة (كی ة والقیمة الاسمیة لل سھم ووص ف ن وع المل

إی  رادات وم  صروفات ال  شركة ع  ن ع  دد مع  ین م  ن ال  سنوات وك  ذلك تحلی  ل جمی  ع 



  ]٢٨٠[سعيد 

 

 مفرداتھ  ا المختلف  ة وبالن  سبة للموج  ودات ی  تم إل  ىعناص  ر الموج  ودات والمطلوب  ات 
  .ر الموجودات المختلفةتحلیل الاندثار على عناص

 أو البی ع بالقیم ة الدفتری ة ی تم لاام  شركة من شركات القط اع الع يأإذ عند بیع 
 رلا تعب ریخی ة قدیم ة أ قیم ة تلأنھا ، لتحدید قیمة الشركةًاأساس حلا تصل إذ ،التاریخیة

 ی تم تحدی دھا م ن خ لال إذ ،بن اء عل ى القیم ة الحقیقی ة لل شركةوی تم البی ع ، عن الواقع
 أنال ذي یج ب  عملی ة التقی یم وجراءإبتكلیف جھات متخصصة كالمكاتب الاستشاریة 

 خب   رة وعل   ى درای   ة ب   النواحي الفنی   ة والمالی   ة والاقت   صادیة والمحاس   بیة ایك   ون ذ
 یق  وم إذ ،وموجوداتھ  اة بطبیع  ة ن  شاط ال  شركة ی  والت  سویقیة لعملی  ة التقی  یم وعل  ى درا

 المقت رح الأس لوبوك ذلك  ،ال شركة الت ي س تباع لھ ا دراس ة تب ین قیم ة بإعدادالمكتب 
، ٢٠٠٤ش حاتة،  وعل ي(نھ م ن قب ل الدول ة یلمكتب یتم تعیوھذا ا ،لخصخصة الشركة

٣٠٤.(  
 المكت   ب المكل   ف بعملی   ة التقی   یم باس   تعراض ھیك   ل أوكم   ا یق   وم ال   شخص 

 والعم  ل والت  ي س  یتم بالإنت  اج وتحدی  د الموج  ودات الت  ي ست  ستمر الثابت  ةالموج  ودات 
مع الاندثار  لكل موجود ورصید مجالأصلیة ویتضمن ذلك تحدید التكلفة ،الاحتفاظ بھا

 البیعی ة أو وقیمت ھ الدفتری ة ف ي ت اریخ التقی یم وتحدی د قیمت ھ ال سوقیة التقی یمفي تاریخ 
ضروریة والت ي س یتم ال كم ا ی تم تحدی د الموج ودات غی ر  ،المتوقعة في ت اریخ التقی یم

 لكل موجود ورصید مجمع اندثاره وقیمتھ الأصلیة یتم تحدید التكلفة إذ ،التخلص منھا
  .ویتم تحدید القیمة البیعیة لكل موجود، في تاریخ التقییمالدفتریة 

 یك ون م ن ث م الخصخ صة ولأغ راض التقی یم أس الیبویتم اس تخدام العدی د م ن 
 حیث یمكن اختیار القیمة ، مختلفة للتقییمأسالیب من قیمة للشركة باستخدام أكثرھناك 

ش ى م ع اقی یم وال ذي یتم المناس ب للتالأس لوب الملائم ة لل شركة باس تخدام أوالمناس بة 
  .ظروف الشركة وطبیعة نشاطھا

  

  

  

  ق تقییم الموجودات الثابتةائأنواع طر

   القیمة الدفتریةأساسالتقییم على . ١

 لھذا الطریقة في صافي القیمة الدفتریة لل شركة والت ي ًوتتمثل قیمة الشركة وفقا
فتری  ة للمطلوب  ات، منھ  ا القیم  ة الدً تتمث  ل ف  ي القیم  ة الدفتری  ة للموج  ودات مطروح  ا

 الفعلی   ة للموج   ودات أووتتمث   ل القیم   ة الدفتری   ة للموج   ودات ف   ي التكلف   ة التاریخی   ة 
  . منھا رصید الاندثار المتراكمًوحامطر

 المب  الغ النقدی  ة لإعطائ  ھً  بالموض  وعیة نظ  راالأس  لوبویتمی  ز اس  تخدام ھ  ذا 
 القیم ة الحقیقی  ة نتعب ر ع   القیم  ة الدفتری ة لاأنّ لاإ ، لاقتن اء الموج ودًالمدفوع ة فع لا

ش حاتة، وعل ي  (ً كما ذكر سابقا عن الواقع خاصة في ظل التضخمرولا تعب ،للشركة
٣١٤-٣١٣، ٢٠٠٤(.  
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لأنھ ا تعتم د عل ى  ، نقط ة زمنی ة ماض یةإل ى قیمة تع ود إذن القیمة الدفتریة ھي
ضافة  القیمة الدفتریة بإإلى ویتم التوصل ،معیار الزمن وھو تاریخ شراء الموجودات

    . سعر الشراءإلىلازمة قبل استخدام الموجود لاكافة المصاریف 
 ة المعدلة بوحدة النقد الثابتة التكلفة التاریخیأوالقیمة الدفتریة . ٢

 طریق  ة التكلف ة التاریخی  ة ف ي عملی  ة التقی  یم إل ىف ي ض  وء الانتق ادات الموجھ  ة 
 بع  ض أدخل  تل  ذلك ، قیقی  ة لل  شركة ع  ن قیمتھ  ا الدفتری  ةح  ول اخ  تلاف القیم  ة الح

ریق ة التكلف ة  ھن اك طریق ة تع رف بطوأص بحالتعدیلات الجوھریة على ھذه الطریقة 
عل ي، (ساس ھما واح د أ نإ إذوھي امتداد لطریقة التكلفة التاریخیة التاریخیة المعدلة، 

 ف   ي التقی   یم عل   ى تع   دیل القیم   ة الدفتری   ة الأس   لوبویعتم   د ھ   ذا  .)٢٢٧، ١٩٩٩
 ع  ن أيت  ة ذات ق  وة ش  رائیة ثابت  ة، ت باس  تخدام وح  دة نق  د ثابللموج  ودات والمطلوب  ا

 القیاس  یة الأرق  امف  ي الاعتب  ار والت  ي تعب  ر عنھ  ا الأس  عار خ  ذ التغی  رات ف  ي أطری  ق 
  .)٧٩، ٢٠٠٣حنان،: (إن ذإ ،للأسعار

  
   في تاریخ القوائمالرقم القیاسي × الأساسیةالتاریخیة القیمة  =القیمة الدفتریة المعدلة    

  في تاریخ شراء البند                    الرقم القیاسي       

  
 عن إلیھا القیمة الدفتریة المعدلة بوحدة النقد الثابتة والتي یتم الوصول رلا تعبو

ة طریق طرح القیمة الدفتریة المعدل ة لموج ودات ال شركة م ن القیم ة الدفتری ة المعدل 
ً أساس ا مازالت تعتم د أنھا أساس عن القیمة الحقیقیة للشركة على لمطلوبات الشركة،

 قیم ة دلا تع ن ھ ذه القیم ة إ ف م ن ث مو ، التاریخی ة للموج ودات والمطلوب اتعلى القیم
ن تقی یم الموج ودات  لأة وتحدید القیمة الحقیقی ة لل شركة، الخصخصلأغراضملائمة 
خ  ذ عوام  ل الت  ضخم ف  ي أ یعن  ي ،للأس  عار التغی  ر ف  ي الم  ستوى الع  ام أس  اسعل  ى 

 وتحت اج  ال سائدة وق ت التقی یم،بالأسعار قیمتھا إلىوتعدیل قیمة الموجودات الاعتبار 
 معلوم ات تف صیلیة ع ن ت اریخ اقتن اء ك ل موج ود م ن الموج ودات إل ىھذه الطریق ة 

 ، الموج  وداتأن واع بالن سبة لك  ل ن وع م  ن للأس عاروع ن التغی ر ف  ي الم ستوى الع  ام 
 وق د ،وحدة النقد ال سائدة ف ي المجتم عوتعكس ھذه الطریقة في التقییم التغیر في قیمة 

 م ع التغی ر قلایتف بعض الموجودات والذي قد لأسعاریحدث تغیر في الھیكل النسبي 
  ).٣١٥-٣١٤، ٢٠٠٤ شحاتة،وعلي ( للأسعارفي المستوى العام 

 طریقة التصفیة التدریجیة. ٣

 ص ولالأ القیم ة البیعی ة المتوقع ة لجمی ع أس اسویقصد بھا تقییم ال شركة عل ى  
  .)٣٤٨، ٢٠٠٤شحاتة، و علي(المحققة خلال فترة زمنیة معینة وسداد الالتزامات و

وت  ستخدم ھ  ذه الطریق  ة ف  ي حال  ة الت  صفیة عن  د بی  ع موج  ودات ش  ركة متوقف  ة 
ع دم امك ان  التغل ب علیھ ا كق دم بع ض الموج ودات وبالإمكانلاعتبارات فنیة لم یعد 

  ).٢٤٢، ١٩٩٩علي، ( تجدیدھا
عھ ا ب صفة م ستقلة ع ن  الموجودات سیتم بینأیقة في التقییم وتفترض ھذه الطر

 ت  صفیة ال  شركة موض  وع التقی  یم ت  صفیة ً تفت  رض نظری  اأنھ  ا يأبع  ضھا ال  بعض، 
  .لالتزامات خلال فترة زمنیة معینةتدریجیة وسداد ا



  ]٢٨٢[سعيد 

 

 لتقی یم ش ركة م ستمرة ف ي حلا ی صل تقییم الموجودات ك ل عل ى ح دة أسلوب إن
وج   ودات ف   ي ال   شركة الم   ستمرة تتح   دد نتیج   ة تفاع   ل ھ   ذه  قیم   ة الملأن، عمالھ   اأ

 ،تحقی ق الت دفق النق دي ف ي الم ستقبل ال ربح ولتحقی قالموجودات مع بعضھا ال بعض 
 التدفق النقدي المتوقع تحقیقھ من بیع موجودات ال شركة وس داد التزاماتھ ا إیجادویتم 

 الت دفق وال ذي یمث ل  ص افي القیم ة الحالی ة لھ ذاإیج ادخلال عدد من السنوات ث م ی تم 
  . قیمة السھمإلى یتم الوصول الأسھمتقسیمھا على عدد بقیمة الشركة و

د ب صفة م ستقلة ع ن  ك ل موج وتقی یم ىتركز عل  نھاأویعاب على ھذه الطریقة 
ولك  ن قیم  ة ال  شركة تتوق  ف عل  ى تفاع  ل الموج  ودات م  ع بع  ضھا  ،ب  اقي الموج  ودات

 والت دفقات النقدی ة ف  ي الأرب  اح ت اجإنال بعض وعل ى ق درة الموج  ودات مجتمع ة عل ى 
  .)٣٤٩، ٢٠٠٤ شحاتة،و علي(المستقبل 

 لتقی یم أس لوب طریق ة الت صفیة الفوری ة للموج ودات وس داد المطلوب ات فھ و أما
  .الشركة كما یطلق علیھا بالتقییم المحاسبي

 أي ،ویفترض ھذا الأسلوب بیع جمیع موجودات الشركة وسداد كافة مطلوباتھا
 المدین  ة الأرص  دة بی  ع جمی  ع الموج  ودات وتح  صیل أي ریخ مح  دد،ت  صفیة ف  ي ت  ا

ن ھ أ الأس لوبویع اب عل ى ھ ذا  ً، وسداد كاف ة مطلوباتھ ا ف وراً فوراالمستحقة للشركة
 عل ي( ص عب أم ریھمل القیمة الزمنیة للنقود ویفترض ت صفیة فوری ة لل شركة وھ ذا 

  .)٣٥٠، ٢٠٠٤ة، شحاتو
 القدرة على تحقیق الربحیة. ٤

 ھ ي إنم اة أ الموجودات المختلفة التي تمتلكھ ا المن شأن إلى ھذه الطریقة وتستند
منتظ   ر  تمث   ل مجموع   ة م   ن العوائ   د الىأخ   ر ب   ارة بعأو الأرب   احوس   یلتھا لتحقی   ق 

 قیمة الشركة في ص افي القیم ة الت ي ینتظ ر تتمثللذلك الحصول علیھا في المستقبل، 
 الت ي ت ضطلع بھ ا الأن شطةی ق الحصول علیھا من استخدام ھ ذه الموج ودات ف ي تحق

  .الشركة
حققھ ا  تأن والعوائد الت ي ینتظ ر الأرباح ھذه الطریقة تتطلب ضرورة تقدیر إن

 الموج   ودات أوال   شركة بمكوناتھ   ا الحالی   ة، س   واء الموج   ودات المادی   ة الملموس   ة، 
  .المعنویة

 أن عتوق ما ی تقییم إلى ولكنھا تستند یم الموجودات القائمة، تقیإلى دلا تستنوھي 
 ویتطل ب ذل ك ض رورة ت وافر البیان ات المالی ة الخاص ة یتحقق من ھ ذه الموج ودات،

 والمصروفات المختلفة على مدى العمر الافتراضي المتوقع للشركة حتى بالإیرادات
 الأرب اح ث م رس ملة ھ ذه ، المتوقع ة لل شركةالأرب اح مقدار ص افي إلىیمكن التوصل 

 أساسھاعلى التي  تكون القیمة أن والتي یمكن  التقییم،یمتھا الحالیة في تاریخوتقدیر ق
 حت ى الاسترش اد بھ ا ومقارنتھ ا ب القیم أو  انتقال ملكیتھا،أویتم التصرف في الشركة 

 لتحدی د قیم ة ال شركة عل ى وج ھ الأخ رىق ائ  باس تخدام الطرإلیھ االتي ی تم التوص ل 
  .حدیدالت

 إع  دادس  یتطلب الأم  ر ن إة ف  أ ص  افي الأرب  اح المتوقع  ة للمن  شإل  ىوللوص  ول 
 وذلك بالاعتماد عل ى نت ائج ،حساب ختامي تقدیري للفترة الباقیة المتوقعة من عمرھا

 وعن د اس تخدام . التقییمإعادة لھذه الشركة خلال بعض السنوات السابقة على الأعمال
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 ف  ي الح  سبان  یتطل  ب الأخ  ذف  ذلك ة ال  شركة الاقت  صادیةھ  ذه الطریق  ة ف  ي تق  دیر قیم  
  :)٢٤٥، ١٩٩٩ ،علي (ت آلاتیةالاعتبارا

استبعاد الموجودات التي لا تسھم بصورة مباشرة في تحقیق الإیرادات والتي م ن  .١
 وم   ن ھ   ذه الموج   ودات ،ن تحق   ق الإی   رادات ف   ي ح   ال ع   دم وجودھ   اأالممك   ن 

مارات المالی  ة الت  ي ق  د تتملكھ  ا المن  شأة لاعتب  ارات قانونی  ة أو اقت  صادیة ثالاس  ت
   .ومشروعات تحت التنفیذ

ً اعن صربوص فھا استبعاد قیمة الأراض ي م ن الموج ودات إذ ی تم النظ ر إلیھ ا إم ا  .٢
 كم  ا ،رھ  ا أو تب  دیلھا مح  دودةی وق  درة الإن  سان عل  ى تغیًا طبیعی  ًا أو م  وردًاإنتاجی  
  . للحصول علیھاًیسعى الأفراد دائماھا سلعة عدیمكن 

كما الإنتاجیة،  في العملیة ً ساكناًصران عنصر الأرض یمثل عنإجھة أخرى فمن  .٣
رض صحراویة كلھا عوامل أرض بناء أو أن موقع الأرض وكونھا زراعیة أو أ

 .أساسیة في تحدید قیمة الأرض

 من الطاق ة ً جزءال فعلى الرغم من أنھا لاتمثات المتداولة، بالموجودقفي ما یتعل .٤
د م ا ن تك ون قیمتھ ا ف ي ح دوأ ولكن یجب ، أنھا قیمة لتشغیل الطاقةّ إلاالإنتاجیة،

 .غراض التشغیل لأيیكف

 بالنشاط الجاري للشركة أو في الموجودات الت ي طاستبعاد الإیرادات التي لا ترتب .٥
 الح ال بالن سبة لإی رادات يتسھم بصورة مباشرة ف ي تحقی ق الإی رادات كم ا ھ  لا

 مث  ل الفوائ  د والإیج  ارات الدائن  ة،الأوراق المالی  ة ومعظ  م الإی  رادات التحویلی  ة 
رأس مالیة والتعوی ضات والغرام  ات والإی رادات المتنوع ة فھ ي لی  ست رب اح اللأوا

  .من إیرادات النشاط الجاري

ھ ا ب سبب كما یتم استبعاد المصروفات غیر المرتبطة بأنشطة الشركة والتي تتحمل .٦
 كالتعوی    ضات والغرام    ات والتبرع    ات والإعان    ات أخط    اء الإدارة والت    شغیل،

  .والخسائر الرأسمالیة

  
  الاستبدالیة/ لقیمة السوقیة اطریقة. ٥

یم بن  ود ی  وی  تم التقی  یم بھ  ذه الطریق  ة بتحدی  د قیم  ة حق  وق الملكی  ة بع  د إع  ادة تق
ن ھ ذا الأس لوب أ وعل ى ال رغم م ن  لقیمتھ ا الحالی ة الاس تبدالیة،ًقاالأصول الثابتة طب

  :تي تتمثل بالآ التيالعیوب من ًعددانھ یعاني أّ یأخذ في الاعتبار القیمة السوقیة إلا
 القی  ام بكثی  ر م  ن التع  دیلات الت  ي تعك  س المواص  فات الفنی  ة والكف  اءة إل  ىیحت  اج  −

  .التشغیلیة ونقاط القوة والضعف للموجود
 وھ و ، طریق ة القیم ة الدفتری ةإل ى العیب الذي یوجھ جالتقییم بھذه الطریقة لا یعال −

 .املة وعدم البحث عن الوحدة الاقتصادیة كوحدة متكةمعالجة كل موجود على حد

ی ة للوح دة وماحقت ھ م ن رب ح ف ي الماض ي یرادلا تأخذ بنظر الاعتبار المق درة الإ −
 كما تتأثر بالحكم الشخصي،، )٢١٦، ١٩٩٦،خلیل(واحتمال تحقیقھ في المستقبل 
  .                         الموجودات الثابتة مثل العقاراتوصعوبة تطبیقھا على بعض

  
  كة عینة البحثودات الثابتة للشرتقییم الموج



  ]٢٨٤[سعيد 

 

  س وفق تقی یم الموج ودات الثابت ةائ لغرض الدخول في تفاص یل أكث ر ع ن طر
 في  الحسابات الختامیة لشركة المشروبات الغازیة والمعدنیة للمنطقة الشمالیةنستخدم

 بالحسابات الختامیة ل سنة الأخذتم و، ٣١/١٢/٢٠٠٢ عن السنة المنتھیة في الموصل
ستطیع الح  صول عل  ى ت  إذ ل  م  ةم  ساعدة الباحث  ن  فق  ط لامتن  اع ال  شركة ع  ٢٠٠٢

  .أخرىالحسابات الختامیة لأیة سنة مالیة 
 تبل  غ م  ساھمة ، م  ساھمة ش  ركة الم  شروبات الغازی  ة والمعدنی  ة ھ  ي ش  ركةإن

  .بضمنھا مساھمة المصرف الصناعي من رأسمال الشركة% ٣٠القطاع العام 
م قانون م سجل  لأحكاًوفقاتأسست الشركة لإنتاج المشروبات الغازیة والمعدنیة 

 ف ي لتتكون الشركة م ن م صنعین الأوو ،٧/٢/١٩٨٩في  ٦٦/٣٤٦٠الشركات رقم 
 ١٥/٨/٢٠٠١أص     بح رأس     مال ال     شركة ف     ي و، الموص    ل والث     اني ف     ي الت     أمیم

  . دینار٤٥٠.٠٠٠.٠٠٠
 والمخ  تلط يوعل  ى ف  رض س  یتم خصخ  صة وبی  ع م  ساھمة القط  اع الاش  تراك

  :تیةلآاق التقییم ائوالمصرف الصناعي سوف نستخدم طر
  
  
  
  
  

 طریقة القیمة الدفتریة .١

  
  ١الجدول 

  ١٣/١٢/٢٠٠٢القیمة الدفتریة للموجودات الثابتة في 

 
  
  

  بیانات الجدول من الشركة
  :البیان

  ١٥١٧٤٨٥٠٦٦صافي الموجودات الثابتة                                
  ٢١٧٢٦٢٧٩     الموجودات الأخرى                              + 
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    ٢٣٩٧٧٩٩٠   مشروعات تحت التنفیذ                             + 
                                                        ١٥٦٣١٨٩٣٣٥  

  ١٩٦٨٢٥٠١٣٠الموجودات المتداولة                                   +
  ٣٥٣١٤٣٩٤٦٥         إجمالي الموجودات                             

  :یطرح منھا
  المطلوبات

   ٤٥٥٦٤٧٠٦٩الدائنون                                                  
  ----------          المصارف الدائنة                              

                                                        ٣٠٧٥٧٩٢٣٩٦   
  :وق الملكیة والذي یتكون مناوي حقوھي تس

  ٤٥٠٠٠٠٠٠٠             س المال المدفوع                        أ  ر
  ٢٦٢٥٧٩٢٣٩٦         الاحتیاطیات                                 + 

                                                        ٣٠٧٥٧٩٢٣٩٦  

 وف ق  علىلشركة الثابتة لموجوداتالسیتم تقییم : عدلةطریقة التكلفة التاریخیة الم. ٢
تی ة لإیج اد القیم ة الآوف ق المعادل ة عل ى  و* القیاسیةالأرقامباستخدام ھذه الطریقة 

 :الدفتریة المعدلة
  الرقم القیاسي في تاریخ القوائم × ساسیةالقیمة التاریخیة الأ= القیمة الدفتریة المعدلة

  الرقم القیاسي في تاریخ شراء البند                          
  

والرقم القیاس ي ) ٢٤٥( كان ١٩٨٩  الرقم القیاسي لسنة الشراء وھي سنةإن إذ
 یوضح القیمة الدفتریة تيلآاوالجدول ، )٣٢٤٨.٨( كان ٢٠٠٢لسنة التقییم وھي سنة 

  :المعدلة للموجودات الثابتة للشركة عینة البحث
  

   ٢جدول ال

  ة المعدلة للموجودات الثابتةالقیمة الدفتری صافي

  القیمة النھائیة  معامل التحویل  قیمة الموجودات الثابتة  البیان

قیم      ة الموج      ودات 
                                ٢٠٠٢الثابتة في 

٢٦٤٠٩٦٨٥١٠٠  ٢٤٥ / ٣٢٤٨، ٨  ١٩٩١٦١٩٣٧٨  

رص         ید الان         دثار 
  المتراكم 

٣٨٢٥٥٩١١٥٦  ٢٤٥ /٣٢٤٨، ٨  ٢٨٨٤٩٧٢٤٠  

   ٢٠٠٢ لسنة رالاندثا
٢٤٦١٦٢٣٣٤٥  ٢٤٥ / ٣٢٤٨، ٨  ١٨٥٦٣٧٠٧٢  

ص    افي الموج    ودات 
  الثابتة 

٢٠١٢٢٤٧١٠٠٠  ١٨٢٠٩٨٢٠٧  ١٥١٧٤٨٥٠٦٦  

 ة الباحثإعدادالجدول من 

  

                                                 
، اون الإنم  ائيوزارة التخط  یط والتع  /جمھوری  ة الع  راق، ٢٠٠٤، المجموع  ة الإح  صائیة ال  سنویة *

 .الجھاز المركزي للإحصاء وتكنلوجیا المعلومات
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قیم  ة الدفتری  ة للموج  ودات الثابت  ة والقیم  ة الالج  دول یمك  ن ملاحظ  ة م  ن خ  لال 
 م ة ص افي الموج ودات الثابت ةكان ت قی إذ، الدفتریة المعدلة باستخدام الأرق ام القیاس یة

 الأخی  رة  وھ  ذه القیم  ة،٢٠١٢٢٤٧١٠٠  قیمتھ  اأص  بحت ف  ي ح  ین ١٥١٧٤٨٥٠٦٦
 إنما ھي قیمة ناتج ة ع ن التغی ر الحاص ل ف ي الأس عار وناتج ة ، غیر حقیقیةھي قیمة

یمكن اعتماد ھذه القیمة وھ ذه الطریق ة م ن ط رق تقی یم   لذلك لا،عن عوامل التضخم
ي تقی   یم الموج   ودات الثابت   ة لل   شركة عین   ة البح   ث ف   ي حال   ة الموج   ودات الثابت   ة ف   

      .خصخصتھا
  رباحریقة المقدرة على تحقیق الأط. ٣

 بیان  ات ال  شركة یمك  ن احت  ساب ص  افي الف  ائض المع  دل بال  شكل إل  ىب  الرجوع 
  :تيلآا

  
  ٣جدول ال

  صافي الربح المعدل

  ٢٠٠٠  ٢٠٠١  ٢٠٠٢  البیان

  ٤٥١٤٤٣٢١٠  ٥١٦٥٣٦٠٠٤  ٧٠٥١٤٢٩٤٨  صافي الفائض القابل للتوزیع

        :الإیرادات المستبعدة

  ٥٠٠٠٠٠  ٦٠٠٠٠٠  ١٧٠٨٩١١  فوائد دائنة

        :المصروفات المستبعدة

  ٧٥٠٠٠٠  ٩٥٩٥٠٠٠  ٣١٠٠٠  تبرعات للغیر

  ٣٢٥٠٠٠٠  ٧٨٤٤٧٧٨  ٢١٣١٠٢  تعویضات وغرامات

  _____  _________  ١٧٢٥٥٤٧٧  خسائر رأسمالیة

  ٤٠٠٠٠٠٠  ١٧٤٣٩٧٧٨  ١٧٤٩٩٤٨٩  إجمالي المصروفات المستبعدة 

  ٤٤٦٩٤٣٢١٠  ٤٩٩٠٣٦٢٢٦  ٦٨٥٩٣٤٥٤٨  صافي الفائض المعدل

  .ة من إعداد الباحث:المصدر

  
ن الشركة تمكنت من زیادة أرباحھ ا أ من الجدول السابق تھُیمكن ملاحظوالذي 

 معدل الزیادة ال سنویة للأرب اح المعدل ة نح و  كانفي حینً سنویا% ١٤بمعدل سنوي 
ن ال شركة ق ادرة عل ى زی ادة أرباحھ ا م ابین إف % ١٢د معدل الت ضخم وبوجو% ١٧

  ً.سنویا% ٥ إلى% ٢
ًمثلا  سنوات ١٠ویمكن إیجاد القیمة الحالیة لصافي الأرباح المتوقعة بعد مرور 

٢١٩٠٠٣٢٩٦٨والتي تساوي % ١٢  نفسھُمعدل التضخموب
*.    

تحقی ق الربحی ة بع د وفق طریقة المقدرة عل ى على لذلك فالقیمة الحالیة للشركة 
 الأخ  رى والموج  ودات المتداول  ة الإض  افیة وبع  د خ  صم الثابت  ةإض  افة الموج  ودات 

  :  یمكن إیضاحھا بالجدول الأتيالمتداولةالقروض الطویلة الأجل والمطلوبات 
  ٢١٩٠٠٣٢٩٦٨القیمة الحالیة للأرباح المتوقعة                                    

  :یضاف
                                                 

 مرف وع ل لأس ن ) ع+١(× ق س = ق ح:  تم إیجاد القیمة الحالیة لصافي الأرب اح بالق انون الآت ي *
 ).٩٨، ٢٠٠٤رمو، (ع معدل التضخم :حیث ن الزمن 
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  ٢١٧٢٦٢٧٩                          الأخرى                ابتةالموجودات الث
٢٣٦١٩٠٠١٥٦الموجودات المتداولة الإضافیة                                     

**   
                                                                  ٤٥٧٣٦٥٩٤٠٣  

  یطرح منھا
  ٤٥٥٦٤٧٠٦٩                                    المطلوبات                    

  ٤١١٨٠١٢٣٣٤  صافي قیمة الشركة                                             

  
ن ال شركة س وف ت تمكن م ن زی ادة أرباحھ ا أ یمك ن ملاحظ ة قمن خلال ما سب

ن  ھ یمك  ن إل  ذلك ف ،%١٢ س  نوات م  ع بق  اء ن  سبة الت  ضخم كم  ا ھ  ي ١٠بع  د م  رور 
الفترة الزمنیة المق درة ن الشركة سوف تتمكن من زیادة أرباحھا بعد انتھاء أ ملاحظة

  . على ذلكً تزداد قیمة الشركة بناءوسوف،  سنوات١٠
ن اعتماد طریقة المقدرة على تحقیق الربحیة في تقییم الموجودات الثابتة إلذلك ف

لأف ضل م  ن  ھ ي الطریق ة اة م ن وجھ ة نظ ر الباحث  دوم ن ث م إیج اد قیم ة ال  شركة تع 
 لأنھ  ا الطریق  ة الت  ي تب  ین وتوض  ح مق  درة الموج  ودات ًنظ  راً نف  اآالم  ذكورة ق ائ  الطر

الحالیة على الاستمرار في الإنتاج وتحقیق أرباح مستقبلیة عل ى افت راض أن ال شركة 
جراء أیة توسعات استثماریة تتعلق بشراء موجودات جدی دة لل شركة خ لال إلن تقوم ب

  . سنوات١٠ضة  المقدرة والمفروالفترة
كم  ا أنھ  ا أف  ضل م  ن طریق  ة القیم  ة الدفتری  ة ف  ي التقی  یم الت  ي تأخ  ذ الموج  ودات 

 بنظر الاعتبار التغیرات التي تطرأ على ھ ذه القیم ة تأخذ ولا ،الثابتة بقیمتھا الدفتریة
 كم   ا أنھ   ا تھم   ل مق   درة ال   شركة عل   ى تحقی   ق الأرب   اح بع   د ، لتغی   ر الأس   عارًنظ   را

  . نفسھاوجوداتخصخصتھا باستعمال الم
ن ھذه الطریقة أفضل من طریقة التكلفة التاریخیة المعدلة على ال رغم م ن أكما 

 ،أن طریقة التكلفة التاریخیة المعدلة ھي أفضل من طریقة القیم ة الدفتری ة ف ي التقی یم
 أنھ   ا تھم   ل مق   درة ّ إلا، التغی   ر الحاص   ل ف   ي الأس   عاررلأنھ   ا تأخ   ذ بنظ   ر الاعتب   ا

  . من أرباح مستقبلیة بعد خصخصة الشركة ھ ما تحققىعلالموجودات الحالیة 
  

  الاستنتاجات والتوصیات

  الاستنتاجات -ًأولا

قطاع الخ اص ل یس ب الفكرة الجدی دة إنم ا تع ود  الإلى ،إن التحول من القطاع العام .١
 أھمی ة القط اع إل ى المفك ر الإس لامي اب ن خل دون ال ذي دع ا إل ى ىجذورھا الأول 

 العام  ة ف  ي تقلی  ل دور الحكوم  ة ف  ي تنفی  ذ الأش  غال إل  ى والخ  اص وكف  اءة أس  الیبھ
 .الأمويالعصر 

إن الغرض من خصخصة ش ركات القط اع الع ام ھ و توزی ع الأدوار ب ین القط اع  .٢
خف ض عج ز   أج ل م ن وك ذلك،ال شركاتالعام والقطاع الخاص أي إعادة ھیكلیة 
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  ]٢٨٨[سعيد 

 

 ح  صیلة بی  ع الموازن  ة العام  ة للدول  ة الن  اجم ع  ن دع  م الدول  ة لل  شركات واس  تثمار
وزی  ادة  ،الأخ رىح صص الدول ة م  ن تل ك ال  شركات ف ي النھ وض بالم  شروعات 

 عل   ى إی   رادات الدول   ة م   ن خ   لال ف   رض ال   ضرائب المباش   رة وغی   ر المباش   رة
 متنوع ة لخصخ صة تل ك أس الیب وی تم اس تخدام ،الشركات الت ي ی تم خصخ صتھا

 بی  ع بطل  لا یت خ  رالآ بع  ض منھ  ا یتطل  ب بی  ع ح  صة الدول  ة وال  بعض ،ال  شركات
  .حصة الدولة من شركات القطاع العام

 إذ ھن اك أكث ر ،یجب تقییم الموجودات الثابتةجل خصخصة الشركات العامة من أ .٣
 م ا ومنھ ا ، على القیم ة الدفتری ة للموج ود الثاب تد فمنھا ما یعتممن طریقة للتقییم

ب صافي القیم ة  أو  تقییم بطریقة تكلفة الاس تبدالأوأخذ بالتكلفة التاریخیة المعدلة ی
أو اختی  ار القیم  ة الحالی  ة للت  دفقات النقدی  ة المتوقع  ة للموج  ودات ومق  دار  البیعی  ة

  .ا الموجودات الثابتة في المستقبلالأرباح التي ستحققھ
 عند تقییم الموجودات الثابتة للشركة عینة البحث باستخدام طریقة القیم ة الدفتری ة .٤

 أم ا باس تخدام طریق ة  حق وق الملكی ة،شركة م ساویة لقیم ة قیمة لل إلىتم التوصل 
قیم  ة ن لأ ، حق  وق الملكی ة قیم ةإل ىف لا یمك ن التوص  ل التكلف ة التاریخی ة المعدل  ة 

  .التضخم قیم معدلة ناتجة عن إنما ،ةقیمتھا الحقیقیالموجودات الثابتة ھي لیست 
ن اس تخدام أالموجودات الثابت ة لل شركة عین ة البح ث یمك ن الق ول من خلال تقییم  .٥

ریق  ة المق  درة عل  ى تحقی  ق الربحی  ة وإیج  اد القیم  ة الحالی  ة للأرب  اح المتوقع  ة ط
للموجودات كبر أ قیمة للشركة إلى التوصل  سوف یتمللموجودات المنقولة ملكیتھا

 وذل ك لأنھ ا تأخ ذ بنظ ر الاعتب ار مق درة تل ك ،ق ال سابقةائ  م ن الطرأفضلالثابتة 
  . المستقبلیةالربحیةالموجودات على الاستمرار بالإنتاج وتحقیق 

  

   التوصیاتً-ثانیا

 ولتوزی ع لأجل تخفیض العجز في الموازنة العامة للدولة ولزی ادة إی رادات الدول ة .١
 خصخ  صة بع  ض إل  ىیج  ب التوج  ھ   والقط  اع الخ  اص ب  ین القط  اع الع  امالأدوار

 أوً  یج  ب بی  ع ح  صة الدول  ة ف  ي بع  ض الم  شاریع كلی  اإذ ،ع الع  اماش  ركات القط  
 . على الشركات المخصخصةضرائب مباشرة وغیر مباشرة وفرض ً،جزئیا

على طریقة القیمة الدفتریة في تقییم الموجودات الثابت ة لل شركة  لا یمكن الاعتماد .٢
ولا  ، تعتمد على قیم تاریخیة مأخوذة من قائمة المركز للشركةلأنھا ،عینة البحث

تب ار  بنظ ر الاعوبالت الي لا تأخ ذ ، فھ ي ق یم غی ر حقیقی ة، علیھا أي تع دیليیجر
 .تغیر القیمة الشرائیة للنقد

على الرغم من أن طریقة التكلفة التاریخیة المعدلة تأخذ بنظر الاعتبار التغیر في  .٣
 أن یتول د أو ن أنھ ا لا تأخ ذ ف ي الح سبان مق دار م ا یمك ّلاإ ،القیمة الشرائیة للنقود

عتماد علیھا عن د  لذلك لا یمكن الا،یتحقق من تلك الموجودات من أرباح مستقبلیة
 .تقییم موجودات الشركة عینة البحث

 م ن وجھ ة نظ ر لثابت ة لل شركة عین ة البح ثموج ودات اال طریقة لتقییم أفضل إن .٤
 مق دار إل ى إذ سوف یتم التوصل ، ھي طریقة المقدرة على تحقیق الربحیةةالباحث

 لعم ر  تل ك الموج ودات م ن أرب اح ص افیة خ لال الفت رة الزمنی ة المق درةھما تحقق



  ]٢٨٩[                                                    ...إمكانية الاختيار الأمثل لطريقة تقييم الموجودات الثابتة

 

 قیم ة أف ضل لل شركة ف ي ظ ل ھ ذه إل ى وبالتالي س وف ی تم التوص ل ،الموجودات
 إل  ىتخدامھا س  وف ی  تم التغل  ب عل  ى الانتق  ادات الموجھ  ة  باس  نأ كم  ا ،الطریق  ة

 . في التقییم الطریقة الأفضل والأنسبيھلذلك ف، ق السابقةائالطر

  

  المراجع

   المراجع باللغة العربیة-ًأولا

 الغازیة والمعدنیة والبیانات والحسابات الختامیة لل سنة ارة لشركة المشروباتقریر مجلس الإدت .١
  .٣١/١٢/٢٠٠٢المنتھیة في 

 ،الإنمائيوزارة التخطیط والتعاون / جمھوریة العراق  ،٢٠٠٤ ،لمجموعة الإحصائیة السنویةا .٢
   وتكنلوجیا المعلوماتللإحصاءالجھاز المركزي 

 ن  دوة توجھ  ات وأف  اق ،اد القط  ري وم  نھج الخصخ  صةالاقت  ص ،١٩٩٦ ، النع  یم احم  د،ال  ضو .٣
  . قطر، الدوحة،الخصخصة

دارة كلیة الإجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة،  الم، الخصخصة،٢٠٠٤ ،باسم عبد الھاديحسن،  .٤
 .بغداد) ٤(عدد والاقتصاد جامعة المستنصریة،

الیة في ظل سیاسة ھا المأسالیب وطرق إعادة تقییم الأصول وأثار ،١٩٩٩ ،ثروت محمدعلي،  .٥
 . الجزائریة لمركز دراسات الوحدة العربیة، بحوث الندوة الفكرالخصخصة،

 مجل ة القادس یة خ صة وإمكانی ات تطبیقھ ا ف ي الع راق،الخص، ٢٠٠٤ ،رضا ص احبأبو حمد،  .٦
 .)٢( عدد  والاقتصاد، جامعة القادسیة،الإدارة كلیة  والاقتصاد،الإداریةللعلوم 

ج الإداري الب  دیل ف  ي ظ  ل الخصخ  صة، مجل  ة الباح  ث  النم  وذ،٢٠٠٢ ،حم  د احم  دمالمتی وتي،  .٧
  الیمن،)٥(ب، عدد إالجامعي، جامعة 

أم ام القط اع الخ اص، مجل ة  ف اق جدی دةآ الخصخصة خل ق ،٢٠٠١ ،مصطفى حسینالمتوكل،  .٨
 . الیمن،)٢(المعلومات، عدد 

  .دریةالإسكن،  الدار الجامعیة، دلیل المدیر في الخصخصة،٢٠٠٢ ،حمدأ، ماھر .٩
ر وائ  ل للطباع  ة  دا،١، ط ب  دائل القی  اس المحاس  بي المعاص  ر،٢٠٠٢رض  وان حل  وة حن  ان،  .١٠

 .والنشر، عمان، الأردن

 الخصخصة ة مراجعة الحسابات في بیئ،٢٠٠٤ شحاتة السید شحاتة، ، نصربلوھاا عبدعلي،  .١١
 . واق المال والتجارة الالكترونیة، الدار الجامعیة، الإسكندریةوأس

مكتب  ة امی ة، ثرھ  ا عل ى التنمی ة بال  دول النأ الخصخ صة و،٢٠٠٤اض  ل الربیع ي، عب ده محم د ف .١٢
 .، بدون مكان النشريمدبول

، دار الحام  د للن  شر والتوزی  ع، ١ة الأعم  ال الدولی  ة الإط  ار الع  ام، ط إدار،٢٠٠٣ ،عليعب  اس، .١٣
 .عمان، الأردن

 امعی  ة، بی  روت،می  زة التناف  سیة ف  ي مج  ال الأعم  ال، ال  دار الج ال،١٩٩٦نبی  ل مرس  ي، خلی  ل،  .١٤
 .لبنان

، وح دة الح دباء ١ات المالیة تطبیق ات عل ى الحاس وب، ط الریاضی،٢٠٠٤وحید محمود، رمو،  .١٥
 .للطباعة والنشر، كلیة الحدباء الجامعة، الموصل
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