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 المستخلص

تمتاا بيئة اااميل بماا ويئااا تتر فيلتمتاااتمفيلااتيملتاااا,يلتمماةاا  يلتم تةااام يل مااافيلتاا  ي  ااا  يباة ااا ي
متات ة  يمفت ماميماليلتت اا ي لتتم ةاا ينما ي ليلات ةا فل يلتم تةاميلتم    امي باابيلاتتابلبيئمما ةةفيل لاا  ي

 بماا  يلتم تةااميم اةاامي لتا تةاام يل  ق لبااايلتتااا ميلتم تااتي ا ي ة اا ي تاا ي عاا فيتااائةميبااا يلاقت اا اة  يلت
ن ليت  يلعفيمئ شفيلتي  م ,يلتع ميئ تم  تئمي لتم  تئةلي اتاةم ي ليلتائمايلت ابيم تاميلتم  تائمييلتم تمةم

لتاتاببيماليلت  ا  يلتم تةامي لت ن ما  يلتتاالويتم ل  امي ا  ييئأت  يمالي تائ نيتشا لأيل بما   يل مافيلتا  
ثيلاتي ليم تاميلتم  تائمي  ائ  يم  اقيلتت ا ايماليقئاويلتماةاايماليف ا ويل بم    باةهيتتمعويمشناميلتئ 

لتتة تاامي لاقت اا اةةليبااا ي تاا لي ت اا يلتتاائنيلااتي ااا ثيل بماا   يمماا يلتاا بيلااتي  اام ,يم ق  اا يلااتي
عف ا يباا يم تاميلتم  تائميبافايلتتتاتاويلتتا فةلتيت اا ثيل بمام ي  لتم تمق يت ليلإليلتئ اثية اا,ي تا ي

لتتاتيي مالي  ابيلتتتا   يلآفللأيلتملتا ميلتمؤةاا ي لتمم ف اميلتتاتيتت  تا يل بما  يلتم تةام  بفايلي  لتتاقة 
تابيلتت  اويلتة ا ي ليل بماا  يلتم تةاميئةتا يباابي  اا ايلتتابلبيئ تمما ةةفيل ل قةاميمااليقئاويما   تيشاافن  ي

تائميلقت افيباا يبنالي ليلت ةمميلتم اتاميتابيتناليتائئ  يلاتي اا ثيل بماميل لةاف  ي  ليا فيلتم   يلتتاقة  
ييي لتل ر م يمم يةمتتيئفللأ يلتم  تئميمليت ممي تئ نيتش لأيل بم  يلتم تةميلتمم فت  

 
 , القٌمة العادلة , قانون ساربٌنز اوكسلًالأزمات المالٌة : الكلمات المفتاحٌة

 
Abstract 

the business environment distinguishes by continues development in the v arious financial 

transactions which gave it high levels of challenge and complexity, and the financial collapses 

lack of commitment to standards of ethics and rules of professional conduct also led to negative 

effects on the local and international economies . the financial crises global have a direct impact in 

weakening the trust with accounting and accountants in particular, and some charge with the 

accounting profession as one of the causes of the crisis, which required the professional actors and 

governments to intervene to face these crises. so the research problem that the accounting 

profession has become the subject of criticism by many of the politicians and economists on the 

basis of it in the cause of crises, which contributed to the weakening of its position in society, the 

research aims to find out the chronological view of the crisis and its impact on the profession of 

accounting and auditing, and showing the different views for and against dealing with financial 

crises.  
One of The most important results that have been reached , that the financial scandals have 

shown lack of commitment to the ethical standards by the staff of audit firms, crisis the fair value 

were not the cause of the recent crisis and the role of accounting was limited to reverse the 

erroneous practices, which means the innocence of the charge of accounting reasons for the 

emergence of financial crises 

 
Oxley Law-Sarbanes Fair Value, Financial crises, :Key words 
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 المقدمة
 ليلتئة ميلاقت  اةمي لت  ت تةمي لتتة تةمي غةف  يماليلتمتيةافل يلتئة ةاميتتاتمفيتيةفلت ا يلاتي
لتئاالليلتملتا م ي ئم ي ليلتت بيلتم  تئةميتممويلاتيتااميلتئة ا  يلإت ا يماليلت اف ف يلليتتات ةني

 ا ويماقيلتمم فتا  ي نما ي اتيلتتاتيةفل يلتتتيت  ويلتيتاميلتئة م يل تم  تئمي تيتتا  يتئة ت ا  ي
لتت  فةاميل لاف يلاإليلتم  تائميمات ا ميئ تئة امي تا ي ااينئةاف يتتاأعفي تاؤعفيئ تئة اميلتم ةرامي لتتااتي
تممويئ  ( ي  ي ت  يتشنويلتمم ايلت  ف ي ةميمتشأ يتممويئ  ي  تتنة,يملي ةثيلتشنويمقيئة اميناوي

 تائةميتتنا ليماليلت اف ,ي لت ةا اي  ا  يلتئة اميلتم يئااي تمنليتم تهيلتل  اميلت فةاا ي لتممةاب ي 
ي لتتة تةميلتتتيتلتا,يملي ق يلآلف ي يي لتمؤعفل يلا تم بةمي لاقت  اةم

 ئماا ي ليئة ااميل بماا ويتمتاا بيئاا تتر فيلتمتااتمفيلااتيملتااا,يلتمماةاا  يلتم تةاامي ل ماافيلتاا  ي
  اامي بااابي  اا  يباة اا يمتاات ة  يمفت مااميمااليلتت ااا ي لتتم ةااا ينماا ي ليلات ةاا فل يلتم تةااميلتم  

لاتتاابلبيئمماا ةةفيل لاا  ي ق لبااايلتتااا ميلتم تااتي ا ي ة اا ي تاا ي عاا فيتااائةميبااا يلاقت اا اة  ي
ناا ليت اا يلعاافل يمئ شاافل يلااتي  اام ,يلتع ااميئ تم  تاائميي بماا  يلتم تةااميلتم تمةااملتم اةاامي لتا تةاام يل 

يبما   يل مافيلتا   لتم  تئةلي اتةم ي ليلتئمايلت بيم تاميلتم  تائميئأت ا يمالي تائ نيتشا لأيل 
لتتاببيمليلت    يلتم تةمي لت ن م  يلتتالويتم ل  مي   يلابم  ي لتت ااة  يماليلا ويتمااةوي
لت  لتةلي لتتماةم  يلتتتيتت بيلتم تمي لاتت  ئميتاتيةفل يلتتتيت ااثيلاتيلتئة ام ي لت اا,يماليناوي

ي تمي  ي    لأيلتم القةميبا يلتئة ت  يلتم تةمي 
يمشكلة البحث
ئأبممي بت   لتتمئةف ةمنل م م بميمليل بم    ئأتف  ل بم و قر ع ئو لتم  تئم م تم مف 
   ل مل نئةف  بلأ با   ل  م ئ  ف  لت ة م لتل  م  لتم  تح لت شق تةرف  مل ت ئمم  ل قة  

جي تا ي تانيماقيفما بيي لتم تب ا و ملتا, لت لت ر ع ملي ت ي قا,يلتماةاايماليفما بيلاقت ا اي تئا 
ئنةويلات  م  ي ت يم تميلتم  تئمي لتتاقة يلتينوي بمميةمافيئ ا يلاقت ا ايلتما تمتيباا ييلتتة تم

يئأبماميي9191 ت لي ليم تميلتم  تئمي تيلتتئنيلتي ا ثيل بم  يئالأل يمالي بماميبا بي  لتت ا لأ 
يتالةصيلتمشنامييلتيل ت اميللآتةمي:ي لتتت ال ي ت يم يت ابيةمنلي8002يلتف ليلتم  فةميب ب

ي وين ت يم تميلتم  تئمي مم ةةف  ي   فللألت  يتئنيلتي   ويل بم  ؟ 9
ي  وي ت تمي م,ي بابيلتتبلبيئ تمم ةةفيل ل قةميمليقئويشفن  يلتتاقة ؟8
يلتت اة  يلتتتيت ل هيلتم  تئةلي لتماق ةليت م,يلتت  تةت م ؟ ي ي و9

 أهداف البحث
يم تميلتم  تئمي لتتاقة ييبفايلتتتاتويلتت فةلتيت ا ثيل بمم ي  عف  يبا   9
يبفايللآفللأيلتملتا ميلتمؤةا ي لتمم ف ميلتتتيتت  ت يل بم  يلتم تةم ي  8
باافايلر ااافللأل ي لتتاااالئةفيلتمتلاا  يئتااائنيتاااالبة  يتااااميل بماا  يماااليقئاااويلت ن مااا  ي  9

  لت    يلتمتؤ تميبليتت ةبيم تميلتم  تئمي لتتاقة  

 مي لتم  تئةليل ويل بم  يلتملتا م ئة ليلتت اة  يلتتتي ل    ي ت ل هيلتم  تئ  :

 أهمٌة البحث

تتا  ويلتئ ااثي ل ااال يمااليلتم  اا ب  يلتمعةااف ي لتتااتي لاا  ي ةاابل ينئةاافل يمااليل تماا بيلت  اا  ي  9
ي ي8002 ي8009لتتشفةمةميلتيلتئاالليلتمت امميل  ميئماي بممي

  ةملتتفنةبيبا ي  بيلتتر فل يلتتتيرف  يبا يم تميلتم  تئميئمايل بم  يلتم ت  8

يمنهج البحث
لتمات  يلاتات فل تيباليرفةا يلاتاتم تميئ تنتاني لتاا فة  يت  ة   ي  ال,يلتئ ثيتابي تئا عي

 م اا افيلاتتفتةاا  ي لتماات  يلاتااتتئ رتيتت اةااايلتمم مةاا  يلتتااتيتاابيت اامةت  يلااتيلتاااتتت    ي
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ويم  ا بيل بمامي تا   وي ت يت  ة ي تميل ايتبيت تةبيلتئ ثي ت يع عمي  ابللأ:يلا ويتتا  ي لتئ ث
 ل       ي لت بلأيلتع تتيتتا  ويل بما  يلتم تةامي  عف ا يباا يم تاميلتم  تائمي لتتااقة ي لتع تاثي

 ت مليلاتتتت    ي لتم تف   ي 

 قائمة المختصرات
IASC  : International Accounting Standards Committee  

GAAP :Generally Accepted Accounting Principles 

AICPA :American Institute of Certified Public Accountants 

SEC  :Securities and Exchange Commission 

APB  : Accounting Principles Board 

FASB :    Financial Accounting Standards Board 

FAF  : Financial Accounting Federation 

 أولاً.مفهوم الأزمة
 ي;911يلتااافلبب ي 9199ي لت مااا    يئماااا يتمفة ااا  يمت ااا يت اااايباااف,يلتئااا  ع ليل بمااام

Bieber,1988)ي
  يلاويةؤعفيتأعةفل يم اة  يبا يلتت  بي ة اايلالتفل   يلتتتية  بيباة  ي  ليلتت  ب
 ااثي  يتاافلنبيتم م باامي  ااالثي  يم قاا,يم اا   يغةافيمت قااقي ا عااهية اااايقاااف يل لاافلاي  ي 

يلتمت م  ي  ي بلأيمت  يبا يلتئ  لأ 
   اةاا   تا تةن تمتماا تاب   ل تاائةم تتا     تا  ت ا ا  ل ةمنال متات ف  غةاف    ا ع لات ت ا و تم  

ي ا ت ل   
يمليلتتم فة,ي ب  يةمنليلتتتت  يلتل   صيللآتةميتلأبمم:ي:ل   صيل بمم 9-9
لتم   أ :يتتئنيل بماميلاتيئاالةت  ي ااممي اف اميب تةاميماليلتتا تفيمما ية ام,يقاافل يلت ماوي  9

ي قيتم  ئ ت  لتمؤعفي لتتفة
 ليلتت  بايلتم    يتلأبمم يةؤا ي ت يلتشميلتيلتئال ويلتمرف  ميت ا  يلتي وي ف,يمت تفي  8

  تاف يلتيت للفيلتمما م   

 ي اي؟ي ايةُماف,ي  ابيل بمامت صيلتمما م  :ي ةثيايةُمف,يمليلتمتتئنيلتي ا ثيل بمام  9
فئما يتنا ليلتماف يل  تا يلتتااتيل اا  يبالي ت ا ييت  ااي ا لئريبامةاميتممفلامينة ةاميلتت اف,؟ي

يت  فيلة  يمعوي   يل بمم 
ااة يلتلتاا  يبااا يمااليةماافيئ  بماامي ي بااا ي  : ت اا بايل  ااالث:ي ليتاا لتتيل  ااالثيئتاافبمية  

ي  نيلت فلفي ة  ي يل ت تفيايةت ري اي لتت ليباةهي  
ي ل الليلتتةرف :ي لي مةقي  الثيل بمميت قيل ف يتر  يقاف ي   نيلت فلفي ت قم   ; يته
ي  تميلت بف:ي ةثيت افيفا اي لم ويشاةا يمليقئوي مةقيلت    يلتمتما ميئ  بمم   >
غة نيلت ويلت  ف يلتتفةق:يل  بما  يايتتت افيلرالف ي تا يتت  اوي تا ي اوي ا ف  يل ا جي  7

بليغة ني  ليلت وي    يئويت اايئتامةفيتممميلتمؤتتمي  يلتشفنميلتيغم ميبةل ي  تا ياي
ي ئةليباايم ا ايمليلت ا ويلتمنا مي للتة في قا  ي ففل  يئايمليلتم   ام
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 ً  الأزمات المالٌة واثرها على مهنة المحاسبة والتدقٌق -ثانٌا

  1121أزمة الكساد الكبٌر  فى  2-1
تمااي شا فيل بما  يي   نيلتت  بيلتف تم تتي بممينت ايب مام ي9199 ت يي9181مليب بي

تمتي  ق ل اا ي عاافل  ي  ي ئراا ي تاام فيل تاا بيلاا يتاا  يلتماا ويلتم تةااميلتتااتيشاا ا  يلاقت اا ايلتماا 
% يعبيت لت يلات ة فل يلتي ت ل يلتما ويباا يت ا يما يتئاثي ليلمتاا ي عا ف يي99ل مفةنةميئتتئمي

ئشفلتااميبااا يلت  تاانيلت  ة ااتيت قت اا ايل مفةناات ي ماا يتئمااهيمااليلت ةاا فيلااتي فنااميلتمماا م  ي
تيلت اا ف يل  فئةااميتت اائحي بماامينتاا ايب تمةاام ي قاااي ا ي  لتتشااف يل بمااميئتاافبميلاالاقت اا اةمي

لتنت اي ت يب بيلتمشف ب  يبليتتاةاياة ت ا ي تا يتا ين تا يتمتاامي  ا ويغ تةاميلتاعملي  لا لي
لتنعةفيمليلتمتش  يلت يةف ي لتمت ترميلت  بيت ت نيلتمتشآ يلتنئةف   ل ل جيمليلرلا ليت اأ ي

لرقاافلايم  ئاويت ااةبيقا ل بيم تةاميميا ةف يتا لقاقيبااليي الفل يلتماةاايماليلتشافن  ي تا يمبةاايمال
رفة يللتة في  فللأل ي تة تا  يم  تائةميتا ا ي تا يفلاقيقةماميل  ا وي   ا ليلت  اقي ا ي تا ي
ت ااففيم اا تحيلتمتاا  مةلي لتااال تةل يمماا يالم اابيتات  ااهي تاا يلت  اا لأيتمتاا لأتميلرالف ي مفلقئااتي

 (8009(ي  ت لي Wolk et al. ,1963لت ت ئ    ي

 تتة اميبةاا ا يلتم ا فئميلااتي تاا بيلتشافن  يبلايلترااانيتمل اا تيباليلتمما ماا  يلتم تةاامي
 تا يلت ا ل بيلتتاتيتئاةليلت ااف يلتنتائةم يي تيةفيتفنةبيلتمتتلامةليمليلت  ل بيلتتتيتفنبيبا يلتالق 

نتائةميلتيئوي  ف ليةئ ع ليبليق  ماميتمافايلتم ااف ي بابيلنت  لأيلتال تةلي لتمت  مةليئ تمةبلتةم 
تاا لي  افيق  ماميلتمتا  ف ي ل فئا تي لتلتا  فين اا  متةليي  يقافتاهيباا يت  ةا يل فئا ت ي تامشاف ع

م  تئةتةليتفل ا ليئ تمةبلتةاميلاتيت  ةاميلت تاف يلتم تةاميتئاةليتتة اميلتتشا ريباليلتاف يم تةاميتا ئ ميمالي
 اا  ي  اا  نيلاا ويلااتحي تاا ئ  يمتاات اميتات  اا  ي لرةاافلال يئاااا يمااليمم ت ت ماا يلااتي تاا ني 

يتمعا ي  بيم   فيل بمميلت:يلتمشف ع 
يلتل  ايشاةايل يلاتت  ميلتنات  
يلتل  ايلاتتعم فل يملي  تنيلت ر عيلرتت  ت  
  9198لفت  عيمماا يلتئر تميتت وي ت ي   ت يعاثيق  يلتممويل مفةنةميل يب بي 

 النتائج المترتبة عن الأزمة: 2-1-1

لا ف يلت اةا  يلتمت اا يتت افنيا وي  ف ئا يلتيفئةاميباا يلمتا ي ع في   يل بمامي تا ي 
يت  ي ااي فن ليلتت  بيلتف تم تت 

ل االليشافبةميلت اف ايل ت تاةميتات ا بيلاقت ا ا يلتن تاةنتيلت افيلتمماف ,يئاا  ابهي 
يةممو يابهيةمف  

 قة بيلاقت  اة ليلتيلتيفنيئ تئ ثيبلي ا ويتمشن  يلاقت  ايلت ف  

 بةميتتؤنايبا ي ف ف يتالويلتا تميلتيلت ة  يلاقت  اةم   ف يلتت فةميلتنةت 

 أثر الأزمة على مهنة المحاسبة والتدقٌق 2-1-2
تتة اميتلأبماميتم تاا يلتتااللأل يلتمر تئااميئتاالويلتا تااميتتت اةبيلتمئاا احيلتم  تائةمي  م ةاامي

ت  ئميتاتيةافل يمليل ويتماةويلت  لتةلي لتتماةما  يلتتاتيتات بيلتم تامي لاتايلتم تمقيلاتتعم ف  
لتتتيت اثيلتيلتئة ميتتة ميل بمم ي لت ا,يملينوي تمي  ي    لأيلتم القةميبا يلتئة ت  يلتم تةامي

ي تا ل ي ;911يت ليتبيتليلت ا لتةليللآتةامي لت   ات  لاتت  ئميتمر تنيمتتلامتيلتئة ت  يلتم تةميي
8009)Wolk,1963 ):)ي

تت ةويل  فل يلتم تةاميلت اةاا يلتممف  اميتائةاقي لت  يةترانيي9199ق ت ليلاتتعم فل يتم بي  9
يت  ي شفل,يت تمي ن مةم 

يق ت ليت  يل  فل يلتم تةمي تئ ات     8



 [       168]                                                                                                       الأزمات المالية وأثرها على مهنة ام౱اسبة والتدقيق

 

تتنااا ليمتاااؤ تميباااليملتاااا,يلت ااا لتةليلتمتما اااميي(SEC) تشااا لأي ة اااميتاااال ويل  فل يلتم تةااامي  9
مي ااا اقميئ اتااتعم فل ي تئاا اويل  فل يلتم تةاااميلااتيلتئ ف ااا  يي تت اامليت اااةبيت ااا فةفيم تةاا

  ل اا ميمااليقئااويلتشاافن   يل اا يباالي تااميلااإليلت ة ااميناا ليت اا يتااار  ي لتاامميلااتيت اةاااي
لتمم فت  يلتم  تئةمي لتمت  مميلتي  قيلتمم ةةفيلتم  تئةميلتتتيترئ   يلتشافن  يلتل  اممي

يرشفلل   
ما  ي عة ميتتر ةفيم م بميمليلتمئا احيلتم  تائةميلتم ئ تاميبم يAICPA با يت تميمتئع ميبلي  :

 قايت مت ي   يلت عة ميلمتميمئ احيلف  ي   يلتمئ احيبا يلتشفن  يلتمت اميلاتيئ ف امي
تة ةا فم ي لبتماايلتمم اايم اراحيلتمئا احيلتم  تائةميلتم ئ تاميبم ما ي     ا يلا تما بي تاا ي
يلتعئ  يلتيترئة ي   يلتمئا احي  ةاثيقئاويلتمم اايلترفة اميلتم  تائةميلتتاتيترئ  ا يلتشافنمي مئال

 تتمفلفيلتشفنميبا يترئة   يل ويلتا فل يلتم  تئةميلتمتم قئم شفريل

ت تااميلر ااافللأل يي(AICPA)يشااانويلتمم ااايل مفةنااتيتام  تااائةةليتا اا ت تةةلي9192لااتيباا بي  ;
اة يم ا ا يلالات ,يلاتيلتت ا فةفي لت ا ل بيلتم  تائةميئ تاتئم اي لتم  تائةميلتتاتيت اا,ي تا يت  

 ل ت تةنيغةفيلتمفغ نيلة   

يلا تم بيئ تتشفةم  يلتتتيتت بيم تميتاقة يلت ت ئ  يتاتأنايمليت مميلتئة ت  يلتم تةم بة ا ي  >
تر ةفيم  تئميلتتن تة,يتاف ميةمنليلبتئ في   يلت تاف يمف ااميع تةاميمتات اميماليمفل اويترا في  7

يم  تائميلتتنا تة, يلتتام يئ تتما  ليئاةليف ا ويلتماابي لتمماو  ئفب يلاتي ا  يلتمف اامي بماا و
 خ(يلتتااتيتفناابيل تم م اا ي تتناا تة تيبااا يم   تاامي  ااقيت فةااميب مااميتمرااتيل تاا لي شاام تتئ

لتمامتيتم فللأل يلتمامةمي تفشةا    قتبيلتتن تة,يبا ي فئممي ت لعي:لتتن تة,يلتع ئتمي لتمتيةفي
يمشناميلتتن تة,يلتع ئتميمشناميمفنبةميتت فةميلتتن تة,  ي لتتت بتةمي لتت  باةم   مو

 1111سٌوٌة الأزمة الأ 2-2

ة ةم(يلت ةاا فل ينئةاافل يبااا بيشاا ا يل تاا ل يلتم تةااميتااا وي تاا نيشاااف ي تااة  يلتتماا فيللآتاا
 تنت ا  مؤقتام  تاة تم  بمام لتمم   ت   لت ل بمم  را يباةهية بيلاعتةليلتم ت ليئا  ي ب9117

 لتتة تا   ئتائن نئةاف  اا  تا  لرةاف  تة تاةم  ئم ا  ل   لقت  اةم م تةم  بمم  تمي ت  ئما ت  ت 

  قاف ا  امة,  م افلت  قرا ع لتا بب  مال  نعاف ماةتام  شافن   لت ف,  لتمفتمي تم ف غةف

لئتاا  يل بماميماليت ةاتااي تمافي تاة يلتمافةا(ي تا ن ما  ي لتف ةتم ئ تمم   ل  و نئةف ي ق ةف 
 ت اايي ةتم يت ا ي تم فيل ت بيلة ا يممااا يمتل  ام يعبيلتتشف يئتفبمي ت يئ ةميا ويلتمتر م 

 IMF)لتيقافينئةفيمليلتئائامي  وي  ة ميم ي ف ي ااتتهي  ئم ا ييتتئنيلتااعيتاميل بمميلتم تةم

Staff,1998) ي
 أسباب الأزمة  2-2-1

ي(Zhuang &Dowling, 2002)ي(IMF Staff, 1998)لي  بي تئ نيل بمميللآتتيم
ئماايلتاف ير ةااميماليلابتما ايي–  اتيلتممااميلت رتةاميتت ةاتااي–يBhatيلاتل  ايلت  ايلتيقةمام  9

 لتتااتي  ااب يلاقتاافلايلتلاا ف تي بف اا يقراا عيلتماا وييباا يت اا بيتاامفيلت ااف,يلتع ئاا  
  لابم وي ت يمل رف 

لشويلتتار  يلتم مميلتيت اةويلت ي ريلتت لمةميلت  م مي لتمت تا يئ  ا يلتم بيلتل ف تي  8
يلت لتقي ل رفلنيلت ل يلتم و 

 مةمي ئ تت تتيت  بايلتشن ميلتتة تاةمي ا ويلتتبلما  يلت ن مامي م,يلرشفل,ي لتفق ئميلت ن  9
ي ما يم افت  يبا ي  فللأيلر     يلتمت تئميتم ل  ميل بمم 
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لتت تقيلتيتم ةويب بيلت ت نيلت  ف يتمةبلليلتمال ب  يمليل ويلقتفلايمليلتل ف يلاتي  :
معاويئ تاف اميل  تاا يل  و  ن تا ي غائةاميفؤ ليل ماا لويتييق ااةف يي ا ف يتاال   يف تام تةم

ي  م لويت لتم يلتتتيتالويلتي  ا يلابا  في ت في  فئميبتايئ اف يلابم   
لات ت تيلتمئنفيتا وي تا نيشاف ي تاة يباا ي تا ل يلتم و  ال ت ا يلاتيبماةا  يلتاام  يما تتي  ;

ا ليتاا للفيلتلئااف يلتر ةاااامي ل اا  يباااليلاتلاافلريلتمئنااافيلااتيبماةااا  يلتل ل ااميتااائماي
ياقت  اةمي لت ر ب  يل

 آثار الأزمة  2-2-2 
يلتم تةميمت  –ت  لأويلتع ميئ  ت مميلاقت  اةمي  9 ي ل ت مميلتتة تةميلت   مم ي- ل  م
لاتت  نيلتم    يتفؤ ليل ما لويل  تئةاميلاتيلت قا يلتا  يلتا م ي ا  يل ما لويلاتيفلاقي  8

يمماا يلتتم يت   يلتا وي 
 ايلااتي تااام فيل تاا بي ل  اااميتنئاااف يلاااتيمؤشاافل يلتئ ف ااا  يل  فئةاامي لتل ااايتااا  ف  9

يلتشفن  يلتمتماا يلت تتة   
  ااائ  يف تااااة يمفنااابل يت ئماااا  يتلأبمااااميل تاااة ةمي اتااااةم ي ليلتمااااا  يقاااايلتت ااااا ي تة اااا  ي  :

يب9112ئاي ي ف ت  يلتي غترليي ت ل يلتم ويلتيف تة يلتل     يمت   مييلش ا 
%يماالي;7 8تااائة  يةااتل ايئم ااالفتااأعفيلت تاا نيلت اا ف يلااتيلت اةاا  يلتمت ااا يل مفةنةاامي  ;

   م تتيلتت ت يلتم اتيلر م تت 

لتل  ايلترانيبا يلتات ريمما ي عافيتاأعةفل ينئةافل يباا يلتاا ويلتتاتيت تاويلتتااقيلتت رةاميتتائمي  >
ينئةف يملي  افلت   

ن تاا ي م  فةاامي تاا ني لفة ةاا ي نعاافيلتااا ويتااأعفل يئ  بمااميلااتي لفة ةاا ي ةااثيلتل  اا يقةماامي  7
لة اا ييي%يم  ئاويلتاا افي  لتل  ا ي تام فيل تا ب9ئتتائميي9117لاتي نتا ئفيبمات ا يلتفلتااي

%يلا ويلتفئاقي;7 9ئتتائمييي%ي تفل م يلت ةماميلت  ة ةاميتاتا ت يلتم ااتيلر ما تت:9ئتتئمي
بي نما يتاأعف يئماايلتاا ويلرلفة ةامي تا نيلت ا فللأيئ  بمامي  ةااثي9112لتعا تتيماليبا بي

شفقتي تة ي ل  اميم تةبةا يتمعاويت ا ي  اايلتم ا افيين ت يلتتعم فل يئمايلتا ويلتي ت ن
يلتم مميت تتعم فيل  تئتيمتل ايلتتنا م 
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لتي ويلتئ ثيبلي ا ل يتمم ت ميل بممي لتتتي ا ي ت يلت ة فيبااايماليلتشافن  ييئتائني

لا تما بيئ  نمااميلتشافن  يلااتيلتماةاايماالييتماا  بيباابيلتتابلبيلتمتااؤ تةليلة ا يئأل قةاا  يلتمماو 
يي(Johnson & et al., 1999)يلاقت  اة  يلتمت امم ي لتت ش ميبا ي ايت للأيلتي ب  نيل بمم

ل ت  نماميلتفشااةا يتاا ,يت اا اي تاا يلتمر تئااميئ تشاا  لةمي لتمتاا لأتمي لتت اااتيئ تمتااؤ تةميلااتي
تيشفنمي  ئافل ين ئةتا و :ي تمنالي  نماميلت ر عيلتم ب ية  وي ةات ليم ن ل يت  نيلتف ةليل  ويل

ت ااايت ااحيلتاات نبيلتمؤتتااتينم  اا بيلااتيلتشاافن  ينةاا,يتت ااف,يلتشاافنميبتااام يايةفلقئ اا ي  ا  
 ين تمتااتعمفةلي لتماا فاةليشااأ ي لتماةااايمااليلتم تمااةليئأم ف اا تراا ةفي ت تااةليلتم قااميئااةليلتمت

  متي غةف ا ي ي  تاميئتائني  مةت ا ي لتم   ةلي لتماق ةلي لتم  تئةلي  ت ل يلتم وي لاقت  ايلت
 لت ل  ميتا  قيلاقت  ا يتاشفن  يلتمت  مميلتم ممي لتم تمقيئشنويب بي ي

 ي لل ا يلتا تااميلتتت ة ةاميتمشااف عيمفنابي تااة يلتئ تاة ةميبااا يت اةاايمااا يي8000لاتيباا بي
تا تةاميلتم  ا ا ين  ةميلرل  تيلتيلت  ل بيلتم تةم يمليل وي  فللأيم  فتميئاةليمما ةةفيلتم  تائةميل

تاشافن  ي لتئتا ميي9117لتي ق يل بمميلتم تةمي لتتة ت  يلتم  تئةميلتمتتلامميلتيت ا فةفيبا بي
لتيلمتميئاالليلتيشف ي تة يلتمت افف يماليل بماميتتمبةابيمتات  يلرل ا تي تتل ةا,يمالي اا ي

 ايلت ب ااتيل بما  يلتم تةااميلااتيلتمتاات ئويمااليلاا ويتا لةفيمما ماا  يم ع قااميبااا ي اامةايلاقت اا
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ق ماا يلتماةاايمااليلتاا ويئإ اا تييل اا  يبالي تامي لتتأنةاايباا يترئةاا يمما ةةفيلتم  تاائميلتا تةام 
لتت اا بيلتم  تاائتي ل اااايق ماا يلت اااةليئاائمايلر اا    يلتتاااتيت ااا,ي تااا يت  ةااايلتمم فتااا  ي

لتم  تاائميم تاميلتم  تائةمي ت تاةلي من تةاميلابتما اي لت  ئاةاميتام  فتاميتامما ما  يلتم تةامي تتمبةابي
ي )Lin& Chen, 2003; ,Lambert & Lambert  (2000ي مم ةةفيلتتاقة يلت  اف  

 أزمة انهٌار شركة انرون واثر اندرسون 2-3
ل تابيبا تبيلتماا وي ل بما ويلااتيئالةامي اا ليلت افليباا يتاتاااميماليلات ةاا فل يلتم تةاميلتتااتي

ةاا فيبما  يلتر قااميل مفةنةااميتمافايت اا يبااايمااليلتشاافن  يلتنئةاف يلااتيلتماا تبينا لي شاا ف  يلت 
ماةاا ليي92>بيملا ااميلتاا  فيت ااافيئاا ي8009 نتاا ئفيي>9 تاف ل يلتتااتي باتاا ي ل تاا  يفتاامة يلااتي

يا افي مفةنتيئت  ةميلتفئقيلتع تثيملي تميلتم ب ي
تمن ت يلتف ليمليل ويشفللأيلتتة تةةليلت ةليةت نم ليئتليلت  لتةل يمليقة ا ي ماميبتة امي

لتت ال ي تي لأيلتفق ئميلتيم  وي ت بميلتر قمي لا يلتمت خيلتمت تانيتتمناةليي اليلتيلتن تيفل 
لتشفنميملي تتيل فئ تيمليا ليمت لتم ي ةمناليلت ا وي ليم اراحيلتمت لتاميلت اف يلتا  يةتتا بي
مقيلتاةم فلرةمي لت فة  يلتت  فةميل ايممت  يلتيلاقت  ايلت اةث ي لتتئاتهيئ ا تن فيلت  يةات نبي

اةوي ال يمليلتشفن  يلتتتيتتمتقيئت ا  يلاتيلتنا تيفل يل تما   يلتمعةافيباا يلتتا عيت ا  يئهيباايق
   يلتشفن  ي  ي تميلت  ي  فاتهي  ة مي تة ة فميت ةمب يلتتتيت ا يلليمااةفيشافنميلتاف ليقاابي
رالف يئ شيق  مميئأتام لأيلتشل اة  يلتتاتية  اوي ا يشل اة يلليةت تا ليمت  انيممةتاميلاتيت تامي

ي (Beams, 2002 ).لت ةافلتةميلتيم  ويلتر قميلتفق ئم
 تنليايةن تيشفللأيلتت تميل ريتا   ويبا يلتتت ة  يلت  ت تةميلتمرا ئام يئاويماليلتم ابي
ويلتشفنميتااة  ي ل االيماليت ا بيلتم ا فئميلاتيئ ف امي  ويتاتفة يةنا ليم فئا يمالي ي ليتشي   ال 

لتف ليلاتي تا ل يلتما و يلماليلتم ابيللييشفن  يلاتتعم فيلت لمميلتتتيتت   ي ت بيشفن  يمعو
ة  اتي لتم اااا ل يلاقت ا اة ليلااتي ا  يلتشاافن  يلت م اا فيئ تاتعم في م لتااهيلاتيشاافنميممةتاام ي
ئ اب لأي لي الفت  يق ةمي   م  يلتم تتيمتةليايغئ فيباةه ي لتي  تميبة ا يلترانيبا يشفللأي   ي

اتاتعم فيلتتاتيتئةم ا  ي ا  يلتم اا ميلتمشاتفنميلات بيتفت قيقةمت  ي تفت قيئ تت تتي فئ تيشفن  يل
ت مااويشاافن  يلاتااتعم ف يمعااويف اا ويلتتة تاام يم لتةااميتاشاافن  ي تااةليتا م اا فيلتاا  يت ااابيتااهي

ت اين ليات ةا فيشافنميلتاف ليتار قام ي ما يتئماهيماليلت ةا فيشافنمي .لتت حيلتينة ةميت  ة,ي م لته
 فر ا يئ ت ةا فيشافنميلتاف لي قما يتاائة يبااا يتعئا  يتيArthur Andersenلتتااقة يلفعافيلتافتا لي

 ت ل يلت اة  يلتمت ا يل مفةنةم يئشنوي فئميلت ن مميل مفةنةاميلتتاتيئاا  يتئ اثيباليل تائ ني
لتاف ليتاابيتنااليشاافنميتت بةااقيلتر قاامي لتياا بيلتتاتي ا يتتاااميلات ةاا فل يغةاافيلتمت قمااميلت ااا ث ي
ت ااةث ي ت  تا ي تاا ي ل اا يماالي نئافي   اابي لتن فئا لأ(يل تان يئااوين تا يمااليفما بيلاقت اا ايل

  فللأل يلت ن م  ي مليت  يلتر قميل مفةنةمي80لتشفن  يلتيلت اة  يلتمت ا يئمايلليل تنف ي
لتمتم قئميل ويلتتتامةت  يلتتاتيلتات ال يلتيا لأيلتفق ئاميباا يلاتام في ت تةاايلتر قام ي عاف يئشانوي

ليتاتم يمليا ليقة ا ي تنت ا يمالي  امي لاف يمبا  يبا يلتشفنم يل تيملي  مي را  يت  يلتمت 
  ا يات ة ف  ينتتة ميمئ شف يتمابي   ايمعوي   يلتفق ئامي لت  اصيلتااقة يتتشا ر ت  يلاقت ا اةم

ي (8008 لئليلفل  
  نئاف شنو لت   ل مف ا اف  ماة ف :,9> ن قةمت   ت اف ئأ  و لتمم قم ت ر يلتشفنم ت ا

ت ايئال يلتشفنميئت لةبيل فئ تيئا ي فئا تي   مقي  لتم تب متت   ا ب  فئم  تشفنمي مفةنةم  ل ل
  مةمي  فقةميل ر ي ينما ي الم يل  ا ويئا ي با ا يت ةاةبيل  ا وي  يلتت بانيئا تئت ايلتم ااف ي ي
  ل ا يلتااة لي لتلتا  فيماليلا وي ت ابيم  تائةميمئتناف (ي تا ات  يباا يشانويلتاتعم فل  يئمااي
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ما ي ا ي تا يتتا متيتامفيتا بيشاافنميي م  يئتا  يل  فل يلتم تةاام  تاميشافب يئ تم ا فئميلاتي تا
ي10ا افل يلاتيلتتتامةتة  ي تا ي  اوي تا يتامفيي7 تف ليبا يمالفيئ قيتت ل يملي قاويمالي

   ين تاا يل تاا بيلتشاافنميتفت ااقيمااليا ليمئااففل يلقت اا اةميلماةاام يي8000ا افل يمتت اا,يباا بي
فئ   ا يئا يم االفيماةا فيا افيتت  احيمت تاميقاافت  ي يماةا فيا افي  ي900لت ا يمئةم  يئ م الفي

 ئ تميتتترةقي ليتيرتيلتم بي لتلت  فيلتم تمامي ت مليلتتمفلفةمي الف يلتشفنميا ليلت   وي
 ت يلرل لي ل   يبلي تمين ليت  ي بما ويب ف اميغةافيلتمتا  ف يئا تت ري لتر قام ي  ينا ليتااة  ي

ي10 ل اأ يل اا يل تا بيقةمت ا يلأ ائحيت ا ي يلاتيت  فةف ا  ييمنتتئ  يتبيت بيئت ةةا  ي ينم ي ناف 
 يمماا يشانويت  ةااميمؤتاا ميتمتاا  متيتااميلتشاافنميلتمم قاامي   اابيةشاا  ا لي8009تاتت  يت  ةااميباا بي

   ويشفنت بيت ا  يمالي ا,يلتم ةاةليماليلتاا افل ي تا يايشاتلأيت فةئا  يلا ويلتاف ي  ةاب ياي
يBenston and Hartgraves, 2002). يتن ايت نف
لي ل ليشفنميئ ل مميلتف لي تش ئميب ق ت  يمقيف  ويلتتة تام يايةمااي ااع  يبا ئفل ي  ي 

يات ة فل يشفن  ي مفةنةامي الممي لاف  يئاويةنشا,يلت  اهيلت ئاةحيتات ا بيل مفةناتيلتا  ي مم ع  
 ةمية  لفيئاةم فلرةته يلتي ةليةممويبا ي ل  لأيلت  ة اميباليلت م ا ف ي ةتافميتاف ليلتما وي ا 

 الف يلتا تاميمااليلاا ويشاافللأيلت ناابي لتتااأعةفيبااا يتااليلت اا لتةليلتتااتيت  اابيم اا ت هيلاقت اا اةمي
لت ة م يم يلغ نيلتف  يلتم بيل مفةنتيمليلليلتمتؤ تةليلتيلتف لي  اف ليلت ا ا يمنع اميماقي

بيئ ت  اقيمتؤ تةليلتيلرالف يل مفةنةم يمت بيت  نيلتف ةلي  بةف يلتم تةامي لتت ا ف ي ي  باما  
لتم تتيلت  ة تيتاشفنم ينا تميلاإليشل اة  يم ماميلاتيلتئ ف اميباما ي اتيل لاف يئاأليلتاف لي
تمفيئ م ئ  يم تةمي  ا  ي تنليلت مةقيلتتببيلت م  ي تبيةرااقيلت م ا فيلتا  يةتاتعمفيم تاهيلاتي

ي .   يلتشفنميبا يلت  ة م
متاؤ ا يلاتيلتاف ليئ ت اإ يي81 تبيت ت فيلت فةمميبا يبابيق ويلت  ة ميتا م  ف يئويل اتبي

ا افل يي>2-99 ت ت بيقئوي ل ليلتشفنم ي ئ ب لي تا م بيلة ا يئ ةمت ا يلتم تةاميلتتاتيتفل  ا يئاةلي
ماةا ليتا بيلاتيلت تاف يي9779تتت  يلمليل ويئةقيي70لتي ةلي  ويتمفيلتت بيئمايلات ة في ت ي

ماةاا فيي979  ي  ااا ي تاا ي ي  اا ي ااؤالأيلتمتااؤ ت لي فئ  اا8009   لتااريباا بيي9111ئااةليباا بي
ي .ماة ليا افي90ا اف يئةت بين ليلتماةفيت ته ينةت يتت يلت  ي  اي نعفيملي

 ليلت ةا فيلتاف لي ا يتتة اميمئ شاف يتافنا ايلتا  يمافيئاهيلاقت ا ايمليل ويم يت ابيةت احي
ت ا ايل مفةنت ي قاين ليلتم ف اي ليةتيانيلاقت  ايلت اةثيبا يلتمااي لت ابفيلتا  يةمةابيلاق

لرتت  تيلت اةب ي تنليلت حي ليل تا نيلاقت  ا يلت اةثيلت  ي اففيلا تنا فل يلت المميمالي
لتفق ئمي لت ة ا ي ق  يئ تميبا يلتشفن  يلتمت ترمي لتنئةف  يقايبلايلتيلت لققيمالي اا ي بما ي

ئميتناويماليلتاف ليلف اميربا ا يت ةاةبيلت  اق يئ تتتا لت ةا ف ئ ر  لميت تمينا ليل بمميلاقت  اةم
لت  ت تةامي لت  ل بيلتم تةم ي يتات يبت ا يمبةاايماليلتت تاةليتم تاميلتم  تائم متتلامت لتمفلقنيلتم تتي 

يشأت  يت لةفيت عيمليلت م ةميتام  تئةليلت  ت تةل  مل
 اسباب انهٌار انرون 2-3-1

ماايئي (Barrier, 2002; Tonge et al., 2003; Abdel-khalik,2002 ; Jennings,2002)ئاةل
ي:لتم لمويلتتتي ا يت  ليلتت  ريلتما  يمت  

  ليم اااليلرالف ي  نااويم مااميمفل مااميلت اا    يلتتااتيت اا بيئ اا يلتشاافنميتا تااميلفبةاامياللااوي9
لتشفنم ي تابيت ابيلتا تامي ايئتااقة يلا ر,يتافةقيتتااميلت ا     ينما ي ليم االيلرالف ي ل ا ي

مفلت اا ي تا يلتلااإ يئماايلر اافللأل يمما ما  يلاتيغ ةااميل  مةاميناا ليماليلتممناالي ليتاؤا يم
 ق م ي الف يلتشفنميئت لةبي فئ تيلتشفنمي ت يت  يماة فيا افيلتيلتم بيلت  يتئ ي8لتمت تئمي
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لت ة فيلتشفنم ينم ي ليلتفق ئميلتاللاةميلتيلتشفنميلشا يمليلتت  ةتةليل ل قةمي لتم تةاميتتة امي
يتالالعيلتمتتمف 

تف ليملي الفت  ي  ب  لأيم اليلرالف يئمليلة بيع عميمليئمايملين ليةمموياللويشفنمي  ي9
ماةا فيا اف ي اتيلتتاتيتاابيي9 9ماةا ليتا بيتئااييقةمت ا يي9 97 ب ا لأيت تاميلتتااقة يقاايئا ب لي

لنتش ل  ي ايتشتمويبا يلتف لتني لتمن لآ يلت   امي ئ ةميلتالم  يلتت اةميلتتتيالما يت ابي عتا لأي
 يت تاهيلتا  ين تا يلةاهيلتشاافنميتتا  ي تا ي ت  ا يقئةاوي  ااالفيلتاف يقةا ات بيلتشافنم يلاتيلت قاا

لت  ل بيلتم تةميمئ شف ي لتتتي   ف يلت  ة اميلتماف يتمتا  متيلتشافنم ي ماليلتم ةاني ليف اةلي
م الي الف يشفنمي تاف لي بااليقئاوي تا ئةقيقاةااميماليلت ةا فيلتشافنمي لي  اقيلتشافنميقا   ي

يلتئ  في تم   يلتمؤنا ! ةثيق وي  ت يبا يع ميلتيمتت ئويلتشفنمي
 ي ليمفل ماتيمنتاني فعافي تافتاليتابيةن تا ليقاا افةليباا يل ابيلت ا ل بيلتم تةاميتمعاوي تاميلتتاا عي:

لتمم ايمليلتشفن   ينم ي لي ؤالأيلتماق ةليتم ما ليمقيشفنمي تف ليمت ي لين ت يم فايمتات ي
ليتاتاتال يلتم تةاامي ما بعيتايا بي لتاتمف ليلااتيمفل مت ا ي تا يئمااي لي  اائ  يلتتا  فيلتاف ة

يي  لتمتؤ تميبليلتم  فئ  يلت اةا يلتيلتت  
مت  ي تش لأيشفنميلتاتعم فةميتما اييEnron يي ت ميئمايل م فيلتلرةف يلتتتي قام يباة  ي الف ي;

ئ تن ماويماقيباابيلتت افةحيئا تم  قة بيتااميلتشافنميئشافللأي  اميئ تمشاف عييEnronمانةت ا يتا ي
  تابيت ابييEnron ماميا لي   اي  ي ا يمانةامي ئ ام تميشافنميئماة تةمينيEnronلتمشتفميمقي

ئت اامةلي  اا وي لتتبلماا  ينااويمااليلتمشااف عيلتمشااتفمي لتشاافنميلاتااتعم فةمي اامليلت اا ل بي
لتم تةميلتم  ا  يئويلنت  يئإ   في فئ تي لت  في تميلتمشف عيلتيق ل بيالا  ي لرل  تيبتهي

ي مليم     يلتيق ل م  يلتم تةم 
حيلتشل ااةميشاا م يلرالف ي  ب ا لأيت تااميلتتاااقة يبااا ي لية ا  وينااويمت ماا ي ف اا لأي لتم ا ت>

للآلفيملي  ويلتئ  لأيلاتيما لقم ب ي ليم ا ت  بيلتشل اةميلتتاتي ف ا ليباا يئ    ا يتماايمالي
م  اا عيلتتماا فايلااتيلتم اا تحي تأعةف اا يلتئااةليبااا يلتمئاا احيل ل قةااميلتتاا ت يبااليلترئةماامي

 لتئشفةم

 ي م  يلمليبشف ياقة ميل ريتمفل مميئماايلت ا    يلتمشان ميلة ا يلتتاتي ليم اليلرالفي 7
 ا ي ت يلتال عيل فئ تي    ت  ي ت يمئ تييلة تةم ينم ي ليمنتانيلتتااقة ي فعافي تافتاليلتا  ي

ماةاا ليا افي تم ئا  يت ة مااهيئتاااقة يي;8نا لي  ااايلتمن تاانيلتلمتاميلتنئااف ي تاا لميت   ا يمئااايي
ماةاا ليا افيت ة مااهيي87 يلااتي ااةلي تااهيت   اا يمئااايي8000 بي تاا ئ  يشاافنمي تااف ليبااليباا

يتاشفنميلتيلتم بيت ته ي ئ  بم ويلاتتش فةم
لبتئا فيئمااي  تا   ا  لتتات لتل ر ام لتم  تائةم تامم ت ا   تتة ام   ة ةام ت اةام تاال      ا اي 2

نميلتاف لي قايلبتفلا يلالف يشاف(Off Balance Sheet Items).لتمما م  يئت ايل ف يلتمةبلتةمي
يا اف ماةاا ف 8 > ئمئاااي اةاا ل   ل اا لأ ا اف ماةاا لي>2; ت اا ي االم يل فئاا تيئمئااايي

ي(;800 تر ت 
 الدروس المستخلصة من انهٌار انرون 2-3-2

 ,Rittenberg,2002).,مليلتا فليلتم ممي   فيلت ة فيشفنمي تاف لي غةف ا يماليلتشافن  ي

(Benston and Hartgraves ,2002, Bryce,2002ي
مفلقئتيلت ت ئ  يةتئيتيت بي ليةتأت ليتؤلا يم م  يقئويال ت بيلتيبماةميلتتاقة ي   :يما يي ل .1

ت عيتش ريلتشفنم؟ي لر  ئميبلي  ليلتتؤلويت ,يت ااين  يمليرفة ميت  ا يلرةافلاي اف امي
لتلر ف  ي ليمفل متيمنتني فعافي تافتاليتابيةن تا ليقا افةليباا يل ابيلت ا ل بيلتم تةاميتمعاوي
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ت عيلتمم ايمليلتشفن   ينم ي لي ؤالأيلتماق ةليتم ما ليمقيشفنمي تف ليمت ي لين ت ي تميلت
م فايمتت ي م بعيتاي بي لتتمف ليلتيمفل مت ا   تبيةاتبيتيةةافي اؤالأيلتمااق ةليباا يلتافغبي

 .مليلتتر فل يلتتتي  ا يتشفنمي تف لي  يتبيتما بيئمفل مةلي لفةليملي   يلتلئف 
 نةفل يم م  يترئةمميلتم قميلتم مميئةليلتفق ئميلتاللاةاميماقيت تاميلتتااقة  يتماي  اعمي  تف ل يت .2

  ية ت  يلتمفلقئ ليلتاللاة لينم ي تيلت  ويئ تتتئميتامفلقئةليلتل ف ةةليتفلقيت  فةف بي تا ي
 ةئاا ي ليئمااي ب ا لأيت ا ليي.ت تميلتفق ئميئنويم يةا ل   بيمئ شاف يئااا يماليلتفلاقيتامالف 

لي ت ت بيل  يلتا للقيلرتت تةميبتام يةن ليتام  يف لئريشل ةميماقيلتشافنم يلتتاقة ية ت 
لما يتائةويلتمعا وينا لي ب ا لأيلتا تاميةت   ا ليمئا تيير  اام ي ةاثيت   ا يناويب ا يمئاايي

    يلتمئ تييلتر  اميايشاميي 8009ا افليت ال ي  يبا يشنوي ت بي   تميلتيب بيي91>920
 لتت  تةمي  ة ايت تميلتتاقة  يي ت  ي عف يئشنوي  يئآلفيبا 

ي  اميتم ما يبالي  يت ا فنيلاتيلتم ا تحمليلت ف ف ي ليتن ليلرالف يلتماة يتاشفن  يمتب .3
 اليلتمتتعمفيلتم ا يةمتمايئ  ف ينئةف يبا يت اةفيلاالف  

ي ماةا  يلت ةنااميلتم تةامي لاالفةاام اف ف يلال ا تيئ ا ف يم  ماميباليبماةا  يلتت فةا ي ب .4
تات فقميئاةليبماةا  يلتت فةا يلتمتام تيئ ا ي لتممت باميت ام ليل ابيلتمتا  مةلي   قيلتلي

 تام لقنيلتمتفتئميبا يتاميلتمماة  ي  ت م ةمي   ق ب 

 ةت ل اا نا ل ل اا لا ةاميترئة ةام  لتي تن لت ت ب تةل لتت فةم لتلا ة        ن ل ن اةمةةل  ل .5

 اف ام باا    اا ب نئةاف ع ويبامات بت   ب  لأ ع عم  تف ل ئشفنم لتتاقة  ت تم  ب  لأ  مل

 لتاا فال  تم ال ت ئ   مت بيف ةل لتم تةم لتبم تم با     و  للآلف مت  با م  تئم  تتإ 

ل تاؤلا ةتاأت ل  ل ةتاترةم ل تاب  تام  ماق لتمت ا   لتممانم لت   ا     ا ا ماق  ل تما ئتاةر  ي اا 

 نم متم قئميلت  ف يلتشف تت ل  ما  با  تاشفنم لت   ام ل فئ ت
 انرون ومهنة التدقٌق 2-3-3

لت ا ل بي باة ا  ت تا   لتتات لتمما ما   باا  لتع ام   ا  لأ لات تاتااقة  لتاف ةل لت اا, ةتمعاو
  ممفلاميلتم ل اا لتتعم فلت ب لت لت فلف تمتل   ل ل ف لت  لأ ئمع ئم لتمما م        تما .لتم تةم

 لت فا  با يلتمتت   ت للأ لاتتعم فل  تمبةب لت ةت ب لت   ل مف  لتمل رف   لتتن تة, لتمت قمم

 لتم تام   الن تاا م لتتااقة يئ  لباا تم تام لتمتتماةل لتتابلب  ةمتئاف.لر ما تت لتالو متت   با    

لتم تم ي قاي لت  بم   ب  لتبئ  ل ت   يلتم تمق ننو  لتتاقة  م تميلتم  تئم ئمتؤ تةم مت ب لبتفلل  
ت فل  يغةفي ال قةميمليقئويمفلقئتيشفنميلعفيلتافتا ليللفبيلت ة فيلتف ليبليم م بميمليلت

 & Benston) يBuchalter & Yokomoto, 2003 لتتاتين تا يل اايل تائ نيلتف ةتاميت ت ةا فيمت ا ي

Hartgraves, 2002;):ي
 ليشافن لأيمنتااني فعافي تافتاالي ئ ةاميلفةاا يلتمماويتاابيةن تا ليمااافئةليباا يتئتااتيت اف يلتشاامي .1

 ت تمين ت لية ئا ليئنويت  تميت اةفل ي ت   ا  يي تئتة  يلتتتين ليباة بيي Skepticismلتم تةمي
يلرالف يلتيلت   ة ي لت     يلتم تةم 

اة اياتنلينئةفيماق تيلتف ليئ ة مهيئإ الفيل  لمفيت فة يلتماق ةليلتمناا,يئ تتااقة يباا ي لت ب .2
ي.ت  ي التمي الف ي تف للتتتيمليشأ لتم تةم  ت ئ  يلتشفنميلتمم قميئإت ,يئمايلتمتتتال 

 ليمفل متيمنتاني فعافي تافتاليتما ما ليماقيشافنمي تاف ليمتا ي لين تا يم افايمتات ي ما بعي .3
تاي بي لتتمف ليلتيمفل مت  ي ت يئماي لي  ئ  يلتت  فيلتاف ةليتاتاتال يلتم تةامي لتمتاؤ تمي

ةافي ااؤالأيباليلتم ا فئ  يلت اةاا يلاتيلتتا   ينما ي ليشاافنمي فعافي تافتاليت تا  يتابيت ابيئتية
لتماق ةليبا يلتفغبيمليلتتر فل يلتتتي  ا يتشفنمي تف لي  يتبيتما بيئماق ةلي لافةليمالي

ي    يلتلئف 
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ماةا ليا افي تم ئاا  يت ة م اا يئتااقة ي تاا ئ  يشاافنمي تاف ليبااليباا بيي;8ت   ا يلتشاافنميمئااايي .4
اشافنميلااتيماةا ليا افيت ة م ا يئ  بما ويلاتتشا فةميتي87 يلاتي اةلي تاهيت   ا يمئاايي8000

لتم بيت تهي   يل مفيلت  يةماياتة  ي لفيبا ي ليلتت  ويلتماق ي  ة ا ية ئحيم اال ي  لي مقي
ئةلي  تةليلتم متةل ي ت تميقفف يئ ةاميلتمن تانيلتلمتاميلتنئاف يئمااي ا  يلت  اعاميلتت قا,يبالي

فيقاا ت ليلت مااقيئااةلي اا تةليلتلااامتةليتابئاا ليت تااه ي  اا يل ماافيلتاا  يتاابي قاافلف يئماااي تااميبئاا
 يلتاا  ي  ا,يئأتااهي نعاافيلتتشاافةم  ي  مةامي تااأعةفل يلااتي  نماامي8008تا فئتلي  نتاااتيتماا بي

لتشفن  ي لرل  تيلتم تتي مم فتميم تميلتتاقة يمتا يقا ت ليتاال ويل  فل يلتم تةاميل مفةناتي
يل ويلتع عةت  يمليلت فليلتم  ت 

ئم ماميلتتااقة يلتااللاتيتاشاافنمييي ليمنتاني فعافي تافتالينا لية ا بيل ا  يباالي بما ويلتتااقة  .5
ت ت   ي   يل مفيلت  يلت بيئشنوينئةفيلتي اا ثيتااميلت  ا  حيلتم تةام ي تا تميلشاا يشافنمي
 فعفي تافتليلتي ليتاتتيئف  ي ا ا ي با اويئتائنيلت ام,يلاتيلتمما ةةفيل ل قةاميلتم تةام ي

مليشفنمي فعفي تافتليي   يم ي ا ي ت يلت ة ف  ي لف    يمليمةالليلتمت لتم ي تمويم ي اث
ئةليلت لققيلتمماتيلت  يقايةن ليمؤتم  ي Expectation Gap ةمةايتم   ليم   عيل   يلتت قم  
ي ئةليرم    ي  م ويلت    يل لف 

 Professional  قفيف ةليمنتنيلتتاقة يلتم تمتيئألي ت ميلرأيلفتننيلتيم  ويلتت اةفيلتم تت .6

Judgment ئمميتشفنمي تف ليلتتتيتابيةاتبي افل  ا يلاتيلت ا ل بيلتم تةاميئشألي  ا يلتشفن  يلتتي 
لتم  اا يتشاافنمي تااف لي شاافن ت  يلتت ئماام ي تاا تميبمااايشاافةميلتمنتااني لتمتااؤ ويبااليبماةاامي
مفل ماميلت ا ل بيلتم تةاميتشافنمي تاف لي تا ي  االفي  لماف ي تا يمم  تةاهيئا تتلاصيمااليل  فل ي

مي لتل ف ةمي ل يلت ااميئ ا  يلتمماةاميمما يةماايت افل  ي لتمفلت  يلتم اةمي لرتنتف تةميلتاللاة
يغةفيم ئ و ي

 لتم  تائةم لتمم فتا   ئماا لت ا    ي   فل  ا    اا  ب اا   تاا  ل ت  ا   تاف ل شافنم  ل .7

 ئماي ي ري شة يمليلتلالعي لتتئفةافل ي للا يمنتانييلتتاقة  منتن مل ر  ل تف   لتل ر م
  ت   ملتتاقة يبا ينت ئميلتفل يلتل ر ي تم يل

 لتاف ليلف ااميرباا ا يت ةااةبيلت  ااق يئ تتتاائميتناويمااليلتمفلقاانيلتماا تتي  لت ةاا ف نا ل

شاأت  يتا لةفي لت  ت تةاميمال لت  ل بيلتم تةم ي يتت يبت  يمبةايمليلتت تةليتم تميلتم  تائم متتلامت
تاا ليئااا  يا ويبااا ي لااتيم ااامت  يلت اةاا  يلتمت اااا ي تاا عيمااليلت م ةااميتام  تاائةليلت اا ت تةل 

 مفةنةميتشافةقي   االفيقا لتةلي تة تا  يم  تائةمي اةاا يتاتاةرف يباا يلرالف يئشانويلنئافيل
مليلتت ئ  يت م ليبابيتنفلفيم ي اثي تا ايمليلتت بئ  يلتلرةف يلتتتي ليتابيةاتبيلتتاةرف ي

فيلقت  اة  يلتا ويلتمت اممي ئ تت تتيلت ةا فيباة  يئشنويمئنفيلتتؤا يمليا لي ات يشميئ ت ة 
 لاقت  ايلتم تمتيلتمتر ف

 مهنة المحاسبة والتدقٌق بعد انرون  2-3-4
 صدور معاٌٌر القٌمة العادلة 2-3-4-1

ئمايلت ة في  تف ل يلتما  ي  ف ي ئ ا يمشناميقة ليلت ةمميلتم اتم يل ايتماا يلتتمفة   ي
ةفيلتم  تائةم يماا ي ل اا  يمةاب يلتعئاا  ي   ائ  يعيااف يت ا  يمت اا يلتمامةاميت ا ي تئمعااف يلاتيلتمماا ة

م  تليلرالفل يتات بنيئ  فئا تي ت الةبيل  ا و يتا تمي ئمااي ااوير ةاويتابيلبتما ايلتممةا في
  يئتاتي ا ليلتممةا فيباا ي تا لييFair Value Measurementيئمت لليقة ليلت ةمميلتم اتمي7;9فقبي

ل ويقة ليتلأ  وي  نعف  يلتت  اي بالتم ي ت ويق اةميلتت باني ليل ت ل يق اف يبا يت اةبي 
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قاابيلتممةا فيت  اة ي ةناةا يتا ةماميلتم اتاميي mark to modelئ ت ةمميلتم اتميمليل ويلتتلالبيرفة م
ي:(SASF No. 157)با ي ت لي   اي تم فيت قةميمليم  افيمتت اميبا يلتت  يللآتتي

ل  اا  يئتاا لأيبااا يتماا م  يل تاا ل ي ةااتبيلت  اا ويباة اا يمااليلت ةمااميلتم اتااميلتتااتيةااتبيلتتي-9
 م  افيمتت اميبليلرالف  

لت ةمميلتم اتميئت اةفيلرالف  ي تنالي ة ا ي ل ا يتمئاا ي تام فيلتتا   ي  ل ا ي ل اويلتمما ما  يي-8
يلتمت  ميت   يمقيل ل يلتيلت تئ لي تم فيلت   ا ي لتمل رفيلتم ةرميئمماةميلتئةقي   تميبتام 

ي .ايتن لي ت مي ت ل يتشرمي م  افيمتت اميةمنليلابتم ايباة  
(يةم ت اا ليقةاا ليل  ااا وي91(ي لتممةاا فيلتاااا تتيفقاابي 7;9 ليلتممةاا فيل مفةنااتيفقاابي 

 لاتتبلم  يلتم تةمي يبليرفة يلابتم ايئشنويف ةليبا يمؤشافل يل تا ل يلتم تةاميتا للأين تا ي
ل تممةا فيةما ت يترئةا يلت ةماميلتم اتامي ي    يلتتشا ري لتتتاةةو ت بي  يتتال يمتال تميةت للفيلة  ي

لتيل    عيلاقت ا اةميلترئةمةامي لتمتأبمامي ي ةاثيتابيلرشا ف يئشانوي ل احي تا يمم ت اميلت ةا في
ليلتلتا  فيلاتيق  ماميلتاالويئأليةن لي عئا  يلتتااتتي لرل ا تيبايcredit crisis تاتتيقةبيلتتتال ي

لتلت  فيلتي  ويلفت  عيقةبي   يلتتتال يمف ي لف ي  يئ تت  لأي تائ نيي يبا ي ليتاي ي   لتش مو
 يةاتبيباا يمؤشافيل تا بيلاتيقةا ليل تام فلتتاتت ي م يلتي  تمي ت ل يل ت بيلإ ليتم فيلابتما اي

لتل  يلر فللأيلتئاةوي   يمم اا يلنت لفةميتمتمايبا يتم   يل بيلتتال   يلتت اةمي    يلتتما   ي
يليترئة   يت ة ليقةبيلتتتال ي ة    لتنمةميةمن
يت ااي  ااا يلتمماا ةةفيمااليلتت اا يتتماا ت يبماةاا  يلت ةاا ليلااتي مةااقيل   اا عيلاقت اا اةمي

  ائ  يلتمؤتتاا  يلتم تةااميقاا اف يبااا ي لييMark to Marketي   ا ليةمتااتيلتااهيئم  اانييرفة ام
تاميئ بتما ايلت ةماميلتتا قةميتمتف,يئ  فئ تي لتلت  فيلتت ت ميبليلاتتعم فيلتيل   ويلتم تةم ي  

ي  يلما يلتمشاناميلاتيلبتما ايلت ةماميلتتا قةم؟ياي شان ويت يتئا يلتمتأتميئتةرمي  وي  ام   (Iibd)ت  
نئةافليلااتيلت  اةمير تماا يتا للف يتاا  يتشاارمي ل بااميتلأ اا و يتناليتلأتاا,يلت ا ويتةتاا يناا تمي

تام فيلتتئا اويللآتةام ي تا ي  اف يال م  يل ت ميلتماةايمليل  ا ويايت  اايت ا يتا  يمماتاميت اااي 
ئااايمااليبئا ف يلت ةماامييFair Valueمشاناميلت ةاا لي  قاف يلت ة اا  يلتاتلالبيبئاا ف يلت ةماميلتم اتاامي

 Mark toيلتتا قةم يلأ ة تا يت تاا  ي تا يت اااةفيلت ةماميمااليلا ويلتاتلالبيتماا   ي مما اا يممةتاام

Model ي
 Sarbanes-Oxleyصدور قانون  2-3-4-2

ت ماميلاقت اا اةميلاتيلتما تبي اف ف يتااالويلتا تاميئاف اهيممةتاميتمشاافل,ي قاف يمم ابيل 
 تة  يلتت  ي ل يلتتت ةبييبا يلاقت  ايننويئ بتئ في ليلتت  فنيلتت فةلةمي عئ يبابيت  تيت فةم

لت لتت يل ت فةميلاقت  اةميماليا لي ا لئريتاؤا ي تا يل  ا ي  اة عيت  ا  يل رافل,ي تاللااهي
  اف ين لاميلتت ااة  ي تاائ نيلت ةا فيشافنميلتاف لي ماليعابيشافنميلتتاااقة ي ئ ر ا لمي تا ي تامي 

 فعاافيلتافتاا لي  اا ايلاااوي بااابيلتتاابلبيئ تمماا ةةفيل ل قةااميتم تااميلتم  تاائمي لتتاااقة يمااليقئااوي
لتشفنتةل ي تتة ميت   يلات ة فل يئ افيلتمشافعيل مفةناتيئإ االفيبااايماليلت ا لتةليلتتاتيفناب ي

ةتم يئ ت  نمةميلتمؤتتةم ي تاف امي لي اةامي لرا ف يل ما فيلتاتاب يتاالوي ئ ع يغ تئةت  يئم ي
يباة ا يق ما يلت ن ماميل مفةنةاميلاتيبا بي لتف ةليل مفةنتيتامش فنميلتي وي   يلتمشا نو ي ئتا لأ 

 ةااثيتاابي تاابلبيلتشاافن  يلتماف ااامييSarbanes-Oxley Actئتراا ةفيتشاافةقي اةاااي تاامتهيي8008
ئ تت ةايئاهي ترئةا ي مةاقيئتا ا  ي لي  ابيمئ ا اهيتنافةلي ا ميلت تا ئ  ييئ  ت ل يلتم تةميل مفةنةم

 اقت اا ي لتاات  تةميمفلقئااتيلت تاا ئ   ي تاابيلتا اا لأي تاا ي تةااميلتفق ئااميغةاافيلتمئ شااف ي لتمتمعاااميلاا ي
ق ما ي الف يتاا  يي9/2/8008مفلقانيلت تا ئ  ي ماا يةمناليللية ا بيئااهيماليا فيفقا ئتي اا ب  لتي

ئ تم لل اميباا يتمااة  يم تف اميتمما ةةفي افل يلتشافن  يئإ االفيممةا فيييتة ة فميتلأ فل يلتم تةم
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 ي تمااا يمت قشاااميتااااميلتتمااااة  يلتم تف اااميماااقيت تاااميل  فل يلتم تةاااميلاااتي(SAS no. 99)ي11
 تابيت اةااايماا يبمتةااميتاتماةاا ي لابتافلايبااا يلتتماااة  يقئاوي ليت اا  يلتا تااميي2/8008/>9

  ااا يلتمتاااؤ ويلاااتي بلف يلتمااااويي ة ااا وينفةتااات لفيفل  يئشااانويت ااا  تيباااا يلتم لل اااميباةاااه 
بةليلتما مةليتفتا تمي نئافيماليل ا ل يلتتاتييSarbanes-Oxley Lawل مةفنةم ي ليق ت لي يتاماُا   لف 

ت بيمليم     يلتمل ت ةليتا  لتةليلتيلتشفن  يلتنئةف ي  ,Wray)(ي82-87 ي;800ي لتتا ةرت تمن 

ييي (2006
  نتاااتيي-    يلتف ةتااميلتتااتيةت اامت  يقاا ت ليتاا فئةتبي ئ  ااهيباا بيةمنااليت ااتة,يلر اا

Sarbanes-Oxley Lawلااتيعاا ثيل ا   ي  ا  ية تاا  يلت اا ت ليبااا ي  ا    ي  مااميت ااا,ي تاا يي
ت تااةلي اللأيم تااميلتم  تاائمي  باا ا يلتع ااميئ اا  ي ع تةاا   يةاا لفيلت اا ت لي ا ل ي اةااا يت اافايترئةاا ي

   ااةميتت ااةبيلتتم مااويئااا   فل يلتم تةااميتتااتلابيتااااميقاا لتةليل  فل يلتم تةاام ي ع تعاا ي  ااائ  يم
 فنب يلتتماة  يلتم تف ميئشانويف اةليباا يل ا ل يتت تةقيم  ويئفت م   يلتيترئة يلت  لتةل 

 ماويت تاميتاااقة يلتشافنميمتاؤ تميئشاانوين ماويبااا يمفلقئاميلتمااق يلتلاا ف تي  بر   ا يلتتااارمي
ل اا  يبااليلتتفنةاابيبااا يي ي ل بماا ويل لااف  لتن ماااميلااتيت اةااايشااف ري  تماا ني بماا ويلتتاااقة

لتاات  تةميلتماااق يلتل ف ت نماا يلتااببيلتممةاا فيلتشاافن  يلتماف ااميلااتيئ ف ااميتة ةاا فميتاالأ فل ي
لتم تةميئتائةميئتاةليم مةل يل  و يتمةةليع عامي ب ا لأيلاتيم االي الف يلتشافنمي ل ي ا ميمتات امي

 Sarbanes-Oxley)ياةاي تما ني ب ا لأيت تاميلتتااقة ةتبيت اةا بيمليقئويت تميلتتاقة  ي لتع تت يت 

Act, 2002) ي
 التأثٌر المتوقع للقانون الجدٌد على مهنة المحاسبة 2-3-4-2-1

   ني ة  اي ليلت  ت ليلت اةاييبا يم تميلتم  تئم ي ت عةفيلتمم ةةفيلت اةايAICPA   حي
ي:(AICPA,2002)يم يةأتت

ي   ليةشمو:يمميمفلقئميلتم  تئم م اليل صيئ تشفن  يلتم مميتت ريئهيم   9
 تولٌفة المجلس 

ة ني ليةن ليلتم اليمن ليمليع عمي ب  لأ:يلعت ليمت بيبا يل قويمالي مااميشا  ال ي
ي CPAsمبل تميلتم تمي

 تموٌل المجلس 
ةتبيتم ةويلتم اليمليل ويفت بي تبلمةمي    يلتفتا بيت ئا يباا يشانويفتا بيتتا ةوي

ي تبلمةميت فايبا  يشفن  يلتتاقة  ي فت بيتت ةم
 سن المعاٌٌر 

يمليقئويمت م  ي لف   ية  بيلتم اليئتليلتمم ةةفيلت ف فةمي  يتئتتيمم ةةفيم   بم
 يتارميمرا ميلةم يةتما يئ تت ف ي لت ئر

تام ااااليلت ااا  ةميلتمرا اااميئااا تت تةشي لتت اااف يبااالي مةاااقيبماةااا  يشااافن  يلتتااااقة ي
يلتمت ام 

ياق ةلق لتةلي اةا يل  ميئا  ليلتتاقة ي لتم  8
  ائ  يلتم قاميئاةليلتماااق ةلي لتشافن  يلتم ماميلتتاتية  ماا ليئتااقة   يب قامي ل يراا ئقي

يملتا,يلتي ويلت  لتةليلت اةا ي 
 إبلاغ لجنة التدقٌق 

تة  بيلتمااق  ليئا رئ عيبالي مةاقي بما ويلتتااقة ي تا يت تاميلتتااقة ينما يلت ابيتاةن ت لي
ينم مفلقئةليمليقئا  ي ي تةليمليقئوي الف يلتشف
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 موافقة لجنة التدقٌق على جمٌع الخدمات 
ة اني ليت للاا يت تامييلتتاااقة يباا ي مةااقيلتلااام  ي ئشات ي شاان ت  يتا للأين تاا ي بماا وي

يتاقة ةمي  يغةفيتاقة ةميتتبيمليقئويشفن  يلتتاقة  
 الإبلاغ عن المعلومات ذات الطابع الجدٌد إلى لجنة التدقٌق 

 يلتم  تائةمي ل يلترا ئقيلت اف  ي لتمم فتا  يتت مليلتمما ما  يلت اةاا ي ا   يلتتة تا 
لتل  ميئ  ي لتمم ت   يلتئاةامي مليلتمئ احيلتم ئ تميبم م ي لتتتيتبيترئة   ي مت ق شت  ي
مقيلرالف ي لتل ل  يلتم  تئةميئةلينويمليلتماق ي لرالف ي نويلات  ا ي ل يلتم قمي

يئةليلتماق ي لرالف  ي
 لتدقٌقالخدمات الأخرى عدا خدمة ا 

ة  فيلت  ت ليلت اةايبا يلتماق ةليت اةبيلام  ي لف يباليلامميلتتااقة يتاشافن  يلتتاتي
ة  م ليبا يتاقة   يئشنويقرمت يلتتئاةويلتا ف يتاماق ةلية نيتئاةويلتماق ةلينويلملي

يتت ل يبا يل قو 
 التوظٌف 

نا لي  اايما   تية  فيبا يشفنميلتتاقة يتب ةايلام  يلتتاقة ي ت يلتشافنميلتم مامي  لي
يلتشفنميلتم ممي   نيمت نيفلةقيقايبمويلتيشفنميلتتاقة يت ئ   

ي ت ,يلتت     9
  ااافيلت اا ت ليب  ئاا  يلااتي اا ينااويمااليةتااا,يلتتاا   ي مااليةفتنااني فةمااميلا تةاا وي
ئ لترميل  فل يلتم تةمي ئ  يماليايةئااييباليبماةا  يلا تةا و ي تالاصي ا  يلتم  ئا  ي

يئ لآتت:
 جلاتالاحتفاظ بالس 

تمتئفيبماةميلت شويلتيلا ت   يئ   فل يلتل  ميئ تتاقة يتما يايت اويباليلماليتات ل ي
تاات ل يتاا ل ي  تا ميت  ااهيمااليقئااويتاا  يي90 ت اميةم قاانيباة اا يلت اا ت ليئ ااي ق اا ي

يتت ل  ي7ل  فل يلتم تةميتبة ا يما يلا ت   يئ   فل يلتل  ميئ تتاقة يتما ي
 إتلاف الوثائق 

 ,يلت عا   يلتمتما ااميئا تت  ة يلاتيبماةامي لاا ليممةتامي ت اميةم قانيباة اا يتماايبماةامي تا
يتتميت ل ي80لت  ت ليئ اي ق  ي

 الاحتٌال بالأوراق المالٌة 
يتتميت ل ي;8تمايبماةميلا تة ويئ   فل يلتم تةمي ت ميةم قنيباة  يلت  ت ليئ اي ق  ي

يقة لر  ل  يلت اةا يبا يلرئ عيلتم تتي با يبماةميلتتا  :
ة نيبا ينويمليم اف يل  فل يلتم تةمي ماق ة بيلتئ عيلت  لتةلي لتتماةم  يلت اةا يئم ي

يةلصيلرئ عيلتم تتي بماة  يلتتاقة يبا يلتت  يللآتتي:
 الحصول على رأي طرف ثانٍ وموافقته على تقرٌر المدقق 

ئ ت   ويبا ييتة  بيم اليلتتشفةقيلت اةايئإ الفي  يتئتتيمم ةةفي اةا يتر تنيلتماق 
يلتماق   يف  يع لٍيمليشفةمي لت   ويبا يم لل ميلرةهيمتهيبا يت فةف

 توظٌف عملٌة الرقابة الداخلٌة 
ة اانيبااا يلرالف يت اااةبيلتمتاا با يلتمرا ئااميتئتاا لأي ةناةااميفق ئاامياللاةاامي ت اااةبيلتت اا فةفي

ير   فيل باةت  يلتيبماةمي  الفيلتت  فةفيلتم تةم  يلت ف فةم
ي
ي
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  لعملٌة فحص نظام الرقابة الداخلٌةوصف محدد 
ة ا بيلتمشافعيئإ االفي  يتئتاتيمما ةةفيماليشاأت  ي ليتااببيلتمااق يباا ي نافيت ةةماهيتت ا بي

يلتفق ئميلتاللاةميلتم مويئ تشفنمي ما يل باةته 
يل م فيلت اةا يلتتتية نيبا يلتم  تئةةليلت  ت تةليمت ئمت  ي لتتأنايمت     ;

 الخدمات الاستشارٌة 
  ليقا بيئ ا يلتماااق ييUnlawfulحيلت ا ت ليعما تتي تا لعيمااليلتلاام  يغةافيق ت تةاميت ااي ل ا

ت امةبيل ت ماميلتم  تائةمي-8متاميلتاال تفيي-9ئت اةم  يتاشافنميلتتاتية ا بيئتااقة   ي  ات:ي
لتلاام  يلرالفةامي->لتتاقة يلتاللاتي-;لتلام  يلانت لفةمي-:لام  يلتت ةةبي-9 ترئة   ي

لتلام  ي-2لام  يلاتتعم فل يلتم فلةمي لتااتمي لتتال وي-7فةمي لام  يلتم لفايلتئش
لت  ت تةاامي لاتتشاا فةميل اا  يباالي  يلااام  ي لااف يةااف يم اااليمفلقئااميلتم  تاائمي ت اا ي

يممت بم 
 أعباء جدٌدة على المحاسبٌٌن القانونٌٌن 

متاؤ تة  ي تببيلت  ت ليلتم  تئةةليلت  ت تةةليئأت بية اني ليةن تا ليماماةلي ئشانوي ةاايئ ت
لتمت رااميئأب اا لأيم اااليلرالف ي لتمااافللأ ي  ي تةراا يئ اابيبماةااميلتم اا اقميبااا يقاا ل بي

يلتشفنميلتم تةمينم ي تةر يئ بيم  بيلتتتتة ي لات  ويمقيت  ليلتتاقة  
لتم  تائميلتم تةامي ئم تام مليل ويم يت ابيةت حي ليلت ا,يمليلت  ت لي  يملي  ويلافت ا لأ

 مبةايمليلاتت  تةميتام  تانيلت ا ت تت ي لرل ا تيبالئ  تام  تئةليلت  ت تةل فلقيلتن  لأ يلت تةمي

نما يتابيةماايةتامحي لتشفن    لتلام  يلاتتش فةميل لف يلتتتيتؤاة  يمن تنيلتتاقة يتبئ  ت  يمل
لاتيم ا تلي الفلت ا  ينما يتالي  ليةلااب تاماق يئ مت مي تا بيلاتيلتشافن  يلتتاتيةتم ماويمم ا ي  

تااة  يقئاويم اتيتاتتةليباا يل قاو ي بماوينمااق   يئ ئا وي  ة اميلاتيشافنميتائ ي لةتمحيتاماق
ئتشانةويشاافن  يتا اايماليمتاؤ تةميلتشاافن لأي لتتاااقة   تشامويلر افللأل ي ة ا يلتتاام تيتمن تان

تات ئفيلتمؤتتا  يباا ي تشا لأيت ا ليمتات امي تات ل  ينما  ناويلمال  لت  ت تةامي تيةةافيلتشافن لأ
يتاتاقة  ي

 ٌئة المساءلة والعدالةتأسٌس ه 2-3-4-3
 باتاا ي ة اميتااال ويل  فل يلتم تةااميبااليتأتاةلي ة ااميلتمتاا تميلتمالتااميي8008لاتي بةاافللي

ممعاااميتامتااتعمفةلي   اا  نيم مت اا يمفل ماامي اات بميم تااميلتم  تاائمي تتااأت,يلت ة ااميماالي غائةاامي
م ل اةقي ااتيي  قاةاميماليممعااتي ات بميلتم  تائم ي ةناا ليتم ةا ا يمتات  ي تتا ت يع عامي لربما و

 اي ليتارمي   يلت ة ميتليتن لييل ل  يلتم تةمي لتمم ف,ي مفل ممي  ا يلتمما م  يلتم  تئةم 
ي( ;800ي لتمفئةا يق   ةم

 2001الأزمة المالٌة  2-4
باا يلتافغبيماالي ليلتئتا ميلتمفنبةااميتفلقانيلتئتاا ميلتت  فةامي يتنااليما يةمااف,يئ تابيئتاا مي

 ملي ت يت تم يئماي   يلتئتا مي.ايتل قيتفق ئميلتئتميلتمفنب يلرتتعم فيلتيلت اة  يلتمت ا 
لتيلرقفلاي نعفيملي يتتةلي م   ي يمالي  ابيفؤ لي م لت ا ي ي ة ا وي ليلت  اقيئ تتتائميتئتامي
تةم ليئف  فبين لي نئف ي    يلتبة ا يلتنئةف يلتيلاقتفلايتمتتيمبةال يماليلتملا رف ي  ليتمافاي

لتتالاينم ي اثيئ تتتئميتلأبمميلتم  فةمي  تنليتمإ ليتت تاقيلتمؤتتا  يئمايلتماةتةليتمشناميلتي
يلتم تةميلتيلرقفلاي؟

تتئنيئتةر يلت شقي لمبةايمليلرقفلاي لرقتفلايةمتتيمبةال يمليل فئ ت  م يلتملا رفي
لتت  مميبلي  ليلتت تقيلتيلرقفلايل تيايت بيم  تليلرالف يلتيمم بي   يلتئت مي لتتاتيت اتبي
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 ريئ  فئ تيق ةف يل  وي ي  يةت ق,يباة  ي  بيمن لآ يلرالف  ي مالي تا ي  اف ي فئا تيمئا تييل
ايلتت ا بي لة  ي من لآ يم تةميتلةميتفؤت لأيلتئت م ي   ليلا تم بيئا تفئحيلاتيلتماا يلت  اةف يةماف 

قاي نتشا,ييل   يبلي تمي ليلتت  بيلتم تتيلتيلتا ويلت ت بةمي.لتم تتيتامل رفيلتيلتما يلتر ةام
 financial " تاةامي اةاا يتبةا ا ي  ابيلرقافلايباليرفةا يللتافلعي اةاايلتامهيلتمشات   يلتم تةام

derivatives" نماا ي.  باليرفة اهيت تةاايم  اا  يمتت تةاميماليل  اا ويلتم تةاميئتا لأيباااتي  اوي ل ااي
ئريئما ي اثيل يقر عيلتم  فل يلا يلت اةا  يلتمت اا ي يل تا  ي ااثيلاتي ا ليلتم ا و ي  ا يلتمافت

ل تم اا فل يلااتي مفةناا ي ااتي نئاافيم اااافيي( 8002ي لتتااةايبااات .ةمااف,يئأبمااميلتاااة ليلتم  فةاام
تمقفلاي لاقتفلا يل ت ابيتنويم لرلي مفةنتي  ي ليةماميئةت  يمت تئ   ي ت ليل  يةشتف يب ا ف ي

 "قاوي ا ا ئ تاةليمليلتئتميم  ئويف لي  ليلتم  ف ي ل بمميئا  يلةما يباف,يئا تف  ليلتم  فةاميل 

subprime"  8002ي يلم  لي اث؟ي لتشئشةف )US,2008)ل مفةنةا ليباا يتاالا ب بيلتم لرت ل 

 با يمليقاف يلتم لرلي ئمئ تي ماة تةت بيتائت مي شفن  يلتتم ةويئتئنيلابتم ايبا يمتحيقف ا
 ت ما     بة ا يلت   ا يبا يلت ف اي بابيقاف يلتم لرتةليبا عب ل مفةنتيبا يت ما  ي تالا   

لتمت اا ي تئما  يت ا يبااايماليا وي  ف ئاا ي لت اةا    ئماا  ي ا لأيلات ةا فيلاتي تام فيلتم اا فل يلا 
  يشافل   ي تااميلت اف ا لاتيمشاناميمااة تة  يلتاف ليلتم ا ف يتتة اميتم ةا ا  نعةف   ت فر يئت م

 .تتتال يلتاةليلتمف  تميئ  

ت  ايلتع ميل يئم   يلتئما ي تبيةماي  تأببيلت  قيبتام يئا  يلتئت مي لتمؤتت  يلتم تةم
ية ا  يمت   يةماته   ا يلتم تتي لتم  تئتي   ئحي ت ميشميئأل م  يبلي  مه اة ت  ي  ت م للآلف

ي قفلايئم    يلت ق  يلتئت ميبل يمل ةم لاقتفلايمليل ت ل يلتع ت ةميل ي نم ي  ئح مما مم
يلت م ئم يمل غ ةم يمت قمم ل ل   يغةف ي ت .لتنش ,يمل رف ئا  ي بمميلا تم ليلتئتنةمي لتتتيي مل

لتمف  تمي   فل يلتتأمةلي  تتال يلتاةل بة ا ي  الفي ا ل يم تةميمفئ رميئتاميلتاة ل تتمعويلت
يلتلبلتم ي تتال  ي ل ا ل  باة   يلتم تةم يلتمشت    ي  الفل  ي بة ا  يم  ئا    لتم تةم لتمشتفل 

ل بممين خيل م لويتبة ا يلتتة تم ي با يتام لتمفتئرميئ   ي تبيت احينويلتم   ا يلتيلت   لأ
تت ةويلرقفلاي م   ا  لت ن م  ي ي ن تم قئو   يشفللأيئمايلتمؤتت  يلتم تةميلتمت  ف يمل

ي.لتتة تميئةليلتئت م  فنم  ت يمليقئويلتئت ميلتمفنبةمينتيتم ا
لتي ئتمي تم قئ يل  الثيمقي ل ليم ف,ي تةم ليئف  فب ي بماةميام ي مةفةويتةتش ي

ي غ تام لي يتت تات  ي م فغ ل يتتفة  ي  و يلت يمتت اةل يم فلةل يلنئف ي ت  و ي مةفن   ل ,
يمتئ  ي يلتتعت  تي غةف يئشنو يلتا تم يتالو ي  لةفل  يق ئ تةل  يم م بتةليم فلةتةل ي ت  ت نل 
يل ي ت ي    فيئ لافيم  مي بفيلتيلتت  يل مفةنةميعبي ي لةه يلتمم قم يلتتأمةل يم م بم رت إ 

ي ت  ي ت يل ت ل يلتم تةميلتم تمةمي لتتتيتفتئريلتتعم فلت  يئ اقت  ايل مفةنت لتت 
يل ت ل  يئا   يلتئت م  يتام ي ل ل يبل يلرب ل يلات ا ي  مق يئ  لاعتةل يتم م ت   لتم تةم

يئ تل  ا يلرم ت فةلت تةتت ت يتفقن يمق ي  تم يلتم تمةم  يل ت ل  يمؤشفل  يلت ر ع ل    ت إ 

نعةف ي  وي من تة  يت  تيتامي  تريشن م تات  ي بلف يلتلبلتمي ت يلتن تيفللتم فلتيلتتتي ف
%ي لت  ي;8 ي80 ت ا يلتئ ف   يلتنئف يلتيلت اة  يلتمت ا ي   ف ئ يتفل م يم يئةلي.لتلرم

 قايئاي يلتلت  فيلتيل ت ل يلتم تةمي  ا  ييةماي نئفيتفل قيلتيتاميلتمؤشفل يمت ي فئقيتت ل  
تفةاة ليا افي  با ي عفيتاميل بمميتأعف ي مةقي ت ل يي;8تت اةفل ي نعفيمليبا ي ل يئمايل

يتامي يمليلر ف  يبلا يل يمؤشفلت    مم  ي  ا ي ش ا يلتل      ي  ينئةف  يئ  ف  يلتمفئةم لتمتر م
ل بممي لي ع ف  يلمتا يتت اايلقت  اة  يلتا ويلتمت اممي لتت مةمي    يم ي اايلتم تبيئ ا ثي  تمي

يلتفن  ي يمل يلتتة فل ( ي ن ت بم يلتنئةف  يلرتت   يشفن   يبا  يلتمنل يم  ي    يلاقت  ا  ا
 ليتتل ايمماا ي لت ت ب  يلت يةف ي لتمت ترم  قاي بالي تا  يلتت ايلتا تتي تهيمليلتمت قق
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ي يب ب يل و يلت تت ئحي8002/8001لتتم  ي لتة ئ ل ي   فل  ي   ف ئ  يل مفةنةم لت اة  يلتمت ا 
ي  قتيا ويلتم تبيم يباليلت تاي لت ةلتئ ئ تتتئمي 9%
 أثر الأزمة على مهنة المحاسبة والتدقٌق 2-4-1
 151أثر الأزمة على معٌار القٌمة العادلة  2-4-1-1

 ليلت ةمميلتم اتمي ل  يتاممة فيل لةفيت ففي ليةتبيت ةاةبيل  ا ويلتتاتيتاةليت ا يتا  يفل  امي
 اا ايلتمتااتمفي لتت قماا  يلتتااائةميت ااةبيلتف  تاا  ي ل اا ي ل ااويلتمما ماا  يلتمت  اامي ي  ي ليلاتل

لتم  فةااميتاابيةمااليل ااريتاااميلتف  تاا  يلتتااة مي لتتااتيلمتتااقي  اا  ئ  يبااليلتتااالا( يئااويةماالينااوي
لتف  ت  يلتم  فةميل لف ي  ن ليئا  يلتنف يلتيلتتا ف يت  يلات   يلتمنتتي لتمنت يبا يقةبي

ةمميلتم اتمي ي ئ تت تتيلتمنت يبا يقةماميلتئتامي ئاا  يل   ويلتتتيئ  ب يلتئت مي لتم ةممي ل  يتا 
 تاتاميلات ة فل يتت  ت ي 

تبيةنلي ت ميشمي ليلتئتا ميقا ا ي تا ي ا  يلتن فعاميلاقت ا اةم يتناليلتشان مي  ما يئشاا ي
 Mark to Market ئشنويل صيرفة امي7;9  ويل عفيلتتفلنمتيلت  يلا هيلتتلالبيلتممة فيفقبي

لتماةااايماليلاقت اا اةةليلتاا ةلير تماا يتا ا ليئتراا ةفيلترااف يلتم  تاائةميت ةاا لي يل مافيلتاا  ي مااوي
 بفايل   ويتت تفنينعةفل يمليلت ةمميلت  ة ةميةت شا ليلتة بيئإة  ,يلتممويئأل اوي ا  يلتراف ي
  نعف  ي العم يبا ي ت لي ليلت ةمميلتم اتميتمايملي  بي تئ نيتش لأي   يل بممي يل ي فتيئ تمي

لت  اا  ي ل   اا يباااايماالي ب ا لأيم اااليلتشااة خيل مفةناات ي لتنعةاافيمااليفؤتاا لأيلتماةاايماالي
م الي الفل يئت مي شفن  يبم قم ي اب لي ت ي ق,يترئة يممة فيلت ةمميلتم اتم يم ي ماويلرامي
لرت اإ يل مفةنةاميتااف يئتااال يل  ا  يئمشاف عي باا ا يلتت افيلاتيلتممةا ف ي ترااانيافلتامي للةاميبتااهي

م  تئة يةئا ي ا ليتاا  فل ي  ة ةا  ي ةمةااي ي Mark to Marketما يلتممويئرفة م ليت SEC  ترانيمل
(ي8002ا ااةب يل يل ااوينا ليلتممةاا في ا الي بي اا ةم؟يلتم تاميب ااالينا م يمااليلتابملي تاا يلتا فللأ 

 فنااب يلتاااب ل يلتتااتير تئاا يئإة اا ,يترئةاا يممةاا فيلت ةمااميلتم اتااميبااا ي  لتاانيلت  اا فيللآتةاامي
Mohr, 2008, Benston, 2008, SFAS157)ي)ي

  ليت اةايلت ةمميلتم اتميلتيلت  ا يلتتتيايتمتمايبا يلاتم فيلتت قةميغ تئ يم يتن لي ل ي9
 تنا ميب تةم ي

  ليلت ةمميلتم اتميتاملب لي ل   ويلتع ئتميلتتاتيتت امت  يبماةا  يلتاام  يلتشافن  يتا ا ي8
ي ت يمش نويئل  صيلابتفل,يئ   

ميتئمايلتمت  فيمليلت منيت اةا  ي تتئقيلتتيةفل يلة  ي   من تةميلتت   يلتم اتيمم  ليلت ة9
يمت   
  ليترئة يلت ةمميلتم اتميلتي وي ف ,يل بمميةؤا ي ت يقة بيلت  اال يلاقت ا اةميئإ  ا في:

ل  ا ويئ تاانيقةمت اا يلتتاا قةميلتمتل  اام يمماا يةبةاايمااليشاان ميلتمتااتعمفةلي ةماافايتااامي
يلت  ال يت ت ة ف ي

(يب فاي   يلتاب   ي  تاميباا يIASB ي FASB يSECلفة   يمم ف   ي ئاببيملي يتنل
 ت لي ليلت ةمميلتم اتميتبيتنليلتتئنيلتي ا ثيل بماميلتم تةامي   ليتماةا يترئة  ا يةمنالي لي

 IASB2008 ,South Florida) ي,: قاام ليئماايللآفللأيلتتاتيتؤةااي تامية افيلرئا عيلتما تت 

Business 2008, FASB):ي
 ليم يت  يئ تمؤتت  يمليلشويتتة ميتالت  فيلتمت اميئ تاة ليلتفاة ميلتت ت ميبليلرقفلاي  9

غةفيلت ا ةحي  ا ا ي  ا ويتااميلتمؤتتا  ي ع اميلتمتاتعمفةلي لتاال تةل ي  ليا فيلتم  تائمي
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   ليباابيترئةاا يلت ةمااميلتم اتااميتااليةمتااقي ااا ثيلقت افيبااا يبناالي  ة ااميتاااميلتمم فتاا  
ينلي ليةت بيلتيتأ ةويلرل  تيبت   ل بممي  تنليةم

 ليمتااتلامتيلت اا ل بيلتم تةااميةؤةااا ليم اا  ةبيلت ةماااميلتم اتااميتماا يتاا لف يمااليمما مااا  ي ل ي  8
م القةمي ش  لةميب تةم ي   يم يةمنت بيمليلتل  يقفلفل ي  ة م ي ةتمنليلتيلتت  ةاميباا ي

اتاميتنا لي نعافي ت   ا يلاتيلتتل ةصيلت ةاياتاتعم فلت ب ي  ليلت   اميتمما ما  يلت ةماميلتم 
ي وي ف ,يل بمميلتم تةم 

ئاأليي90/1/8002 لتمفتامي ت يلتنا تيفليئتا فةخيي(Centre for Audit Quality) نا يفت تم  9
 لتم اتميتةليلتيم ا مي ت ل يف ليلتم و ي  ت  يتاتمةايئا رئ عيلتما تت لت ةمم  ق,يم  تئم

  فتمي  م, لت فللأي ةثيلتش  لةمي قوي لت اف يبا يلتم   ت 

تفةاةاا ليي9(ي لتاا  يةاااةفي ب اا ؤ ي  اا ايئ ةمااميCouncil of Institutional Investors  نااي  :
ا افي ليتماة يلتممويئم  تئميلت ةماميلتم اتاميتاة اويماليلتشا  لةمي تة ام,يع اميلتمتاتعمفةلي
لاتي تاا ل يف ليلتماا و ي تااليةتاا باي تااميلاتي ااويلتمشاانام ي  ليتاااميلتم  تاائمي ااتيرفة اامي

 ويلتمما م  يتامتتعمفةلي  تيتةت يلتتئني فللأيل بمم رة  

 تا,يلئةافيلتاتعم ف(يئاإ فللأيلتاتئة ليي17 مؤتتاميب تمةاميت ابي ا لتتييCFA Instituteقةا بيي  ;
 مليلات  ايل  ف ئتيت مليتؤلتةل يل  و:ي اويتااببي قا,يلتمماويئمما ةةفيلت ةماميلتم اتامي

:ي ويتمت اايئاأليلت قا,يتاةبةاي  يةات صيماليلتع امي؟ي لتع تتIFRSs ل   يتمم ةةفيلرئ عيلتم تتي
لااتيلتت اا بيلتئتنااتيل  ف ئاات؟ي  اا لأ يلتتتة اامينماا يةااأتت:يلر  ئااميبااا يلتتااؤلويل  ويئااتمبي

%(ي ئت  اا ليلتع اامي;9%(ي لر  ئااميبااا يلتتااؤلويلتعاا تتيئبةاا ا يلتع اامي 71%(ي ئاا ي 89 
 2; )% 

 ئاأليلتم  تاائميتةتاا ييSir David Tweedieل  احيف ااةليم االيمماا ةةفيلتم  تائميلتا تةاامي  >
  ليمماا ةةفيلت ةماميلتم اتاامي ا يا فل يايةتات  ليئااهيلااتييلتتائنيلااتي اا ثيل بمااميلا تم تةام 

  ا  لأيلتشا  لةميباا يبماةاميلرئاا عيلتما تت ي  تاهيلاتي  تامي ليلتتاا  يتابيتماايتشارميئاأليةااتبي
تنليمليت ل يل لف يلتمش ئ م لتت  لأيمما م  يلت ةمميلتم اتميمليلتمما م  يلتمت للف يلتيل 

 لتم بي اليئأليةع يلتمتم ما ليلتيل ت ل يئ تمما م  يلتم امميمليل ويلتت  فةفيلتم تةم 

ئت لأيبا يلت اوي  ويلت ةماميلتم اتاميتابيتئتاتيمت  ا  ي تار  يلاتيترئةا يممةا فيلت ةماميلتم اتامي
لاتيت ااةفيلت ةمامييDiscounted cash flowة  اتيئ تاتلالبي تاا نيل ابيلتتاال   يلتت اةاميلتمت ق امي
(  ل اافي8001 ي مراف يMark-Marketلتم اتميتلأ  ويغةافيلتتا  امي   تاميب  ا  يبالي تاا ني

م اليمم ةةفيلتم  تئميلتا تةامياتاة  يلتتفشا اة  يبالينة ةاميترئةا ي تةاميقةا ليلت ةماميلتم اتاميبتاام ي
 ا (يئاألي ا ليلتااتةويةتم شا ي تئا يت ئحيلتت  يغةفيتشرم ي قاي ش في ب ليتشف يلتاتةويلاتتفش

 ت ي تنيمقيلتت فةفيلتم اافيلاتيلتشاأليت تاهيماليقئاويم االيمما ةةفيلتم  تائميلتم تةاميل مفةنةامي
FASBة  اا يئااأليلتاااتةويلاتتفشاا ا يلتااتتايئشاانويتاا بي تاا يت فةاافيت تااميلتلئاافللأيلاتتشاا فةةليي 

EAP ي www.iasb.org ) 

 قانون إنقإذ النظام المالً إقرار مشروع 2-4-1-2
لتتتئميتا  تنيي8007  لأ يلتلرميبا يلا ةمي بمميلتف ليلتم  فةميلتتتي  ف يب بي  قا

 لتمتما يئ ت ة ليي7;9لتم  تئتيمليلتلرميلةمت ايلتئمايئأليترئة يلتممة فيلتم  تئتيل مفةنتي
يلتم  تئتي يلتممة ف ي ةم او يلتم اتم يئ ت ةمم ي تئ نيل بممي ل    يلتي وي91لتا تت يمل يةما )

ي يقتمةل يلرت    يلرم يت مت  يل ا يلتممة ف  باةه يترئة  ي ت لأ  ي  و يشن م  يي998   ا
ي999 يلت تب يةتص ي ةث يلتم اتم يلت ةمم يئم  تئم يAuthority to suspend mark toي998ةتما  ل

marketيaccountingيت يتمامي   ةم يلتم تةم يل  فل  يبا ي ة م ي  يلتممة ف   يي7;9ماة يترئة 

http://www.iasb.org/
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ي ة متي يلتم مم يلتم ا م يلت ية ن ي تم يئأل يلت ة م يف   ي  ل يلتم تةم يتلأ فل  يم اف  شفنم
ي ي ةتصيلت تب ي  يةت  نيبا يStudy on mark to market accounting ي999لتمتتعمفةل يبا   

لتم اتم ي ةت  نيباة  يي ة ميل  فل يلتم تةمي  فللأيافلتمي  ويلتمم ةةفيلتم  تئةميلتمتما ميئ ت ةمم
ة م  يتئا يمليت فةخي قفلفيلتلرمي ئ ةثيتت مليي10ت اةبيت فةف  ي ت يم اليلتشة خيل ويلتف ي

يبا يمةبلتةميلتمؤتت  يلتم تةم ي عفيتاميلتم  تئميبا يلتئت ميلتتتي لات ي يلتممة ف ي عف لتافلتم:
ي يلتمما م  يلتم تةميلتمت 8002ل و يبا يت بةم يلتممة ف يلعف  ميتامتتعمفةل يلترفة ميلتتتية  بي 

ئتر ةفيلتمم ةةفيلتم  تئةم يما ي من تةمي  فللأييFASBمليل ت  يم اليمم ةةفيلتم  تئميلتم تةمي
  7;9لتتماة  يبا يلتممة ف ي لتمم ةةفيلتم  تئةميلتئاةاميتاممة فيلتم  تئتيفقبي

يل ل  يلت ي  ف  يل بمم يتمم ت م يلتمشفةل يلتا و يمل يتامم ةةفي ة  نم   تم يب تمةم يم
  لتمم ةةف IFRS لتمرئ ي  تة يلتيلتم تبي  يلتمم ةةفيلتم  تئةميلتا تةم لتم  تئةم يبا ي ت لي ل

ي  ت ميا ويتتئت يمم ةةفي رتةميمشت ميمليلتمم ةةفيلتا تةمي ل مفةنةم ي  لي يل مفةنةم  لتم  تئةم
يلتمم ةةف يلتتلالب يلت يلتشفن  يلتم تمة لتمرئ م لتت     يم  فت  يلت ي  ق يلت م ئم يمل ية مو م

 لتمؤتت   لاتتعم ف ي اتةم يلتمؤتت  يلتم تةمي لتمم ت ل( ي  ت مي يريمل لت فلف تمتل  

تةتتت يت  يتم ةويلتشفن  ي  وي لتم  تئةم لتم تةميلتم تمةمي  ت ل يلتم ويلتم تمةميتت  ةايلتمم ةةف
ي ل  م يبا ي ل يفؤةم  لتم  تئم   يمتتمف يئةليم اليمم ةةفئا  يتت بيل تم ب ت تم .لتم تب

يممة ف ي  ب ي    يلرةفلال   يممة ف يتت  ةا يل مفةنت ي ت ةف  ي امي لت لتا تت ي   ي    لتشفن   
يلتم تمةم  يلتم تةم يل بمم يئت تةفل  يةؤةا مئ شف  ي ل ي  ةث يلتم  تئةم يلتمم ةةف يمتأتم ل مفةنة ل

ت  يمم بيلتا ويبا ي   نيلبتم ايممة في ي ةثيت8090  ليب بي  فئم ية اث لت ئيميلتم تمةم 
ي( 8001 ممة فيم اتيتنويا تمية نبيلتت   ةوي ة ت,  ب ب ا تت

 الاستنتاجات والمقترحات
 الاستنتاجات

ئةت يلت    حيلتم تةميبابي   ايلتتبلبيئ تمم ةةفيل ل قةاميماليقئاويما   تيشافن  يلتتااقة  ي  9
ي ا ف يماليلات  قةا  يلتتاتيتتاتاببي  اا    ي  ليل ت ماميلتم  تائةميلتممما ويئ ا يما ي اتي ا

  ة ةا  يةمنت ا يماليت تاني ا  يلات فللا   ي اتاةم يلتمم فتا  يلتتاتيت اا,يتمافاي تاا ئ  ي
ي  مةميتتبيئرف يل  ميتتئم  يلتمؤتتميلتممتةم ي

  فللأيلتمتل  ةلي تهيتت ا ا يلت قا عيلاتيل بما  ي بماةا  يلتياشييت مقيلتافلت  يلت اةعم  8
ئايمليت لفي ت مامي  نمامي ةاا ي لم تاميتاشافن  يتمتاقيت لراؤيلتمااق ةليماقيماليي لتت بنيا

ت ابيب قاا  ي م اا تحيلااتيلتمؤتتاامينأب اا لأيم اااليلرالف  ي لي  اا ايت اا بي  نماامي ةاااي
ةمتتيلتمبةايمليلتتالوي يلرشفل,يملي  تنيلتمت  مةلي يلت ممة  يلتمم مةميباا يم ا تلي

يلرالف ي ي   بت  يلتتت ة ةم
ليف ةتاة  يمالي ات بميلتتما يلاتيلتشافن   يب انيلت اافي  ئ   9  ي  ل قة  يلتممو يتشنوي ابلأ 

لت   اااويماااليلت  ااا  حي لتت ااا  بل ي لتتااا عيال اااف يلت ااافل بي لت تااا ايلرالف يل  ااامي ااافل بي
يلالت لي لتفش  ي لتتي ويلتت   يلتتتيتش ا  يلتشفن  يبا يمتت  يلتم تبي

ل تا يلتع اميلتتاتي  ام   يلة ا  ي  تامي لي لتم تةام تا  لتافتلي ئت فيمتتلامتيلتئة ف لي فع  :
 الف يلتاف ليغةافيلت  ت تةام ي اي ت ابيلشاا ليلاتيلت ةا بيئا ل ئ بي لتمااق ةليباا يباابيئمم فتا  

لتم تةااميماليمتاتعمفةلي مما تةل يلااتيمل ت امي افة ميتمةعا  يلتتااا مييلت ا ل بيت ا  يمتاتلامت
ي.تامفلقئةليلتم تةةل لتم تت
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يلتم  ; يلت ةمم يبا ي ل يلقت ف يلتم  تئم يا ف ي  ل يل لةف  ي ا ثيل بمم يلت يتئئ   يتنل يتب  اتم
لتل ر ميمليقئوي الفل يلتشفن  ي   ليبابيترئة يلت ةمميلتم اتميتليةمتقييبنليلتمم فت  

ي ا ثيل بممي تنليةمنلي ليةت بيلتيتأ ةويلرل  تيبت   
 المقترحات  

تمم فتاتييلتن ةاميئتمبةابي فلاقيلتتاا ميل ل قاتئإة  ايللآتة  ي ف ف يقة بيلت    يلتم تةمي  9
يل  يبليتر ةفي تماةويمم ةةفيلتتاقة ي لتم  تئم لتم تم ي

بااا يئااثيلتاا بتيتااا ييتمبةاابيا فيلتمتاا   يلتتماةمةااميلااتياباابي ل قةاا  يلتم تاامي ل بماا و  8
لتالفتااةليلااتيتل  اا  يلتم  تاائمي لرالف ي غةف ماا يمااليلتمااا بيلتم تةاامي لرالفةااميئ تااا في

يلتم بيتامئ احيل ل قةمي مةع  يشف,يلتم تم 
لتيئثيلت بتيباليلرا ف يلتياشي Accounting Education لتتأنةايبا يا فيلتتماةبيلتم  تئت  9

ل   ا  يلاتيلتئة امييلتم تةامي لاقت ا اةمي لتم  تائةمي لتت بنيتاا يلترا ني الفتاتيلتماا ب
ي لتيم تمم تت يلتم اةم ي لتمفئةمي لرت مةم

تابيتناليتائئ  يلاتي اا ثيل بمام يتاتمفلفيلاتيترئةا يمما ةةفيلت ةماميلتم اتام ي ت ا ي اف ف يلا  :
يبا ي ت  يتؤا يا فل يايةتت  ليئهيلتي    لأيلتش  لةميبا يبماةميلرئ عيلتم تت  يل   

 المصادر
 العربٌة المصادر باللغة -أولاً 
يةم  ن  9     "فةن ل ة مي لتف ل يلنئفيلل ليلتيت فةخيلم ي 8000ي لئليللفل  

ttp://www.ahewar.orgي   
  باا ا يئتاا لأيلتع ااميلااتيلتئة تاا  يلتم تةااميلتمتشاا ف  ي م اااميلتماااق  يي ;800ي لتتااة رت يتاا مميم تاا   8

ي ي  نت ئف ي88-89 ممةميلتم  تئةليل فاتةةلي لتماا
يلتم  ف,  يةت ةفي  9   يي8002لتشئشةف ي م ماي مةوي  بمميلتف  ت  يلتم  فةم يم اميلت  ا
 تتةةليلتممفلاميلتم  تائةمي ا ف ا يلاتيل االفيلتمما ةةفيلتم  تائةميلتا تةام يي ;800ي  ب  بيلتمفئةا  :

يلتمفئةميت الف ي م ي   ين ت ليل  و ي8 يلتمااي>8لتم ام

  ت فةميلتم  تئم ي  ممميامش   ;911ي لت   تي ي تةل  ;
 قاقي بلف يلتل ف ةااميتمبةابيلتتتمةاميمااليلا ويلت  نمااميلتشافن تةم ي يم اا  ي تنتف تةاميملتاا ف ي يم   >

  /http://usinfo.state.gov/journalsل مفةنةمي
  تر فيلت نفيلتم  تئت يلتالفيلت  ممةميتاتشفي لتت بةقي بم ل 8009ي  ت لي يف  للي ا    7
  يلتفل يل فاتةم م  تئةم  فلرت إ يلتم تتيل مفةنةمي   ميت لرم ي 8002ي  ةمليبمفلليا ةب   2

يلتفلبب  1   لتتلرةريتار لفحي  الف يل بم  يلتيلتمؤتت   بم ل الفيلتل ل   ي ;911ي ببلتاةل 
 لتياشييييييييي لتمم فتا   بال لتت فةاف لات لتمااق     افللأل   يمتاؤ تة  ي ;800ي لتتاةا  ماةل تر ات   90

ي.لرتنتافةم لت  ممةم  لتالف  "لتل ر م لتم  تئةم
يل  99 ي  الف يل بم  ي:يت  فنيم اةمي ب تمةمي يلت   ف :يمؤتتميل  فلب ي 9119ي ت م   م ما
 ل بمااميلتم تةااميلتم تمةاامي تأعةف اا يبااا يل فالي يتااا  يت اا يبتاا لليل بمااامي ي8002يمرااف يم مااا   98

 ل فال ي-لتم تمةمي تأعةف  يبا يل فال ي  ممميلتشف يل  تريتاافلت  يلتماة  بم ل
  8001 يلتشف يلت رفةمي  بمميلتم تةمي لتمم ةةفيلتم  تئةمي ماي ة ت, يبات لي   99
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