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 المستخلص

نمتتتل لاقات تتتتل لاي  بتتتتلدو  تتتدم لاقتتتلتق لاقنتمدتتتو تلاقم بلمتتتو ت تقتتتال   تتت ق   دتتت   تتتتق لاقابتتتلدم 
ت تتتلتبتل  ال لاقمتتتتق لالألن تتت ا ت تتتتت ل  قدتتتتل  ن دتتتت  ا لالأ دتتت دما تلادللالل ة  تتتو لاق لتتتت ة لاق ت لدتتتو

 . تت ةإ دقتتب لاق  تتللام لاقنتمدتتولايقتت امت لال لالألن دتتو  نبتتق لاق  نتقتلدتتت تدرتتللال لاقل لاقتتتل ت بتتلد  لاقم تتت ة تلاق 
  قتتم مقتتتقو اع لاقاتلامتتق  تتما  ر تتب ماتتلق لالقتت امت  لاقمة تت  ت د دتتو لاقتت لت  ا ق   دتت لال تتت  لاققدتقتتتل 

لالقت امت  لاق تتو تلاقاتت  لاقمة ت    ع دملدتولاقة تمدو لاهمدتو   دت ة تت  لاقت تل لاقةتوت ا ت قتر ق تلت  لاق تت  لاقت
لتتق  لالبتتتو تلاق  دتل لاق د  ت   بتتد ة تم تقتتو لالأ لتق ت ت لام تلاللن ت  تت   تتق متم لاق نمدتو تتد تتو لالأ

ا ت دتتل دتتما لام تتت  لاقنمتتت  تت  متتس لالقتت امت  لاقمة تت  تتت     دتتتتلاققتملاق هتتت  دتتل د  ترتتق لالقتت امت  لاللن
 هم قتت   تتلاهل مةتلتلة رتم هت لاقةبدبتو ل  تلتل ة تب لاآ لال  بتلع  تمت لا لتهتل لاقات و لاققت  دو  دن متت 

دلتت   دإ قتا  تياد  FDI قن تب  لاق    تبق لاقدتا لاق ةت إ دم لالقت امت  لاللن ت  لاقم ت ت  ه  لاا لاقات و ت     دت.
لالقتت امت   Crowding-in نتتا د متتقدر تتب لاقنمتتت لال  بتتتلع تتت  لاقمتتل  لاقتتدتتق مبت نتتو  تقمتتل  لاقببتتد ا ت

دتتق. ت تتل دلتتت   ر تب لاقنمتتت لال  بتتتلع تتت  لاقمتتل  لاقببتد  مبت نتتو  تقمتتل  لاقتتد لاقمة ت ا تلالأ دتت  قتتا  تتياد 
م لالقتت امت  لاقمة تت   تتتل  ر تتب  ةبدتتا نمتتت لا  بتتتلع ما تتلق تتت  ا  تتل لا   تتت   بتتةدأ لاق تتتي لاقا تتتلاب  

م هنتتتتر رت تتو قتت  دو  لال لا لتتتتهدم  تتدم لاقنمتتتت لال  بتتتلع تلالقتتت امت  ا دتتت لات لا وتتأ الاقمتتل  لاقببتتد ا ت
د لاقنمتت هت  تت  لاقت تل ن قتا  مانتب دم لاققدتقتتل لاق ت    تلس ر تب  ة دتا   آةلهمت ت  لاادما   د  الاللن  

قتتب ددتتتلة لاق تت لا   لاق اقتتمتق  اتت   قتت دس لاقنمتتت د  تتلس ر تتب ددتتتلة لالقتت امت  لاللن تت  تلاقتت ع دتتملع  تتلت ه 
 لال  بتلع.

 
 استثمار محلً واجنبً، العلاقة طوٌلة وقصٌرة الاجل، العلاقة السببٌة إةمفتاحٌالكلمات ال

 

Abstract 
       The economic relationship between the developed and developing countries grow in last two 

decade, trade movement and foreign capital inflow increased and the types of FDI variety. This 

study analyzes the relationship between foreign and domestic investment and their effect upon 

economic growth in Turkish economy. The issue of theory relationship between FDI and DINV 

has been focus of attention in the literature since the early 1980s   and it is still the subject of 

consider able controversy. This study try to know if FDI or DINV has a different impact on 

economic growth, and what is the linkages between them.  The study adopted the VAR model 

which is measure the log-term relationship and the Error Correction Model (ECM) to measure the 

short-term and finally the Granger Causality tes t to analyze the direction between them. The 

empirical results suggest that on average the crowing in effect dominates, the causality run in both 

direction, and increase in foreign investment accelerate the economic growth through increase in 

capital accumulation. 

 

: foreign and domestic investment, long and short run, Granger CausalityKey Words 
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 مقدمةال
ل دلاق لاقلتتلق مة تتلمت ة تتب لاقت تتل لاقةتوتت  ةتتتق متتم دبتتتل رم دتتتل لاق تتتت  لال  بتتتلع 

قت امت    لالا  Foreign Direct Investment (FDI)هتلالقت امت  لاللن ت  لاقم ت ت  ا  اتقدتو ت  تت ة 
قب   د  لاق  لا دلدتل لاق نمدتو ر ت  لاقابتتل دتد لس ه لا لاقللق  Domestic Investment (DI)لاقمة   

لاقة تمتو لت  لاقةتتتد  ا د  لالللاقم    و مم لاق   دلدو هدمم ر د ت لالق امت  لاقمة   تت  لاقامتندنتتل
للن تت  لاقم ت تت  قتتب لالقتت امت  لادقتتب لاق ةتتتق د تتتت  لاققتتتاا اتلاقبتبتتل لاقتت بدل ق  نمدتتو ت بتتةدأ 

 تهدمنل لاق ببو ت  ت  ة لاق قادنتل تة ب لاقت ل لاقةتو .  اتلاقبتتع لاق تو
اد لال م نترتتو يق تت  ت ال لاقمتتق لاللن ت   م   تل ا ت تقام  تلتبتل  ام مبتقتو د  ت ق رتت ا 

 FDI لتداتتا لال  بتتلع لاق  دت  هت  بتةدةا نقت دتت ر تب لاقنمتت لال  بتتلع تت  لاقتلتق  لال لالن  تتتو 
قت قر  ت  لالر متتل ر دتتا  ادت لا تت   ةتدتتق ا اد لات تتاتقدتو تتت   دتتلة لاقنمتت لال  بتتتلعت ات   تللاة لالألالأ

 لاق  نتقتلدت ت ل دم لاقامتقو تت أ لاقتلاا ق  بلد  .
ت   دتتتت   د هتتتت متتتم لاقتتتتلتق لاقنتمدتتتوا در متتتلل   تتت ق تلاقتتتتس ر تتتب لاقبتتت ت  لاق ت لدتتتتو 

دتتتل لاق نمدتتو لاي  بتتتلدو تلاقتت  متق تلايقتت امت لال لالألن دتتو لاقم ت تت ة تمدتت  لاقم ت تت ة ق متدتتق رم 
ت تتل قتتترلهت تتت   قتتر لم تتو متتم لاقاتلامتتق لاي  بتتتلدو  الاقتتنبو لاقةتبتتق تتت  متتل  لا  ت لاقمة دتتو

تدم ت  ت  ندتو  ة دتو م تتت ة ت تتت  ا من ت  تت   ا  لاقمتلال لالأتقدو تلاق تمتل لاق بدقوا تلاققدتقدو
ت ممددلات ا ادلع رتم و مل  و ت  دبو  دق ب لا  قدتق .  رمتوتت ا تمت اتت ل  لاتدت

دنت ش ه لا لاق ة  لاقات تل لاقنظ دو تلاق ت دبدو قتقت امت   نتردتا لاقمة ت  تلاللن ت  تلاا همتت 
ا متتتل لالقتتت  لا دلدو لاق   دتتتو ر تتتب لالقتتت امت  لاللن تتت   تتتيللاة قبدتتتتلة د    تتتت  لاقنمتتتت لال  بتتتتلعا

ت تل لاقةتوت  مبت نتتو تت  ت تت ة لاق قتادنتل تة تب لاقل قتدمت ا FDI-Lead Growthلاقنمتلال  بتتلع 
 تئ تتتقمتلا ل تلالقتت امت لال لاقمة دتتو. ت تتق نلةتتل تتت   قتتر    ت تتل لاللت تتو ر تتب لاقمنتتتتس تلاقمقتتت

 تت ا هتتق همتتت اتت   تتق من متتت تتت  لاآااتت ه تتت  لاقنمتتت لال  بتتتلع متتم ل تتاا تالاقنقت دو ق تتق من متتت ت
م إتق تت لا تتت دقتتب ا ت  م هت ة لاقات تتو     تتل متم لتقتتو ا. نةتم ن  تتا ر تتب م تةتقدتتد  ا تمم  تتم

قبدتتتلة لاقنمتتت لال  بتتلع هتتت مت تتم لاقتقتت  ق تتتتو لاقتتلتق لاقنتمدتتو  ي  تتد متتت لالأاقتتب ن دلتتو دلاق تبتق 
 تلاقم بلمو.  

 أهمٌة البحث
 تتما  ر تتب ماتتلق لالقتت امت  لاقمة تت  ت د دتتو لاقتت لت  ا ق   دتت لال تتت  لاق تت    قتتم لاقاتلامتتق 
لالقتت امت   ملدتتو  لاق تتت  لاقتت ع دهمدتتو   دتت ة تتت  لاقت تتل لاقةتوت ا ت قتتر ق تتلتالاققدتقتتل لاقة تمدتتو 

لتق ت ت لام  لالبتتو تلاق  دتتل لاقمة ت  تلاللن ت  تتت   تق متم لاق نمدتو تتد تتو لالأ إلاق تتو تلاقاتت  
تلاققتتملاق هتتت  دتتل د  ترتتق لالقتت امت  لاللن تت  متتس لالقتت امت   .لتتقلاق د  تت   بتتد ة تم تقتتتو لالأ

قات و لاقق  دو  دن مت  لاقةبدبتو ت دل دما لام ت  لاقنمت لال  بتلع  تمت لا لتهتل لاا لاقمة   ت     دت
د قم لاق ة  اهمدتو  تبتو تت  . م قت   تلاهل مةلتلة رم ه لا لاقات و ت     دتل  تلل ة ب لاآ

 ق تم من تإ ا   دت قالة 

ت  .1 ت  دن تت  اتتتق  متوتترت د نتتتتق ت داتو لاقتتلت  لاقت ع دمت قتتا لالقتت امت  لاقمة ت  تتت   ةبدتتا  ةدتدتتت
 ماللل لاقنمت لاقاتقدو لاقمق م ة.

 .لاقمة   تلاللن  ت    و لاقات و لاق  تلقدو تلالةتقدو  دم لالق امت دم دن  .2

 ت م  مق ب  دو ةتق مم دبتل تدق ع رم دتل لاقنمت لال  بتلع  دن ت  ات   بت لات  .3

  لل ه ه لاقل لاقو دقتب  ة دتق متمتأ لاي  بتتل لاق   ت  تمم نت تاا ات  لاق ات ل ر تب ت داتو 
لاق ا لا  لاقللق لاقنظت ع ةتتق لت  لايقت امت  لالألن ت  تت  تلا لتهتل تماللل لالق امت  تدا؛ ا  

ت قاقت امت  لالألن ت  تت  لالقتت امت    ة دتد لاقنمتت لال  بتتلع. ت تل لات  وتنت ام هنتتر  تياد لات مةقتقتت
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دل ام ه لا لاق تياد   تتم مبدتللات  اتلامتق  ت   ت  تقبتل لال لاق لا دتو قا  بتتل ا لاقمة   تلاقنمت لاي  بتلع
 ر د ت ت  ه لا لاق ة  ه إ ولت قنةتتق لايتلالقب و لاق    لاق    .

 توتأ هق  تلل رت و  دم لالق امت  لاقمة   تلاقنمتت لال  بتتلع  تلا لا متت تلتلل ت تيع ا لتته   .1
م هنتتر رت تتو  تدم م تقتت نقتت و لالقت امت  تمقتت ت  الاقل لاقتتتل لاققتت بو ت لاقنظ دتو لال  بتتلدو

ر ب لاق  للام متم ا ه ق   ل  تنل  ول ق  تقنق لاق  للام  لال لاقم تقت لاقم   س ق  ت ا لاق نمدو تماتت 
لاقت امت   و تنتل  لال نقت  لنب ل تتت لاق  للام لالأ ت  ةدما قب لاقل قدةد  م تقت نق و لالق امت  

قتب لاقتل ق دم لا   تع نق و لالق امت  ا قتق  هتا ق ن تجدب  . ته لا  ل دبتلنت لاقب الاقب لاقل ق 
قتب مددتل متم دم لا   تع م تقت ل ق لاق  ل دتملع اتا قب ددتلة مق ت  لاق نمدوددملع  تقو ت ة 

 لالق امت .
ا    دتت دقت م مم لاقمنت  تل لاقم مو ت  لاقابل لاقةتق  ه  ددتلة  تلتبتل لالقت امت  لاللن ت  د مت . 2

 ت دل دما  ه لا لالق امت  ت  لاقنمت لال  بتلع 
للن ت  تلاقمة ت  هتق     لاق ت  ل  تدلاق  ادت  لاقلتلق هت  ت داتو   ترتق لالقت امت  لاتلاقبودو لالأ. 3

م دتت ل لالقت امت  ا ت   هتق لالقت امت  لاللن ت  دم تم ا  لاقلت م  ت ا تت ة اه   ت لته لاقت ل 
م   تتتلات  ق مقتت ام  ا لا متتت لاقتت  ل  لاقمتتتلا ل لاقمتلدتو تلاقمتقدتتو لاقنتتتل ة لاق تت   تتم دم تتم دلاقمة ت  
ت تت  لاقنمتتت لال  بتتلع تت  لاقمتل  لاقتتدتق الاقمة ت  قت  د تم تت  لاقمتتل   لا د ات تق تتق  دتما  قت  ت

 لا  تم لالق امت  لاقمة    دددتل ات د ت أ لالقت امت  دمم لاق ر تدمت  لات   د  لات م هنتر  ل دلاقببد   
 ت  تم ة تو لاق تتت  لاق ت  تبتق لاقد تتقتب ةتل   دت  ر تب نتتع لالقت امد يقولاللن   ت  ت ل لاقمقت

 لاق  ل.
 بحثمشكلة ال
 قتتبدو لاق تت  تلال  تت لال  بتتتل لاق   تت  لالدمتتل لال  بتتتلدو لاقم  تت  ة لاقمة دتو تلاقلتقدتتلل ا 

تتت  ت  تا لا  نت تتل  الالقت امت  لاقمة ت و ماتللل نمتت لارت تت   ت م  تلتبتل لالقت امت لال لاللن دتو 
قتتب لان  تتت  تتت  د ل لاممتتت  الاق لتتت ة تلاق ت لدتتولانقتتدت دو لاقالدتتل متتم لاقبتترتتتل لال  بتتتلدو تتتت  

 ماللل لاقنمت لال  بتلع. 
 فرضٌة البحث

  ت  تت  دةتللا  لاقنمتت لال  بتتلع مبت نتو  تلقت امت  ادلت دتو دقتا  اتت   للن  لا دم لالق امت 
 تلاقنمت لال  بتلع مة   قب لالق امت  لاقد لاللن  ق امت  م لاقات و لاقق  دو   لا مم لايد  تلاقمة  

 المنهج المستخدم فً التحلٌل

و  تتتقمن   هتتللال لاق ةتت  تبتتل  متتل لالقتت اتنالتتق لا   تتت  ت وتتدتل لاقل لاقتتو ت ةبدتتا امتتم  
لاق ة د ت  لاقتبت   لاقم ماتق  تتتق ا ل ر تب متهدتو لالقت امت  تانتلارتتا تلاقلتلق لاقنظت ع ةتتق ت داتتو 

تاا همتتت ر تتب لاقنمتتت لال  بتتتلع تتت  لاقمتتلددم لاقببتتد  لاللن تت  تلاقمة تت  لاقات تو  تتدم لالقتت امت دم 
لقتت اتنو لاقم    تتو ر تتب لاقنمتتت.  لاتب تتت لا هاتتت اهتت  لاقل لاقتتتل لاق تت   نتتقتتل لاتلاقتتدتتق تلاقتت ا لا  

ات   تق اا  لالأنتلاع لاقم    و مم لالق امت  ر تب لاقنمتت متم ل توا تا تقمن   لاقبدتق  لاق ل د   ق بلد  
 ت  ا تت  لاقمتل  لاقببتد  تلاقتتدتق ات  ما تتو لا لتهتتل لاقات تو لاققت  دو ا   مم ل و من مت ت  لاآ
 متتلةق  ق   دتتت قدمندتتو دتنتتتل لاققتقتتق لا لاق ةتت  قتت  ل متتتل قتت  دو   لانلتت  لاقلدنتم دتتو . لا دن متتت  تر 

 ا  تت  لاقبدتتتل متت ة  دما  نتتقتتتل لالتقتتب  لا   تتت  قتت تم لاققتقتتتق لاقدمندتتو  تا 2111 -1791

Stationary Testدل قتل -تلا   تت  لاق  تمتق لاقم ت  ر  ت دبتو لتهتنقتم Johansen and Juselius ا
ا ECM نمتت جالار ملل لاقاتندو ر تب  دتتل لاقات تو تت  لالألتق لاقتتدتق تلاقببتد   تقت  للا   ت  ةدم

 لا  ا ت  دتل لاقات و لاقق  دو  دم لاقم  د لال لاقمبل ة.
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 الاستثمار ودوره فً النشاط الاقتصادي  ماهٌة
ت  لات لالقتت امت  لت  دمتت ل تتت  رم دتتتل لاق نمدتو لال  بتتتلدوا د  دتتملع دقتب  تقتتاتل تتت   ةدتدتت

قت    تا لام لالقت امت  دمتت ل متم لاقم لاقتت تل  لاين تلدو لاقمتلدو تلاق   دو ق   للام لاقنتمدتو تلاقم بلمتو.
ت  لت لات  ت   ق متم لاق نمدتو تتد تو لاللتق ت ت لام  لاق  ددتل تلاق ا تل  بتد ة لاللتق تت  لاق  تللام  ةتقمت

همدتو اقو  د دو   ترق لالق امت  لاقمة   متس لالقت امت  لاللن ت  يلاقنتمدوا تت  ه لا لاققدتا    قم مق
قت امت  تلت ه تتت  لاقن تتت لال  بتتتلع   دت ة تت  نظ دتتتل لاقنمتت لال  بتتتلعا  د   ت  ل م تت  و لال

ةددلات تلاقاتت مم لاقللق تلاقنبتتش  تدم لاقالدتل متم لاقم  ت دم لال  بتتلددم اماتتق  ل  قتم ا  د تت لتا 
لتمتتت  تق تتتق متتن     لامه لاق تبتتو ةتتتتق متتم دبتتتل رم دتتتو لاق نمدتتوا تبتتل د  بتتتتم  - دنتتدا تهتتت تل 

 .ق لاع  ام دو لاقنمت لال  بتلع تد    تم ت  لاق د دو لاق   دم م مم  تق ت لاق ل  ت لاي
 المحلً الاستثمار
تدنمتت داتتل لاقت  للاما تت  لاقام دتو لاين تلدتو   تلل  امم لاقل ق لدق   ر لات لالق امت  لد  لدا

ا لاق  تت دم  تدتتل ق تتت   قتتر لايوتتتتو دقتتب لاقم تتدتم لاققتت ا . ات لاقمةتتظتتو ر دتتاددتتتلة لاين تتتج 
تةو ت  ابتق  اقمتقدو م نترتو ق ةبتتق ر تب دا ل انا  تظدل لالأمتلاق لاقم .  مت إ117ا2117

دقتب   تتدم  ال لاقمتتق  ووتتتلايت هتت ا .إ117ا2116 ر دبتتلا   لتبتل متقدو ا ات  تت  لاقمقت ب ق
لاقادن  لاقم ماق ت  ددتلة لاقتت و لاين تلدو تلاقمةتتظو ر تب لاقتت تتل لاين تلدتو لاقبتبمتو ت للدتلهتا اع 

-357 ا2112 م دتتما ت لاقةتتا ب  ال متتق لاقمل متسم لالق امت     لا لاقم  تت  دماتق دوتتتو دقتد
 إ.394

 الإستثمار الأجنبً
لاق تت   قتت ام  ات دادتتل دقتت امت هت  1لايقتت امت  لالألن تت  هتتت اةتتل ا تت تق لاق تتلتبتل لاق ت لدتتو 

تدمت قتم دللا   ت  ين ق   ا لالأت لال تلاق   تل مد  لاقمبدمدم ت  لاق  ل لاقمان  ر ب   ق م  ترتل
 Indirectما تت  . ت ي تتت   تت  دم  بدقتتدم همتتت لايقتتت امت  مدتت  لاقم ت تت   ات  تلاقتتتو لاقمقتتتهمدم

Investment ات متتت دت تتا ر دتتا  تقةبد تتو لايقتت امت دو  ا Portfolio Investment ا تهتت  متلتتتللال
تهتت   Direct Investmentمتقدو ب تو ماق لالأق   تلاققنللال ت  لا  لاق نتتر . تلايقت امت  لاقم ت ت  

ت متت دي ت   ت ق تت أ تت تع الن دتو ا دن تت  مبتتنس ات  ت لا  ا لا  دق امت  ةبدب  ر ب   ق تمتق تت
دت   هت لا لايقت امت  ي  قتتم مبت ةو ا للا ق لاي  بتتل لاقتتتن  ات  ت لا  ةبتو متم م ت تع تتنت 

ت  تدم  للابمو تبتل تاتق ت  دللا ة من ية متا ت قمأ  اد  مم لاقلتق   -% 11 نق و    لاتو رمتمتت
ق تتلتا  ال  اقتت امت  لاقم ت تت  تت  لاقت تتل لاقةتوتت  لاقبنتتتة لاق بدقتتلاي لتداتتا قمتتق دم التنتتم إ51%

 .إWorld Babk, 2011, .8  لاقمتق لاق تو  دم لاقلتق

لاق ت د ت  رم دو لاق نمدو لال  بتتلدوا  متدقب لت ه  لاقمة   تلاللن  إ   لس اهمدو لالق امت 
نتتت   لاقمة تتت  تتت   ةبدتتا ماتتتللل نمتتت مقتت م ة تم دلادتتلة تتت  لاق وبتت  لاقم متتتلاقانمتتم  تبتت  مت 

تمتم ات  ددتتلة  تل ة لاقلتقتو  الايلمتق . تددتلة ماللل لالق امت   ملع دقتب ددتتلة لاقتت تو لاين تلدتو
ر ب دن تج لاقمددل مم لاقق س ت لاق لمتلا ممت دملع دقب ددتلة لاقل ق لاقةبدب  ق مل مسا تددتلة  ل ة 

ل انظم  تتت ت مقتت تدتل ق تت لا  قتاب  تتتتو لاقتتلتق  تت  ت بتتل ر تتب لاق تتتت   بتت ة مقتت م ة. تلال 
لقتتدمت لاقتتلتق ت تت هتت ينلتتتد ا  تت   تتل  مم تتم متتم لالقتت امت لال لاق تت   اتتل اهتت  مبتتل  ق  نمدتتو 

 لاقنتمدو.
 

                                                                 
ثــلاثقسّت ُ   1 Grantُأشكـال:ُالمساعدةُالخارجيتُُتـــمُالأمــمُالمتحــدةُالتدفقــاثُالخارجيــتُإلـــىُ ،ُ الإستثمــارالأجنبــي

Foreign Direct Investmentُُ،يـــــــتُوالقـــروضُالخارجDebt ُُأوBarrowing 
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 شروط الاستثمار الناجح
 ورتلامتق م  لا تت و قت   اتات د ا دلت دتودرمتتق ا ة تج لاق  للام ق اددد  نمدو لالق امت  لاقب   ا  دبو 

   ةتتلل  تلتتتت  لاققدتقتت  تلاقممققتت  تلاق  تت دا  لاق قتتم  تبتتت  تتق تل لاتتت   تتتتد  هتت ه لاق دبتتوإ 
ت      ت دبو  ن د  هت لا لايات ل لو  م تندتو د ماتق مبتللا دو ت ت تتدو لاق  دت لال لاققدتقتدو ت تتت ا تاتندتت

م    دتل متس لاق  دت لال تت  ال آ لا  تتم تت  تقتس لاقمن تإتت ا ت ا ت رنتب  ةتقمو ت   دبو لالرمتتق
م د تتم ام تندتو  ت ا تت دم تم دقتب دقتب لالقت م لا دو تدتقو لال  بتتلدو د  لاققم لات بتإرمتق ت دبو لالأ
تتتا لاقنمتت تت  اع لا  بتتلا  قتب دا دتلاقت ع  تلت ه  تل دقت ق  تدو تدوال ابو مل مس لالرمتق وت لات 
ت     تت ة للا   تت د ق   لالل لا لال لاقم ت  ة تت   ات  لاقملتتلل لاق بدقتو ماتق   دقتت لاق تتلابأ ت تاتقات

ت لاق  ت لالأ مدمت قنلتو لالق امت . رنب لات ةتق ت بت دو ق تتد  لاقت امت  لدنتتمد   ت  تت    ا  ةقمت
م لال  بتتلدتل هتت  تتتد   تتت  لاملالة  ت لال قددتلة  اتتتو تلامتتا لاقمن تآل لاقاتمتو مدت  لاق  تت ة 

 وتلتتا لاقن تتتت لالن تلدتتو لاقم نترتتوا ت   تت ق  دبتتلارمتتتق   تتلس لاق  تتت ة تددتتتلة لاقمنتتقتتو تتت  ا و دبتت
 رمتق لاقنتلةو   اق رلل مم لاقاتلامقإلال
  للا  لال  بتل لاق    تلاق ب لا ه.لاتتا لاققتاإ  مت تد ت ةل  لاققتا ت 

   لاق تتلابأ لاقة تمدتو  متتت تد تت قتتتلابأ لالقتات  تلاق لتتت ة تلاقوت لابم تلاقامتتق تلالقت امت  لاللن تت
 .تلاق  تتدو تلاقةت مو تلاق  لا دو

     تندو لاقةبتق ر ب لالق د لاللال لاقم نترو.مدت ا  ت ة  تددس لاقمتلا ل  دم لاقبتترتل لاقم  

  ت تلاندم لاق   تل تلاقبتلاندم لاقموتلة  ول لاقاتمآلاقلتلانم لاقممققدو ماق لاق بتق رم دتل لاقمن
تلاقم لالاتتو  ل تتتق لاقمن تآل ت  تل تتت تلاق دبتتو  لاق نتتقتدو تنظتت  لاقمةتقتت و  وقتة  تت   تقتت تق

 للا ة لاق مت ر تمد هت.دتت تت  لاقما تمتل لاق  نتقتلدو تلاقما تمتل رم لالقتلاا 

 رمتتق ل لاقمتتق تلالأاقتتلاا  الاقنظت  لاقمتق   مت تدتا قدتقتتل قتا  لاق تبتلة ت ا بتو لاقمتل  لال ت
م تندو لاقةبتق ر ب لاقامتتل لاللن دتو دلاقمب تدو تلالب متندو تلاقب ت  لاقللا  دو تلاق ت لدو ت

 رم ت دا لاق بلد  .

  تلاقتت و ت   تل لاقنبق تلاقمتلابتل ت لمتل لاق دت ق لالقتقدو  مت تد ت تت ة لاقمتلا ل لاق   دو
  .لاق قتدا تلاق  نتقتلدت تلاقلر 

  تت  لاقتدم لاقق د  ق   تقدل تلاقمنتتسإ للابمت مت   لت لاقةل  لاقممدلة ق  ةتدق لاقب لاقبتتع لاق تو
ددلاندتو لاقة تمدتو ت ا بتتو لاقمتتلا ل لاقمتقدتو تلالللا دتو ت تتتس مر تت لال متقدتو هت   ب تتدو رلتد لاق

م د  دبتتق د ا ت لال  اد ة لاقب لاقمنتتس لال  بتتلدودم هنتر د مت  ال لاقة تمدوق امت لا  ت ة لالأ
  تي ق متتلا ل لالن تلدتو تدةقتم مقت ت  متل  لال اددتلة لت  لاقبتتتع لاق تتو قتد دأ لاقت  للامت 
 اق تت للا  .للا  لاقنمتت لال  بتتلعاتمتم ات  دةقتم  الاقة تمو ت  دبدو متلا لهت لالقت امت دو

  إ162-153 ا1779

ت تتل لا  اتتل لاقدت تتتم  ادلت دتودرمتتتق اق  تتللام ق اددتتد  نمدتو لالقتت امت  لاقتتب   تا  دبتتو ت ة تتج لا
 .إ23ا2119 تبلا   ه لا لاقن   ت ت دت لاقلنت دو تمتقدددت تقن تتت ة

 الاستعراض المرجعً
 ا ل لاقمتتتقاتق دددتتل  تت لا    لالقتت امت  لاللن تت  تتت  لاقنمتتت لال  بتتتلع  إ لتتتهدم لالأ   دقتت

لدو رنتب  لالن تج مم  تتق لاقت  تقا لال  تي ق متتلا ل ق تنتا دقت  ل    ن تلدتت تلاقاتن  دددل مم لان ت
قتتتلاا تدا متل ر تب  ة دت  لالأ اتوتق تت  لاققتتا لاقاتقمدتواللا دتو رتقدتو تما تتو دتم تت لال  وم بلمت

رتم إ (Zhang, 2001ظ ت ل ل لاقتو ات تل .   (Kumar and Pradhan, 2002, 123) لاقمتقدو تلاق لت دتو
م لالقتت امت  لاللن تت  ا 1779-1791 متتلةنتمدتتو متتم  قتتدت تلام د تتت لاقت دندتتو ق لتقتتو  ةةتتل  ر تت د

لاقمبت  تو  و تقل ت لاقم ت   دة د ر ب  ق دس لاقنمت لال  بتلع ت   قتدت مبت نتو  تلتق لام د تت لاقت دندتو.
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م ا ا1775-1791 متلةلتقتو نتمدتو ق  69ردنو متم  رم اإ ت  ل لاق Ayanwale)   , 6-7 ,2007تلل
FDI  ت  ةدم تلتل   . دتت ر ب لاقنمت لال  بتلع ت  لاقلتق لاقم  بدودما  قAdams) تت  إ 940,2009ا

ت دلام لالقت امت  لاللن ت  دتما   لاقبتة لا  لالت دبت  ل لاق ا رم لتق تت  لاقنمتت لال  بتتلع تبتت  دلت تت
 Fixe ت   تلاقت  للا  ت دبتو  دتقتدو ةلداتو تق م رنل لاققدت ة ر ب لاقم  د لال لالأا OLS تق  للا  

Effect ت تتت  لاقنمتت لال  بتتلعا يظ ت  هت لا لاق ت  ياتتت   DI لالقت امت  لاقمة ت  تت  ةتتدم اقت  اد  قت  دت
قب ددتلة لاقنمت ت  م تقتت د مبللا  تةلة تلاةلة دملع   ام ددتلدةد  ا دلت دو ت  لاقنمت لال  بتلعد

تتت   لن تت  دتتما  قتت  تت م لالقتت امت  لالأاظ تت ل لاقل لاقتتو ا متتت ا إ1.17-1.16 ل تتق لاق تت ل  مبتتللا 
 FDIم ددتتتلة اإا د  Crowding Out قتت امت  لاقمة تت  ت ل لتتو رتقدتتو متتم لاقمانتدتتو لالةبتتتبدو لال

 قبتل ل لاقتوات .إ2..1-1.51 قتب    تد  لالقت امت  لاقمة ت   نقتم   ت لاتو د تةتلة تلاةتلة دتملع 
 Isabel Faeth, 2006, 123لاقوتت  ر تب ت داتو لاقات تو  تدم لالقت امت  لاللن ت  تلاقمة ت  تلاقنمتت  إ

قتتب ددتتتلة دلل ا FDIم ددتتتلة  تتلتا  اا تلاقتت ن لل 2113-17.5 متتلةتلع تتت  اقتت  لاقدت ق لال  بتت
  ت  .امت ة  FDIلاع لانتا م متق قتاإ ت قت دس لاقنمتت لال  بتتلع ات  ددتتلة  تلتا  لالق امت  لاقمة ت  

لتقتو متم  .3 تب ردنتا متم رنتل لاق ت دتا ر إ(Ndikumana and Verick, 2008, 3وتتتل ل لاقتو ات
قتب لا ت تق لاق نقتدا داد  لاقق     دم لالق امت دم داتل يم لاق ا 2114-1791 لةملنتم لاقبة لا  ق 

تت  ملتتق  تددتس لاقمتتلا ل لاقت دادتو تلاقمتقدتو توتال لاققدتقتتل لاق  تلدادو تلان  تت   لقتدمتت دن متت 
 لاق قتل لالللا ع. 

نتا ة تب تتت   قتدت تلاقبتدم  ةلدتتللات اإ 2007234 ,ا Gang and Wang  ت تل تلتلل ل لاقتو
تتتتم لالقتت امت  لاقمة تت  هتتت لال اتت   تقتت بتت  ت قماظتت  لالقتت امت لال لاللن دتتو تتت  لاقاتتتق   لاقما تتتتو

لتقتو  67إ ر تب  دتنتتل Gregofio and Lee, 1998, 117  لار ملل ل لاقتو  ة ددلات ق نمت لال  بتلع. 
مقتت  لمو ماتلق لالقت امت  لاقمة تت  تلاللن ت  تلاا هتتت  17.7-17.1ت  1797-1761 متلةنتمدتو ق 
م لالق امت  لاللن   تلاقمة ت   قتدل ق متت  تياد  م متق ر تب اقب دت لال  بتلعا ت تب ل ر ب لاقنم

قتتب لاقمقتت ام  لاقمة تت  دة تتد لاقنمتتتت دلاللن دتتو  دوتتت  ةتدتتق لاق  نتقتلدتتتا تت  تبتتتا  تتق ةتتلهمت لاآا
   لال  بتلع.

ات تو نمتت ج لاقندت تقتد    ق بتلد  ت داتو لاقلاي إ(Agosin and Mayer, 2007, 13لاقت  لمل ل لاقتو 
-1791 متلةلتقتو نتمدتو ق  37ا همت ر تب لاقنمتت لال  بتتلع قت ا دم لالق امت دم لاقمة   تلاللن   ت

 قد تإده  لاقن تب  لاق    تب ل ات 1776
ةتقتت  تتت  دلتق  تتتم هنتتتر  تتياد   11تتت  ا Neutralلتقتتو  تنتتل لاقات تتو مةتدتتلة  17نتا تتت  ا .1

 .  Crowding- In or Out   تم مق ت   او ت لاآا  او ت
ا وم د ت لاقت دندو  تنل لاقات و مةتدلة تدةتقدتاقدت هدمنل لاقات و لاقم م وا   دنمت ت  لتق  ت    .2

إ ردنتو .Ann E. 2003, 63) Margaret S متمق ة تق  ت ت دبدتت.اتقتلل لاقةتلل لاقات  ت  لتق 
  لاللن ت  م لالقت امتلاتتلتلتلا  17.9-1794 متلةن تلدو ت لمدو ق دتةلة  إ3377  م  تنو مم

هتق  إJong Il Choe, 2003 تتت  ل لاقتو  قتقت امت  لاقمة ت .  Crowding - Outقتا  تياد  لاةتقت 
متتم  تتتق  لالقتت امت  لاللن تت  لاقم ت تت  تلالمتتتق  لالقتت امت  لاقمة تت  دتتلرمتم لاقنمتتت لال  بتتتلع

  دو م لا لتته لاققتاا تلاق ن   1775-1791 ملةلتقو   تق لاق 1. ة دق لا لتهتل لاقات و لاقق  دو 
قت    ةبتتا  تت  ةتتدملن ت   تلاقمة تت  ب لالقت امت  لالأدقتتد تتم تت  لاق تقتتم متم لاقنمتتت لال  بتتلع 

ةتقدتتو  تتدم درت تو  إ (Zhand, K, 2001, 179تلتلل ل لاقتتو  لاقات تو تتت  لال لتته لاقماتتت ل.
 Yong . ت  ةدم  دنل ل لاقو2111-17.1 ملةلالق امت  لاقمة   تلاللن   ت  لاقبدم  تق لاق

and Guo –Liang   م ا 1777-17.3 متتتلة تقتت  للا   دتنتتتتل لالقتت امت  لاق  تت  ق  2112رتتت
  ت لال  بتلع.  مات  ق  دو ر ب لالق امت  لاقمة   تلاقن ق امت  لاللن   قا لال



 [       121]                                                                                                          ...العلاقة بين الاستثمار المحلي والاجنبي قياس

 متلةتلاق ن تم  تت ج لاق  VAR, ECMنمتت ل  ا إXia Lan, 2008, 178  تلاقت  لمل ل لاقتو
 2114-1771قمة ت  تلاللن تت  تت  لاقبتتدم ق   تت ة لاقدمندتو ق ة دتتق ت داتو لاقات تتو  تدم لالقتت امت  لا

 هم هت اتا قب تلتل رت و   تم دو  تدم لالقت امت دم لاقمة ت  تلاللن ت  تت  لاقمتل  لاقتتدتقدت تبق 
قتب دت  لاللن ت  مم لاقات تو لاققت  دو   لتا متم لالقت اال  لاقببتد  تمتقب قت  دو تت  لاقدلاقات و   ةتق 

تت  ل لاقت  مت  رتم إ (Gao-Kuo, Gan Xiao, 2010, 617تلاقت ن    لالق امت  لاقمة   تقتدل لاقا تل.
و  تدم لالقت امت  م هنتتر رت تو   تم دتاا 2119-1772 متلةلاق دتنتل لاقمدلتلو ق   لمدممق  لاقبدم

 متلةر تب لاق تتمد تم  تتق لاقإ (Kang and Mbea, 2011, 122تلتلل ل لاقتو لاقمة ت  تلاللن ت . 
دو ق تت ااتت  ددلت دتو ر تب لالقت امت  لاقمة ت  م لالق امت  لاللن   تلاقب ت  لاق ت لا 17.1-2117

 ة  تل ل لاقتتو ن قتا تتتت  لاققتدتا  ن تت ا ات   تياد لات متم لالقتت امت  لاقمة ت  ر تب لاقنمتت لال  بتتلع.ات
 Bee Wahtan and Hooi, Lean, 2011انتتلام لال   تتتتتل  تدم لالقتت امت  لاللن ت  تلاقمة تت   إ 

م لاقات تو  دن متت   تم دتو تت  دقتب ات تبتت   2117-1791 متلةتلاقنمتت لال  بتتلع تت  متقدددتت  ق 
اتت  قتت  دو تت  لاقنمتتت   تنتتل قتا تلاقمة ت   امتتتدلت دتو داتت   م لالقتت امت  لاللن ت  قتتا الاقمتل  لاق ادتل ت

  لال  بتلع.
اد لال  ق مم لالقت امت  يم هنتر رل  لا  تا  دم لاق تةادم ةتق  ارته اد وأ مم لاقل لاقتل 

رتلة  بلد  لاقات و  تق  للا  دقب دم رل  لال  تا ه لا دلتانت دلاللن   تلاقمة   ت  لاقنمت لال  بتلع ت
 ا  دتقدو ةلداو. بت 

 الاستثمار المحلً والاجنبً فً تركٌاإتجاهات النمو و
 لا  دتو تلاق ت لدتوبتلمتل لاقل تق ا   ادت لات يم لاقنمت لال  بتلع  ل  تا لنتهادتةظ مم لال  تق 

 .211ت 2111ت 17.1  ةبا  لاقنمت لال  بتلع ماتللل نمتت قت  دو رتتم  دا دمتلت تل لالأات  
م لالقت امت لال ا 2دمو لاقاتقمدو لالم د دو. تدتوتأ لاق ت ق تلالأ لان دت  لاق د ة لاق   دو يدم    لات م يا 

اتت  لا تت ل  ا2111ل لاق قتتادنتل تة تتب من بتت متتلةتتت     اتتتتو قتتب    دتتتد تت ل  تق تتلتا الاللن دتتو 
 لقتدمتلاق ت لدتو ت ة  تتل لاق لتت ة و لاق د ة لاق   دتو  لاق  دت  تت مق  تت  دن دلو  تق  تت لاق ل دل  

قب لال ةتل لالت    تددتلة تت ت ة لالق د لاللال ن دلو لاق  لالس لاقةتتل تت  د  لالس لاقبتل لال لاق   دو 
و لاقملدتندتتو لاق ت لدتتو متترل  د بتتترتتم  ا توتتتت قتا  بتت ل لاق دتت ة لاق   دتتو  لتتتة لاقتتلتل  تلاقدتتت ت

م لا لتهتتل لاقنمتت لال  بتتلع م تلاتبتو متس ا 3ا  مت دتةظ متم لاق ت ق لاق   دو  لته لاقاتق  لاق ت ل 
م لاق   ت م تت  لال دتت  لال  لاقتب  ب تم ماتللل لاقنمتتت دةدت   اماتللل لالقت امت  لاقمة ت  تلاللن تت 

 لال  بتلع ت  لاققنتلال لاقم    و.
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  لاق قمدو لاقمبل ة. رللال لاق تة   تلر متل ر ب قنتلال م  ت ة مم لاق دتنتلدمم  إ3-1  ق قت لا المصدر:
 
 لاقبدتق   نمت جلالأ

اتقل لاقنمت ج لاقبدتقدو لاق  دو لاقةلداو اهمدو  تق و ق ات و مت  دم لاقنظ دو تلاقتلا س مم  تق 
ق  تبدل لاقلدنتمد   ا لابدو ت  متت  نظ ع م قا ق تبد تل لاقنمت ج ت  قر لالر متل ر ب ت 

تلاق لاقماتللل    ا مس لاقماتدتل مم  تق بدتمو نمت ج ل دبو تدل لا  لا   ت لال م اللة 
لاقبدتقدوا ت قر  تق  للا  ملمترو مم لاقم  ةتل   Misspecificationق  ل  ق م ت ق لاق تبدل 

ت قدو  Co-integrationتلا لتهتل لاق  تمق لاقم   ر  Stationaryت لالق ب لا دو اماق ل   لاقتةلة 
إ تقد   Gujarati,2003 , 797تمد هت.   Error Correction Mechanism بةدأ لاق تي لاقا تلاب  

 ت  لاقبدتلإ    دوت  ه لا لاق ة  لار متل لاق تتلال لاآ
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   Unit Roots or Stationary Testsاختبارات جذر الوحدة أو الاستقرارٌة :
 دتنتتتتتتل لاققتقتتتتتق لاقدمندتتتتتو هتتتتت  ا ق ةبدتتتتتا لالقتتتتت ب لا دو تتتتتت  لابتتتتتم متتتتتم اتوتتتتتق لاقت د
إ لاقتت ع دقتمأ  ماتقلتتو رتقدتو لاقل تتو ق بتتةدأ Augmented Dickey Fuller Test    ADFلا   تت 

لالنة لاتتتتل تتت  لال   تتتت لاقتت لا   قع تتتت  لاقا تتتلابدو رتتم ت دتتا  دتتتل لالنة لاتتتتل تد تتت تددلتتتل 
   تتل دمنتت  دوتتتتدو  إل تتتق ماتتتمتل   Auto-Correlationلاقماتقلتتتل قم تت  و لال   تتتت لاقتت لا   

 ق م  د لال لاقمق ب و .

   Test Co- integrationاختبار التكامل المشترك : 
ت   دتنتل لاققتقق لاقدمندو   Co- integrationدم لاق  قد  لال  بتلع ق   تمق لاقم   ر

دتوأ  تلتل  تلادم مق ب  ت  لاقمل  لاقتتدق  دم ق ق  دم دمند دم ات ا ا   ي   لا لتهت م    ت" 
ةللاهمت لاقب دق ت  لاق ب  تل ت  لاقق ق و لالأ   ا تإ لا  تنل د ةد   ملع لاق ب  تل ت    Unique لات تلاةل

  م م مم لاق ة ر قتدو ت ت لتهتل من ظمو  تق لاقدمما تق  لا دلم  الدق   م تل  قرا ت
 لاق ع دبت    ب دو لال  تتتل تلاق  تدنتل   Co- integrationت بةدأ لا لتهت  ت رم ت دا لا   ت 

دقب ةلتلهت لاقلندت  ت لته  ةبدا لاق تلادم ت  لاقمل  لاقتتدق  ةد  دم م ق م  د لال لاقمبل ة ام  قد  
إ. ,Gujarati  230 ,2011 ت لتهتل م بت  و ماتت  تق لاقدمم تلال  تتتل  دن مت   تم مق ب ة .  

 ر  تنا دم  ر إ قبدتل لاق  تمق لاقم  Johansen and Juselius (J.J)   1771قد   لالر متل ر ب ت
 لاقالدل مم لاقمدلادت. 

 ”Vector Auto Regression  “VARمتجه الانحدار الذاتً   

تإنا مم لاقمابتق لللات ت  لال  بتل ا تتقمت ام لاقم  د لال لال  بتلدو ه  م  د لال ق ت دو
 ق ه  ا ام د تم قلدنت نمت ج  ا  لاقم  د لال تد ت ه  قدقل تبت م  د لال م ق ة ق م  د  لاق ت س

ت   قّ   تلاقتو لاقم  د لال لاق   لاق  لمل ت   ةلدلهت. اع   م لاقم  د  لاقمق بق د ا ت ة ا   ادوت
تام هنتر رت و  للا  دا ق  دو  اات لاقم  د لال لاقمق ب و د قّ   ا  لاقم  د لال لاقم ق ة قا

ته لا لاق ياد  لاقم  تلق د ات   مم ت ودو لاق بتق لاقم  د  لاقا تلاب  رم لاقم  د   ا ت لتهدم
 ق  تم م ةددة تمد  م قبو . OLSم مبل لال إتمم ا  ت E(Xi Ui) ≠ 0قمق بق  لا

  :Error Correction Model (ECM) موذج تصحٌح الخطأ العشوائًأن

نمت ج لالأ ا  م لالأإ  ب تم   تبدو لاق  تمق لاقم   ر  ملمترو ت تمد لا  تنل لاقق ق  
ت ج  بةدأ لاق تي لاقا تلاب  لاقم  ا مم نماق بلد  لاقات و  دن مت ت  لاقمل  لاقببد  هت   مومت
  لقلالأ ونمت ج لاقات و تتد ا

tt

n

k

ktk

m

i

itijt ECMX     120

 
 

ECM مدةد    121111هت ر ت ة رم       tttt XECM تلاق ع هت
لاق تي لاقا تلاب  لاقنت   رم ماتلقو رت تل لاق  تمق لاقم   ر تلاق ع دبدل ق رو   دل لال  تلل 

 Speed of ماتمق ق رو لاق الدق "  ت ا ل ا لق لاقببد  دقب لاق تلادم ت  لالألق لاقتتدقت  لالأ

Adjustment  تهت د د  دقب مبللا  لاق  د  ت  لاقم  د  لاق ت س ن دلو لنة لال  دمو لاقم  د  لاقمق بق "
لا   م  ا د    متةلة "ت  لالألق لاقببد  رم  دم ا لاق تلادندو ت  لالألق لاقتتدق  مبللا  تةلة تلا

ق رو لاق  دل لال  تلل ت  لالألق لاقببد  دقب  تنلماتمق ق رو لاق الدق دقب لاقتلاةل لاقبةدأ  
قب لاقمالق دلأنا د د  ا لاق تلادم ت  لالألق لاقتتدق اق ع "ا تد ت س ام د تم ه لا لاقماتمق قتق تت 
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-Maddale & Lahiri,2009, 571)لالألق نةت لاقات و تتد و لالألق  ةلاق ع   لا  ا لاقات و  بد 

574). 
  Granger Causality Relationship Test-اختبار العلاقة السببٌة لكرانجر :

  ا   ان  لاقات و لاقق  دو ت  لال  بتل  ل ة اةل لاقم  د لال ق  ن م   ق م ت إ ت  م  د   

   ت  ل لتل ت  م    ل د يا  تدما  اةلهمت  تآ tتtXت ت لات  ونت ام قلدنت م  د دم 
م م ام  ن ي قلدنت دترنلهت ا    دق لدمدمن  م اللةا تيةل لاقم  د لال هت لاق ع دق م تلاآ

إ هنتر لا لته م  تلق t  cدق م ت   tXإ bا  tXدق م ت  tإ aإ   دولاقات تل لاقق  دو لاآ

 إ  ت لاقم  د دم مق بتم رم  او مت لاق ا .dتا د لات   tت tX دم 

 تحلٌل النتائج:  تحلٌل استقرارٌة البٌانات
لن   لاقمة   تلالق امت  لالدم م  د لال لاققتقق لاقدمندو " لالق امت   1 د وأ مم لاقللتق

ا ته لا دان     دت " ت Levelتلاقنمت لال  بتلع ه  " مد  مق ب ة ت  ةتق  ت لالأتقدو " ت   ملاق
م هنتر ل   لاقتةلة ات ات ودو لاقال  لاق     د  دقب ام لاق دتنتل مد  مق ب ة رنل مق تلاهت لالأتق

 ق مم الاقمةقت و  tق تتو لاقم  د لال لاقمبل ة قتلا   تلتل لال لته لاقدمن  ات  لتنا*ا ت قر لأم  د  
   لاق  تا لالأتقدو ق م  د لال   ةتق لاق دتنتل ا**. ترنل %5لاقللتقدو رنل مق ت  مانتدو  tلاقبد  

   تتت تق تق   ت  ت ودو لاقال  لاقم ما و  ال  ق تم لاقم  د لال ت  مق تد ادقب ةتقو لالق ب لا 
 . I~(1)تدت ا ر د ت م  تم و مم لاقل لو لالأتقب  لالتقدوا

 
 1للتق لاق

 لا   ت لال لالق ب لا دو ق م  د لال لاقمبل ة ت     دت
المتغٌرات 
  المقدرة فً 

تركٌا    

Augmented Dickey-Fuller (ADF)القٌم الحرجة اختبار 
للمستوى 
 *%5  الاولً

القٌم 
الحرجة 
 للاختلافات

5%** 

Levels* ًالمستوى الاول First Difference** الاختلافات 

 مع الاتجاه دون إتجاهمن  تجاهمع الا دون إتجاهمن 

LGDP 0.22 -2.29 -4.71 -4.33(1) -2.96 -3.57 

LINV -1.37 -1.31 -4.43 -4.53(1) -2.97 -3.58 

LFDI 1.10 -2.30 -5.50 -4.52(1) -2.96 -3.62 

 
  "Johansen-Juseliusٌلس "سج-تحلٌل نتائج اختبار التكامل المشترك لـ جوهانس

دم م لالن بتق دقب لاقم ة و لاقاتندو لاقم ما و دم تندو تلتل ا تنتل مق ب ة ال ام اب ةل لاق د
 د ل"قل-رت و   تمق م   ر تتد و لالألق  دم لاقم  د لال. تلاق  للا  مبدتل لتهتنقم

Johansen-Juselius " رت و  تلادم مق ب ة تتد و لالألق"" ق   دو تلتل رت و   تمق م   ر 
هنتر  ت تق تق   تلل ا د لال ق ت   تمق م   ر مم لاقل لو لالأتقبام  تتو لاقم  2 د وأ مم لاقللتق

رت و  تلادندو مق ب ة تتد و لاآلق  دن مت. تدظ   مم لاقللتق  ت  ت ودو "لاقال  تلتل   تمق 
م   ر  دم لاقم  د لال لاقمبل ة"  تر متل  ت لاقمم  دما ت  تق لاق  ودو لاق لد و لاق    نو ر ب 

م هنتر رت و تتد و لاآلق  دم لاقم  د لال دم   ر تلاةلا اع تلتل ر ب لالأ ق م لا   تمق 
تلاقنمت  ته لا دنت ا مس لاقنظ دو لال  بتلدو تلاق     د  دقب ام  ق مم م  د لال لالق امت  الاقمبل ة

 لال  بتلع ه  م  د لال تتد و لاآلق.
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 2 للتقلاق
 ت     دت د لتهتل لاق  تمق لاقم   ر

ت  لتهتنقم ت ا ر ب نمت ج مم اتاو م  د لال" %. لا   5*   د  دقب لاقمانتدو لايةبتبدو  ل لتل ة دو 
 تلاقنمت لال  بتلع    لاقمة   تلاللن  لالق امت  

"k  د  دقب ت  لال لاق   ل لاقدمن  لاقمق  لمو ت     "r  دقب رلل لاقم ل تل Number of Vectors. 
 

 تحلٌل النتائج طوٌلة الأجل
  د متم  ات ا امت  لاقمة   تلاللن  رت و   تم دو  دم لالقهنتر م ا ن تب  لاق بلد د وأ مم 

ت ت  لاقنمت لال  بتلع م قدتقو لالبتو تلاق  ددل لاق د    لاق    ا ملهت    دت إت تق تق  ت  اددلت دت
ماق  بلد    تمو  ق دتل م مو ق مق ام  لاللن   ه  ت  لال لتهتل لاقبةدةوا ةد   بل  لاقة

ل ل لاقالدل مم لاقبتلاندم لاقم لاو قا باقات   مددوا تيلال   ت لمتل لاقمت  تلاق    ت   
   إةمتدو لاقم  دو لاق   دو توتت رم  تج لال  تو تةمتدو لالق امت  مم لاقمبتل ة  ومتم لقدمتت

 -  ق–ماق لا ن  ا لاقدتل م اللة ق  ات ل لت ا م ات  لاقملتلل لاق     مق لالق امت لال لاقمة دو
   ق.  - م ر -  قا تللل - م ر -ةّل  -ةتقا تّمتق
 

  3للتق لاق 
 ن تب  لاق بلد  لاقات و  دم لالق امت  تلاقنمت لال  بتلع ت  لاقمل  لاقتتدق

 -الدولة
 تركٌا

Independents Variables 

 R2 R2Adj F AIC LK SC المتغٌرات المستقلة

CON FDI INV 

GRO 12.68 

[ 3.73]* 

0.20 

[4.4]** 

0.167 

[5.7]** 

%55 %51 3.20 4.63 -57.8 4.96 

-   1or 2رلل لاق    تل لاقدمندو لاقمق  لمو ت  لال   ت . إ 
" د د  دقب  لا  دت  لاقماتلقو لالأتوق Likelihood "LKتمادت   إAkaike information criterion  AICمادت  لا د    -

 مم  دم لاق للابق مد  لاقمق ب ة.
لاقمنتقم لاق ع دات  اتوق  لاق   ل لاقدمن  ملة" د د  ه لا لاقمادت  دقب  ةلدل تتق Schwarz "Sch تلا د  -

 لاقن تب  لايةبتبدو.   
 %.5%ا ** مق ت  مانتدو 11* مق ت  مانتدو  -

 
 
 

    ة لاق  ودو لاقم   *(%5) لاقبد  لاقة لو

 Adjusted -max  

17.7 22.79 r=0       r =1 

11. 2 9.52 r1       r =2 
4.1 1.66 r2       r =3 

 Adjusted - trace  

24. 2 33.98 r=0       r =1 
12. 3 11.18 r1       r =2 
4.1 1.66 r2       r =3 
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 تحلٌل العلاقة قصٌرة الاجل
م  لالق امت  لاقمة   دما  لادلت دت ت  لاقنمت لال  بتلع ت ل لو ا 4د وأ مم لاقللتق 

ت قر قتدمتل  ات  لاقنمتلاات  ق  دو آمانتدو مب تقو دةبتبدت  دنمت ظ   لالق امت  لاللن    
ق متلا ل  Outflowلاقم    ة لاق    ا   ق ت لال  بتل تلاق    ق م ت  ةلت   لتبتل ر قدو  

لانا قل ت      م لاقنمت ت ةبدبو قماللل نمت ق  دو ت  رت  تمن ت لالق امت  لاللن   لاق ت لدو 
لاقدمندو  ملةتتق لاق قبد . ت ل ظ   ماتمق  بةدأ لاق تي لاقا تلاب   بدمو من  وو م د لات .211

قب لاق تلادم ت  لاقمل  دلاقتدمو ةتلاق  قل قنتلال قاتلة لاقات و مم لال  تق ت  لاقمل  لاقببد   
 دو تلاللن دو.  ا  لاقتلاوأ  تلدمتل لاقمةير ب    لا  لاق ب  تل تلاق  ت قر داتدنت مم  لات  الاقتتدق

 
 4 للتقلاق

 تلع ت  لاقمل  لاقببد  تب  لاق بلد  لاقات و  دم لالق امت  تلاقنمت لال  بن
Variable Dependent 

ΔGDP                   
Independents Variables ًمعامل الخطأ العشوائ 

ECM 

R2 R2Adj 

ΔDINV ΔFDI 

 0.0126    دت

    [2.7]* 

-0.76 

  [2.4]* 

-0.173 

  [2.8]** 

%64 %60 

 
  تحلٌل العلاقة السببٌة لكرانجر 

م هنتر رت و ق  دو   لا مم لاقنمت لال  بتلع لاقب لالق امت  النته اللتق د وأ مم لاق
م  دلادل ماللل لاقنمت تلاق ب لا  لاقةتقو لال  بتلدو ت ت دا لاق  لام  لال  بتلدو هت اع الاللن   

مم لالق امت   ام هنتر رت و م ل اقب    دتا  مت دلاق ع دة د لاقمق ام  لاللن   ر ب لاقبلت  
م إت الاقات و لاق  تم دو مت دم لالق امت دم ت تق تق  قبدممت د د   الالق امت  لاقمة  قب دلاللن   

 ت تهمت دقتهمتم ت  ال لاقمتق لاقمة  اقب ددتلة   لا    دددتلة لالق امت لال لاللن دو  ملع 
. تر ب لاقم تت لال  بتلع ت     دت  بلد  مددل مم لاقمة دلال  ةبدا ماللل نمت لا  بتلع رتقدو

 .دو ن للال لالمددل مم لاق لتبتل لالق امت  لتا لاقدس لاقبتلاندم لاق    قترل ر ب  ت  
 

 5للتق لاق
 لاقات و لاقق  دو ق  لانل 

 GRO FDI INV 

GRO ---- 1.65 

[0.21] 

1.09     

[0.34] 

FDI 3.27 

(0.05)** 

----- 0.12 

(0.34) 

INV 0.32 

(0.71) 

2.59 

(0.089)** 

----- 

 
 هم الاستنتاجات أ

نلتو قدتقو لاق تم لاقم  تو  م د  ج   ت ه لا لاق ة  ه اه  لالق ن تلتل لاق   دم م ام مم د
 تدنلمتج لال  بتل لاق     ت  لالقتلاا لاقاتقمدو لاق لت دو تلاقمتقدواه لا دان  نلتو لاق  لا و لاق  دو  دم

لاقنمت ت   دتلة تلالق امت  لاقمة   ت دم لاقبتتردم لاق تو تلاقات  لق امت  لاللن   لاقم ت   لا
ا توتت قتلاا لاق ت لدو ت لمتل لال لادو م تت ةدبل  لاق  نتقتلدت تلاقما تو  تلأ تقتتلأا لال  بتلع
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نا د  تمق مس لاه  مم ه لا   ا تلالأ ل د ا قتدلع لاقاتم و ت بلدما ق لمتل مت  ال لاق دسا  رم
ت ممددلات ق نمت لال  بتلع   Crowding inلالق امت  لاقمة    .قد  تم لرمت

 
 لتوصٌاتهم اأ
ا لالقت م لا   قدتقتو لاقمدلاتلتتو  تدم لاقمتتتلا ل لاقمة دتو تلالألن دتتو تةقتتم ق منتتتتس وتل لاقم تتتت  .1

تلاقم ت  و ول لالن  لال  تقب لا لال تلاقم ت دس لالق امت دو لاقم  ةو تلاق اتتم تت   تتتو لاقمدتتلدم 
 لال  بتلدو تلاقمتقدو    ق دومم لاقمب ةو لاقتتندو.

 و لاق تل دم تلاق يهدتق د تتس متم مقت ت  لاقما تتو لاق  ت دو دم  ةقدم مق ت  لاق ا د  تددتلة ت .2
قتتتب دتدةقتتم متتتم   تتتت ة لاقتت  تق لاقمتتتتلا ل لاقمة دتتتو تدتلتتتا لالقتت امت لال لاقمة دتتتو تلالألن دتتتو 

 لاقبتترتل لاق   د تم تد ت لال  بتل  ةتلو تا دو.

تت   لاق  لا و لاق  دو  دم لاقبتتع لاقات  تلاق تو ت دم لاقتللا ق تلاق تت ج قتا لت  م ت  الار متل م ل .3
ت   بب لاقم تقم ارتلة  تددس لاقمتلا ل  مت دومم  ةبدا د ت  قدتدت  . ترتقمدت

 تتد  منتخ لاق امت ع منتقم ق    تل لالق امت دو  ينتلار ت لاقم    و لاقمة دتو تلالألن دتو قددتتلة  .4
لتتق   قتت دس لاقنمتتت ا  ت   تتت ت تتتس مقتت ت  ن تتتت ت لاين تتتل  تددتتتلة ماتتللل دن تلد  تتت متتم 

 لال  بتلع.

ت مم رتبللال لالقت امت  قملتتلل لاق ةت  تلاق تتتد    تلل الد  مم لاقمتلا ل لاقمتقدو   بدو  .5
  نتدس ت تتد  لاقبترلة لاين تلدو.

 م  دت لال تقدتقتتتلإ  لت لا  ل لاقتتل مقت ب  دو ةتتتق لت  لاقاتلامتق لاقمتقدتو تلاقنبلدتو دوت ت ة  .6
 .قتلاا لاقمتقدو ت   ن دت لالق امت  لاقمة   تلاللن  تلالأ

 
 المصادر

 باللغة العربٌة لمصادرا -أولاا 
ا لالق امت  تلاق ة دق لالق امت عا للا  لاقدتدت ع لاقا مدو ق ن   2117  ق   دما ل دل  تمقا .1

 لالأ لم. -تلاق تددسا رمتم
ا لاقة تمو تلاق ب لا  تلاين تا لاقات ا لاقت او لالتقبا م  د ل لاقتل لاقتةلة 1779لاق دلااالاق ت لا ر ل .2

 ق نتم. –لاقا  دوا  د تل 
ا لالق امت  لاق تو تاا ه ر ب لاقنمت لال  بتلع ت  لالأ لما 2111ل تم دتما نتل ةا لاقةتاا قاد .3

 لالأ لم. -ا لاقلتماو لالأ لندوا رمتم2ا لاقالل 29مل و ل لاقتل لاقا ت  لالل لادوا لاقمل ل 
لاقت او لالتقبا للا  تلابق  الاق ة دق لاق    -ا م تلئ لال  بتل لاق   2116ر دبتلا ة    مةمل متقبا .4

  .لالأ لم –تمرم ق ن  ا

ا  تت  لالق امت  ت  ظق  ةقدم ل تل لاقمنتخ لالق امت ع ت تت  لاق  و ت  2119 تبلا ر   ر لاللها  .5
 .لاقبته ةا لتماو لاقدتتا 43لاقا مدوا لاقالللاقلم ت دو لاقدمندوا لاقمل و 
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