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Abstract 

      The study aims to try to reach a diagnosis of the mechanism of the 

impact of financial openness on the indicators of the banking sector 

development (Depth BD, Stability BS, Access BA), as well as building a 

quantitative model capable of estimating the nature of the effects and their 

interpretation that can be practiced by financial openness in the indicators 

of the banking sector development in the Arab countries (Algeria, Bahrain, 

Egypt, Jordan ,Kuwait, Lebanon, Morocco, Oman) for the period 1996-

2019, adopted the methodology of what is known as the pooled regression 

model (PRM), the fixed-effect model (FEM) and the random effect model 

(REM) based on the Balanced Panel Data, and the study found that 

financial openness exerts a positive impact on the three indicators of the 

banking sector development, represented by the liquid liabilities index 

relative to GDP (LL), which expresses banking depth (BD), the Z-score 

index, which expresses banking stability (BS), and the concentration index. 

Banking (the proportion of banking assets held by the first five banks) 

(CO), which expresses access to banking services (BA), so liberal policies 

that support its positive impact on the banking sector development 

indicators should be adopted. 
 

Key words: 
Financial Openness, Banking Sector, Indicators of Banking 
Sector Development. 
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 السدتخمص

تشسية القصاع مؤشخات في  لية تأثيخ الانفتاح الساليآ تذخيزمحاولة  إلىتيجف الجراسة 
عمى  أنسػذج كسي قادر، فزلا عغ بشاء (BA، الػصػل  BS ، الاستقخارBDفي)العسق السرخ 

تشسية القصاع مؤشخات في  ن يسارسيا الانفتاح الساليالتأثيخات التي يسكغ أشبيعة  تحجيج وتفديخ
 )الجدائخ، البحخيغ، مرخ، الأردن، الكػيت، لبشان، السغخب، عسان( العخبية بمجانالسرخفي في ال

 وأنسػذج (PRM)الانحجار التجسيعي  أنسػذجمشيجية ما يعخف ب، معتسجة 2019-1996لمفتخة 
 البيانات السددوجة الستػازنة إلىالسدتشجة  (REM) العذػائي ثخالأ أنسػذجو  (FEM)الثابت  ثخالأ
(Balanced Panel Data) يجابياً في الانفتاح السالي يسارس تأثيخاً إ نإلى أ، وتػصمت الجراسة

تج الشا إلىالسصمػبات الدائمة ندبة سؤشخ السؤشخات الثلاثة لتشسية القصاع السرخفي الستسثمة ب
السعبخ  Z- Score ، ومؤشخ(BD)والحي يعبخ عغ العسق السرخفي  (LLالسحمي الإجسالي )

مؤشخ التخكد السرخفي )ندبة السػجػدات السرخفية التي ، و (BS)عغ الاستقخار السرخفي 
الخجمات السرخفية  إلىوالحي يعبخ عغ الػصػل  (COتحتفظ بيا السرارف الخسدة الأولى( )

(BA) ، تشسية القصاع مؤشخات في لو يجابي ثخ الإتبشي الدياسات التحخرية الجاعسة للألحلظ يشبغي
 .السرخفي
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 السقجمة
جول، دورًا محػريًا في دعع وتعديد الشسػ الاقترادي في اقتراديات مختمف ال القصاع السرخفي ؤديي

ع في تعبئة السجخخات مغ وحجات الفائس السالي وإعادة تػجيييا لػحجات العجد يمنطخاً لسا يقػم بو مغ دور 
دوات السالية تقجيسو حدمة متشػعة مغ الألًا عغ فز السالي بالذكل الحي يزسغ التخريز الأمثل لمسػارد،

 إدارةجاليا، وخفس تكمفة التسػيل و آار وتأميغ القخوض اللازمة بتشػع لتعبئة وتػسيع نصاق الادخار والاستثس
 .السخاشخ، وتيديخ تجفق الدمع والخجمات

 السرخفيفي دفع القصاع  وبارزاً  ميساً  دوراً  ؤدين تأالتي يسكغ  الستغيخات لقج شكل ما تقجم حافداً لجراسة
الاساسي لمسحتػى  شاريذيخ الإإذ ىع تمظ الستغيخات، ، والحي شكل الانفتاح السالي أحج أ باتجاه التشسية والتصػر

الشطخي والتجخيبي لسا عخضو الفكخ الاقترادي والسالي، في تقييع آثار الانفتاح السالي عمى تصػر القصاع 
 Capital Account)تحخيخ حداب رأس السالنفتاح السالي عبخ أن زيادة مدتػيات الا إلىالسرخفي، 

Openness) في البمجان التي تتدع أسػاق مشتجاتيا بالسشافدة غيخ التامة ، (Henry,2007,1)(Trabelsi& 

Cherif,2016,3)  مغ الخبط بيغ التغيخات في أسعار الفائجة الخارجية، وأسعار الفائجة  أكبخدرجة  إلىتؤدي
السحمية، فزلًا عغ الرمة الػثيقة بيغ التغيخات في أجػر الػساشة السالية السقجمة مغ قبل السؤسدات السالية 

ى تػفيخ تصػر القصاع السرخفي عبخ رفع قجرتو عموىػ ما يخمق آثاراً إيجابية ل الجولية والسرارف السحمية،
 Claessen et)حدمة متشػعة مغ الخجمات وبكمف متجنية، مغ خلال رفع مجيات السشافدة السرخفية 

al.,2001,891-911) قشػات التسػيل الجولية ) إلى، وتعديد القجرة عمى الػصػلOnanuga&Onanuga, 

القخوض الخارجية، الفائجة عمى معجلات ن انخفاض إذلظ بالقػل  Ashraf( (2017)ويؤيج  (57-68 ,2016
السقتخضيغ السحمييغ،  إلىاقتخاض الأمػال مغ السرارف الجولية ومغ ثع تقجيسيا  إلىتجفع السرارف السحمية 

ن يقمل الانفتاح السالي مغ السخاشخة السرخفية مغ خلال أيسكغ . كسا يديج مغ حجع الائتسان السرخفيمسا 
تشػيع مقتشياتيا السالية وتخريز استثساراتيا عبخ أسػاق تػفيخ مرادر ججيجة لمتسػيل تسكغ السرارف مغ 

 (. Ashraf, 2017, 6-13)وبسا يخفع مغ مدتػيات تصػر القصاع السرخفي  متعجدة
لمخبخات والسيارات التكشمػجية الحجيثة علاوة عمى ذلظ فإن الانفتاح السالي وما يراحبو مغ مشافدة، ونقل 

القانػنية والأساليب السحاسبية، والإشخافية بسا يتلاءم مع مقتزيات  في العسميات السرخفية، وتصػيخ الأشخ
التعامل مع تمظ السرارف؛ يسكغ أن يعسل عمى بمػرة وتعديد تصػر القصاع السرخفي والسالي السحمي 

(Levine, 2001 ,688)، (Toyin&Toyin, 2016, 93-117) ج الحي يسارسو ييجعسو في ذلظ، التقي
 Interest)مجسػعات السرالح الساليةو السؤسدات السالية غيخ الفعالة و/أوجػد  الانفتاح السالي عمى

Groups) ويحج مغ قجراتيا لمػقػف أمام تشسية القصاع  ،التي تعارض الانفتاح السالي كػنو يقمز مغ حػافدىا
 & Rajan) ةالسرخفي وتصػره، وربسا يخمق لجييع في حالات معيشة حافداً باتجاه مزاد لسػاقفيع الدابق

Zingales,2003,5-10)((Shifotoka,2014,24 ،(Barnor &Wiaf ,2015,80-88) 
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الزار والسشاقس للانفتاح السالي في تصػر القصاع السرخفي، تذكل  ثخفي مقابل ما تقجم، ومغ حيث الأ
انتقال مغ تقمبات عمى السجى القريخ و  االأسػاق السحمية، وما يراحبي إلىمخاشخ تجفق الأمػال الأجشبية 

لمرجمات، وما تخمقو مغ حالة عجم الاستقخار السالي وارتفاع مدتػيات السخاشخ،  عػائق تجفع بالقصاع 
 ,Luo et al., 2016)، (Estrada et al,2010,1)التخاجع عغ تحقيق مقتزيات نسائو وتصػره، إلىالسرخفي 

غ تفػق التكاليف السختبصة بارتفاع ن ارتفاع مدتػيات مخاشخ الائتسان السرخفي والشاتج عإذ إ، (132-148
مدتػيات السخاشخ السالية، عمى العػائج السختبصة بانخفاض تكمفة الائتسان، تعج عاملا مثبصا لتػسيع مدتػيات 

 ((Ashraf,2018, 434-458 الانفتاح السالي
 أهسية الجراسة

ودوره في  ،الحي يقػم بو القصاع السرخفي في عسمية التشسية الاقترادية واليام خئيذالجور الانصلاقا مغ     
في معطع دول العالع ومشيا البمجان الشامية التي يعج  تػفيخ الأمػال اللازمة لاستثسارات القصاعيغ العام والخاص

ن فإ ،يجةججالقائسة والستثسارية الالفخص ا ساسي في تسػيلالسرارف بذكل أ إلىالسالي مدتشجا قصاعيا 
، يعج الأساس الحي تدتشج إليو خ القصاع السرخفييتصػ و  في مؤشخات تشسية الانفتاح السالي أثخالاىتسام بجراسة 

 ىسية الجراسة. أ 

 مذكمة الجراسة
 مذكمة الجراسة التداؤلات الآتية: جدجت

 ىل يؤثخ الانفتاح السالي في مؤشخات تشسية القصاع السرخفي؟  . أ
-1996الجول العخبية لمسجة السرخفي في  الانفتاح السالي في مؤشخات تشسية القصاعن يؤثخ كيف يسكغ أ . ب

 ؟2019

 فرضية الجراسة

 فخضيات الجراسة الآتية: تفي ضػء ما شخح مغ أسئمة جدجت مذكمة الجراسة صيغ    
 مة في مؤشخات تشسية القصاع السرخفي.اعيسارس الانفتاح السالي تأثيخات فأ. 

 يجابي في مؤشخات تشسية القصاع السرخفي.السالي تأثيخ إب. للانفتاح 
 ف الجراسةاهجا 

 ىجاف الآتية:تحقيق الأ إلىمذكمة الجراسة وفخضياتيا سعت الجراسة  إلىاستشادا 

 .لياتياوتذخيز آ تشسية القصاع السرخفيالانفتاح السالي في مؤشخات  أثختحميل   . أ

 ن يسارسيا الانفتاح الساليالتأثيخات التي يسكغ أوتفديخ شبيعة  قجيخكسي قادر عمى ت نسػذجأاستذخاف  . ب
 .2019-1996الجول العخبية لمسجة تشسية القصاع السرخفي في مؤشخات في 

 :الجراسة يةمشهج

مغ السشاىج العمسية فخضتيا شبيعة  عجد ستخجامىجاف الجراسة واختبار فخضياتيا تع اأ  جل تحقيقمغ أ
 ومذكمة الجراسة، وتتسثل في الآتي:
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 الشطخيات والجراسات التجخيبية التي تشاولت مػضػع الجراسة بيجف إلىالسدتشج السشيج الػصفي استخجام  .أ
  .تشسية القصاع السرخفيمؤشخات في الانفتاح السالي السؤثخ تذخيز 

 ، والستسثمةBalanced Panel Data)) البيانات السددوجة الستػازنةالخاصة بساليب الكياسية استخجام الأ ب.
( Fixed Effect Modelالثابت ) ثخ( والأPooled Regression Modelسشيجية الانحجار التجسيعي )ب

الانفتاح السالي في مؤشخات  أثخ، بيجف تقجيخ واختبار (Random Effect Modelالعذػائي ) ثخوالأ
 تشسية القصاع السرخفي.

 حجود الجراسة:

 أ. الحجود السكانية: 

الكػيت، لبشان، السغخب، تشاولت الجراسة عيشة مغ البمجان العخبية )الجدائخ، البحخيغ، مرخ، الأردن، 
تتدع عادة بتجاوز تستمظ معجلات متقاربة مغ التصػر والشسػ في قصاعاتيا السرخفية، و نيا دول عسان(، لأ

 سػاقيا السالية.الشدبية لقصاعاتيا السرخفية عمى أالأىسية 
 :ب. الحجود الزمانية

نيا شيجت تصػرات افخ بياناتيا، فزلًا عغ أنطخاً لتػ  (2019-1996) تستج فتخة الجراسة لتذسل الفتخة
 واقترادية عمى الرعيج الجولي والسحمي. مالية

 العلاقةولا: الجراسات الدابقة ذات أ

لع تكغ دراسة تشسية القصاع السرخفي بعيجة عغ اىتسام الكتاب السالييغ والاقترادييغ، لسا يتستع بو ىحا 
جخاء العجيج مغ الجراسات والبحػث التي كبيخ وميع عمى اقتراديات العالع أجسع، فقج تع إ أثخمغ  القصاع

 ، ومشيالتقمبات سعخ الرخف السؤثخة فيوتصخقت 
1. Samouel (2007) Beji  الانفتاح السالي والتشسية السالية في بمجان جشػب البحخ الأبيس الستػسط: بعشػان

ولمسجة  بمجان جشػب البحخ الأبيس الستػسط، شسمت العيشة التشسية مدتػياتالشيج السؤسدي وحداب 
إضيار السخاشخ التي قج تتعخض ليا بمجان جشػب البحخ الأبيس  إلى، والتي ىجفت 1980-2005

أنو  إلى، وتػصمت الجراسة (ECM) الخصأ ترحيح أنسػذجاستخجام جخاء الانفتاح السالي، عبخ  الستػسط
بالشدبة لجسيع مؤشخات التصػر السالي، فإن الػضع الحالي لمتصػر القانػني والسؤسدي لا يسكغ أن يزسغ 

 اءة الشطع السالية.تحديغ نذاط وكف
استجابة تصػيخ القصاع السرخفي للانفتاح السالي والتجاري في بعشػان  Toyin & Toyin (2016) . دراسة2

الانفتاح السالي والانفتاح  التعخف عمى مجى مداىسة إلىوالتي سعت ، ضل الأزمة السالية العالسية في إفخيكيا
في ذلظ،  زمة السالية العالسيةدولة افخيكية، ومجى تأثيخ الأ 28التجاري في تصػيخ القصاع السرخفي في 

بذكل مدتقل عغ الشسػ و  يتصػر القصاع السرخفي ن، وأكجت نتائج الجراسة أ2009-2007ولمسجة 
، السختفعة الجخلو زيادة الصمب عمى التسػيل في البمجان السشخفزة والستػسصة  وذلظ مغ خلال ،الاقترادي
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مغ نػع  Dickey-Fuller (ADF)جحر الػحجة الاختبارات والستسثمة بـاختبار  مغ خلال إجخاء عجد مغ
Fisher واختبار اختبار التكامل السذتخك باستخجام شخيقة الانحجار الحاتي، و ،Engle-Granger.) 

في الاقترادات  السرارفالانفتاح التجاري والسالي: التأثيخ عمى تشسية حػل  Ashraf (2017دراسة ) . 3
تأثيخ ، والتي بحثت في 2012-2000مرارف مغ كل دولة( لمسجة  10) دولة ناشئة 37، شسمت الشاشئة

مشيجية و  (GMM) شخيقة العدوم السعسسةوباستخجام عمى تشسية السرارف، الانفتاح التجاري والسالي 
مغ خلال  نفتاح التجاري يجابي للاإ أثخوجػد  إلىخمرت الجراسة و ، العذػائي ثخوالأ الانحجار التجسيعي

مقابل محجودية تأثيخ ، تخفيس تكاليف السعاملات وزيادة حجع القصاع السرخفي ورفع مدتػيات استقخاره
 .هفي تصػيخ  لانفتاح الساليا

 التجريبي طاارثانيا: الإ

 مشهجية الجراسة التجريبية .1

شخ الشطخية والجراسات التجخيبية التي تشاولت مػضػع الجراسة، ولإثبات فخضيات ما عخضتو الأفي ضػء 
الانفتاح السالي في  ثخكسي لأ ساسية، وبيجف صياغة تذخيزأىجافيا الأ إلىالجراسة الخئيدة والػصػل 

لبحخيغ، مرخ، والسؤلفة مغ )الجدائخ، امؤشخات تشسية القصاع السرخفي )الستغيخات التابعة( لعيشة الجول العخبية 
الانفتاح السالي والستغيخات  أثخول بة نساذج قياسية، اىتع الأتع بشاء ثلاث الأردن، الكػيت، لبشان، السغخب، عسان(

الزابصة )سعخ الرخف، التزخع، الشسػ الاقترادي(عمى مؤشخ العسق في القصاع السرخفي، في حيغ اختز 
تمظ الستغيخات في مؤشخ الػصػل  أثخبيشسا عُشي الثالث ب ىع في مؤشخ استقخار القصاع السرخفي،أثخ الثاني ب

 (2019-1996) لمسجةالسددوجة الستػازنة الخجمات السرخفية، وباستخجام ما يعخف بأسمػب البيانات  إلى
 ( مذاىجة.192صبح عجد السذاىجات )أ

 سمهب البيانات السزدوجة:أأ. 
خخى أوبعبارة  الػحجات في فتخات زمشية متعجدة،وىي مجسػعة مغ السذاىجات الستكخرة عشج مجسػعة مغ 

، ذاتو الػقتلسقصعية والدلاسل الدمشية في نيا تمظ البيانات التي تجسع بيغ خرائز كل مغ البيانات اإ
ترف بيانات  في حيغصعية عشج فتخة زمشية واحجة، فالبيانات السقصعية ترف سمػك عجد مغ الػحجات السق

 &Muati) (Al-Dabbagh, 2020, 74) .الدمدة الدمشية سمػك تمظ الػحجة خلال فتخة زمشية معيشة

Belhawisel, 2019, 259-305) 
  لبيانات السزدوجة:ا ةاختبار استقراري .ب

جل تقجيخ واختبار أفخ في البيانات السددوجة مغ ان يتػ أساسياً يجب أقخارية شخشاً ميسا و تعج الاست
و الحرػل عمى أنتائج غيخ سميسة  إلىن فقجانيا يؤدي إبيغ الستغيخات الاقترادية، حيث  العلاقات التي تخبط

 .انحجار زائف لا يسكغ الاعتساد عمى نتائجو كػنيا مزممة وغيخ واقعية
لا أن اكثخىا شيػعاً واستخجاماً في الجراسات إمغ الاختبارات في ىحا السزسار،  وقج ضيخت العجيج 

، لحا تع اعتساده بتصبيقو عمـى كل Levin, Lin & Chu (2002)( LLCىػ اختبار )الاقترادية والسالية 
 .(Ali, 2021, 97-110) (Al-Iraqi, 2017, 445-474) متغيـخ مغ متغيخات الجراسة
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 الزمشية السقطعية:. الشساذج الأساسية لتحميل بيانات الدلاسل ج
 جسيع معمسات حيث تكػن فيو  بدط نساذج تحميل البيانات السددوجة،أمغ يعج الانحجار التجسيعي:  أنسهذج

يخ اختلاف الخرائز الفخدية في ، وىػ بحلظ ييسل تأثيخ الدمغ وتأثثابتة لجسيع الفتخات الدمشية نسػذجالأ
 ,Eom et al.,2007) .(OLS) باستخجام شخيقة السخبعات الرغخى العادية نسػذج، ويتع تقجيـخ الأنسػذجالأ

571-587) (Ali, 2021, 97-110) (Al-Jammal, 2012, 266-285) 

 لـكل مجسػعـة بيانـات مقصعيـة لا نسػذجالثابت بـأن معمسة الأ ثخيقرـج بسرصمـح الأالثابت:  ثرالأ  أنسهذج 
ثار الآيتعامل مع  نسػذجالتغيـخ فقـط فـي مجاميـع البيانـات السقصعيـة، أي الأتتغيــخ عبخ الدمـغ وإنسـا يكـػن 

ثار الدمشية لسجسػعات الجول كقػاشع تعبخ عغ الاختلافات الفخدية )بيغ الجول داخل السقصعية والآ
غيخات الثابت عادة ما تدتخجم شخيقة السخبعات الرغخى لمست ثخالأ أنسػذجالسجسػعة( او الدمشية. ولتقجيخ 

نيا تدسح باختلاف السقصع الثابت لكل دولة لاحتػائيا عمى متغيخات وىسية بعجد لأ، (LSDV)الػىسية 
(N-1)  لتسثيل السقاشع وعجد(T-1) لتسثيل الفتخات الدمشية (Al-Iraqi, 2018, 71-104) (Greene, 

2003, 285) (Al-Thalabi& Zaalan, 2018, 1-24)  
 نيا معمسات أثار الدمشية عمى ر السقصعية والآثامع الآ نسػذجيتعامل ىحا الأ العذهائي: ثرالأ  أنسهذج

 عذػائية مدتقمة بػسط حدابي مداو   ثار ىي متغيخاتن تمظ الآأ إلىمدتشجا عذػائية وليدت معمسات ثابتة، 
عمى  نسػذجوتزاف كسكػنات عذػائية في حج الخصأ العذػائي. كسا يقػم ىحا الأ ،وبتبايغ محجد ،لمرفخ

 &Al-Iraqi) (Baltagi,2005,36) .التػضيحية نسػذجثار العذػائية بستغيخات الأافتخاض عجم ارتباط الآ

Al-Nuaimi, 2018, 104-121)    

 السشاسب: نسهذجاختيار الأ   .د
ويكػن  ،يتع اجخاء اختباريغ احرائييغبيانات السددوجة نساذج الندب مغ الأ نسػذجبيجف اختيار الأ 

الانحجار  أنسػذجلمسفاضمة بيغ  Fisherفي السخحمة الأولى يتع استخجام اختبار الاختيار عبخ مخحمتيغ:
 لمبيانات الانحجار التجسيعي أنسػذجأفزمية  إلى الشتائجشارات أذا إالثابت في التقجيخ. ف ثخالأ أنسػذجو  التجسيعي

 الثانية السخحمة إلى نشتقلالثابت،  ثخالأ أنسػذج أفزمية إلى شارت الشتائجأما في حال أ ،السخحمة ىحه عشج نتػقف
 ,Hausman (Abdaliاختبار  التأثيخات العذػائية باستخجام أنسػذجو  التأثيخات الثابتة أنسػذجونقارن بيغ 

2010, 3-52) (Baltagi,2005,13) 
 . مرادر البيانات2

 Global)قاعجة بيانات التشسية السالية العالسية  إلى ستشادتع الاشب اختلاف البيانات وتبايشيا بيجف تج

Financial Development Database) عغ البشظ الجولي  الرادرة(World Bank) وقاعجة بيانات .
بيانات مؤشخات الستغيخات الاقترادية ومؤشخات  إلى( لمػصػل The Global Economyالاقتراد العالسي )

تع الاعتساد عمى بػابة التشسية العخبية لمحرػل  تقخار، الكفاءة(، في حيغلاستشسية القصاع السرخفي )العسق، ا
 .عمى بيانات مؤشخ الػصػل
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  :نسهذجمتغيرات الأ . 3

الاكثخ والتي عجت مؤشخات مالية،  ةثلاثتتزسغ الستغيخات السعتسجة او التابعة الستغيرات التابعة )السعتسجة(:  . أ
 ي:أتالعسق والاستقخار والػصػل وكسا يالستسثمة بو  ،التجخيبية استخجاما وشيػعاً في البحػث والجراسات

 (:LLالشاتج السحمي الإجسالي ) إلىالسطمهبات الدائمة ندبة  .1
حا السؤشخ أكثخ السقاييذ شيػعا واستخجاما لمتعبيخ عغ عسق القصاع السرخفي. فارتفاع معجلاتو ىيعج      

لاستثسار اتيا عمى اوىػ ما يخفع مغ امكان ،لفتخات شػيمةعادة ما يعكذ قجرة السرارف عمى جحب السجخخات 
 (Donia,2012, 2)رفع مدتػيات تشسية القصاع السرخفي  إلىوىػ ما يقػد جل، وتقجيع القخوض شػيمة الأ

(Khalaf, 2011, 179-194) 
 :  Z- Scoreمؤشر  .2

ىػ مكياس رئيذ لمتعبيخ عغ حالة الاستقخار السالي التي يتستع بو القصاع السرخفي، ويستاز بقجرتو عمى 
 &Lepetit)تخمف عغ الدجاد( القياس السخاشخ والتقاط احتسالية تعثخ القصاع السرخفي )احتسالية 

Strobel,2013,73–87) (Donia, 2012,17 ارتفعت قيسة السؤشخ زاد الاستقخار السرخفي  كمسا ، إذ
و الدالب يربح السرخف أا مغ الػاحج الرحيح وصػلا لمرفخ والعكذ صحيح عشج تخاجع قيع السؤشخ واقتخابي

 (Al-Khazraji& Al-Araji, 2020, 323-344) الاستقخار.في حالة عجم 
 (:COبها السرارف الخسدة الأولى( ) مؤشر التركز السررفي )ندبة السهجهدات السررفية التي تحتفظ .3

نسا إالخجمات السالية، فارتفاعيا  إلىتعج ىحه الشدبة مغ أىع السؤشخات السدتخجمة لمتعبيخ عغ الػصػل    
يعكذ حيازة عجد قميل مغ السؤسدات السالية لشدبة عالية مغ مػارد القصاع السرخفي، بسا يؤثخ سمبا عمى 

خيخاً ضيق شخيحة الدبائغ السدتفيجيغ مغ تمظ الخجمات بسا يرب أالخجمات السالية، و وتشػع وربحية السشافدة، 
 ,The Arab Monetary Fund, 2020) (Bara et al,. 2017, 151)في تقػيس تشسية القصاع السرخفي 

7)  
رخفي تشسية القصاع السمؤشخات في  الانفتاح السالي أثخلتػضيح الستغيرات السدتقمة )التهضيحية(: ب. 

تع اعتساد  ،الصخوحات الشطخية والجراسات الاقترادية والسالية التي حاولت تأشيخ ذلظ إلى، واستشاداً تجخيبيا
 :متغيخ

الشاتج السحمي الإجسالي  إلىتع الاعتساد عمى الاستثسار الأجشبي السباشخ ندبة  :(FDI) الانفتاح السالي .1
 لمتعبيخ عغ الانفتاح السالي.

 ستغيخات الاقتراديةتعجىسا الجراسات الاقترادية والسالية مغ الضابصان  اقتراديان ليو متغيخانإضيف أ
ومغ خلال تأثيخىسا عمى امكانية ، برػرة مدتقمة مغ جانب السرخفيتشسية القصاع مؤشخات الخئيدة السؤثخة في 

 ، وىسا:خخآ مغ جانب الانفتاح الساليلمتغيخات الحاصمة في  السرخفيتشسية القصاع مؤشخات استجابة 
كثخ بعجه السكياس الأ سعخ الرخف الخسسي كسؤشخ معبخ عغ سعخ الرخف جاعتس  (EX): سعر الررف .2

لمعجيج مغ الجراسات  الحي مغ الستػقع ووفقاً ، شسػلا واستخجاما مغ قبل غالبية الجراسات الاقترادية والسالية
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 ,Frommel& Midilic, 2016) رخفيالس تشسية القصاعمؤشخات في  يجابياً إ ن يسارس تأثيخاً أالتجخيبية 

426-452)   
 استخجام معجل التغيخ في الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ.بيجف التعبيخ عغ التزخع تع : (INF) التزخم .3

 (31 وتصػره. السرخفيالدمبية الزارة عمى تشسية القصاع  ثارهآالحي جاءت معطع الجراسات التجخيبية لتؤكج 

،2012 ،Donia) (410-417، 2015، et al Nouaili) (44،2015، Gezae) 

   

سعجل التغيخ في الشاتج بتع الاستعانة  يجل التعبيخ عغ الشسػ الاقترادمغ أ (:ECالشسه الاقترادي ) .4
ه الإيجابي في تشسية القصاع أثخ كجت العجيج مغ الجراسات التجخيبية عمى ، والحي أالسحمي الإجسالي الحكيقي

   (Bui, 2020, 1-10) (Ho, 2013, 519-532) السرخفي.
 ثلاثدوال رياضية يُدتشج الييا في بشاء  ثلاثوفقاً لسا تقجم يسكغ صياغة نساذج التقجيخ عمى شكل 

 أثخمعادلات قياسية، تختمف في متغيخاتيا السعتسجة وتتساثل في متغيخاتيا السدتقمة، حيث تعكذ السعادلة الأولى 
. في حيغ (BD)في مؤشخ العسق السرخفي ، والشسػ الاقترادي التزخعالرخف، و ، وسعخ الانفتاح السالي

ما السعادلة أ، (BS)الستغيخات السدتقمة الدابقة في مؤشخ الاستقخار السرخفي  أثختبشى السعادلة الثانية لتبيغ 
 (3) ..……                                              (2) ..……                                              (1) ..……                                              (3) ..……                      (2) ..……                      (1) ..……                      ي: وكسا يأت، (BA)الستغيخات نفديا في مؤشخ الػصػل السرخفي  أثخالثالثة فتبشى لتبيغ 

 تقجير الشساذج وتحميل الشتائج. 4
تشسية القصاع السرخفي في البمجان العخبية مؤشخات في  الانفتاح السالي ثخنتائج وتقجيخات لأ إلىلمػصػل 

و مزممة عبخ التأكج مغ استقخار البيانات الخاصة أ( تتستع بكػن قيسيا غيخ زائفة 2019-1996) سجةلم
 Levin-Lin-Chu اختباروالسجعػمة بشتائج ، (1) الذكلوالتي عكدتيا الخسػم البيانية في  ،ت الجراسةبستغيخا
باستثشاء  الأول،لا عشج الفخق إجراسة متغيخات ال ةعجم استقخاري كجتأوالتي (، 1درجت في الججول )التي أ

 حيث اثبتػا استقخارىع عشج السدتػى. (INFالتزخع، و FDI الساليالانفتاح )
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 (1الذكل )

 Eviews 10بالاعتساد عمى نتائج بخنامج  يغإعجاد الباحثالذكل مغ السرجر:  
 

 الجراسة تلستغيرا Panel Data الـبيانات لاستقراريه Levin-Lin-Chu,2002 نتائج اختبار: (1الججول )
First Difference Level 

Variables Trend and 
Intercept 

Intercept None 
Trend and 
Intercept 

Intercep
t 

None 

   
-2.03805 

0.0208 

-4.25718 

0.0000 

-4.3029 

0.0000 

FDI 

Prob. 

-4.91947 

0.0000 

-6.71685 

0.0000 

-7.77251 

0.0000 

1.02214 

0.8466 

1.15602 

0.8762 

1.29006 

0.9015 

EX 

Prob. 

   
-7.30426 

0.0000 

-7.74860 

0.0000 

-3.5562 

0.0002 

INF 

Prob. 
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First Difference Level 
Variables Trend and 

Intercept 
Intercept None 

Trend and 
Intercept 

Intercep
t 

None 

-8.42541 

0.0000 

-11.7333 

0.0000 

-16.3844 

0.0000 

-0.28514 

0.3878 

-1.05075 

0.1467 

-2.6765

 0.0037 

EC 

Prob. 

-6.78620 

0.0000 

-9.15625 

0.0000 

-10.4180 

0.0000 

-0.86735 

0.1929 

-2.33489 

0.0098 

3.32852 

0.9996 

BD 

Prob. 

-8.45657 

0.0000 

-9.78159 

0.0000 

-11.8408 

0.0000 

-1.05620 

0.1454 

-1.23697 

0.1080 

2.10524 

0.9824 

BS 

Prob. 

-7.86289 

0.0000 

-10.9811 

0.0000 

-14.0900 

0.0000 

-2.52452 

0.0058 

-1.09543 

0.1367 

0.45224 

0.6745 

Log BA 

Prob. 

 Eviews 10بخنامج  نتائج بالاعتساد عمى يغالسرجر: إعجاد الباحث
( التي عخضت في الججول 1960) Chow-Test وباعتساد نتائج اختبار، بشاءً عمى ما تقجم مغ معصيات

 أنسػذجفزمية مقارنة بأمة و ءملا أكثخ( FEMالثابت ) ثخالأ أنسػذجقبػل فخضية العجم وعج  تبيغ ،(2)
 .لثلاثةفي الشساذج ا (Panel Data) السددوجةفي تحميل البيانات  (PRM)الانحجار التجسيعي 

 الثلاثة لمشساذج Chow-Test اختبار: (2ججول )
Redundant Fixed Effects Tests 

Equation: Untitled 
Test cross-section fixed effects 

 (BDالعسق السرخفي ) نسػذجلأ Chow-Testاختبار 
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 38.982747 (7,180) 0.0000 

Cross-section Chi-square 177.152378 7 0.0000 

 (BS)الاستقخار السرخفي  نسػذجلأ Chow-Testاختبار 
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 114.209663 (7,182) 0.0000 

Cross-section Chi-square 323.528133 7 0.0000 

 (BAالػصػل السرخفي ) نسػذجلأ Chow-Testاختبار 
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 124.824817 (7,182) 0.0000 

Cross-section Chi-square 337.540315 7 0.0000 

 Eviews 10بخنامج  نتائج بالاعتساد عمى يغالسرجر: إعجاد الباحث 
 أنسػذج( مع نتائج FEM) أنسػذج إلىنتائج التقجيخ السدتشجة  لمسفاضمة بيغ Hausman وباعتساد اختبار

(REM)  اتداق البجيمة والتي تعكذ فخضية التبيغ قبػل  (،3والسثبتة نتائجو في الججول ) الاربعة،لمشساذج
الاستقخار، إذ تع تبشي فخضية العجم  أنسػذج، باستثشاء في نساذج الجراسة (REMسشيجية )ل الشتائج السقجرة وفقا

 فيو. (FEM)الشتائج السقجرة وفقا لسشيجية واعتساد 
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 الثلاثةلمشساذج  Hausmanاختبار : (3الججول )
Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled 

Test cross-section random effects 

 (BD) العسق السرخفي نسػذجلأ Hausman اختبار
Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section random 5.439572 4 0.2451 

 (BS) الاستقخار السرخفي نسػذجلأ Hausman اختبار
Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section random 8.794516 2 0.0123 

 (BA) الػصػل السرخفي نسػذجلأ Hausman اختبار
Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section random 4.656078 4 0.3244 

 Eviews 10بخنامج  نتائج بالاعتساد عمى يغالسرجر: إعجاد الباحث
( (FDI الانفتاح السالي أثخفي تقجيخ وما سبق مغ اختبارات لمعجيج مغ الشساذج  بشاء عمى ما تقجم مغ معصيات

تشسية القصاع في مؤشخات  (ECالشسػ الاقترادي و ، INFالتزخع و ، EX)سعخ الرخف الستغيخات الزابصة و 
وفي ، (LL) الإجساليول بالسصمػبات الدائمة كشدبة مغ الشاتج السحمي الأ نسػذجالسعبخ عشيا في الأ السرخفي

)ندبة السػجػدات السرخفية التي  بسؤشخ التخكد السرخفيالثالث  نسػذجوفي الأ ،Z-Score بالثاني  نسػذجالأ
 (4)في الججول  اوالسجرجة نتائجي، (CO)تحتفظ بيا السرارف الخسدة الأولى( 

 في مؤشرات تشسية القطاع السررفيالانفتاح السالي والستغيرات الزابطة  أثر :(4الججول )
Method: Panel least squares (Cross-section random effects) 

Sample: 1996 2019 

Periods included: 24 

Cross-sections included:8  

Total panel (balanced) observations: 192 

 الأول نسهذجالأ 
 (BD) الانفتاح السالي والستغيرات الزابطة في العسق السررفي أثر

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

FDI 2.107983 0.505292 4.171812 0.0000 

EX 0.086350 0.004443 19.43382 0.0000 

EC -1.469054 0.687149 -2.137896 0.0338 

C 69.44873 3.458333 20.08156 0.0000 

Weighted Statistics 

R-squared 0.744611 F-statistic 182.7111 

Adjusted R- 0.740536 Prob. (F-statistic) 0.000000 
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squared 

Durbin-

Watson stat 0.177499 
 

 

 الثاني نسهذجالأ 
 (BS) الانفتاح السالي والستغيرات الزابطة في الاستقرار السررفي أثر

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

FDI 0.209289 0.109573 1.910036 0.0577 

EX 0.135016 0.048629 2.776471 0.0061 

C -3.429188 9.829068 -0.348882 0.7276 

Weighted Statistics 

R-squared 0.837541 F-statistic 104.2540 

Adjusted R-

squared 0.829508 
Prob. (F-statistic) 

0.000000 

Durbin-

Watson stat 
0.20349  

 

 الثالث نسهذجالأ 
 (BA) الانفتاح السالي والستغيرات الزابطة في الهصهل السررفي أثر

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Log FDI 0.023158 0.010213 2.267529 0.0245 

Log EX -0.050703 0.018294 -2.771554 0.0062 

C 1.936742 0.014514 133.4437 0.0000 

Weighted Statistics 

R-squared 0.932863 F-statistic 280.9859 

Adjusted R-

squared 
0.929543 Prob. (F-statistic) 

0.000000 

Durbin-

Watson stat 
0.481600  

 

 ي:أتما ي ملاحطةيسكغ 
يجابي إوجػد تأثيخ معشػي  BD, BS, BA)) تشسية القصاع السرخفيسؤشخات ل الشساذج الثلاثة ضيختأ .1

عمى  لكل مغ العسق والاستقخار السرخفي( 0.209289(، )2.107983بسعاملات )السالي، لستغيخ الانفتاح 
 الشطخية الاقتراديةوىػ ما جاء متػافقا مع  لمػصػل السرخفي،( 0.023158)، ومعامل مخونة التػالي

 تشسية القصاع السرخفي.عمى  الساليكجت عمى قجرة الانفتاح أالتي و 

ه الإيجابي في أثخ . إذ تػافق لتشسية القصاع السرخفي الثلاثةالشساذج  تأثيخه السعشػي في سعخ الرخف ضيخأ .2
(، 0.086350( مع الشطخية الاقترادية وبسعاملات بمغت )العسق، والاستقخار السرخفيمؤشخ كل مغ )

ه الدمبي في مؤشخ الػصػل السرخفي والحي جاء مشاقزاً لمشطخية أثخ التػالي، مقابل ( عمى 0.135016)
سحب ودائعيع  إلى فخادالأسيقػد ن ارتفاع سعخ الرخف إ إذ، (0.050703) مخونة الاقترادية وبسعامل

ثاراً آيػلج  ابس (Keshtgar, 2020, 39-56)مغ السرارف لأغخاض السزاربة في سػق الرخف الأجشبي، 
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سا يرعب التشبؤ بيامر الخبح بسمبية عمى السيدانية، والشاجع عغ نقز الديػلة، وتدايج الحالة الزبابية 
 &Babazadeh) الإجسالي، والكيسة الحكيكية لمسػجػدات والسصمػبات والجخل والتكاليف السختبصة بيا

Farrokhnejad, 2012, 70-77)السرخفي. ، وبالتالي الحج مغ تشسية وتصػيخ القصاع 

مشطخية الاقترادية وبسعامل لفي مؤشخ العسق السرخفي مشاقزاً  لمشسػ الاقتراديالدمبي  ثخجاء الأ .3
سمبي في تشسية  أثخوما يحجثو مغ  أن ارتفاع معجل الشسػ الاقترادي إلى، وربسا يعػد ذلظ (3.155013)

غيخ البيئة الاقترادية والتي تجعل  الساليةومدتػيات الثقافة البشى التحتية  تجني إلىالسرخفي، يعػد  القصاع
 مع رفع معجلات الاستثسار السختبصة يتػافق فتحقيق الشسػ الاقترادي يشبغي أن داعسة لمتأثيخ الايجابي لو،

 (Benyah, 2010,19) (Touny, 2014, 139-156). يجاباً بتصػر وتشسية القصاع السرخفيإ

 ,BD) تشسية القصاع السرخفيسؤشخات ل الشساذج الثلاثةػي في متغيخ التزخع في إثبات تأثيخه السعشفذل  .4

BS, BA) ي )الاستقخار، والػصػل السرخفي(، أنسػذج، كسا فذل الشسػ الاقترادي في اثبات معشػيتو في
الصبيعة الخاصة بالبيئة الاقترادية والدياسية والاجتساعية والجيشية لمبمجان العخبية  إلىوربسا يعػد كل ذلظ 

فقجان بعس  إلىمقارنة ببمجان العالع الأخخى، حيث تؤدي مثل ىكحا عػامل عذػائية غيخ قابمة لمكياس 
سو في تشسية ن تسار السقخر وبحدب السشصق الاقترادي أ الستغيخات الاقترادية تأثيخىا السعشػي الحي مغ

 القصاع السرخفي. 

 82.9508%, 92.9543% ،والستغيخات الزابصة بتفديخ ما مقجارهنفتاح السالي الايع التغيخ في سأ .5

 تشسية القصاع السرخفي.عمى التػالي مغ التغيخات في الحاصمة في مؤشخات  %74.0536,

 الخاتسة ثالثا. 

الجول  الدشػات الأخيخة نتيجة الجيػد التي بحلتيا معطعشيج القصاع السرخفي العخبي تصػرا كبيخا في 
يعة في العسل مغ التحجيات الشاتجة عغ التصػرات الدخ  نو مازال يػاجو عجداً العخبية لتحخيخه واصلاحو إلا أ

السرخفي الانفتاح السالي السؤثخ في تشسية القصاع  أثخمخ الحي استجعى دراسة وتذخيز السرخفي الجولي، الأ
تحكيقو، مدتخجمة ثلاثة مؤشخات لتشسية القصاع السرخفي  إلىالحي سعت الجراسة  كمت اليجف الخئيذوالتي ش

-1996) ولمسجة، الأردن، الكػيت، لبشان، السغخب، عسان(  خ)الجدائخ، البحخيغ، مرفي البمجان العخبية 
مغ الشساذج الثلاثة تع  أنسػذج، كشساذج لأثبات ذلظ، وباستخجام مشيجية البيانات السددوجة الستػازنة لكل (2019

 تي :تشتاجات والتػصيات والستسثمة بالآالعجيج مغ الاس إلىالتػصل 
 الاستشتاجات .1
حيث أضيخت  ،خفييعج الانفتاح السالي أحج الستغيخات الاقترادية السيسة السؤثخة في تشسية القصاع السر أ.

 الشتائج معشػية تأثيخه في السؤشخات الثلاثة لتشسية القصاع السرخفي.
السخآة التي عكدت مدتػى تعامل القصاع السرخفي وانفتاحو عمى العالع الخارجي بعجه مثل سعخ الرخف  ب.

عمى  تأثيخهلا أن عجم استقخاره انعكذ في تبايغ إالسحمي وباقي اقترادات العالع،  أداة الخبط بيغ الاقتراد
 .مؤشخات تشسية القصاع السرخفي
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، إذ لع يطيخ تشسية القصاع السرخفيدور كبيخ في التأثيخ عمى  (شسػ الاقترادي)لمتزخع، وال لع يكغ ت.
لعسق ا أنسػذجفي التزخع تأثيخا معشػياً في الشساذج الثلاثة، مقابل تأثيخ الشسػ الاقترادي الدمبي 

 ي )الاستقخار، والػصػل السرخفي(.أنسػذج، وعجم معشػيتو في السرخفي
 . السقترحات2

الايجابي للانفتاح السالي في تشسية القصاع السرخفي، مغ  ثخالعسل عمى تبشي الدياسات التحخرية الجاعسة للأأ. 
خلال تػفيخ البيئة السشاسبة لو، فزلًا عغ جحب وتذجيع السدتثسخيغ الأجانب عبخ مشحيع حػافد 

يجابي لتدايج تجفقات الاستثسار الاجشبي الإ ثخكالامتيازات الجسخكية والإعفاءات الزخيبية، بسا يعدز الأ
 لقصاع السرخفي.السباشخ في تشسية ا

وضع إستخاتيجية محجدة لمتحديغ التجريجي لدعخ الرخف وبسا يزسغ استقخاره تجاه الجولار الامخيكي في  ب.
البمجان عيشة الجراسة، بسا يعدز وجػد بيئة داعسة لدلامة واستقخار القصاع السرخفي وحدغ سيخه نحػ تحقيق 

 مقتزيات تشسيتو وتصػره.

تجعع وتحفد وعمى السجى الصػيل مغ الشذاط والتي  وعمى مدتػيات متجنية مش السحافطةاستيجاف التزخع و  . ب
 والقصاع السرخفي خاصة.الاقترادي عامة 

ولػياتيا تعديد الجور الإيجابي لمشسػ الاقترادي، مغ خلال أوضع بخامج الإصلاح الاقترادي التي مغ  . ت
تبشي البخامج ت الستعامميغ، فزلًا عغ غباتمبي ر  وآليات وسائل استحجاث تصػيخ البشى التحتية والعسل عمى

وتحفيدىع نحػ  فخادالأ الجاعسة لشذخ الػعي السالي ورفع مدتػيات التثكيف السالي، وبسا يديع في حث  
 .التعامل مع القصاع السرخفي
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