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 الملخّص   
  

حـدث  لقد انطلق الیورو بقوة في مواجهة العملات الدولیة الأخرى وتوقعات انخفاضه كانت واردة، إلا أن ما
% مـن قیمتـه عنـد الانطـلاق إلا أن الظـروف السیاسـیة 27فاق التوقعات فقد انخفض سـعر صـرف الیـورو بشـدة وفقـد 

وأعطـــت  لاتحـــاد الأوروبـــي والعملـــة الموحـــدةالدولیـــة حققـــت نوعـــاً مـــن الانفـــراج لصـــالح ا التـــي اســـتجدت علـــى الســـاحة
الفرصــة للیــورو لینــال الثقــة المطلوبــة للقبــول بــه فــي الأســواق الدولیــة، وتــزامن ذلــك مــع إعــلان الاتحــاد الأوروبــي عــن 

یتعرض سعر صـرفه لتقلبـات قـد تكـون توسع جدید له باتجاه أوروبا الشرقیة مما سیزید من رقعة التعامل بالیورو، وقد 
أشـــد مـــن ســـابقتها نتیجـــة لاخـــتلاف الواقـــع الاقتصـــادي بـــین الـــدول الجدیـــدة والـــدول القدیمـــة إذا لـــم یـــتم الاســـتفادة مـــن 

  الأخطاء الماضیة التي تم الوقوع بها سابقاً والعمل على تلافیها.
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  Résumé  

 

L'Euro s'est lancé avec force contre les autres monnaies internationaux, les 

prévisions de sa baisse ont été possibles,  mais ce qui s'est passé a dépassé les prévisions 

car le taux de change d'Euro a diminué ties fort á 27% de sa valeur au moment du début; 

mais les circonstances politiques renouvelées sur la scène internationale ont réalisé une 

sorte d'élargissement propre á l'union Européenne et á sa monnaie unificatrice,  Elles ont 

donné la chance á l'Euro pour gagner la confiance nécessaire afin d'être accepté aux 

marchés internationaux,  et cela a été accompagné avec l' annonce de l'union Européenne 

de sa nouvelle propagation vers l'Europe orientale et ce qui va augmenter le domaine de 

l'utilisation d'Euro et son taux de change pourrait subir des changements qui pourraient 

être plus fort que le précédent en raison de différence de la réalité économique entre les 

nouveaux et les anciens pays si on ne profite pas des anciennes erreurs qui ont été 

commis autrefois et travailler a' les dépasser. 
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 
تختلف خریطة أوروبا في القرون الماضیة عن خریطة أوروبا في القرن العشرین وستختلف عنها في القرن الواحد 

وإمبراطوریـات والعشرین فقد تحركت الحدود وقامت وحدات سیاسیة واقتصادیة وانفصمت أخرى وتشكلت دول عظمـى 
ثم انهارت، إلا أن الأوروبیین اسـتطاعوا الوصـول إلـى وحـدة أوروبیـة توجهـا إطـلاق الیـورو فـي عـدد مـن دول الاتحـاد 

  الأوروبي وبقي الباب مفتوحاً أمام أعضاء جدد راغبة في الانضمام إلیه والتداول بعملته الموحدة.
وروبـــي خلـــق صـــعوبات ومشـــاكل عرضـــت ســـعر صـــرفه دولـــة مـــن دول الاتحـــاد الأ 12إلا أن تـــداول الیـــورو فـــي 

لانخفاض شدید فاق التوقعات، فكیف سیتم إذاً طرحه في الدول الجدیدة المرشحة للانضمام إلیـه وخصوصـاً مـن دول 
أوروبا الشرقیة والتي تعتبر أقل في مستواها الاقتصادي من الدول السابقة (مع الأخـذ بعـین الاعتبـار أن بریطانیـا مـن 

  ي لم تنضم إلى الیورولاند وهي ذات اقتصاد قوي).الدول الت
وهنا یمكن أن نحدد مشكلة البحث وذلك بمعرفة الأسباب التي أدت إلى انخفاض سعر صرف الیورو عنـد طرحـه 
في التداول والتقلبات الشدیدة التي خضع لها، وأن نحدد أهمیة البحث بإیجاد الطریقـة الملائمـة لطـرح الیـورو فـي دول 

جدیــد وبالاســتفادة مــن التجربــة الســابقة فــي تداولــه وذلــك باســتخدام أســلوب تحلیلــي یبــین تــأثر العملــة الموحــدة التوســع ال
ببعض التحدیات التي تواجهها وخصوصاً تحدي الدولار الكتلة النقدیة الأكثر انتشـاراً فـي العـالم ویؤكـد ضـرورة التـدرج 

  في طرح الیورو للتدوال في الیورولاند الجدیدة.
المحطــة الأبــرز فــي المســیرة الاقتصــادیة لــدول المجموعــة الأوروبیــة  2002ان الأول مــن كــانون الثــاني عــام لقــد كــ

 وهـي إطــلاق الیـورو كعملــة موحـدة فــي التـداول فــي اثنتــي عشـر دولــة أوروبیـة مكونــة بـذلك اتحــاداً نقـدیاً أوروبیــاً أو مــا
 -إسـبانیا  -إیطالیا  -فرنسا  -طاقها الإقلیمي (ألمانیا یسمى في الأدب الاقتصادي الأوروبي الیورولاند والتي یضم ن

لوكسمبورغ) لتبقى ثلاث دول من الاتحاد خارج  -فنلندا  -ایرلندا  -النمسا  -بلجیكا  -البرتغال  -الیونان  -هولندا 
الموحــدة وفــق  الیورولانــد وهــي الــدانمارك والســوید وبریطانیــا علــى أن تنضــم لاحقــاً. ویمكــن تبیــان مراحــل إدخــال العملــة

  الجدول الزمني الملحق بالدراسة.
دولار أمریكـي إلا أنـه بـدأ بالانخفـاض (انظـر  1.12وعلى الرغم من أن الیـورو انطلـق قویـاً وبسـعر صـرف یعـادل 

  الرسم البیاني المرفق بالدراسة) ولعدة أسباب:
میزة القبول به كعملة قابلة للتـداول داخلیـاً  لم تلق العملة الجدیدة الثقة المطلوبة من الأوروبیین وهذا أفقد الیورو -1

  وأفقده بالتالي میزة القبول به كعملة دولیة.
  ارتفاع الأسعار في دول الیورولاند یعود ذلك إلى: -2

اخـــتلاف معـــدلات النمـــو فیمـــا بینهـــا مـــثلاً یرتفـــع فـــي فرنســـا وألمانیـــا علـــى حـــین یـــنخفض كثیـــراً فـــي اســـبانیا  -آ
  النظم الضریبیة في هذه الدول لاتزال متباینة حتى الآن. والیونان، إضافة لذلك أن

عملیة الإصـدار النقـدي الكبیـر للیـورو والتـي بلغـت حسـب مـا أعلـن البنـك المركـزي الأوروبـي یـوم إطلاقـه  -ب
ملیـار عملـة معدنیـة وبالتـالي تعتبـر أكبـر عملیـة إصـدار فـي التـاریخ وهـذا  40و ستة ملیـارات عملـة ورقیـة

  ضخمیة كان لها انعكاسها على ارتفاع الأسعار.أدى إلى ضغوط ت
صـرح رئــیس البنـك المركــزي الأوروبـي (فــیم دویزنبـرغ) أنــه تـم ارتكــاب بعـض الأخطــاء عنـد إطــلاق الیــورو  -ج

وأهمها إخفاء بعض المعلومات التي تتعلق بارتفاع أسعار بعض أنـواع السـلع لـذلك لـم تشـدد المراقبـة ممـا 
أنواع السلع حیث استطاع أصحاب الأعمال اسـتغلال هـذه الظـروف بشـكل أدى إلى ارتفاع أسعار معظم 



مناسب (لتغطیة التكالیف الناجمة عن التحویل إلـى الیـورو)، ونتیجـة لعـدم تـوافر المعلومـات وعـدم الـوعي 
ـــة الجدیـــدة خضـــع المـــواطنین لهـــذه الزیـــادة وطـــالبوا برفـــع الأجـــور وهـــذا أدى إلـــى تضـــخم أضـــیف  للتجرب

  الناتجة عن الإصدار. للضغوط التضخمیة
وقد حـدد الأوروبیـون فـي معاهـدة ماسـتریخت نسـباً معینـة اعتبـر تحقیقهـا بمثابـة شـروط لـدخول الدولـة إلـى الاتحـاد 

  النقدي الأوروبي وهي:
  %.60ألا تزید نسبة الدین العام إلى إجمالي الناتج القومي لها عن  -1
  المحلي. % من إجمالي الناتج3ألا یزید عجز الموازنة عن  -2
% مقارنــة بالــدول الــثلاث الأقــوى اقتصــادیاً 1.5الحفــاظ علــى معــدل تضــخم مــنخفض بحیــث لایزیــد عــن  -3

  في الاتحاد.
  % وخصوصاً للقروض طویلة الأجل.2أن تبقى أسعار الفائدة منخفضة وبحدود  -4

ـــة والـــذي یفتـــرض ألا تتغیـــر قیمتهـــا عـــن  (بالنســـبة  )1(% 2.5 ±هـــذا فضـــلاً عـــن الشـــرط المتعلـــق بقیمـــة العمل
  لمتوسط القیمة المحدد في النظام النقدي الأوروبي) عن السنتین السابقتین للانضمام إلى الاتحاد النقدي الأوروبي.

لقــد كــان تحدیــد هــذه النســب نتیجــة لدراســة معمقــة فــي الاقتصــاد الأوروبــي ووجــد أنــه عنــد هــذه النســب ســیتحقق 
% بالنســبة للنــاتج المحلــي 60% ودیــن عــام 3یــق معــدل عجــز عــام الاســتقرار فــي الأســعار، ولكــن كیــف ســیؤدي تحق

  الإجمالي ومعدل تضخم منخفض إلى تحقیق الاستقرار في الأسعار؟
% 3% للدین العام یتحقق نمو للناتج الإجمالي المحلي الأسـمي یعـادل 60% للعجز العام و3وجد أنه بمعدل 

  % معدل تضخم حسب المعادلة:2نمو حقیقي +
d = x. b

(2) 
  
b  .مستوى الدین العام المستقر بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي  
x  .معدل النمو الاسمي بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي  
d  .العجز الموازني بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي  
  

d = x. b  
  

(0.03 + 0.02) * 0.6 = 0.03  
  

یم المحـددة یـؤثر ســلباً علـى معـدل التضــخم وبالتـالي علــى وبالتـالي فـإن نمــو الـدین العـام والعجــز العـام لیتجـاوزا القــ
اســتقرار الأســعار ومــع اســتحالة تحقیــق اســتقرار الأســعار بوجــود عجــز ودیــن متجــاوزین للقــیم المحــددة ســیتعطل عمــل 
المصرف المركزي الأوروبي وتضعف فعالیة السیاسة النقدیة العامة لتحقیق استقرار الأسعار على المسـتوى الأوروبـي 

  ذا یؤدي إلى:وه
  عدم القدرة على مقارنة القدرات الشرائیة. -1
  اختلاف الأسعار بین أي بلدین. -2
  .)3(اختلاف معدلات الفائدة ومعدلات الصرف ومعدلات التبادل على المستویات الوطنیة -3



أدنـى  وهذا ماحدث فعلاً بعد إطلاق الیورو وأثر إلى حد كبیر على سعر صرفه وانخفضت قیمته ووصلت إلى
  % من قیمته عند الانطلاق (انظر الرسم البیاني المرفق بالدراسة).27لتفقد  2000مستوى لها في تشرین أول عام 

(مـع مراعـاة اسـتبعاد  )4(ملیـون نسـمة 300بمقارنة بسیطة نرى أن الیورو یتداول في منطقة یبلغ عدد السكان فیها  -3
ملیون نسـمة فـي الولایـات المتحـدة الأمریكیـة  260.8ول في أیدي الدول غیر المنضمة للیورولاند) والدولار یتدا

، وبالتالي فـإن حجـم التـداول الـداخلي للیـورو یفـوق حجـم التـداول )5(ملیون نسمة 124.7والین یتداول في أیدي 
تــتم للــدولار والــین. ولكــن نتیجــة لعــدم الثقــة بــه كعملــة دولیــة فــإن معظــم المعــاملات المالیــة والتجاریــة فــي العــالم 

بالدولار والین وإن كان بنسبة أقل، كما أن الیورو یخرج من عملیة التسعیر للمنتجات العالمیة حتى ولـو كانـت 
  داخلة إلى الاتحاد الأوروبي كالنفط مثلاً.

بدأت الحرب الخفیـة بـین الیـورو والـدولار منـذ انطـلاق الیـورو حیـث قامـت الولایـات المتحـدة الأمریكیـة برفـع القیمـة  -4
% مــن قیمتــه مقابــل الــدولار لینهــي عامــه الأول 15عادلیــة للــدولار وهــذا أفقــد الیــورو وحتــى الشــهر الســادس الت

  معادلاً له في سعر صرفه (انظر الرسم البیاني المرفق).
لقد كان للعوامل السابقة وخصوصـاً لارتفـاع الأسـعار دوره فـي ضـعف الإنفـاق وتبـاطؤ الإنتـاج وتراجـع الثقـة بالأسـواق 

مــع كــل  )6(حســب مــا أعلنتــه المفوضــیة الأوروبیــة 2002لعــام  0.8ثــر علــى معــدل النمــو الاقتصــادي حیــث بلــغ ممــا أ
مایعكسه ذلـك مـن آثـار سـلبیة علـى معظـم المؤشـرات الاقتصـادیة فـي المجتمـع وخصوصـاً متوسـط دخـل الفـرد وقدرتـه 

  الشرائیة.
یــة تكــون مضــمونة علــى صــعید تحقیــق الرفاهیــة والأوروبیــون ومنــذ إطــلاق الیــورو أملــوا أن یحقــق لهــم منــافع ذات

  الاقتصادیة، وهم یجدون أنه سیحقق العدید من المزایا الأوروبیة أهمها:
ــة نقدیــة صــلبة داعمــة  -1 تــدعیم عملیــة الانــدماج الاقتصــادي بــین الــدول الأعضــاء فــي الســوق كمــا أنــه سیشــكل كتل

  ندماج القانوني والضریبي والمالي في أوروبا.لتحقیق طموح الوحدة السیاسیة الأوروبیة وسیسرع عملیة الا
إن الیــورو ســیمكن مــن تحدیــد نفقــات الإنتــاج وخاصــة بالنســبة للمنتجــات التــي تســتخدم فیهــا مكونــات مــن البلــدان  -2

  الأعضاء في الاتحاد النقدي بحیث یحقق تحدید الأسعار بدقة أكثر ومن ثم تحدید أكثر دقة لمعدلات الربح.
الأوروبیة أن الیورو سیحقق درجة عالیة من الشـفافیة فـي الأسـعار فمهمـا كـان مصـدر السـلعة (مـن تجد المفوضیة -3

بــین دول الیورولانــد) فإنــه ســیحدد تلقائیــاً بعملــة واحــدة وهــذا سیســهل عملیــات الانتقــاء والتســوق وبالتــالي اشــتداد 
وانخفاض في أسعارها للمحافظـة علـى درجة المنافسة بین الدول المنتجة وبالتالي ارتفاع جودة السلع المصنعة 

قدرتها التنافسـیة كـون الـدول الأعضـاء لـن تـتمكن بعـد الیـورو مـن تخفـیض قیمـة عملاتهـا للحصـول علـى فوائـد 
  تنافسیة وكل هذا یصب في مصلحة المستهلك الأوروبي وزیادة في رفاهیته  الاقتصادیة.

یــل) مــن خــلال تثبیــت ســعر صــرف العملــة الموحــدة سیســاعد الیــورو علــى تخفیــف حــدة التضــخم (فــي الأجــل الطو  -4
وخاصـــة أن المصـــرف المركـــزي الأوروبـــي هـــو الـــذي ســـیتحكم بهـــا وســـیكون فـــي ذلـــك أقـــوى ممـــا كانـــت علیـــه 

. وبالتالي سیتم تخفیض معدلات الفائدة علیه وهذا سـیحقق لـه اسـتقراراً عالمیـاً وثقـة دولیـة )7(المصارف الوطنیة
  ر رئیسي في المعاملات المالیة والتجاریة العالمیة.تجعله وحدة نقد دولیة ذات دو 

دولة أوروبیة (مع قابلیـة زیـادة العـدد مسـتقبلاً) سـیوجد بیئـة تنافسـیة  12یرى الأوروبیون أن وجود عملة واحدة في  -5
وخصوصاً في مجـال تـوفیر الاسـتثمارات فـي أوروبـا وسـتزداد القـدرة التنافسـیة للمؤسسـات المالیـة الأوروبیـة فـي 

  الیورولاند وغیرها من مناطق العالم.



  أهم ماسعت إلیه أوروبا من إطلاق عملتها الموحدة في الوقت الذي حددته هو: -6
  طرد الدولار من السوق الأوروبیة. -آ   
  طرد الدولار من المعاملات بین السوق لأوروبیة والعالم الخارجي إلى أقصى حد ممكن. -ب   

  حرر من الهیمنة المالیة الأمریكیة التي رزحت تحتها بعد مشروع مارشال.وبالتالي سیحقق لأوروبا الت
یــرى الأوروبیــون أن الیــورو ســیعید صــیاغة أســواق المــال الأوروبیــة لتصــبح أكثــر فعالیــة مــن خــلال تطــویر أســواق  -7

لمصــرفي إئتمانیــة أوروبیــة واســعة النطــاق وإعــادة هیكلــة القطــاع المصــرفي الأوروبــي وتفعیــل آلیــات التكامــل ا
الأوروبي لخلق نواة لكتلة نقدیة أوروبیة تضـاهي الكتلـة الأمریكیـة أو الیابانیـة فـي العـالم، كمـا أن عملـة الیـورو 

  ستزید عملیات الإقراض لأنها ستكون أكثر استقراراً من العملات المنفردة المكونة لها.
جل القصـیر سـواء علـى الصـعید الـداخلي أو وترى المفوضیة الأوروبیة أن الیورو سیعاني من مشكلات حقیقیة في الأ

الخارجي إلا أنها تؤكد أنه طرح في الوقت المناسب، یقول المفوض الأوروبي إیف تیبودوسیلغي أن الیورو "یوفر أول 
حیــث یــأتي فــي فتــرة  )8(فرصــة حقیقیــة لتعزیــز اســتقرار النظــام النقــدي العــالمي وذلــك منــذ انهیــار نظــام بریتــون وودز"

ا التجــارة والنشــاطات المالیــة والاقتصــادیة وتفقــد فیهــا الاقتصــادیات المجــزأة أهمیتهــا وقــدرتها علــى المنافســة تتعــولم فیهــ
  ویحاول الدولار فیها استغلال الوضع لیهیمن على العالم.

 

 

أیلــول كــان لهــا بــالغ الأثــر فــي  11لیــة وخصوصــاً أحــداث إن الظــروف السیاســیة التــي اســتجدت علــى الســاحة الدو 
قلب الموازین الاقتصادیة حیث دخلت الولایات المتحدة الأمریكیة في أزمة اقتصادیة نتیجة الحـرب التـي أعلنتهـا علـى 
أفغانســتان فارتفعــت الضــرائب المفروضــة وانخفــض الإنفــاق الاســتثماري والإنفــاق الاســتهلاكي مكــوني الــدخل القــومي 

 یتوقــع أن یبلــغ للســنتین المــالیتینصــالح الإنفــاق العســكري وتغیــر اتجــاه تــدفق الاســتثمارات فــارتفع العجــز المــالي لهــا و ل
فـانخفض التعامـل  )9(% مـن إجمـالي النـاتج المحلـي3ملیار دولار وعجز المیزانیـة حـوالي  315إلى  2004 - 2003

حــوالي  2003رف الیــورو مقابــل الــدولار فــي آذار بالــدولار وانخفــض ســعر صــرفه مقابــل الیــورو حیــث بلــغ ســعر صــ
(انظر الرسم البیاني المرفق) ثـم دخلـت الولایـات المتحـدة الأمریكیـة فـي حـرب أخـرى ضـد العـراق ممـا عمـق  1.0882

الأزمـة الاقتصـادیة الأمریكیـة نتیجـة لارتفـاع الإنفـاق العسـكري حیـث أعلـن مـدیر موازنـة البیـت الأبـیض (بـن برنــانكي) 
  .)10(ملیار دولار حتى نهایة أیلول 7.3ونغرس أن احتلال العراق سیكلف أمام الك

إلا أن ارتفاع سعر صرف الیورو لم یكن تعبیراً عن القیمة الحقیقیة له وإنما نتیجة لانخفاض سعر صرف الدولار 
ي في دول الاتحـاد فبعد إعلان ألمانیا وفرنسا معارضتهما للحرب الأمریكیة على العراق ساد جو من الكساد الاقتصاد

ـــزان التجـــاري  ـــع العجـــز فـــي المی ـــدرة التنافســـیة للصـــادرات الأوروبیـــة وارتف ـــي وارتفعـــت الأســـعار وانخفضـــت الق الأوروب
الأوروبــــي وهــــذا مــــا دعــــا شــــرویدر للإعــــلان: "بضــــرورة تخفــــیض ســــعر صــــرف الیــــورو مــــن أجــــل زیــــادة الصــــادرات 

  .)11(الأوروبیة"
الأوروبي إما تخفیض سعر المادة المصدرة لخلق الطلب علیها أو تخفیض وهنا نقول أنه یجب على دول الاتحاد 

ســعر صــرف الیــورو لأن ذلــك سینشــط حركــة التجــارة اســتیراداً وتصــدیراً وســتدخل اســتثمارات أجنبیــة جدیــدة وســتخلق 
جـز استثمارات داخلیـة نتیجـة لنشـاط الاقتـراض مـن البنـوك وسـیفرج عـن المخـزون ممـا سـیؤدي إلـى تغطیـة جـزء مـن ع



المیزان التجاري وهذا سیكون بدایة الحل لأزمة اقتصادیة وقع فیها الاتحـاد الأوروبـي وارتفـع فیهـا سـعر صـرف الیـورو 
  كانعكاس للظروف السیاسیة العالمیة بعیداً عن الواقع الاقتصادي الحقیقي له.

 

 
اسـتونیا  -التشـیك  -مام عشر دول من أوروبا الشرقیة إلیه وهي (قبـرص أعلن الاتحاد الأوروبي عن ترشیح انض

ســلوفینیا) لتصــبح أعضــاء كاملــة العضــویة فــي عــام  -ســلوفاكیا  -مالطــة  -لیتوانیــا  -بولونیــا  -المجــر  -لاتفیــا  -
حققـت معــاییر موعـد انتخـاب البرلمـان الأوروبــي، وقبـول انضـمام هـذه الــدول إلـى الاتحـاد الأوروبـي یعنــي أنهـا  2004

كوبنهــاغن المتعلقــة: "بضــرورة وجــود نظــام دیمقراطــي فیهــا واحتــرام حقــوق الإنســان وحمایــة الأقلیــات الوطنیــة ومســتوى 
معــین للتشــریعات الاجتماعیــة وحمایــة البیئــة ونظــام اقتصــادي یعمــل بكفــاءة عالیــة یقــوم علــى تطبیــق مبــادئ اقتصــاد 

عالمیــة هــذا فضــلاً عــن أنــه یجــب أن تتــوفر فیهــا القــدرة علــى النهــوض الســوق المتوافقــة مــع مبــادئ منظمــة التجــارة ال
دولــة وبالتــالي فــإن رقعــة التعامــل بــالیورو  25، وبــذلك سیصــبح عــدد أعضــاء الاتحــاد الأوروبــي )12(بأعبــاء العضــویة"

  ستزداد لأن هذه الدول ستصبح لاحقاً أعضاء في الیورولاند بعد تطبیقها لشروط ماستریخت السابقة.
لدول الجدیدة ستحقق للاتحاد الأوروبي زیادة في عدد السكان وفي المسـاحة والامتـداد الجغرافـي وتـداول أكبـر إن ا

للیــورو، إلا أن عملیــة إطــلاق الیــورو فــي هــذه الــدول یجــب أن یرافقهــا الكثیــر مــن الحیطــة والحــذر لتجنــب الوقــوع فــي 
ي إلـى زیـادة الطلـب علیـه ممـا سـیؤدي إلـى ارتفـاع سـعر الأخطاء السابقة، فالتوسع المرتقب في استخدام الیـورو سـیؤد

صرفه وكما حدث سابقاً سیرافق إطـلاق الیـورو ارتفـاع الأسـعار (وإن كـان لـبعض أنـواع السـلع) حتـى یـتم التعـادل فـي 
الأسعار بین الدول الجدیدة والقدیمة، وهذه العملیة یجـب أن تخضـع لمراقبـة شـدیدة مـن قبـل السـلطات النقدیـة، وكـذلك 

لاحتیــاطي الــذي ســیتم اســتبداله بــالیورو ســیؤدي إلــى ارتفــاع المعــروض النقــدي مــن الیــورو وهــذا ســیؤدي إلــى تضــخم ا
یضــاف إلــى الضــغوط التضــخمیة التــي ســترافق إطــلاق الیــورو والتــي ســبق ذكرهــا؛ هــذه عوامــل جمیعهــا ســتؤثر علــى 

  التعامل بالیورو وعلى سعر صرفه تجاه باقي العملات الدولیة الأخرى.
وهنــا نـــرى أنــه یجـــب علـــى الــدول الأوروبیـــة وبعـــد أن تَحقــق ارتفـــاع فــي ســـعر صـــرف الیــورو وإن كـــان كانعكـــاس 
للظروف العالمیة أن تعمل على ألا ینخفض بشدة كما في السابق وبالتالي علیها ألا تطلـق الیـورو فـي الـدول الجدیـدة 

الســابقة وذلــك بالتــدرج فــي إطلاقــه أولاً فــي الشــركات وبشـكل یــودي بالنتــائج التــي تحققــت، وإنمــا الاســتفادة مــن التجربــة 
  والبورصات والمؤسسات المالیة والنقدیة للدول حدیثة الانضمام ومن ثم إطلاقه في التداول وفق التسلسل التالي:

بدایة في الدول التي تحقق شروط ماستریخت ثم في الدول ذات متوسط دخل الفرد المرتفع، حیث أقر الاتحـاد أن 
% من متوسط دخل الفرد في المجموعة وبالتالي فإن عملیة 75دخل الفرد في هذه الدول یجب أن یصل إلى متوسط 

انــدماج هــذه الــدول فــي الاتحــاد النقــدي الأوروبــي ســتكون أســهل وأقــل مخــاطر مــن انضــمام الــدول الأخــرى لأن هــذا 
ل..) وعلیــه یمكــن أن یتــداول أولاً فــي المؤشــر ســیعكس إلــى حــد كبیــر الوضــع الاقتصــادي للبلــد (النمــو، النــاتج، الــدخ

  سلوفینیا والتشیك والمجر وبولونیا واستونیا.
وفي مرحلة لاحقة یمكـن إدخالـه فـي الـدول الأكثـر قربـاً للوفـاء بشـروط ماسـتریخت وخصوصـاً لبنـد معـدل التضـخم 

  ضویة في الیورولاند.وذلك للتقلیل من الضغوط التضخمیة السابق ذكرها عندما تصبح هذه الدول أعضاء كاملة الع



لقــد كــان الأمــل فــي الیــورو وبعــد انطلاقتــه القویــة أن یكــون عملــة منافســة فــي الأســواق المالیــة والتجاریــة العالمیــة 
بحیث یمك�ن من التخلص من سیطرة الدولار وتفادي مخاطر ذبذبتـه وتسـعیر المنتجـات العالمیـة بموجـب سـلة عمـلات 

یـورو الشـدید بـالظروف العالمیـة وتقلـب سـعر صـرفه بموجبهـا یجعـل عملیـة التوسـع ولیس بالـدولار فقـط، إلا أن تـأثر ال
في تداوله أمراً خطیراً، فقد تؤدي المشاكل الناجمة عن إطلاقه في الأجل القصیر إلى الإطاحة بالمنافع التـي سـتحقق 

لتجربـة الفریـدة فـي التجمـع منه في الأجل الطویل. لذلك یجب أن تخضع هذه العملیة لرقابة شدیدة حتى لاتفشل هذه ا
  الإقلیمي لدول كانت لنصف قرن أشد الدول عداوة فیما بینها.
  

  الجدول الزمني لإدخال العملة الأوروبیة الموحدة

  1990تموز  1
بــدء المرحلــة الأولــى مــن النظــام الاقتصــادي والنقــدي "تحریــر انتقــال الســلع والبضــائع 

  من الرسوم فیما بین الدول الأعضاء".

  بدء العمل بنظام السوق الأوروبیة الموحدة.  1993 2رینتش 1

  1993 2تشرین 1
ــاً لاتفاقیــة ماســتریخت  تجمیــد العمــل بــالإیكو والتحــول إلــى اســم الاتحــاد الأوروبــي وفق

  وبدء المرحلة الثانیة من النظام الاقتصادي والنقدي.

  1994 2كانون 1
خطوات التقارب الاقتصادي بین إنشاء مؤسسة النقد الأوروبیة في فرانكفورت وتسریع 

  أعضاء الاتحاد.

  المفوضیة الأوروبیة تتبنى مشروع الورقة الخضراء للعملة الموحدة.  1995أیار  31

  1995 1تشرین 15-16
اســتبدال الإیكــو بــالیورو فــي مــؤتمر مدریــد ووضــع برنــامج ومنــي للانتقــال إلــى العملــة 

  .1999الموحدة الجدیدة 

  .ECBلأسس القانونیة والتنظیمیة لإنشاء البنك المركزي الأوروبي وضع ا  1996 1كانون 31

  1999 2كانون 1
إنشـــاء البنـــك المركـــزي الأوروبـــي وبـــدء المرحلـــة الثالثـــة للاتحـــاد الاقتصـــادي والنقـــدي 
وتحدیــد أســـعار صـــرف العمــلات الأوروبیـــة وبـــدء العمـــل بــالیورو فـــي حـــال المدیونیـــة 

  العامة.

  1999 2كانون 1
  2002 2نكانو  1حتى 

البنــك المركــزي الأوروبــي یبــدأ طباعــة أوراق النقــد الخاصــة بــالیورو وســحب العمــلات 
  المحلیة من الأسواق.

 .P.P 106 - 107. Europe from A to Z guide. European integrationالمصدر: 

  سعر صرف الیورو مقابل الدولار الأمریكي

  1999  2000  2001  2002  2003  

  1.08  0.882      1.112  2ك

      0.886  1.008    شباط

  1.0822  0.865      1.09  آذار

        0.955    نیسان

  1.0956          أیار

    0.87  851، 0  0.896  1.06  حزیران



    0.969        تموز

        0.932  1.01  آب

    0.984  0.906  0.9    أیلول

        0.82    1تشرین

      0.906      2تشرین

    0.993      1.01  1ك

  وروبي.المصدر: المركز السوري الأ 
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