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 انعكاسها عمى الأسواق المالية الناشئةالمتغيرات الدولية ومدى 
 

 *الدكتور أكرم الحوراني
 

 
 (6/11/2005) قبل للنشر في  

 

 الممخّص  
 

شههيد العهههالم منهههذ اتهههرم مهههن الهههزمن مجمويهههة مثيهههرم مهههن المتايهههرا، تمرلههه، ثانتيههها  ال هههر  الثهههاردم  وثهههروز الولايههها، 
واه  مقهدمتيا   إضااة إلى ثروز التمتلا، الاقتصادية المثرى المت دم مقط  و يد مسيطر يلى العالم سياسياً ويسمرياً 

  المهديم ثمعنى انفتهاح السهوا العهالم   يةوسيادم مناخ ال رية الاقتصاد  وولادم منظمة التجارم العالمية  الات اد الأورث 
للخصوصهية  دوجهو    ولااييها الأسهرار ىلا تخفه   تى أصثح العهالم قريهة صهايرم  ثتطور وسائل الاتصالا، والمواصلا،
 الفمرية والرقااية والاقتصادية والسياسية.

رؤوس الأموال الساخنة الثا رة ين الفهرص  وقد قاد، ىذه التايرا، إلى توسيع  رمة رأس المال العالم  خاصةً 
متفاوتههة والتهه  تتلقههى  مايههة وريايههة  موميههة  الاسههترمارية المواتيههة التهه  يممههن أن تقتنصههيا اهه  الأسههواا الماليههة الناشههئة

 أمام  رمة رأس المال العالم  .  واتح الأسواا  ومرتثطة ا  مدى استجاثتيا لديوا، ال رية والخصخصة
وىه    وتأت  أىمية ىذا الث ث ا  ثيان أىم المنعمسا، الت   ملتيا تلك المتايرا، يلى الأسواا الماليهة الناشهئة

لمضارثة ثأسهعار العمهلا، والأوراا الماليهة والعائهدم للشهرما، استرمارا، موجية لاقتناص الفرص المواتية وا  ا  جوىرىا
يائدا، أيلى ثمريهر مهن العائهدا، الم ققهة   المدرجة ا  الأسواا الناشئة والت   قق، ا  ثعض الأسواا المالية الناشئة

 ا  الأسواا المالية العالمية التقليدية المعرواة . 
ن أن تسههيم اهه   مايههة اقتصههاديا، الثلههدان الناميههة وأسههواقيا التهه  يممهه ويصههل الث ههث إلههى مجمويههة مههن الأامههار

الت  تيدف لت قيا يائدا، مالية مرتفعهة   مثتعهدم مهل الثعهد  المالية الناشئة من مخاطر  رما، رؤوس الأموال الساخنة
 ين الاايا، التنموية .    

 
 

 

                                                 
 سوريا. –جامعة دمشق  –كمية الاقتصاد  –اد أستاذ مساعد في قسم الاقتص *
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  ABSTRACT    

 

The Modern World has had several changes during the last decade.  

The most important changes were the U.S.A dominance all over the world,  

the new international economic cooperation such as the Europian union, the birth of 

W.T.O, the economic liberalization atmosphere  which is supported by the developed 

communication-  and transportation devices.  

The World has become a small Village.There are No limits nowaday  for the 

information, so that there remains no Culture, Economic, politic confidentiality. 

These changes  encourage   the flow of capital especially to exploit the advantages 

opportunities and speculative processes in the rising financial  markets of the under 

developed countries.  

The benefits of this study comes from  coming from the presentation of  

the main impact of the international changes of the rising  Financial Markets, and 

how the under developed countries can avoid  the negative impact of the capital flow in 

their  markets.  

                      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
* Associate Prof – Faculty Of Economics – Damascus University – Damascus – Syria. 
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 البحث أسموب
 أهمية البحث: -1

رؤوس      رمهة رأس المهال العهالم  خاصهة ا الدولية المؤررم  المتايرا،تثرز أىمية الث ث من خلال ثيان أىم 
المتا ههة اهه  الأسههواا الماليههة الناشههئة اهه  الههدول  الاسههترماريةالفههرص  واقتنههاصالأمههوال السههاخنة الثا رههة يههن المضههارثة 

 .ةالعالمي ةامتداداً للسوا المالي والاتصالا،ت  أصث ، وثفضل مخرجا، التمنولوجيا وتواار المعلوما، ال ةالنامي
مما ييدف الث ث إلى إثراز ثعض خصائص الأسواا المالية الناشئة مرل العلاقة ماثين التضهخم والخطهر وسهعر 

 إضااة إلى ثيان أىمية دورىا التنموي   سوااالأ اييا ثالمقارنة مع غيرىا من الاسترمارية ا،الفائدم ومقدار العائد
 أهداف البحث

 يل : ما إلىييدف الث ث 
الأسههواا  ثاتجههاهالأخيههرم التهه  أرهر، اهه   رمههة رأس المههال العههالم   والاقتصههاديةالتايههرا، السياسههية  أىههمإثهراز  -1

 المالية الناشئة ا  الدول النامية.
ين تداقا، رؤوس الأموال العالميهة الثا رهة  ةالناجم  دان الناميةقتصادا، الثلاة يلى لمتثيان المخاطر الم  -2

 المتا ة. الاسترماريةين المضارثة واقتناص الفرص 
 ثيان ميف أصث ، ثعض الأسواا المالية الناشئة ا  الدول النامية مرامز جذ  ل رمة رأس المال العالم . -3
الخارجية  وما آرار  للاسترمارا،ا  المنطقة العرثية جاذثة  إثراز العوامل الت  جعل، الأسواا المالية الناشئة -4
 ؟ . قتصادا، المنطقة العرثيةاذلك يلى 
تقديم ثعض المقتر ا، الت  يممن أن تسايد الأسواا المالية الناشئة يلى مواجية الت هديا، وتعزيهز الهرواثط  -5

 والتنسيا ايما ثينيا لتدييم إمماناتيا وتعزيز استقرارىا.
 البحث: فرضيات

 الفرضيا، أىميا: من يقوم الث ث يلى مجموية
 وجود يلاقة ماثين المتايرا، الدولية و رمة رأس المال العالم  " المضار  " ا  الأسواا المالية الناشئة. -
 للأسواا المالية الناشئة دور تنموي ىام ا  اقتصاديا، الدول النامية. -
ثشمل سريع ويفوا درجة التطور  ،  الأسواا المالية الناشئة قد تطور أن المؤشرا، المالية و جم التعاملا، ا -

 ا  الثنية الاقتصادية للدول النامية.
 متداداً للأسواا المالية الدولية.اأن الأسواا المالية الناشئة ا  الدول النامية قد أصث ،  -
سهواا الماليهة الناشهئة اه  الهدول الناميهة  وتهدييم التعهاون والرقاثهة والتنسهيا والهرثط ايمها ثهين الأ أنو يثهر تعزيهز -

 قرارىا  وتطوير دورىا التنموي.تيممن تدييم إمماناتيا وتعزيز اس
 منهجية البحث:

الته   الت ليل   ث يث ينطلا من الواقع المتأرر ثمجمويهة المتايهرا، الدوليهة الاستقرائ يعتمد الث ث يلى المنيج 
المواتيههة اهه  الأسههواا الماليههة الناشههئة اهه  الههدول  الاسههترماريةثاتجههاه الفههرص أرههر، اهه   رمههة رأس المههال العههالم  وداعتههو 

مهال الأسهواا الماليهة الناشهئة  وصهولًا لمجمويهة يوذلك يثر ت ليل العلاقة ماثين تلك المتايهرا، وآليها، ونتهائج أ  النامية
 ز دورىا التنموي.من المقتر ا، والأامار  الت  يممن أن تسايد الأسواا المالية الناشئة يلى تعزي
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  المقدمة : -
جديهههدم يلهههى المجتمعههها، الثشهههرية   ثهههل ىههه  جهههز  مهههن تاريخيههها ومهههن مرا هههل تطورىههها   وقهههد ليسههه،  التايهههرا،  إن

 اه عمسه، ىهذه التايهرا، يلهى المجتمعها، الثشهرية مثاشهرم   ومها زاله، تهنعمس يلهى العلاقها، ثهين الهدول   وقهد أرهر، ان
لصهههراع   وقهههاد، لهههويلا، ال هههرو  والهههدمار   ممههها قهههاد، اههه  الوقههه، نفسهههو إلهههى الرقههه  أطهههراف ا اههه مهههوازين القهههوى   و 

تايهرا، الدوليهة ومسهثثاتيا ومنعمسهاتيا يلهى الاقتصهاد العهالم  يامهة ملهى إظيهار أىهم الإوال ضارم   وييدف ىذا الث هث 
جديدم ثهالمطلا لمهن الشه    ومع أن المتايرا، يلى الصعيد العالم  ليس،ويلى الأسواا المالية الناشئة ثشمل خاص. 

الجديد اييا ىو السرية المذىلهة اه   رمتيها . ثفضهل تطهور وسهائل المواصهلا، والاتصهالا، والديايهة واليهلام   والته  
ثقعههة مههن  ةمعلومههة يههن أيهه أيههة ولهه، العههالم إلههى قريههة صههايرم   ناىيههك يههن شههثمة الانترنهه، التهه  تقههدم لههك خههلال دقههائا 

 الأرض . 
ن لههو أنههو يمرههل و رز مفيههوم العولمههة   متعثيههر يههن النظههام العههالم  الجديههد الههذي يههرى المت مسههمهن ىههذه الظههروف ثهه

نيايهههة يصهههر  ))نيايهههة التهههاريت(( اسهههتناداً إلهههى رأيهههو المسهههتند إلهههى ) و هههدم العهههالم أو أنهههو يعنههه   سههه  ارانسهههيس اومويامههها
  ثينمها يههرى سههمير  1ى اليديولوجيهة الاشههترامية (اليهديولوجيا ثعههد انييهار جههدار ثهرلين وانتيهها  التجرثهة الدوليههة المثنيهة يلهه

أمين أن )العولمهة درجهة مهن درجها،  التطهور التهاريخ  للنظهام الرأسهمال    وأن العهالم يعهيش  الهة مهن الفوضهى ثعهد أن 
 القطايها، الاقتصهادية والاجتماييهة   ثهالمتايرا، جميهعوقهد تهأرر،   (2تعقد، المصالح واشتد، المنااسهة يلهى اقتسهاميا

خاصة الأسواا المالية الناشئة   سوا  من  يث توجو الاسترمارا، إلييها   أو مهن  الدولية ومن جملتيا الأسواا المالية  
 يث تطور مؤشراتيا المالية   و جم تعاملاتيا . ودورىا التنموي ا  اقتصاديا، الدول النامية الت  تسعى جاىدم لجذ  

وسههيرمز ىههذا الث ههث   الماليههة اهه  تمويههل الاقتصههاد وت قيهها معههدلا، نمههو ياليههة الاسههترمارا، إلييهها وتفعيههل دور الأسههواا
المقتر ا،   الت  يممن  عضيلى ثيان أىم منعمسا، المتايرا، الدولية يلى آليا، يمل ىذه الأسواا   وصولًا لطرح ث

ته  تهديم دورىها التمهويل  والتنمهوي الناشهئة الالماليهة يم ا  تجن  التأريرا، السلثية للمتايرا، الدولية يلى الأسواا سأن ت
. 

  ولادة النظام العالمي الجديد:  –أولًا 
العلاقا، الدولية   وثشهمل خهاص منهذ  ا  تورياالماضية  ينعشر الو  الخمس  در، تايرا، يميقة خلال السنوا،

سهههية والعسهههمرية وثدايهههة مثادراتهههو السيا  إلهههى السهههلطة اههه  الات هههاد السهههوايات  1985صهههعود ميخائيهههل غورثاتشهههييف يهههام 
اسههاح المجههال لتفههرد اوالفمريههة التهه  قههاد، اهه  النتيجههة إلههى اختفهها  إ ههدى القههوى العظمههى مههن مسههرح  لأ ههداث العههالم    واح

الولايا، المت دم الأمريمية يلى صعيد السياسة والأمن الدوليين   ويعتثر ىذا التطور جهوىر النظهام الهدول  الجديهد الهذي 
  لأن ما لا يعرف ينو ىو أمرر ثمريهر ممها يعهرف ينهو   وىهو يريهر مجمويهة مهن التسهاؤلا، ما زال ا  مر لتو الجنينية 

                                                 
  117ؽ – 2001دار انطهٍعح  –د. خهٍم طعد : انعانى فً يفتزق طزق  1
 211، ؽ 2002، ، انماهزجنًـزٌحنظٍاطح اايذىر نهُماع ، يؤطظح دار  –طًٍز أيٍٍ : َدوج انعانى ٌتغٍز  -د 2
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لم  جديههد   لمههن مههن اتزيههد ثمريههر يمهها يعطيههو مههن إجاثهها، واضهه ة م ههددم . ولههذلك يممههن أن نتفهها يلههى وجههود نظههام يهه
 الصعوثة ثممان ت ديد  قيقتو وثيان ىويتو وأسسو ورواثتو والقوى الت  ستدير شؤونو. 

لجملة من التطورا، والمتايرا، السياسية والاقتصادية والفمرية الدوليهة  الته   استجاثةلقد جا ، ولادم ىذا النظام 
ا، . واتسههم، ثمظههاىر أساسههية شههمل، معههالم يو تههى ثدايههة التسههعين  1948أنيهه، ثالنتيجههة اتههرم ال ههر  الثههاردم منههذ يههام 

  ى :  النظام الدول  القديم
 ة ) الولايا، المت دم الأمريمية والات اد السوايات  (. الرنائية القطثي  -1
 صراع الشرا / الار  .  -2
 أولوية الت الفا، العسمرية والسياسية / الناتو / وارسو .   -3
 سثاا التسلح النووي .  -4
 تعدد الصرايا، القليمية .   -5
  صنايية ( التقسيم التقليدي للعمل) دول متخصصة ثالمواد الأولية  ودول   -6

 ثينما ثدأ، تتجلى معالم النظام الدول  الجديد يثر : 
 آ ادية القط  سياسياً ويسمرياً ) ممرلًا ثالولايا، المت دم الأمريمية ( .  -1
 صراع الشمال / الجنو  .   -2
 أولوية التمتلا، الاقتصادية والتجارية الدولية .   -3
 مام المتزايد ثقضايا الثيئة .وقف سثاا التسلح النووي وثداية الاىت  -4
 تفجر الصرايا، القليمية والعرقية والمذىثية .   -5
 تزايد أىمية  رمة رؤوس الأموال يلى الصعيد العالم  )  رمة الاسترمارا، الدولية(.   -6
 م دول  جديد للعمل ) تداخل مرامز النتاج والتوزيع العالم  ( .ييتق  -7

 من نظام قديم إلى نظام جديد ؟  للانتقالة والآن ما أىم القوى الم رم
تفايههل ثنتائجيههها ممرسههة  الهههة مهههن تإنيهها مجمويهههة المتايههرا، الدوليهههة التهه  تتفايهههل مأسههثا  رهههم تعهههود مههن جديهههد و 

التهه  يثههدو أن جوىرىهها  3(الم المعاصههر ) إمثراطوريههة الفوضههىينيهها ثصههدا ينههدما وصهف العهه سههمير أمههين الفوضهى يثههر
والت  تطور، ثسرية مثيرم مون ))   الساخنةلعالم  المتمرلة ثالمضارثة و رمة رؤوس الأموال اوضى  رمة الاسترمار ا

ثعههض ثالسههرية والتملفههة المناسههثة   ل الاتصههال ثههين المتعههاملين ثعضههيم يمهها السههوا ىههو الههذي ي ههدد درجههة تههواار وسههائ
مقولههة  مهها  ههدى لههإنولوجيهها ت ققهه،   وثفضههل مخرجهها، التم 4ث يههث تتجههانس الأوامههر الناظمههة يههن يمههل آليههة  السههوا ((

 ممههن المتعههاملين قههد تههواار المعلومهها، والاتصههالا، السههريعة  ممهها أن وتجانسههيا النسههث  .  ةالعالميهه ةو ههدم السههوا الماليهه
خاصههة اهه  الأسههواا الماليهة الناشههئة والجاذثههة للاسههترمارا، الثا رههة يههن الماليههة مههن متاثعههة تطههورا، الأسهواا  أينمها وجههدوا

 ير تقليدية . غ رثح ارص
  
 منعكسات النظام العالمي عمى الأسواق المالية الناشئة . -ثانياً  

                                                 
انعزب  انماهزج ، ورلح تعُىاٌ  –يزكش اندراطاخ الاػتزاكً انمىيً  ، انعزب وانعانى انجدٌد –د. طًٍز أيٍٍ ـ َدوج انًظتمثم انعزتً  3

  .226وتذدٌاخ انعـز ، ؽ
 .61ؽ 1996ماهزج ، أطىاق الأوراق انًانٍح ، انًعهد انعانًً نهفكز الإطلايً ، ان –عثد انذًٍد رضىاٌ  4
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 الناشئة : المالية الأسواق  فيالتطور التكنولوجي وتدويل الإنتاج وأثره  -1
التههه  اسهههتطاي، أن تصهههل إلييههها الولايههها،  ا، ثهههدأ، مر لهههة التمنولوجيههها العاليهههة أو الراقيهههةيهههمنهههذ منتصهههف الرمانين

وىونه    وتهايوان  دول الات اد الأوروث  ومجموية النمور الآسيوية مرل موريا الجنوثية م الأمريمية والياثان وثعضالمت د
 مون  وسناااورم ممجموية أولى   وماليزيا وأندونيسيا وتايلاند والصين ممجموية رانية . 

 ري إلى الآلة وثذلك ثرز،وقد تجل، ىذه المر لة التمنولوجية ثنقل معظم النشاط الذىن  للعقل الثش
 .  (تمنولوجيا المعلوما، والاتصالا، -)أ
 والخارطة الجنينية( . رارية وآخر مثتمراتيا )الاستنساخ تمنولوجيا ال يوية واليندسة الو ال -) 
 . 5تمنولوجيا الطاقة المتجددم ( -)جه

شهرماتيا المتعهددم الجنسهيا، أن تنقهل  إن سيطرم الدول الصنايية المتقدمة يلى ىذه التمنولوجيا   سيل ليا ويثهر
لى قياميا ثنقل ثعض الصنايا، التقليدية والضارم ثالثيئة إجز اً من مموناتيا اليامشية إلى الثلدان الأقل تطوراً   إضااة 

رم الصنايا، الميماوية   وثذلك امتمل، نسثياً يملية تدويل النتهاج يهن طريها السهيط ا،يو إلى الثلدان النامية مرل مشر 
  التمنولوجيهة المرتثطهة ثالث هث العلمه  الهذي تنفها يليهو الهدول المتقدمههة نسهثاً متثاينهة جهداً يهن نسهثة إنفهاا الهدول الناميههة

اه   هين تنفها   يلهى الث هث العلمه  العهام نفهااال% من إجمهال   40ومرال ذلك ) أن الولايا، المت دم الأمريمية تنفا 
 .  6% (1 ةالعرثي% والدول  30والياثان   % 25أوروثا 

المههواد الأوليههة  اسههتخراجوثههالطثع تضههاف ىههذه السههيطرم التمنولوجيههة للثلههدان المتقدمههة إلههى سههيطرتيا التقليديههة يلههى 
لمههل الأسههواا  اختراقيههاوالقصههدير وغيرىهها ...ومههع   والن ههاس  وال ديههد  اللازمههة لصههنايتيا اهه  الثلههدان الناميههة مرههل الههنفط

أو ا تمارىها للتمنولوجيها   أو سهيطرتيا يلهى إنتهاج الاهذا  العهالم    تمهون قهد امتمله،   ارمالتجالدولية يثر سياسة  رية 
 يملية تدويل النتاج   والاستيلاك أيضاً . 

اهه  الههدول الناميههة التهه  ثههدأ، تمتسهه  ثريقههاً اسههترمارياً جيههداً   ثسههث  وثقهه  يلييهها اقت ههام الأسههواا الماليههة الناشههئة 
 عههالم لرأسههمال اللالمدرجههة يلههى قوائميهها   ومهها ت ققههو مههن أرثههاح مههع ازديههاد اههرص السههماح الههديم ال مههوم  للمشههرويا، 

العههالم  ونصههوص اتفاقهها، منظمههة التجههارم العالميههة   أو ت هه، وطههأم ال اجههة  الانفتههاحثالههدخول ليههذه الأسههواا اهه  إطههار 
ترماري الرأسهمال  العهالم  ن هو الأسهواا اه  يمليهة زيهادم التوجهو الاسه أيضهاً  أسهيمللتمويل الخارج  ا  الدول الناميهة قهد 

المالية الناشئة   تواار الخثرا، المينية المؤىلهة والمدرثهة يلهى )) ميفيهة إدارم   م هااظ الأوراا الماليهة وت ليليها وأسهالي  
هه لعائههد اهه  يقههود الخيههارا، المؤجلههة وت ديههد ا ةً التنثههؤ ثأسههعارىا   وميفيههة القيههام ثههالثيع والشههرا  دون ت مههل مخههاطر خاص 

وىهذا تأميهد يلهى أن رأس المهال لا يعهرف  هدوداً ولا ىويهة   ومهذلك الخثهرا، الفنيهة والداريهة الته     7الأيلى المتوقهع ((
  أصث ، تنتقل ثسرية   ولم تعد  مراً   يلى أسواا الدول المتقدمة.

 الناشئة : المالية الأسواق  فيحرية التجارة الدولية وأثرها  -7
تثههاع سياسهههة تجاريههة  مائيهههة قواميههها الميههة الرانيهههة لجههأ، معظهههم الههدول الصهههنايية المتقدمههة إلهههى ثعههد ال هههر  العا 

الجمرمية وأسهالي  التقييهد الممه  للهواردا،   ومهل ذلهك ثيهدف  مايهة صهنايتيا الم ليهة الناشهئة . ونج ه، اه   ضرائ ال
صههعوثا، يديههدم اهه  تسههويا منتجاتيهها    ا،    يههث ثههدأ، الولايهها، المت ههدم تعههان  مههنيههأواخههر الرمانين  تههىت قيهها ذلههك 

  50ا التجهاري السهنوي معيها مهؤخراً إلهى ماثدأ، ثالضاط يلى شرمائيا التجاريين مرل الياثان والصين الت  وصل اائضي
                                                 

 .  42، ؽ  2001دار انذظٍٍ نهُؼز ، عًاٌ  –عادل عظٍزاٌ ، انعهى وانعمم إنى أٌٍ  5
 .  163، ؽ 2002تمزٌز انتًٍُح انثؼزٌح ،   يُظًح الأيى انًتذدج ، 6
  . 476، ؽ  1997طكُدرٌح ، د. عثد انغفار دُفً ، رطًٍح لزٌالؾ ، انثُىن وػزكاخ انتأيٍٍ وانثىرؿاخ ، كهٍح انتجارج ، جايعح الإ 7
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  ومذلك اعل، مع دول الات اد الأوروث  خاصة ارنسا الت    من أجل اتح أسواقيا أمام الثضائع الأمريمية  اً مليار دولار 
لنتههاج الزرايه  ( . واسهتطاي، الولايها، المت هدم اهه  اسياسهة زراييهة غيهر مناسههثة للولايها، المت هدم ) سياسهة ديهم تتثهع 

نيايههة جولههة الأورغههواي لمنظمههة )) الجهها، (( أن  تقههر ت ريههر التجههارم الدوليههة اهه  الزرايههة وراههع الههديم ال مههوم  تههدريجياً 
الجمرميهة يلهى الصهادرا، الضهرائ  ثنود التفاقيهة   ومهذلك تخفهيض ينيا   وتشميل التجارم الدولية ا  الخدما، ضمن 

   8%   وقد مان من نتائج ىذه الجولة ثالنسثة للثلدان النامية ما يل  : 30الصنايية ثنسثة 
 أسعار المنتجا، الزرايية وى  تشمل نسثة مثيرم من مستوردا، الثلدان النامية الاستيلامية . ارتفاع -آ

% لأسهههعار  30% منيههها  40ثنسهههثة  2000 – 1995عار المنتجههها، الاذائيهههة خهههلال الفتهههرم " يهههث  ارتفعههه، أسههه
  الت  تعتثر ىامة للثلدان النامية.  9ال ثو " 
سيا ة ( اي   –تأمين  –اتصالا، –)مالية  ثما أن الثلدان الصنايية المتقدمة تسيطر يلى قطاع الخدما، - 

 ستواجو قطايا، الخدما، ا  الثلدان النامية منااسة صعثة . المستفيد الأمثر من  يث النتيجة   ا   ين 
نخفاض أسعار السلع الصنايية إلهى زيهادم تهداقيا لأسهواا الثلهدان الناميهة ومنااسهة صهنايتيا الوطنيهة اسيقود  -ج

 الناشئة   وىذا ثالطثع ا  غير صالح الصناية الوطنية.
راههع تمهههاليف السهههلع والخهههدما، المنتجهههة اههه  الثلهههدان إن اههرض ضهههمانا، ل قهههوا الملميهههة الفمريهههة سيسهههيم اههه   -د

 النامية ثسث  داع  قوا المختريين . خاصة ا  مجالا، الصنايا، الدوائية والاتصالا، والرقااة . 
يممههن أن تسههتفيد مههن ت ريههر التجههارم الدوليههة اهه   ةعههض أن الههدول الناميههة ومنيهها ثعههض الههدول العرثيههثيههرى  -ىههه

ومصر وتونس والمار  مزايا تنااسية ا  ىذا المجهال   لمهن ال قيقهة ىه  أن ىهذه الهدول  المنسوجا،  يث تمتلك سورية
 ستواجو منااسة  ادم من المنتجين الآسيويين . 

  1952منيهها يههام  انسهه ث،رههم   1943والجههدير ثالههذمر أن سههورية مانهه، يضههواً مؤسسههاً اهه  اتفاقيههة الجهها، يههام 
   يههث تقههدم، سههورية ثطلهه  جديههد للانضههمام إلههى  2001ة  تههى يههام ينههد دخههول إسههرائيل   ومهها زالهه، يضههويتيا معلقهه

 المنظمة . 
مهن  الاقتصهاد العرثه  والسهوري اه  W.T.Oوقد يقد، ندوا، يديدم لمناقشهة آرهار قيهام منظمهة التجهارم العالميهة 

/  1/  1ييهها منههذ ثههدأ العمههل ا المثههرى التهه    مههان مههن  صههيلتيا   إقههرار منطقههة التجههارم ال ههرم العرثيههة قثههل جيهها، يديههدم
   وى  م اولة لزيادم التثادل التجاري العرث  وال د من سلثيا، التجارم الخارجية العرثية مع العالم .   2005

ن إلهى  ريهة التجهارم يثهر المنظمهة   اتنيها تمهارس و ىا الارثيهؤ وا  الوق، الذي تديو ايو الولايها، المت هدم وشهرما
يهههدم يثهههر التشهههدد ثالمواصهههفا،   وشهههروط السهههلامة الثيئيهههة   وطهههرا التاليهههف ولمهههن ثأشهههمال جد  سياسهههة تجاريهههة  مائيهههة

 ووسائل النقل . 
 1970 صههة الثلههدان الناميههة مههن التجههارم الدوليههة  يههث مانهه، يههام  انخفههاض اسههتمرارلههى ) إوتشههير ال صهها ا، 

 .10% ( 15لى إ 2000انخفض، ا  يام   % 24 ى وال
تزايهد  رمهة رأس المهال العهالم  ن هو الأسهواا الماليهة الناشهئة اه  الهدول ث م منهاخ ال ريهة التجاريهة الدوليهةأسيوقد 

 ة . يالنامية لاايا، المضارية واقتناص الفرص المجز 
 

                                                 
  . 92، ؽ 1996انماهزج ،  –انعزتٍح ، جايعح اندول انعزتٍح  خوثائك يؤتًز يُعكظاخ إتفالٍح انجاخ عهى الالتـادٌا 8
 72، ؽ 2002تمزٌز الإدـاءاخ انًانٍح وانتجارٌح انعانًً ، جٍُف ،  9

  .143، ؽ 2002تمزٌز الإدـاءاخ انًانٍح وانتجارٌح انعانًً ، جٍُف ،  10
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 الناشئة : المالية الأسواق  فيحركة رأس المال العالمي وأثرها  -3
%  4مليهار دولار يتجهو منيها  100.000يقدر الخثرا  الماليون أن )  جم التداقا، الرأسمالية العالمية سنوياً ىهو 

% للاسترمارا، النتاجية المثاشرم ا  قطايا، الزرايهة والصهناية والخهدما،   ثينمها تتجهو  16لتمويل التجارم الدولية و 
ثقية الأموال للتوظيفا، الماليهة اه  الأسهواا المختلفهة يثهر الأسهيم والسهندا، أو المضهارثة يلهى أسهعار صهرف العمهلا، 

)11  . 
مليههار دولار يوميههاً اهه  ىههذه الأسههواا . وتشههير ال صهها ا، الرسههمية   1500 – 1000اليههاً تثههادل مهها ثههين ويههتم  

% دخلهه،  40منيهها  مليههار دولار  612مانهه،   2004) قيمههة الاسههترمارا، الماليههة العههاثرم للههدول اهه  يههام أن أيضههاً إلههى
  ت ققيا نتيجة التطور الصناي  ا  ثعض ىذه الهدول للاستفادم من الفرص الاسترمارية الجيدم   الت 12للدول النامية ( 

يلى الأرثاح   إضااة إلى الرياية ال مومية الجيدم للاسترمارا،  وانعماساتياأسعار النفط   وزيادم الدخول    ارتفاع. أو 
 الخارجية . 

ثسهث  ))العلاقهة  ةرثيهة الناشئة جاذثة للاسهترمارا، الخارجيهة خاصهة اه  المنطقهة العهواا الماليهوتعتثر ثعض الأس
مههون معههدلا،  13(( يههوم الخطههر الصههاا  اهه  أضههيا ال ههدودمهها ثههين التضههخم والخطههر وسههعر الفائههدم  يههث يثههدو أن مف

اهتن معظهم ىهذه  الاسهترمارية مرتفعهة ثالمقارنهة مهع غيرىها مهن الأسهواا . إضهااة إلهى ذلهك ا،الفائدم اييا منخفضة والعائد
ن إأوراا مختهههارم يشهههوائياً وسهههطياً (  يهههث  10مقيهههاس ترينهههور لتنويهههع المخهههاطر )الأسهههواا )) تتميهههز ثمؤشهههرا، مرتفعهههة ل

قهههيم أصهههوليا ثنسههه  تجهههاوز، المعهههدلا، الوسهههطية للصهههناديا  ارتفهههاعوقهههد رثههه، يمليهههاً   14ا ملائمهههة ((يممونههها، الصهههناد
 الممارلة ا  الأسواا المالية الدولية الرئيسة . 

 ممههاالثلههدان الناميههة الناشههئة مههن  رمههة رأس المههال العههالم  و ىههذه الظههروف أصههث ، تسههيم ثارتفههاع  صههة أسههواا 
مسهتوى الأرثهاح اييها   لمهن ىهذه الأرثهاح غالثهاً لا تعمهس نمهواً اقتصهادياً  قيقيهاً اه  القطايها، النتاجيهة يسيم ا  ارتفاع 

 للتثعية . مريساً ذلك اي  تعتثر تلو ’ ثل تترمز ا  قطايا، الخدما،   الأساسية
  
 الأسواق الناشئة :  فياب الاقتصادية وأثرها تعدد الأقط -4

الت  توار سوقاً واسعة   وتمتلك إممانا، إنتاجية مثيرم  يتجو العالم اليوم ن و التمتلا، الاقتصادية الدولية المثيرم
 :  تمتلا،  تتيح ليا ت قيا مستوى معيشة أاضل لأيضائيا   وأىم ىذه ال

ثعهههد إقهههرار إتفاقيهههة ماسهههترخ، التههه  وضهههع، أسهههس الو هههدم الاقتصهههادية  ثهههدأ مسهههيرتو قهههدالات هههاد الأوروثههه  و   -آ 
  والهههذي توسهههع  اليهههاً ليشهههمل معظهههم الهههدول  1999الشهههاملة   ثمههها اييههها الو هههدم النقديهههة والعملهههة المو هههدم اههه  نيايهههة يهههام 

عقههدىا إتفاقهها، دولههة   إضههااة ل  25الاشههترامية السههاثقة   ليصههل يههدد دول الات ههاد  اليههاً ن ههو  ةالمنفصههلة يههن المنظومهه
 شرامة مع معظم دول الجوار ا  الشرا الأوسط مان آخرىا مع سورية . 

الهههذي يضهههم إلهههى جانههه  الولايههها، المت هههدم الأمريميهههة )) اسهههتراليا    منظمهههة اليثهههك أي المجهههال الثاسهههيفيم   -  
ىههذه الههدول ممانههة ت تههل نهه  مونهه  (( و الياثههان   موريهها الجنوثيههة   ماليزيهها   أندونيسههيا   سههناااورم   تههايوان   الفلثههين   ىو 

                                                 
 و .  86، ؽ 2003انماهزج ، ، 423انعدد  ، انتًىٌم وانتًٍُح  –، ؿُدوق انُمد اندونً  11
12 Http: // archinabrodcast.CN42-2005 
 .  10، ؽ  1999الأطىاق انًانٍح وانُمدٌح ، جايعح انعهىو انتطثٍمٍح ، عًاٌ ،  –د. خاند وهة انزاوي  13
  . 394ؽ  2001جايعح الإطكُدرٌح  –كهٍح انتجارج  –لزٌالؾ ، يذكزاخ فً الأطىاق انًانٍح  د. عثد انغفار دُفً و د. رطًٍح 14
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ىامة يلى الصعيد الدول  وثشمل خاص من  يهث  صهتيا اه  سهوا رأس المهال   نتيجهة تهرامم الفهوائض لهدييا . والته  
 توظفيا خارج  دودىا القومية .

 . 15(مليار دولار  200ثل  ي اً مالياً الياثان ت قا سنوياً اائض)وتشير ال صا ا، الرسمية إلى أن 
لتجارم ال رم ثين الولايا، المت دم ومندا والممسيك   والت  جا ، مرد يلى قيام الات اد الأوروث    ااتفاقية   -جه

 ثيدف توسيع الأسواا وت سين المزايا التنااسية 
  وماليزيا  سو ولا  وأندونيسيا  وممثوديا  راثطة دول جنو  شرا آسيا )) الآسيان (( وتضم مل من ثوروندي -د

 وايتنام وتيدف إلى تطوير التثادل التجاري ايما ثينيا لديم إممانا، النمو.   وتايلاند  وسناااور  والفلثين  ارامنومي
  ثههمجمويههة صههايرم مههن التمههتلا، اهه  آسههيا وأاريقيهها وأمريمهها اللاتينيههة مرههل مجلههس التعههاون لههدول الخلههيج العر  -ىههه

  تمهتلا، ىامشهية   لا تمتلهك المقومها، الموضهويية لنجا يها ومجلس التعاون العرث  وات اد دول الماهر  العرثه    وىه
  وى  ذا، صثاة سياسية أمرر منيا اقتصادية . 

    أمرر مما تعنى ثالتثادل المال  والتوظيفها، عنى ثالتثادل التجاري السلعص يح أن ىذه الأقطا  الاقتصادية ت
لهى  هد مثيهر تتمتهع ثاسهتقلالية يهن قيهود ة اه  ال رمهة   وىه  إلمرونهة والسهريالمالية لأن الأسواا المالية الدوليهة تتسهم ثا

ذلك اتن الأسواا التاثعة لمل تمتل تعتثر م تمرم للجز  الأمثر من اسهترماراتو الماليهة ثسهث   التمتلا، الاقتصادية   ومع
  الضمانا، وانخفاض المخاطر الم تملة ا  تلك الأسواا . 

 لناشئة : االمالية الأسواق  فيلدولية وأثرها إعادة هيكمة الترتيبات الإقميمية ا -5
وجههد، اهه  إطههار النظههام الاقتصههادي والسياسهه  الههدول  القههديم   منظمهها، إقليميههة يديههدم مرههل السههوا الأوروثيههة 
المشهههترمة ومجلهههس المسهههايدم الاقتصهههادية المتثادلهههة والنظهههام القليمههه  العرثههه  ممهههرلًا ثالجامعهههة العرثيهههة والنظهههام القليمههه  

 شرا آسيا )) الآسيان ((   إضااة إلى الأ لاف العسمرية ) وارسو   الأطلنط  ( . لجنو  
وثعد المتايرا، الدولية ظير، ترتيثها، جديهدم طمسه، ىويهة ىهذه المنظمها، وتجاىله، العقائهد السياسهية ليها يلهى 

ادم الترتيه  يلهى الصهعيد  سا  إثراز المصالح الاقتصادية   ودخل، الولايا، المت دم معامل ىام واايل ا  يمليهة إيه
   . مالقليم  العال

  16وظير، م اولا، يديدم لذاثة ىذه المنظما، ا  أطر اشمل ومرال ذلك : 
ا  إطار منظمة التجارم العالمية   أو م هد أدنهى م اولهة إياقهة  واستيعاثوم اولة إذاثة الات اد  الأوروث      -آ

 يهث تهم مهؤخراً   خاصة ا  ارنسا وثلجيمها قاومة مثيرم من قثل الأورثيينق، تلك الم اولا، م  وقد لاتوسعو ن و الشرا
 ين.يتر قت اد الأورث  الشامل من قثل المراض قانون الا

 .  ذا، التعدد القوم  الواسع م اولة إذاثة منظمة الآسيان ا  منتدى منظمة )) الآيثك (( الاقتصادية - 
الاقتصهادية الرنائيهة   أو رثطيها ثصهندوا النقهد  للاتفاقها،عددم إذاثة مجموية دول شرا أوروثا ا  صي  مت  -جه

  م دودم. يثر اضطرارىا للقثول ثثرامجو المفروضة ليادم الييملة مقاثل قروض ومسايدا،الدول  ثشمل وريا 
 ثديل للجامعة العرثيهة وثعهدىا الشهرا الأوسهط المثيهر   أو م اولهة تشهجيع قيهاممطرح مقولة الشرا أوسطية   -د 

العرثية لا يزيد  -تمتلا، ىامشية ضعيفة ا  الوطن العرث  ذا، صثاة سياسية صراة . ثدليل أن  جم التجارم العرثية 
 % ا  السنوا، الأخيرم  من  جم التجارم العرثية مع العالم .  8ين 

                                                 
   .117ؽ،  2003 انتمزٌز انظُىي،  –ؿُدوق انُمد اندونً   - 15
  . 82، ؽ  2002طًٍز عثد ౫ಋ ، يٍ ٌتذكى تانعانى .. انُظزٌح انظٍاطٍح انًعاؿزج ، دار انًعزفح ، تٍزوخ ،  16
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لجيههة ولا يخفههى يلههى الثا ههث والمطلههع منعمسهها، ىههذه الم ههاولا، يلههى  رمهها، رأس المههال العههالم    وخاصههة 
الههرد الارثهه  الرأسههمال  يلههى النيههوض ومرههال ذلههك أزمههة الأسههواا الآسههيوية التهه  يممههن ايتثارىهها   نشههاط أيمههال المضههارثة

 الذي ثدأ يشمل خطراً للمصالح السياسية والاقتصادية الارثية  الآسيوي المال 
 الناشئة : المالية الأسواق  فيتفاقم أزمة ديون البمدان النامية وأثرها  -6
  ممهها ثلاهه، قيمههة خههدماتيا )قسههط   مليههار دولار   1800ن ههو   2000يههام  ) ثلاهه، ديههون الثلههدان الناميههة اهه )

ولههذلك اهتن معظههم الثلهدان المدينههة   17الصهادرا، (( قيمهة % مههن 50وىههذا يعهادل  سهنوياً  مليههار دولار  200اائهدم ( ن هو 
اريقيهة  لطله  المسهايدم مهن صههندوا  ىاثالتزاماتيها . ممها يضهطر يهاجزم يههن الواها   ،صهث أاه  أمريمها اللاتينيهة وآسهيا واح

يهادم جدولهة ديونيها ثعهد أن تخضهع لوصهفاتو ذا، النعماسها، السهلثية يلهى اقتصهادىا ويلهى  النقد الهدول  للتوسهط ليها واح
مرم ظهاىرم مسهت تمرهل والت  يممن وصفيا ثأنيا تنتقص من السيادم الوطنية ليهذه الهدول   ممها أنيها  مستوى معيشة شعثيا

 يلههى منخفضههة ثاسههتمرار اً اهه  السههوا العههالم  تسههتطيع أن تفههرض أسههعار  الا تماريههةيصههية يلههى ال ههل مهها دامهه، القههوى 
و تهى أسهعار الهنفط الته  وصهل، مهؤخراً   مرتفعة لصادرا، الثلدان الصنايية المتقدمهة اً وأسعار  صادرا، الثلدان النامية  

نتيجهة أيمهال المضهارثة والمصهالح الاقتصهادية والسياسهية المتناقضهة للهدول  ىهذه للثرميل ))مانه، اً دولار  60إلى  دود اله 
ترااق، مع تراجهع   18((ثأيمال النتاج والنقل والتوزيع القائدم للاقتصاد العالم   وللشرما، المتعددم الجنسيا، المت ممة

اههه  الثلههدان الناميهههة وتراجهههع  . ومهههع ازديههاد السهههمانخاصهههة اليههورو شههديد لسهههعر صههرف الهههدولار مقاثهههل العمههلا، الرئيسهههة.
معههدلا، النمههو الاقتصههادي اييهها   اههتن  اجتيهها لاسههتيراد المههواد الاذائيههة والدوائيههة والمعههدا، والآلا، الضههرورية للعمليههة 

 .  تزداد ثاستمرار التنموية
مقتر هها،  جميههعالصههادرا، تلجههأ للاسههتدانة مههن جديههد    تههى تفاقمهه، المشههملة   ويثههدو أن  ا،ومههع نقههص يائههد

وخهدماتيا تصهل ن هو  ردولا مليار  400 ىال لول ما زال، صعثة التطثيا )) وثالنسثة للمديونية العرثية اي  تقدر ث وال
مليهار دولار   600 ىث وال  2002  ا   ين أن الاسترمارا، العرثية ا  الخارج قدر، ا  نياية يام  اً مليار دولار   60
))19  

منيهها ويثهدو أن يناصهر الجهذ  الاسههترماري لا   % 10  الهدول العرثيهة يهن اههة ثينمها لا تزيهد الاسهترمارا، العرثيه
مرههل ) السياسهها، الضههريثية والنفههاا ال مههوم    والسياسههة النقديههة     ة العرثيههةقههتههزال غيههر مسههتقرم اهه  ثعههض دول المنط

نيهها تنقلهه  ثشههمل إ يههث   20ومؤشههرا، النههاتج الصههناي  وأرثههاح الشههرما، والههدخل الفههردي ومعههدلا، الثطالههة والتضههخم ((
قههرار الاسههترمار المهههال    وتههداع رؤوس الأمههوال العرثيههة للخهههارج   ثينمهها تث ههث رؤوس الأمهههوال  اههه ايهه  تههؤرر  مسههتمر.

الناشههئة   وىنهها تظيههر مسههؤولية ودور وسههائل اليههلام والرقااههة  الأجنثيههة يههن اههرص اسههترنائية داخههل أسههواا الههدول العرثيههة
 .  21عزيز يملية التنمية الاقتصادية ا  المنطقة العرثيةوالتويية لتوطين الاسترمارا، وت

 
 الناشئة : المالية الأسواق  فيالحرية الجديدة مفهومها وتناقضاتها وأثرها  -7

                                                 
  . 146ؽ – 2002 –انتمزٌز انظُىي  –مد اندونً ؿُدوق انُ 17
 .  12، ؽ  2004د. يٍُز انذًغ ، انُفظ ودورِ فً انـزاع انعانًً ، َدوج انًزكش انعزتً نهدراطاخ الاطتزاتٍجٍح ، ديؼك ،  18
 .  119انماهزج ، ؽ -  2003 –انتمزٌز انظُىي نجايعح اندول انعزتٍح  19
   . 138، ؽ 2000فً تىرؿاخ الأطىاق انًانٍح ، دار انزضا ، ديؼك ،  د. عـاو انعزتٍد ، الاطتثًاراخ 20
21 - Randallk. Filler, stock. Markets Dvelopment Economig Growth London,,N.267,september 1999, p66. 
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سههاد، اهه  السههنوا، الأخيههرم موجهها، مههن الههديوا، المتلا قههة الداييههة إلههى تن هه  الههدول يههن السههيام الفعههال اهه   
  وايمها 1933-1929اسهة تهدخل الدولهة مهن ضهرورا،  هل أزمهة المسهاد المثيهر يالنشاط الاقتصادي   ا   ين مانه، س

ثعهههد جههها ، النظريهههة المينزيهههة وأامهههار الألمهههان  )) ليسههه، ((  ومعظهههم الاقتصهههاديين الأوروثيهههين اههه  اتهههرم مههها ثعهههد ال هههر  
 المهاذا    من أجل داع النمهوو مائتوازن  العالمية الرانية    يث طالثوا جميعاً ثضرورم تدخل الدولة للقيام ثدور اايل و 

 .   ؟ تاير، ىذه الأامار الآن إذاً 
ثههالطثع جهها  ىههذا التايههر ليخههدم المصههالح الخاصههة للولايهها، المت ههدم و لفائيهها مههن جيههة وليعههزز الوضههع الههذي ثههدأ 

ت هاد الأوروثه  لالثالتراجع للولايا، المت دم يلى الصعيد الاقتصادي مع ثروز المارد الصين  والياثان  والتطور المهذىل 
ة لأن غيها  لل ريهولذلك )) تثن، الولايها، المت هدم امهرم الهديوم   الآسيوية رالنمو مذلك و   دولة 25وتوسعو شرقاً ليشمل 

  يعنههه  تخطههه  أىهههم ال هههواجز للوصهههول إلهههى  ا،القوميههه يتجهههاوزالدولهههة يهههن الاقتصهههاد الهههوطن  اههه  إطهههار نظهههام يهههالم  
ل النامية   الت  تمتلك إممانا، خاصة مرل الشهرا الأوسهط وثالت ديهد الخلهيج خاصة ا  الدو   اقتصاديا، الأمم الأخرى

 .  22العرث  ((
العههام ال مههوم  ويثههر النفههاا قطههاع اللاثههأس ثيهها يثههر  وثمهها أن معظههم ىههذه الههدول اسههتطاي، أن ت قهها إنجههازا،

  تههأت  الههديوم إلههى يههةلت ويلا ميةالاسههتيلاو الصههناية المتوسههطة والخفيفههة  اهه  قطههاعو   لثنيههة الت تيههةالعهام ال مههوم  يلههى ا
لثرجوازية الوطنية لأو   الخصخصة لتجيض آمال الطثقة العاملة ولتذرف يرقيا وجيدىا ثسعر الترا  للشرما، الأجنثية

ثأموال سثا وأن نيثتيا من الداخل   والطريا إلى ذلك يصهثح أيسهر يثهر ت هريض تلهك الهدول للسهماح للأمهوال الأجنثيهة 
ن ثنسهه  م ههددم مختلفههة   وىهه  ثههد  يا الماليههةثالههدخول لأسههواق للههت مم والسههيطرم يلههى الشههرما، المدرجههة اهه  ىههذه  ايا،واح

الأسواا   مما أنيا ثدايهة للهت مم والتهأرير اه  تطهورا، أسهعار صهرف يمهلا، ىهذه الثلهدان   ومرهال الأسهواا الآسهيوية لا 
يهر المتوقهع أن غلأنو )) مهن   مية الرقاثة يلى الأسواادور الدولة وأى يلى أىمية يؤمد والذي  يزال  اضراً ا  الأذىان

التهه  تسههيم اهه  تقويههة اقتنههاص الفههرص لمصههل ة   23يسههفر القههانون يههن منههع تههام للممارسهها، غيههر الأخلاقيههة للمههديرين ((
 ثعض . 

شههئة إن تههدخل الدولههة اهه  النشههاط الاقتصههادي اهه  الثلههدان الناميههة واتثاييهها سياسههة  مائيههة ملائمههة لصههناياتيا النا
خاصة ا  ظل نظام العولمة : وأية يولمة .. ا  الواقع العالم وأسواقيا المالية الناشئة يعتثر ضرورم لديم يملية التنمية 

القههوي يفههرض نفسههو يلههى العههالم الضههعيف وثههذلك تههزداد الفروقهها، التقنيههة رههم المعيشههية ثههين دول الجنههو  ودول الشههمال   
الاسههتالال للشههعو    ومههن منااههذ وطههرا ىههذا الاسههتالال مههن ديههد وشههمل جديههد وديههوم ال ريههة مهها ىهه  إلا تمههريس لنههوع ج

 تأت  ثواثة الأسواا المالية الناشئة   الت  يج  أن تفتح يلى الخارج ث ذر شديد. 
 
 الناشئة : المالية ظاهرة العولمة بين الفراغ النظري والواقع والأسواق   -8
أسهمال  الههذي يتطله  ثاسهتمرار الث هث يهن أسهواا جديهدم ايمهها ورا  تعتثهر ظهاىرم العولمهة مهن نتهائج التطهور الر  -

ال دود القومية   وىذا يتطل  أن تهدخل آليها، الاقتصهاد الرأسهمال  مهل ممهان وأن تفهرض صهي  النتهاج وأسهلو  التوزيهع 
نتيههاً  ثتوزيههع منتجاتيهها النيا ئيههة . واهه  نههدوم والاسههتيلاك المناسهه  لمصههال يا ثههد اً مههن ال صههول يلههى المههواد الأوليههة واح

                                                 
  . 213ؽ – 2003انماهزج ،  –يزكش أخثار انٍىو  –د. طًٍز أيٍٍ ، أيزٌكا انٍىو ، َدوج انًتغٍزاخ انعانًٍح واندور الأيزٌكً  22
 .   189، ؽ 1992دار انًعارف تالإطكُدرٌح ،  –د. يٍُز انهٍُدي ، الأوراق انًانٍح وأطىاق رأص انًال  23
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الههههوطن العرثهههه  تههههم التوصههههل إلههههى  اهههه  ههههول آرههههار العولمههههة  14/3/1997أقاميهههها معيههههد العههههالم العرثهههه  اهههه  ثههههاريس اهههه  
   24ية : تالاستنتاجا، الآ

 العولمة  شمل من أشمال السيطرم الاقتصادية والمالية العالمية .   -أ
 العولمة وسيلة لتمريس التفاو، ثين الدول .   - 
 لمة تقود ثمل تأميد إلى تعميا اليوم ثين شرائح المجتمع الوا د . العو   -جه
  ة للإمثريالية والاستعمار . قالعولمة نسخة من  - -د
 العولمة تشطر العالم إلى شطرين ) لايثين أساسيين ومتفرجين صامتين (   -ىه
 ومعتقداتيم .  العولمة تقود إلى ردود اعل متطراة من قثل المتمسمين ثيويتيم ورقااتيم  -و 

ثالعولمههة والسههع  إلههى الايتمههاد يلههى الههذا، وتههواير ال مايههة  الانخههراطوقههد أوصهه، النههدوم ثضههرورم تقنههين يمليههة 
يهههداد  يطههها  أىميهههة أمثهههر للث هههث العلمههه  واح للاسهههترمار الم لههه  ومسهههايدم المسهههترمرين يلهههى راهههع قهههدراتيم التنااسهههية . واح

الايتثههارا، القوميههة والمصههالح العرثيههة  ادية تنطلهها مههن  تمههتلا، اقتصههالمفهها ا، الوطنيههة وتشههجيعيا والعمههل يلههى إنشهها
 لعرثيههة خطههوم جديههة يلههى طريهها تههوطين الاسههترمارا، العرثيههةاونأمههل أن تمههون اتفاقيههة منطقههة التجههارم ال ههرم   المشههترمة

لههذلك يجهه  تههوخ  و   خاصههة الماليههة   مههون المنطقههة العرثيههة ث اجههة لأمههوال اسههترمارية   وليسهه، ث اجههة لأمههوال مضههارثة
ال ذر ا  اتح الأسواا المالية العرثية الناشئة أمام  رمة الأموال السهاخنة والقادمهة مهن الخهارج والته  قهد يمهون مصهدرىا 

 يرثياً .
 
 المصالح الأمريكية في العالم المعاصر :  -9

المفيهوم الأمريمه  للعهالم د سهجثعد تفرد الولايها، المت هدم الأمريميهة ثمسهرح الأ هداث السياسه  والعسهمري الهدول  ت
  :وىو المفيوم القائم يلى مثدأ القوم والخضاع وتقسيم العالم إلى ائتين  وللعلاقا، الدولية

لهى الضهاط  الامترهالائة معادية وى  مهل نظهام يهراض  -أ للمصهالح الأمريميهة  ايتعهرض لل صهار الاقتصهادي واح
لههى التههزمر والاههزو العسههمري   وغرينههادا  ونيمههاراغوا  وغواتيمههالا  رلههة مريههرم مههن ليثيهها إلههى موثههاوالأم  السياسهه  والعسههمري واح

ولثنان إضااة للدور الأمريم  المتميز ا   ر  الخليج الرانية  وثعدىا ا  أااانسهتان   ولهيس أخيهراً اه  ا تلاليها   اموثن
 للعراا . 
 يتيا . الفئة الت  تضم الأنظمة الموالية والت  تريى مصال يا وت ظى ثديميا و ما - 

وت ههاول السياسههة الأمريميههة )) أن تنظههر إلههى مههل صههراع إقليمهه  ميمهها مههان  جمههو ثأنههو ييههدد مصههال يا و تعمههل 
يض الأمههوال   وتجههارم المخههدرا، يههيلههى ت ويلههو إلههى صههراع دولهه    يثههر إيههراد ال جههة الملائمههة   مههن الرىهها  إلههى تث

دورىها الاقتصهادي العهالم    يثهر تقهدم دورىها السياسه   وغيرىا من ال جج الت  تيهدف اه  النيايهة التعهويض يهن تراجهع
 .  25والعسمري والأمن  ((

، المت دم قد ممنيها مهن إدارم الصهراع الهدول  ثشهمل منفهرد وممنيها مهن رسهم يالولالإن التفوا العسمري والسياس  
عههالم   والتهه  ملفتيهها مديونيههة مسههار الأزمهها، الدوليههة  ومههل ذلههك لت قيهها الأىههداف الاسههتراتيجية للسياسههة الأمريميههة اهه  ال

مليار دولار . ويجزاً مستمراً ا  ميزانياتيا المتعاقثة . ويتأمد ذلك من خهلال خلاااتيها التجاريهة   2000خارجية تجاوز، 

                                                 
  . 118، ؽ 1320يجهح الالتـاد وانًعزفح ... انعدد رٌاح انتغٍٍز وانعانى انعزتً ، يجًىعح يؤنفٍٍ ، َدوج يعهد انعانى انعزتً فً تارٌض.،  24
 .  316، ؽ 2002تـادو دضاراخ أو يـانخ ، دار انًُهم ، تٍزوخ ،  –. دايد عًزاٌ د 25
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إضهااة لاسهتخدام سياسههة   المسهتمرم مهع الياثهان أو مهع الات ههاد الأوروثه    أو الصهين   وضهاوطيا يلهييم لفههتح الأسهواا
. ولهذلك نجهد أن  ثمعنى ممارسة سياسة تخفيض قيمة النقد الم ل  لل صول يلى مزايا تنااسية تجارية عيفالدولار الض

السياسهههة الأمريميهههة ت هههاول تعهههويض تراجهههع دورىههها الاقتصهههادي الهههدول  يثهههر اهههرض قوتيههها السياسهههية والعسهههمرية . وتؤمهههد 
          26ن خلال : الأمريم  وذلك م للاقتصادال صا ا، الرسمية يلى التراجع المستمر 

الاسههههترمارا، الأمريميههههة  انخفههههاضو  يجههههز الميههههزان التجههههاري الأمريمهههه  مقومههههاً ثالمنتجهههها، التمنولوجيههههة الراقيههههة))  
  الخارجية ثسث  الدولار الضعيف ((

مانه، تزيهد   2003الصهنايية الياثانيهة اه  يهام  النتاجيهةإضااة إلى ذلك تشير الا صا ا، العالمية إلهى أن )) 
الصهنايية اه  دول الات هاد الأوروثه  تزيهد يهن  والنتاجيهة%    35الصنايية ا  الولايا، المت هدم ثنسهثة  النتاجيةين 

وثهههالطثع اهههتن ىهههذه السياسههها، الاقتصهههادية الأمريميهههة     27% (( 20الصهههنايية اههه  الولايههها، المت هههدم ثنسهههثة  النتاجيهههة
رثيههة يمومههاً   لتلااهه  الخسههائر الم تملههة   وذلههك يثههر ت رمهها، لماليههة الأمريميههة والااسههت رك الا تمههارا، والمؤسسهها، 

 يههث مههن المممههن أن   رؤوس الأمههوال السههاخنة لاقتنههاص الفههرص اهه  الأسههواا الماليههة الناشههئة خاصههة اهه  الههدول الناميههة
، ويثهدو أن الهدول الناميهة المصهدرم للهنفط ثهدأ  ت قا مماس  سريعة ا  ثعض القطايا، خاصة الخهدما، والاتصهالا،

ثاع الولايا، المت هدم لفتهرم طويلهة سياسهة الهدولار الضهعيف اتم اولاتيا للدااع ين مصال يا الاقتصادية ثجدية أمثر ثعد 
% مقاثهل زيهادم  61.5% إلهى  75مهن   2004) يث انخفض، اليدايا، ثالدولار الأمريم  اه  الرثهع الرهان  مهن يهام 

  28مة ثاليورو ((و اليدايا، المق
لهنفط والعديهد مهن السهلع الأساسهية اه  التجهارم الدوليهة لا تهزال تسهعر ثالهدولار    يهث تتلقهى الهدول ومع ذلهك اهتن ا

 يا ويلى يمليتيا التنموية . اتمن أوروثا والياثان   وىذا ينعمس سلثاً يلى يائدالمصدرم دولاراً ضعيفاً مقاثل وارداتيا 
 

والأساواق المالياة  الدولياة  المتغيارات المقترحات والتوصيات في إطار آفااق -ثالثاً 
 الناشئة في الوطن العربي : 

روف منطقههة جاراايههة اسههتراتيجية ىامههة يلههى خارطههة العههالم ويمتلههك يناصههر عههيشههال الههوطن العرثهه  ممهها ىههو م -
مهة العديد من الممرا، المائية اليا امتلامو  إضااة إلى   النفط العالم ا تياط مؤررم ا   يام العالم مونو يختزن معظم 

 وقنام السويس.   والخليج العرث   مرل ثا  المند 
 ويتملك طاقا، ثشرية ورقااية ومرتمزا، دينية و ضارية يريقة .   وىو ملتقى للطرا الثرية الدولية

ىههذه ال قههائا جعلهه، الههوطن العرثهه  اهه  مرمههز الصههرايا، الدوليههة المعاصههرم ثههدليل  ههر  الخلههيج الأولههى والرانيههة 
لصهههييون  وأخيههراً ا ههتلال العههراا. ىهههذه الظههروف والصههرايا، ممنهه، الولايههها، المت ههدم مههن ترثيههه، ا ووالصههراع مههع العههد

ن يجاىهد ا  الوق، نفسهو ي اول الأوروثيون ماوجودىا ا  المنطقة الخازنة للنفط   العنصر ال يوي للاقتصاد العالم  اي
 قفيم المتفيم للصراع العرث  الصييون  . أن يجدوا موضع قدم يثر مشروع الشرامة الأوروثية المتوسطية أو يثر مو 

لى إقامة يلاقا، متوازنهة يلهى المسهتوى الهدول    يهتم مهن خلاليها داهع مسهيرم إإن جملة المتايرا، الدولية لم تؤد 
  29التنمية ا  الثلدان الأقل تطوراً   ولم تستطع أن تجسد يملياً مقولا، ت قيا السلام ا  العالم((

                                                 
  92، ؽ 1416د. أدًد دظٍ ؿدٌك ، يٍ ٌمىد انعانى انٍىو ، .... انًظتمثم انعزتً انعدد  26
 .87، ؽ  2004تمزٌز يُظًح الأيى انًتذدج نهتًٍُح انـُاعٍح )) ٌىٍَدو ((  27
 .4، ؽ  18/1/2005تارٌخ  – 12513جزٌدج انثعث ، انعدد  28
  182، ؽ 2000انُدوج انفكزٌح انثاٍَح ، جايعح ديؼك ،  –جلال ؿادق انعظى  29
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لتايهرا، قهاد، إلهى ظيهور قهوى جديهدم أساسهيا الشهرما، المتعهددم الجنسهيا، المديومهة مهن ثينمها المؤمهد أن ىهذه ا
الت  توجو استرماراتيا ن و قطايها، م هددم   تعمها التثعيهة   وتقتهنص الفهرص السهاخنة الته  تتي يها الأسهواا   موماتيا

  يثههر المضههارثة ثههالعملا، أو المعههادن  الماليههة الناشههئة   والتهه  تشههمل تيديههداً مسههتمراً لاسههتقرار اقتصههاديا، ىههذه الههدول
 والانتقهال العامة ا  إطار مشروع الخصخصةالرمينة . أو الدخول ا  شرا  ما تطر و ثعض الدول للثيع من مؤسساتيا 

  والذي لا يثدو مثرراً ا  ثعض الدول النامية ذا، الموارد المالية الجيدم  الياً مرل دول الخليج الت   إلى اقتصاد السوا
ولذلك نتسا ل ما  اجة تلك الدول للأمهوال   ستطيع أن تديم ىذه القطايا، من أجل ديم استقلاليا وقوتيا الاقتصاديةت

ولاثهد ليها مهن ؟ أليس مهن الأاضهل تأجيليها لفتهرم لا قهة ينهدما تهنخفض مواردىها مسهتقثلًا ؟ العائدم من الخصخصة  الياً 
سعارىا المرتفعة  الياً ليس، مثررم اقتصهادياً   ثهل ىه  نتيجهة أيمهال أن تنخفض   مون النفط مادم ناضثة من جية   وأ

 . من جزئيا الأمثر الشرما، الأجنثية الت  تستفيد المضارثا،
ة يههن القهوى الجديههدم المههؤررم اهه  اقتصههادياتيا   لاثههد ليهها مههن مههدول المنههاطا ىههذه المنعمسهها، الناج تتلااههىو تهى 

الته  تسهعى    م  تثعدىا ين آرار الت مم والمضارثة الساخنة واقتنهاص الفهرصارض قيود صارمة يلى أسواقيا المالية 
وقد أرثت، التجار ) وجود  اجة لأنظمة ا ترازيهة وأنظمهة رقاثيهة مصهراية ثالضهااة   إلييا دوماً رؤوس الأموال الأجنثية

 30المالية(. إلى ضرورم وجود  ماية قانونية ل قوا الموديين والمساىمين والمتعاملين ا  الأسواا
ميرههاا  قهههوا الهههدول  29ونظههراً لأىميهههة ىههذه القضهههايا اقههد أقهههر، الجمعيههة العموميهههة للأمهههم المت ههدم اههه  دورتيهها الهههه

 : وواجثاتيا الاقتصادية والت  تتضمن
  ا مراقثة وتنظيم الاسترمارا، الأجنثية  -))  

  ا مل دولة ا  السيام ثالتجارم الدولية واقاً لأوضاييا .  -    
 وسائل التنمية وتعثئة مواردىا . و لمل دولة ال ا ا  اختيار أىداف  -    

   31 ا جميع الدول ا  اتخاذ القرارا، الدولية المتعلقة ثالمشملا، الاقتصادية والمالية والنقدية (( -    
ل رمهان للهدول لمن ىل الواقع يقتهر  مهن ىهذه ال قهوا والمواريها  أم أن الاسهتنزاف والاسهتالال والثهؤس والشهقا  وا

 النامية إلى تزايد ؟ 
 ما المطلو  ؟ 

أدوا، ووسائل التعاون الاقتصادي القليم  العرث  خاصهة التعهاون الاسهترماري المهال  العرثه     جميعتفعيل   -
 وأنو لايممن ا  ىذا الوق، وا  ىذا العالم ت قيا تنمية منفردم.لأن جيود التنمية تتطل  تضاار الجيود   

م لتجنهه  الآرههار السههلثية المممنههة ودالرقاثههة يلههى  رمهها، رأس المههال الأجنثهه  المضههار   وجعليهها م ههد تعزيههز   -
 يلى إقتصادا، الثلدان النامية وأسواقيا المالية الناشئة.

المزيد من التنسيا والرثط ثين الأسواا المالية الناشئة ا  الدول النامية وتثادل المعلوما، والدراسها، والتقهارير  -
 .استقرارىاوتعزيز  اإممانياتيلمؤشراتيا  ثيدف تدييم  والاقتصاديةت ليلا، المالية وال

                                                 
30 -  Susan Greane, Rishi- Goyal Financial Sector Development in the Mied le East – imf 2001, p4 
،  2001ديؼك ، دار الأهانً ، ، لاخ فً انًُى والأسياخ وانفىضىد. يٍُز انذًغ ، يظٍزج الالتـاد انعانًً فً انمزٌ انعؼزٌٍ ، تأي 31

 .   273ؽ
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