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 الممخّص  

 
أبرزىػا  ىػؿ باسػتطا تو تعميـ اليورو وما يثيره مف التسػاؤلات يػا البي ػة الاقتصػادية الدوليػة  يناقش البحث قضية 

أف يصبح  ملة  المية قوية؟  ىؿ ىو مؤىؿ لػللؾ؟  ييػؼ سػتيوف ترثيراتػو  لػت الاقتصػاديات اةوروبيػة والدوليػة؟  ىػؿ 
ػدة  أـ أف  ستنجح ىله العملة يا ايتساب ثقة المتعامليف واحتراـ المسػتثمريف؟  ىػؿ سػتنجح يػا صػوغ ىويػة أوروبيػة موح 

ياييػػاً للقضػػاي  لييػػا يػػا الميػػد؟  ىػػؿ ستشػػيؿ منايسػػاً جػػدياً للػػدولار أـ ترضػػت بموقعيػػا  غيػػاب مثػػؿ ىػػله اليويػػة سػػييوف
يعملة  المية ثانية؟. وما ىا منعيسات الصراع بيف اليورو والدولار  لت العلاقات اةوروبية اةمرييية؟... وغيرىػا مػف 

 اليورو. اةس لة التا سنحاوؿ الإجابة  لييا مف خلاؿ إلقاي الضوي  لت بعض ملفات
 

 الاتحاد اةوروبا  الإييو  اليورو  تحديات سياسية  تحديات اقتصادية  صراع اقتصادي.كممات مفتاحية: 
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  ABSTRACT    

 

The research raises the issue of Euro generalization with the questions created by it 

in the world economic environment. Questions like: can the Euro become a strong world 

currency? Is it qualified for that? What's the effect of Euro on the world economy? Can this 

currency succeed to win the trust of the transacted and respect the exploiters? Can this 

currency succeed to create a union European identity, or the absence of this identity will 

destroy it in the cradle? Can the Euro be a true emulator of the Dollar or will it be as a 

second world currency? And what are the implications of the Euro-Dollar conflict on the 

European-American relationship? A lot of questions will be answered by shedding light on 

some of Euro files. 

 

Key Words: European Union, Ecu (European currency unit), Euro, Political Challenges, 

Economic Challenges, Economic conflict. 
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 مقدمة:
إلػت محطػة بػارزة يػا  (European Union ) الاتحػاد اةوروبػا وصػؿ 9009بإطلالػة اةوؿ مػف يػانوف الثػانا/

يعملػػة موحػػدة للتػػداوؿ  لػػت نطػػاؽ اثنتػػا  شػػرة دولػػة أوروبيػػة  (Euro) مسػػيرتو الاقتصػػادية  ألا وىػػا بػػدي تعمػػيـ اليػػورو
عػػرؼ يػا اةدب الاقتصػػادي بمنطقػة اليػػورو. لقػد شػػيدت دولػة( ميونػػة بػللؾ مػػا أصػبح ي 92)وقػد توسػعت ييمػػا بعػد إلػػت 

البي ة الاقتصادية الدولية يا الحقبتيف الماضيتيف مولد اليثير مف التيتلات الاقتصادية  إلا أف الاتحاد اةوروبا بإنجػازه 
قػػدرة  لػػت  التيػػتلات الػػلي أيػػد بالفعػػؿ أنػػو اةيثػػرىػػله ىػػلا لا ييػػوف قػػد تقػػدـ  لييػػا وحسػػب  بػػؿ ييػػوف الوحيػػد مػػف بػػيف 

 المضا قدماً يا تنفيل برامجو الموضو ة بقوة وجدية متناىية الدقة.
 لقد أثار حدث تعميـ اليورو العديد مف التساؤلات يا البي ة الاقتصادية الدولية  أبرزىا 

 ىؿ ىو مؤىؿ لللؾ؟و  ؟ىؿ باستطا تو أف يصبح  ملة  المية قوية. 
  ىؿ ستنجح ىله العملػة يػا ايتسػاب ثقػةو  ؟بية والدوليةييؼ ستيوف ترثيراتو  لت الاقتصاديات اةورو 

 المتعامليف واحتراـ المستثمريف؟.
 ػدة  أـ أف غيػاب مثػؿ ىػله اليويػة  العملػة اةوروبيػة الموحػدة ىؿ ستنجح يػا صػوغ ىويػة أوروبيػة موح 

 .سييوف يايياً للقضاي  لييا يا الميد؟
 لة  المية ثانية؟ىؿ ستشيؿ منايساً جدياً للدولار أـ ترضت بموقعيا يعم. 
  ىػػؿ ستشػػيؿ نمولجػػاً تحػػلو حػػلوه تجمعػػات إقليميػػة مماثلػػة  ممػػا يفػػتح البػػاب أمػػاـ نظػػاـ  ػػالما جديػػد
 .؟اةقطابمتعدد 
 ...ما ىا منعيسات الصراع بيف اليورو والدولار  لت العلاقات اةوروبية اةمرييية؟ 

 الضوي  لت بعض ملفات اليورو.وغيرىا مف اةس لة التا سنحاوؿ الإجابة  لييا مف خلاؿ إلقاي 
 

 :وأهميته مشكمة البحث
مػػف  ػػدـ الاسػػتقرار  ويتصػػؼ برنػػو أحػػادي القطػػب  يعػػانا نظػػاـ النقػػد الػػدولاتنطلػػؽ مشػػيلة البحػػث مػػف يػػوف أف  

أف اليثيػػر مػف دوؿ العػػالـ تػػربط  ملاتيػػا بالػػدولار اةمرييػػا ممػػا يػػؤدي  ولاسػػيماوتشػرؼ الولايػػات المتحػػدة  ليػػو بمفردىػػا  
وبالتػالا تنبػأ أىميػة  أزمات خطيرة لاقتصاديات تلػؾ البلػداف يػا حػاؿ تأيػر أسػعار صػرؼ الػدولار زيػادة أو نقصػاناً. إلت

البحػػث مػػف خػػلاؿ تسػػػليط الضػػوي  لػػت العملػػػة اةوروبيػػة الموحػػدة يونيػػػا  ملػػة مؤىلػػة لمنايسػػػة الػػدولار  الميػػاً وبالتػػػالا 
 للنظاـ النقدي الدولا. إميانية أف يلعب اليورو دوراً يا إ ادة الاستقرار

 
 هدف البحث:

ييػػػدؼ البحػػػث إلػػػت تسػػػليط الضػػػوي  لػػػت العملػػػة اةوروبيػػػة الموحػػػدة مػػػف ناحيػػػة النشػػػرة التاريخيػػػة والتحػػػديات التػػػا 
  يفرضيا انطلاؽ ىله العملة  لت المستوى العػالما  إضػاية إلػت دراسػة العلاقػة التنايسػية بػيف اليػورو والػدولار اةمرييػا

 ؼ  لت إميانية أف يلعب اليورو دوراً ىاماً يا التنايس بيف الاتحاد اةوروبا والولايات المتحدة.وبالتالا الوقو 
 

 فرضيات البحث:
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 يقوـ البحث  لت الفرضيات التالية 
 ىؿ سييوف لليورو ثقؿ يا النظاـ النقدي الدولا؟ 
 ىؿ يستطيأ اليورو إ ادة التوازف إلت ىلا النظاـ؟ 
 الدولار يا احتياطيات البنوؾ المريزية؟ ةىؿ يستطيأ اليورو منايس 

 
 منهج البحث:

مف خلاؿ  رض المراحؿ التاريخيػة التػا مػر بيػا الاتحػاد اةوروبػا  سنعتمد يا ىلا البحث  لت المنيج التاريخا
لتحليػػػػؿ المعطيػػػػات المتعلقػػػػة  المػػػػنيج الوصػػػػفا التحليلػػػػا لػػػػت و   وبالتػػػػالا اسػػػػتعراض مسػػػػيرة العملػػػػة اةوروبيػػػػة الموحػػػػدة

 .وتحليؿ العلاقة المتبادلة بيف اليورو والدولار يا إطار العلاقات اةوروبية اةمرييية  حديات التا تواجو اليوروبالت
 ويا ىلا الإطار سنحاوؿ أف نستعرض يا ىلا البحث النقاط التالية 

 .مسيرة اليورو والمراحؿ التا قطعيا الاتحاد اةوروبا للوصوؿ إلت  ملتو الموحدة 
 المسػػتقبلا يػػا  امسػػتقبلية لعملػػة اليػػورو سياسػػياً واقتصػػادياً  والعقبػػات التػػا تعتػػرض دورىػػالتحػػديات ال

 النظاـ النقدي الدولا.
 صراع اليورو دولار يا إطار العلاقة اةوروبية اةمرييية. 

 
 النتائج والمناقشة:

 :مسيرة اليورو أولًا.
دة رومػػػا التػػػا أنشػػػرت الجما ػػػة اةوروبيػػػة بػػػدخوؿ معاىػػػ 5413بػػػدأت مسػػػيرة اليػػػورو يػػػا اةوؿ مػػػف يػػػانوف اةوؿ/

موضػػػػػأ التنفيػػػػػل  ومػػػػػف ثػػػػػـ شػػػػػيلت أساسػػػػػاً لوضػػػػػأ لبنػػػػػة سياسػػػػػات التنسػػػػػيؽ النقػػػػػدي. ثػػػػػـ جػػػػػايت المحطػػػػػة الثانيػػػػػة يػػػػػا 
 نػدما تػـ  5424/آلار/51 ندما تـ ترسيس اتحاد العمػلات اةوروبيػة. أمػا المحطػة الثالثػة يجػايت يػا  5429/آلار/95

اةوروبا  واللي تـ بموجبو إنشاي ما  رؼ آنلاؾ بسلة العملات اةوروبية والتػا يانػت تسػتخدـ البدي بتطبيؽ نظاـ النقد 
. ثػـ جػايت المحطػة (European currency unit)يرسػاس لحسػاب العملػة اةوروبيػة المسػماة يػا للػؾ الوقػت بػالإييو

نقػػدي أوروبػػا يػػا إطػػار معاىػػدة  نػػدما أ لػػف رسػػمياً  ػػف ىػػدؼ التوصػػؿ إلػػت اتحػػاد  5432الرابعػػة يػػا اةوؿ مػػف تمػػوز/
 نػػدما وايػػؽ المجلػػس اةوروبػػا  لػػت  5434/حزيػػراف/92-91المحطػػة الخامسػػة يػػا للػػؾ الجما ػػة اةوروبيػػة. وقػػد تلػػت 

وللػػؾ بتوقيػػأ معاىػػدة الاتحػػاد  5449/شػػباط/2خطػػة إنشػػاي الاتحػػاد النقػػدي. ثػػـ جػػايت المحطػػة السادسػػة وىػػا اةىػػـ يػػا 
انضػماـ الػدوؿ ووضػعت معػايير  .5444بحلوؿ العػاـ حددت ىدؼ إنشاي اتحاد نقدي   والتا (ماستريخت)اةوروبا يا 

  [5]  وىله المعايير ىاوشروط للؾ إلت ىلا الاتحاد
 % وللؾ لضماف الاستقرار.5.1ألا يتجاوز معدؿ التضخـ  .5

 % مف الناتج الإجمالا.1ألا يتجاوز العجز الحيوما  .9

 تج الإجمالا.% مف النا10قؿ مف أأف ييوف الديف الحيوما  .1

 أف ييوف سعر الصرؼ ثابتاً حوؿ معدلات التلبلب المتفؽ  لييا لفترة سنتيف. .4

 %.9أف تتـ المحايظة  لت أسعار الفا دة المتوسطة والطويلة اةجؿ  بحيث لا تتجاوز  .1
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يايػة وتنتيػا يػا ن 5444ىلا وقد تـ تحديد يترة انتقالية لتنفيل ىله الشروط  لت مدى خمس سػنوات تبػدأ يػا أوؿ 
 توسػػعت معاىػػدة ماسػػتريخت بفضػػؿ مراحػػؿ وضػػأ العملػػة النقديػػة اةوروبيػػة الموحػػدة موضػػأ التطبيػػؽ التػػدريجاو  .5443

  النحو لت ىلا 
  المرحلػػػة اةولػػػت تتنػػػاوؿ تحريػػػر تػػػديؽ رؤوس اةمػػػواؿ والتعػػػاوف بػػػيف الػػػدوؿ اةوروبيػػػة اة ضػػػاي يػػػا

 1991/تموز/1امتدت ىله المرحلة مف أ معاىدة ماستريخت حيث تـ يييا توقيية. و يباةمور الاقتصادية والنقدية والضر 
 وتحقيػػؽ القػػدر اةيبػػر مػػف التيايػػؿ الموحػػدة ةيػػةوروبانجػػاز اليامػػؿ للسػػوؽ بعػػد الإ 5441/يػػانوف اةوؿ/15ت يػػا وانتيػػ

 السياسا والاقتصادي بيف الدوؿ اة ضاي. والتيامؿ
 يػػانوف /1حتػػت  1994/وتبػػدأ منػػل يػػانوف الثػػانا المرحلػػة الثانيػػة تتعلػػؽ بالانتقػػاؿ إلػػت الوحػػدة النقديػػة
وميمتيػػا إنجػػاز تنسػػيؽ متيامػػؿ للسياسػػات الاقتصػػادية  بػػر خفػػض التضػػخـ ومعػػدلات الفا ػػدة والسػػيطرة  .1999/الثػػانا

. وبيػػدؼ التوصػػؿ إلػػت تحقيػػؽ المعػػايير والشػػروط المتفػػؽ  لييػػا الػػدوؿ اة ضػػاي لػػت العجػػز والػػديف العػػاـ للخزينػػة يػػا 
ميمتػػو الإ ػػداد تقنيػػاً لإنتػػاج  5444(  ػػاـ IMEتػػاج العملػػة الموحػػدة جػػرى إنشػػاي مجمػػأ أوروبػػا نقػػدي )والضػػرورية لإن

الػػػلي سػػػييوف ميلفػػػاً بإصػػػدار العملػػػة ( BCEالعملػػػة الموحػػػدة. ىػػػلا المجمػػػأ شػػػيؿ نػػػواة للمصػػػرؼ المريػػػزي اةوروبػػػا )
 .وبية  ف حيوماتياىله المرحلة البدي بتحقيؽ استقلاؿ البنوؾ المريزية اةور  تتطلب الموحدة.
 .وتبػدأ ىػله المرحلػة يػا  المرحلة الثالثة واةخيرة تتناوؿ إتماـ الوحدة النقديػة اةوروبيػة بشػيليا النيػا ا

تتضػػػمف إلأػػػاي العمػػػلات الوطنيػػػة واسػػػتبداليا بالعملػػػػة و  .2112وتنتيػػػا مطلػػػأ العػػػاـ  1999/اةوؿ مػػػف يػػػانوف الثػػػانا
رؼ مريػػػزي أوروبػػػا مسػػػتقؿ  لػػػت رأسػػػو مجلػػػس إدارة معػػػيف مػػػف المجلػػػس اةوروبيػػػة الواحػػػدة التػػػا يسػػػييا ويػػػديرىا مصػػػ

اةوروبػػػا ومجلػػػس حيػػػاـ المصػػػارؼ المريزيػػػة يػػػا الػػػدوؿ اة ضػػػاي. وبموجػػػب المعاىػػػدة سػػػيتخل قػػػرار الػػػدخوؿ يػػػا ىػػػله 
 وخلاؿ ميلػة أقصػاىا أوؿ يػانوف 5442 لت أف يدخؿ حيز  التنفيل ابتداي مف مطلأ  اـ  5441المرحلة ابتداي مف  اـ 

 .[9]5444الثانا/

ليلػة صار اليورو  ملة يتداوليا أيثر مف ثلاثم ة مليوف مواطف أوروبا  وبعػدىا برسػابيأ ق 9009ويا بداية العاـ 
شػرة دولػة أوروبيػة بلداً أوروبيػاً تنتمػا إلػت اليورولانػد. وضػـ الاتحػاد النقػدي اثنتػا   اختفت العملات الوطنية لاثنا  شر

بقاي خارجو تحت ضأط رأييا العاـ المعارض )بريطانيػة والسػويد والػدانمرؾ(. ثػـ ايتسػبت منطقػة يضلت ال ةف دولًا ثلاثاً 
دولػة  92ليصػؿ يػا أواخػر العقػد الجػاري إلػت  9004اليورو أىمية متزايدة مأ توسيأ الاتحاد اةوروبػا ابتػداي مػف العػاـ 

 أو أيثر.
 :التحديات المستقبمية لعممة اليورو ثانياً.

دوؿ متقاربة جأرايياً  واسػتبداؿ العمػلات الوطنيػة بيػا بػالترايؽ مػأ سياسػات انفتاحيػة   لة النقدية بيفإف توحيد العم
وحريػػة تبػػادؿ تجػػاري واسػػعة النطػػاؽ  يػػؿ للػػؾ مػػف شػػرنو أف يخلػػؽ ديناميييػػة أوروبيػػة داخليػػة   وحػػدود جمرييػػة مفتوحػػة

 الاقتصادية وتزيد مف تداخليا. جديدة ستريأ سقؼ التحديات
روط والمعػايير الاقتصػادية القاسػية نسػبياً التػا يرضػتيا معاىػدة ماسػتريخت  لػت الػدوؿ الراغبػة بالانضػػماـ إف الشػ

إلت العملة اةوروبية الموحدة اليورو تيدؼ بالدرجة اةولت إلت المحايظة  لت مسػتوى قيمػة النقػد الجديػد قبػؿ إنزالػو إلػت 
ادية اةوروبيػة  والتبػػايف يػػا القػدرات الإنتاجيػػة المحليػة مػػف دولػػة يػالاختلاؼ يػػا طبيعػػة اةنظمػة الاقتصػػ أسػواؽ التػػداوؿ.

وتحػػػوؿ دوف حصػػػوؿ   بػػػيف الػػػدوؿ وماليػػػة ونقديػػػة تؤسػػػس لتػػػوازف وتػػػواز  ةخػػػرى  يحػػػت ـ إ ػػػادة صػػػياغة شػػػروط اقتصػػػادية 
يبيػرة  خػلاؿ لا بػؿ إف حصػوؿ أيػة اىتػزازات نقديػة واقتصػادية  اختلالات ىييلية تعيد مسرلة الوحػدة النقديػة إلػت الصػفر.
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التػا تعتمػد يبػد د الوحػدة السياسػية المرجػوة  إلت أجياؿ مقبلػة  ممػا قػد ويويره سوؼ يطيح بالمشروع أو بعد تطبيؽ اليورو 
 .[5]يايلإ لت الوحدة النقدية والتقارب الاقتصادي يرقرب طريؽ 

  اباقتصػاد وطنػا قػوي يرلمانيػمف ىنا  يإف تطبيؽ العملػة اةوروبيػة الموحػدة سػوؼ يحػت ـ  لػت الػدوؿ التػا تتمتػأ 
إف انحنػػاي نيػػا مػػد وة لمسػػا دتيا اقتصػػادياً. لا بػػؿ إ .أف تيػػتـ بالػػدوؿ اةخػػرى لات الإميانيػػات الوطنيػػة المتواضػػعة نسػػبياً 

الاسػتأناي  ػف قػوة المػارؾ  لػت الصػعيد الإقليمػا اةوروبػػا و المارؾ اةلمانا أماـ اليورو ينبػأ أساسػاً مػف قػرار سياسػا  
جمو ػػػػة مػػػػف الإجػػػػرايات النقديػػػة والماليػػػػة التػػػػا تضػػػػمف الانتقػػػػاؿ الطبيعػػػا إلػػػػت العملػػػػة الجديػػػػدة دوف الإضػػػػرار تسػػػتلزـ م

  يػػإف اسػػتمرار تقػػدـ  ملػػة اليػػورو سػػييوف مرتبطػػاً  وبالتػػالا بالميتسػػبات التػػا تحققػػت  لػػت يػػد العملػػة الوطنيػػة السػػابقة.
المشػػروع النقػػدي  لػػت المحايظػػة  لػػت خػػط التطػػوير النقػػدي بالدرجػػة اةولػػت  بمػػدى قػػدرة الػػدوؿ اةوروبيػػة الرا يػػة ليػػلا 

أساسػػا  بالػػدور المحػػوري الػػلي سػػيلعبو البنػػؾ المريػػزي اةوروبػػا   لػػت نحػػويمػػا يػػرتبط ىػػلا التقػػدـ   والإصػػلاح اليييلػػا.
اً  ػف اللي سيحؿ تدريجياً محؿ البنوؾ المريزية الوطنية. والمطلػوب يػا المرحلػة اةولػت يصػؿ التوجيػات السياسػية تمامػ

 مػػؿ البنػػؾ المريػػزي اةوروبػػا  ومنحػػو الفرصػػة والػػد ـ ليػػا يعمػػؿ  لػػت نيػػؿ مصػػداقية نقديػػة واقتصػػادية  لػػت النطػػاؽ 
 يػاالإقليما اةوروبا وثـ  لت النطاؽ الدولا. ولقد أث ر الخلاؼ السياسا حوؿ تسمية أوؿ محايظ أو ر يس ليلا البنؾ 

 .[3]ىله الناحية المعنوية باللات

والاقتصػػادية والثقاييػػة المتنو ػػة يبيػػرة  إلا أنػػو سػػتيوف لػػدى اليػػورو القػػدرة  لػػت إ ػػادة  حػػديات السياسػػيةمػػأ أف التو 
صػػياغة اةسػػواؽ الماليػػة اةوروبيػػة والعالميػػة  وتحويػػؿ النظػػاـ المالػػػا الػػدولا المتعػػدد إلػػت نظػػاـ ثلاثػػا أو ثنػػا ا  بحيػػث 

الػػدولار اةميريػػا والػػيف و لاقتصػػادية العالميػػة  اليػػورو  تسػػيطر ثػػلاث  مػػلات ر يسػػية أو  ملتػػاف  لػػت مجمػػؿ الحريػػة ا
يمػػػا وسػػػيرتبط النجػػػاح الػػػدولا للاتحػػػاد النقػػػدي اةوروبػػػا بقػػػدرة اليػػػورو  لػػػت تطػػػوير يا ليػػػة اةسػػػواؽ الماليػػػة  اليابػػػانا.
يليػػة القطػػاع أوروبيػػة واسػػعة النطػػاؽ  واه ػػادة ىي ا تمانيػػة. ومػػف نتػػا ج التحفيػػز المرجػػو  تطػػوير أسػػواؽ تيػػاوزياد اةوروبيػػة

 .[3]  يضلًا  ف إنشاي نظاـ ديأ أوروبا متيامؿووتنظيم المصريا اةوروبا

إف طرح اليورو يػا اةسػواؽ سػوؼ يعيػد خلػط اةوراؽ يػا القطػاع المصػريا  بحيػث سػتتزاحـ المصػارؼ الوطنيػة 
تيا لتشػمؿ القػارة اةوروبيػة يا الدوؿ اةوروبية  لت إصدار السندات باليورو  يمػا سػتحاوؿ بمجمليػا توسػيأ دا ػرة نشػاطا

يػػإلا تػػـ ا تبػػار السػػوؽ اةوروبيػػة واحػػدة موحػػدة  يلقػػد بلػػ  حجػػـ السػػندات   بػػر تقػػديـ خػػدمات مصػػريية بالعملػػة الجديػػدة.
تريليػػوف دولار   27نحػػو  1995واةسػػيـ والقػػروض المصػػريية اةوروبيػػة المتداولػػة يػػا اةسػػواؽ الماليػػة اةوروبيػػة سػػنة 

إف الاستفادة مػف ىػلا التواجػد لليػورو  تريليػوف دولار للياباف. 16و  دولار للولايات المتحدة اةميريية تريليوف 23مقارنة بػ
 .[4]يا السوؽ يما ويخفض تياليؼ التمويؿ ياو مقحجـ السيولة  يايا اةسواؽ المالية الدولية  يؤثر 

الػدوؿ وبالتػالا سيسػيـ يػا انػدماج السػوؽ  العملة التا لا تترثر بوجود الحدود الجأراييػة بػيف  أصبحويوف اليورو 
ملحػػوظ حتػػت للػػدوؿ التػػا لػػـ تنضػػـ إلػػت الاتحػػاد   لػػت نحػػويػػإف التبػػادؿ  بػػر الحػػدود بػػيف أنظمػػة الػػديأ المحليػػة سػػيرتفأ 

  ومنيػا تقلػيص  إف لػـ ييػف ةيما أف إدخاؿ العملة اةوروبية الموحدة سوؼ يسرع التحػولات يػا أوروبػ النقدي اةوروبا.
ويميػف الترييػز  لػت  سنات العملات الوطنية يفوا د القروض المرتفعة  وسيحؿ محليػا خػدمات السػوؽ الواسػعة.إلأاي  ح

 بعض النقاط التالية ينتا ج ر يسية ناتجة  ف التحولات اليييلية مف استخداـ اليورو 

 .منح المود يف والدا نيف اةوروبييف أسعاراً منايسة لناحية الودا أ والقروض 

 لية أيثر يا لية.خدمات ما 

 [4]استقطاب زبا ف إقليمييف ودولييف إلت اةسواؽ المالية اةوروبية. 
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  إلا أف اليثيػػر مػػف التحػػديات لا تػػزاؿ تواجػػو ىػػله االيػػورو  لػػت تحقيػػؽ مياسػػب جمػػة ةوروبػػ بقػػدرةورغػػـ التفػػاؤؿ 
التػػػا لا يػػػزاؿ الجميػػػأ متشػػػبثا بيػػػا   الوطنيػػػة  يػػػا منطقػػػاف متعارضػػػاف  منطػػػؽ السػػػيادةالاتحاديػػػة تناز  االإميانيػػػة. يروروبػػػ

ومنطؽ الولاي الجما ا. ولا تزاؿ أوروبة بعيدة  ف الاتحاد السياسػا والػديا ا وىػا تنجػز بفخػر  ظػيـ اتحادىػا النقػدي. 
 .ربمػػا يػػاف يػػا اةمػػر مفارقػػة  وليػػف نجػػاح التجربػػة الفريػػدة أو يشػػليا لا بػػد أف يرمػػا بثقلػػو  لػػت العلاقػػات الدوليػػة برمتيػػا

قػػد يعيػػد أوروبػػة إلػػت مػػا يانػػت  ليػػو  والإخفػػاؽقػػد يشػػيؿ نمولجػػا يأػػري تجمعػػات إقليميػػة أخػػرى ةف تحػػلو حػػلوه   النجػػاح
 طواؿ قروف  ديدة  إمارات ودولًا متناحرة  مأ ما يا للؾ مف مخاطر  لت المشيد الجيوستراتيجا الدولا برمتو.

يقػػدـ ر  لػػت انتيػػاز الفرصػػة لاليػػورو لػػـ يقػػد /أيلػػوؿ يػػا الولايػػات المتحػػدة يػػإف55للػػؾ يحتػػت بعػػد حػػوادث  زد  لػػت
أف منطقة اليػورو مف رغـ ال  لت نفسو يعملة يلجر إلييا المشييوف بالدولار والخا فوف مف تراجعو بعد ىله الحوادث. ىلا

ف قػؿ نتاجيػا الػداخ 104التا تضـ  لا ملاييف نسمة ىا القطب النقدي الثانا يا العاـ بعيدا أماـ اليف اليابػانا. وىػا واه
يبر مف الحصة اةمرييية. لقد شيلت بلداف اليورو يػا  أف حصتيا يا التجارة العالمية أاليامؿ  ف نظيره اةمرييا  إلا

ويضػـ الاتحػاد  .% للولايػات المتحػدة54.2% مف الصادرات العالمية للسلأ والخدمات يػا مقابػؿ 52.2نحو  9000 اـ 
يػػا العػػالـ ويبسػػط نفػػوله  لػػت مسػػاحة واسػػعة خػػارج حػػدوده  مػػف أوروبػػة  اةوروبػػا  ػػدداً مػػف أغنػػت الػػدوؿ وأيثرىػػا تطػػوراً 

وىنػػاؾ أيثػػر مػػف م ػػة بلػػد يػػدور اقتصػػادياً يػػا  .الوسػػطت والشػػرقية إلػػت إيريقيػػة الأربيػػة والوسػػطت مػػروراً بحػػوض المتوسػػط
المجمو ػػة الماليػػة الاتحػػاد اةوروبػػا. و لػػت غػػرار بط بصػػلات ماليػػة وتجاريػػة وثيقػػة بالفلػػؾ اةوروبػػا  أو  لػػت اةقػػؿ يػػرت

 .[1]ىناؾ حوالا أربعيف دولة اتخلت مف اليورو  ملة مرجعية يا سلة  ملاتيا اةجنبية CFAالإيريقية 
% للػػدولار  رغػػـ 13% مػػف احتياطػػات التبػػادؿ  يػػا مقابػػؿ 51نحػػو  9000لقػػد شػػيلت ىػػله العملػػة الموحػػدة  ػػاـ 

أف يرتفػػػأ ىػػلا الػػرقـ مػػػأ اسػػتمرار تػػػداوليا اليػػوما بػػػدؿ  يػػا وتقلبػػػات سػػعرىا تراجعػػاً. ومػػػف المػػرجحاليػػزات التػػا أضػػػرت ب
العملات المحلية. ليف يجب  دـ إىماؿ  وا ؽ يثيرة منيا التعقيدات التا تحيػـ إدارة منطقػة اليػورو والضػأوط السياسػية 

صػرار المصػرؼ المريػزي اةوروبػا  لػت مقاومػة التضػخـ يػا   والفوضػت التػا تعصػؼ بمؤسسػاتيا  التا تتعرض ليػا واه
له المنطقة بحيث يبقت دوف  تبة الاثنيف يا الم ة  وىو ىػدؼ تلزمػو بػو معاىػدة ماسػتريخت. وبالمقارنػة مػأ المصػرؼ ى

الفػػدرالا اةمرييػػا الػػلي يسػػير  لػػت ميايحػػة ارتفػػاع اةسػػعار مػػأ د ػػـ النمػػو يػػا الوقػػت نفسػػو  يػػإف نظيػػره اةوروبػػا لا 
ف يػػاف المصػػرؼ المريػػزي قرار اةسػػعار. ثػػـ إنػػو واه ار باسػػتيسػػتطيأ د ػػـ النمػػو الاقتصػػادي إلا تحػػت  تبػػة  ػػدـ الإضػػر 

اةوروبػػا متحػػرراً مػػف حيػػث المبػػػدأ مػػف وصػػاية الحيومػػات  إلا أنػػو لا يسػػػتطيأ أف ييػػوف بمنػػرى  ػػف اليػػزات السياسػػػية 
 .[1]مف الدوؿ اة ضاي يا ظرؼ مف الظروؼ بعضاً والاقتصادية التا قد تضرب 

ترتيػز الوحػدة النقديػة اةوروبيػة  لػت مبػادئ نظريػة مناطػػؽ العملػة المثلػت.  إنو مف الناحية النظريػة  يميف القوؿو 
وتقػػوؿ ىػػله النظريػػة إنػػو يوجػػد مياسػػب متنو ػػة مػػف تطبيػػؽ  ملػػة  بػػر الحػػدود بالمشػػارية بػػيف  ػػدة دوؿ  ومنيػػا  زيػػادة 

ما أف تطبيؽ سياسػة نقديػة شفايية اةسعار  تخفيض تياليؼ الصفقات  زيادة حالة التريد للمستثمريف وتعزيز المنايسة. ي
موحدة مف خػلاؿ بنػؾ مريػزي مسػتقؿ  مػف شػرنو أف يػؤدي أيضػاً إلػت اسػتقرار اةسػعار وللػؾ يفيػد الػدوؿ اةوروبيػة التػا 

 تعانا مف التضخـ.
يػرات الفوا ػد مف ناحية ثانية  مػف المميػف أف تػؤدي السياسػة الموحػدة إلػت بعػض الخسػا ر والتيػاليؼ إلا يانػت تأي

الدوؿ. إلا أف المؤيد أف ا تماد اليورو سيقلص  وامػؿ الاىتػزاز التجػاري النػاتج  ػف  تاقتصاديا يامختلفة تؤثر بطرؽ 
مػػف قػػدرة  ديالوحػػدة النقديػػة سػػتح حريػػة التحويػػؿ مػػف  ملػػة ةخػػرى  وىػػلا لػػو تػػرثير إيجػػابا  لػػت  قػػد الصػػفقات التجاريػػة.

ليػف لا  .[7]مف خلاؿ صفقات بترولية أو  قود تجارية يبيرةالدولار اةميريا  مثلًا   لت التلا ب بعملة دولة صأيرة  
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يقتصر الموضوع  لت الإيجابيات التا يحققيا اليػورو بالنسػبة لوسػواؽ اةوروبيػة و لػت المسػتوى الػدولا أيضػاً. يبػالرغـ 
عيػػس بعػػض مػػف التخطػػيط الػػدقيؽ لعمليػػة إصػػدار اليػػورو  إلا أف ىنػػاؾ نقػػاط اسػػتفياـ وتحػػديات يبيػػرة تواجػػو اليػػورو وت

 الأموض  لت دوره المستقبلا يا النظاـ النقدي الدولا وأىميا  
لات  العقبػػة اةيبػػر أمػػاـ اليػػورو تنبػػأ مػػف طبيعػػة ىػػله العملػػة يونيػػا تضػػـ يػػا اسػػميا ومضػػمونيا دولاً  .5

المصػرؼ اختلايات يبيرة ييما يتعلػؽ بحجػـ الاقتصػاد والسياسػات الاقتصػادية والاجتما يػة والثقاييػة السػا دة. صػحيح أف 
وتعتبػػر قراراتػػو  اً امػػمالمسػػؤوؿ  ػػف توحيػػد السياسػػات النقديػػة المتعلقػػة بػػاليورو يشػػيؿ مصػػرياً مسػػتقلًا تريػػزي اةوروبػػا الم

طبيعػػا  لػػت تحقيػػؽ مصػػالح دوؿ منطقػػة اليػػورو   لػػت نحػػوملزمػػة لجميػػأ اةطػػراؼ  إلا أف ىػػلا المصػػرؼ سػػوؼ يعمػػؿ 
وبالتالا يإف أغلب قراراتو سوؼ تيوف توييقية بما يحقؽ مصالح جميأ اةطراؼ  وىلا قػد يضػعؼ مػف قػوة اليػورو   امة

% يا السنة اةولػت 90 لت المستوى الدولا. وىلا ىو السبب اةساسا اللي أدى إلت انخفاض قيمة اليورو بما يقارب 
ًً نو اً 5444مف صدوره  اـ  لايػت للنظػر حتػت تجػاوز   لػت نحػوما و اود الصػعود مجػدداً    ولينو حقؽ استقراراً نسبياً

 .[2] تبة الدولار
ىنػػػاؾ  امػػػؿ آخػػػر يتميػػػز بػػػو الػػػدولار  ػػػف اليػػػورو وىػػػو الثقػػػؿ السياسػػػا والعسػػػيري للولايػػػات المتحػػػدة  .9

قػػوة  ونا( يعطػا الػػدولاراةمريييػة يػػا العػػالـ. يالتػدخؿ المتواصػػؿ يػػا قضػايا الشػػعوب وسياسػػاتيا والتػدخؿ العسػػيري )اليػػ
قيمػة الػدولار  يػا/أيلوؿ التا لػـ تػؤثر 55يـ يا نشره بقوة يا جميأ أنحاي العالـ. وىلا ما لاحظناه بعد أحداث يبيرة ويس

رغـ ضخامة نتا جيا السلبية  لت الاقتصاد اةميريا وللؾ بسبب اتخال الولايات المتحػدة إجػرايات ماليػة ونقديػة معتمػدة 
 الدولار ومف ورا و الاقتصاد اةمرييا يا العالـ وىلا يشيؿ تحدياً يبيراً لليورو.  لت الميانة اليبيرة التا يحتليا

نية المتطرية وازدياد دورىا ونشاطيا السياسا يا الاتحاد اةوروبا  والتا تمتلؾ يظيور اةحزاب اليم .1
سػتفياـ أخػرى حػوؿ مسػتقبؿ توجياً نحو الانفصاؿ  ف الاتحاد واه ػادة اليويػة القوميػة ليػؿ دولػة منػو. ويشػيؿ ىػلا نقطػة ا

ىلا  الاتحاد و ملة اليورو. ولو أف الاتفاقيات المعقػودة بػيف الػدوؿ اةوروبيػة قلصػت بشػيؿ يبيػر إميانيػة حػدوث أزمػات 
 مستقبؿ الاتحاد اةوروبا وتياملو إلا أف التاريخ أثبت أنو لا يسير  لت قوا د محددة. يامف ىلا النوع قد تؤثر 

مف الاستقرار ةف الثقػة الميتسػبة مػف قبػؿ التجػار  لياً أف يحقؽ مستوى معقولاً المطلوب مف اليورو حا .4
وتنفػا احتمػاؿ تحقيػؽ خسػا ر معينػة   والمستثمريف ترتا مػف اسػتقرار العملػة حتػت لا تيػوف  رضػة للمضػاربات والتقلبػات

و أ لػت أو مسػاوية لقيمػة أف تصػبح قيمػة اليػور  يـبعضػصرؼ. ولػيس الميػـ يمػا يعتقػد يا  مليات التمويؿ يا أسواؽ ال
 الدولار بؿ الميـ تحقيؽ نوع مف الاستقرار النسبا تجاىو.

تحديات تواجو اليورو أماـ الدولار اةمرييا وىا تعرقؿ استمراره يا الانتعاش بالنظر إلت السياسػات  .1
 زيػػػادة الإنفػػػاؽ ف تخفػػػيض الضػػػرا ب اةمريييػػػة سػػػيؤدي إلػػػتإاةمريييػػػة المتأيػػػرة يػػػا موضػػػوع الضػػػرا ب والفا ػػػدة  حيػػػث 

 وبالتالا زيادة معدؿ النمو مما يشيؿ د ماً للدولار أماـ اليورو.  وتحفيز الاستيلاؾ والاستثمارالاستثماري والاستيلايا 

القدرة  لت الاستمرار يا النمو المتزايد إضاية إلت ازدياد معدؿ الإنتاجية. يارتفاع معدلات النمو يا  .1
 .[3]أدى إلت زيادة الضأوط  لت اةسعار يا اقتصاديات الاتحاد اةوروبا األمانيبعض بلداف الاتحاد اةوروبا مثؿ 

 :صراع اليورو الدولار ثالثاً.
رف بػػػيػػػا أسػػواؽ اثنتػػا  شػػػرة دولػػة أوروبيػػة زاد مػػػف التيينػػات  4/5/9009إف صػػدور اليػػورو وتعمػػػيـ تداولػػو يػػا 

ىػػػو اليػػػورو  وللػػػؾ بسػػػبب مجمو ػػػة مػػػف المقومػػػات  العملػػػة الوحيػػػدة القػػػادرة  لػػػت أف تنػػػايس الػػػدولار وتنزلػػػو  ػػػف  رشػػػو
 الاقتصادية أىميا 
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 قدرة يؿ طرؼ  لت التحيـ يا معدلات التضخـ. .5
قدرة يؿ طرؼ  لت النمو الاقتصادي. ومف المتوقأ أف معػدؿ النمػو يػا منطقػة اليػورو سػوؼ يتفػوؽ  .9

 يا تسار و  لت الاقتصاد اةمرييا.
الجانػػب مػػف المتوقػأ أف تتفػػوؽ السػوؽ اةمريييػػة  لػػت قػدرة يػػؿ طػرؼ  لػػت تحقيػػؽ السػيولة. يػػا ىػلا  .1

 نظيرتيا يا منطقة اليورو )حجـ سوؽ  اةسيـ اةمرييية ىو ضعؼ ما ىو  ليو يا منطقة اليورو(.
قدرة يؿ طرؼ  لت تحقيؽ الاستقرار. يالدولار يصدر  ف سػلطة سياسػية واحػدة بينمػا اليػورو يصػدر  .4

لمصػػلحة الػػدولار إلا إلا اسػػتطا ت المفوضػػية اةوروبيػػة المحايظػػة  ر ىػػوىػػلا اةمػػ . ػػف اتحػػاد ميػػوف مػػف  ػػدة سػػلطات
 .[1] لت التماسؾ القا ـ حتت الآف بيف أ ضاي منطقة اليورو

شر ت أبواب المواجية مأ الولايات المتحدة  ندما أطلقت اليورو. ليف ىػله المواجيػة  يا أف أوروباولا أحد يشؾ 
والرغبػػة يػػا الثػػرر والانتقػػاـ  بػػؿ يانػػت نتيجػػة تفييػػر منطقػػا  قلانػػا يألػػب ييػػو لػػـ تنطلػػؽ مػػف منطلػػؽ الحمػػاس والانػػدياع 

ف اةوروبييف اقتنعوا أف القوة الاقتصادية برشياليا ياية ىا القا دة التا ترتيز  لييا العملػة عاطفة  حيث إالعقؿ  لت ال
ولػػػو يػػػاف  لػػػت حسػػػاب بعػػػض الجوانػػػب  لات القبػػػوؿ العػػػالما  وأنػػػو لا سػػػبيؿ للقػػػوة الاقتصػػػادية إلا بالاتحػػػاد والمشػػػارية

 الفردية. مف ىلا المنطلؽ ظير اليورو وأصبح الصداـ جاداً.
ويبػدو ىػػلا الصػراع للوىلػػة اةولػت محسػػوماً لمصػلحة الػػدولار إلا مػا أخػػلنا الثقػؿ النسػػبا ليػلا العملتػػيف يػا النظػػاـ 

قتصػػاد منطقػػة اليػػورو(  يميػػف لنػػا أف نسػػتنتج أف النقػػدي العػػالما حاليػػاً. ليػػف بمقارنػػة الاقتصػػاديف اةمرييػػا واةوروبػػا )ا
اةياـ سوؼ تحمؿ معيا زيادة حتمية يا ثقؿ  ملة اليػورو  لػت حسػاب ثقػؿ الػدولار. ليػف التػرثير الخػارجا سػوؼ ييػوف 

ف العملػػػة الخضػػػراي مػػػا زالػػػت اليػػػوـ ىػػػا العملػػػة الوحيػػػدة إلأػػػاؤه. إىػػػله الزيػػػادة أو إبطا يػػػا  وليػػػف لا يميػػػف  أتسػػػري يػػػا
دمة يػػػا التجػػػارة الدوليػػػة )نصػػػؼ المبػػػادلات العالميػػػة تقريبػػػاً مػػػا زالػػػت تجػػػري بالعملػػػة اةمريييػػػة(  بحيػػػث يتجػػػاوز المسػػػتخ

أمػػا أوروبػة ييػا القػػوة  % مػػف التجػارة الدوليػة.5441بحػوالا الػدولار الصػادرات اةمريييػػة إلػت العػالـ التػػا تقػدر التعامػؿ ب
يرخػػل ميانػػو مػػف خلاليػػا. ىػػلا ييمػػا يتعلػػؽ بالمؤشػػرات ليػػلا الاقتصػػاديف التجاريػػة العالميػػة اةولػػت التػػا يميػػف لليػػورو أف 

تيػػتلًا اقتصػػادياً  فمػػف العملتػػيف  ليػػف يػػلًا مػػف الولايػػات المتحػػدة اةمريييػػة ومنطقػػة اليػػورو تشػػيلا لػػليف تسػػتند إلييػػا يػػؿال
. ييتلػة الػدولار تضػـ يػؿ [4]يػاقيمة العملػة المرتبطػة ب  لت نحو ما يايضـ دولًا أخرى وىله التيتلات الاقتصادية تؤثر 

دوؿ أمريية الشػمالية والجنوبيػة بالإضػاية إلػت يثيػر مػف الػدوؿ اةخػرى يػا العػالـ المرتبطػة ارتباطػاً مباشػراً بالػدولار. أمػا 
ؿ يتلة اليورو المتوقأ قياميا مأ ازدياد أىمية اليورو  المياً  يتضـ الدوؿ لات الارتباط الوثيؽ بمنطقة اليػورو يبقيػة الػدو 

 وبعض الدوؿ الإيريقية التا يانت مرتبطة سابقاً بالفرنؾ الفرنسا.  اةوروبية ودوؿ الشراية المتوسطية
سياسػة نقديػة مسػتقلة تمامػاً  ويعتقد المحللوف أف أي بلد أوروبا خارج إطار الوحػدة النقديػة لػف يسػتطيأ أف ينػتيج 

الجنيػػػو الإسػػػترلينا  ةف أغلػػػب التعػػػاملات  ا يييػػػابمػػػف ثقػػػؿ اليػػػورو سػػػوؼ يػػػؤدي إلػػػت تيمػػػيش العمػػػلات اةخػػػرى حيػػػث إ
الخارجيػػػة بػػػيف الػػػدوؿ اةوروبيػػػة تػػػتـ بػػػاليورو. وبػػػللؾ يػػػإف التوجػػػو سػػػوؼ ييػػػوف نحػػػو الانضػػػماـ إلػػػت منطقػػػة اليػػػورو يػػػا 
المسػػػتقبؿ  ممػػػا سػػػيعطييا ثقػػػلًا أيبػػػر  لػػػت المسػػػتوى الػػػدولا  وبالتػػػالا يػػػإف الصػػػراع سػػػوؼ ييػػػوف بػػػيف قػػػوتيف  ػػػالميتيف 

ليف يجب أف لا ننتظر مف ىلا الصراع انتفاي أحد القوتيف أو إضعاييما يليتيما ليا نيسػب يػا الحػالتيف  بػؿ يبيرتيف. 
إف صػػراع اةقويػػاي ىػػلا سػػينتيا إلػػت تقاسػػـ المياسػػب وتوزيعيػػا ييمػػا بيػػنيـ  ةنيػػـ يػػدريوف تمامػػاً أنػػو ميمػػا يانػػت نتيجػػة 

ف الولايػات المتحػدة والاتحػاد إ  تػة. وبالتػالا يػإف المنطػؽ يقػوؿالصراع يالخسارة ستيوف ليلا الطرييف  وليف بنسب متفاو 
 .[4]اةوروبا سوؼ يتقاسماف أغلب المياسب  لت المستوى الدولا  مبقية القليؿ للياباف وباقا الدوؿ اةخرى
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لكن في هذا السياق لا بد لنا منن طنرا التسناال التنالي: هنل يمكنن لمينورو أن يزعنزع منن هيمننة الندولار عمن  
قتصاد العالمي،، وهل سيكتفي بمنافسة الدولار، أم أنه سيخخذ مكانه،، وفي أي صف يمكن أن يكون هنذا المكنان، الا

 في الصف الأول أم في الصف الثاني،.
والجواب بالترييد يتوقؼ  لت قوة الاقتصاد اةوروبا وحسف ممارسة السياسة النقدية مػف قبػؿ المصػرؼ اةوروبػا 

ادي الحػػالا لمنطقػػة اليػػورو يؤىلػػو ليحتػػؿ موقعػػاً ىامػػاً يػػا الخارطػػة الاقتصػػادية العالميػػة  سػػواي الجديػػد. يالوضػػأ الاقتصػػ
حجـ المبادلات التجارية الخارجية  أو النمو المتحقػؽ ... بجية الناتج المحلا الإجمالا  أو  بجية لجية  دد السياف أو

 إلخ.
أيضػؿ ةيػة  اً سيزيد مف قوتيػا الاقتصػادية  وسػيوير يرصػ والدانمرؾ والسويد لاحقاً  وبالترييد  يإف انضماـ بريطانيا

غيرىػا. ليػف بعػض التحلػيلات الاقتصػادية تشػير إلػت أف اليػورو يحتػاج يػا منايسات قادمة سواي يػا اةسػواؽ الماليػة أو 
رى أف لبضأ سنوات قادمة يا يستطيأ تثبيت أقدامو يا السوؽ الاقتصادية المالية العالمية  يػا حػيف تػرى تحلػيلات أخػ

يرة ةف يحقؽ اليورو ما يطمح إليو مف تواجد يا ؿ ومؤثر يا اةسواؽ  ومػف إ ػادة التػوازف المفقػود ايؿ  وامؿ القوة متو 
للنظاـ النقدي العالما المختؿ بفعؿ سيطرة  ملة وحيدة  ليو  وخاصة إلا مػا  لمنػا أف قػوة الػدولار تيمػف لػيس يػا قوتػو 

والعسػػػيرية للولايػػػات المتحػػػدة يػػػا العػػػالـ. وقػػػد تراجعػػػت ىيبػػػة ىػػػله القػػػوة يثيػػػراً خػػػلاؿ الاقتصػػػادية بػػػؿ يػػػا القػػػوة السياسػػػية 
حػػدة السػػنوات اةخيػػرة  لػػت الػػرغـ مػػف  ػػرض  ضػػلاتيا يػػا الخلػػيج العربػػا وضػػد الشػػعب العراقػػا  يمػػا أف الولايػػات المت

ظيػػر مػػف قػػوة الػػدولار لا تيمػػف يػػا المػػديو ات وتزايػػداً حػػاداً يػػا البطالػػة. لػػللؾ يػػإف مػػا ي شػػيدت  جػػزاً تاريخيػػاً يػػا ميػػزاف
اقتصػػاد قػػوي  بػػؿ يػػا ضػػعؼ الآخػػريف. ولعػػؿ ىػػلا مػػا  بػػر  نػػو وزيػػر خارجيػػة بلجييػػا  نػػدما قػػاؿ تعليقػػاً  لػػت ضػػرب 
الولايػػات المتحػػدة للعػػراؽ يميػػف أف ينسػػحب  لػػت أيثػػر مػػف الجانػػب السياسػػا الػػلي يػػاف مناسػػبة التعليػػؽ   إف اةمػػرييييف 

. وبالتالا يػإف ىيمنػة الػدولار  لػت الاقتصػاد العػالما إضػاية للسػبب [50]نا نحف اةوروبييف أقوياي بسبب ضعفنا وانقسام
السياسا والعسيري اللي تشيلو واشنطف بسبب أنو العملة الوحيػدة التػا يبػدو ليػا حجػـ ظػاىر وثابػت  ممػا يجعليػا محػؿ 

دي تعامليػػا بػػاليورو سػػيحقؽ ليػػا  ناصػػر قػػوة الأربيػػة أف بػػ اؽ العالميػػة. وقػػد وجػػدت دوؿ أوروبػػاثقػػة المتعػػامليف يػػا اةسػػو 
نيػػاي  وىػػله القػػػوة   قػػػود مػػف الييمنػػػة اةمريييػػة  لييػػػا.لاتيػػة ىػػػا بحاجػػة إلييػػػا لتحقيػػؽ انعتاقيػػػا السياسػػا والاقتصػػػادي واه

الجديدة حسب بعض التحليلات لـ ترخل حقيا حتت الآف مف التحليؿ اللي ياف يتوقؼ يقط  ند الجانػب الاقتصػادي مػأ 
أف العملػػة الجديػػدة سػػتيوف ؽ سييشػػؼ بمػػا لا يػػدع مجػػالًا للشػػؾ جوانػػب سياسػػية ىامػػة. ولا بػػد أف التحليػػؿ الػػدقي أنيػػا لات

بمثابػػة انييػػار جديػػد لجػػدار يبيػػر أيبػػر حجمػػاً مػػف انييػػار جػػدار بػػرليف  ومػػا تبعػػو مػػف تشػػييؿ خارطػػة سياسػػية واقتصػػادية 
 يف منطقتا اليورو والدولار  المية جديدة. وىلا ما سوؼ نجده مف خلاؿ بعض المقارنات ب

تتفوؽ دوؿ الاتحاد اةوروبا يا خدمات المواصػلات والنقػؿ والسػياحة واة مػاؿ المصػريية بنحػو الضػعؼ  ودوؿ 
/ 55/  مليػػار طػػف تنتجيػػا الولايػػات المتحػػدة. وتنػػتج أوروبػػة /21/ مليػػار طػػف إسػػمنت مقابػػؿ /511الاتحػػاد تنػػتج سػػنوياً /
/ 11لتجاريػػة مػػا حمولتػػو /ف سػػيارة يػػا الولايػػات المتحػػدة. وتمتلػػؾ أوروبػػة مػػف اةسػػاطيؿ ا/ ملايػػي1مليػػوف سػػيارة مقابػػؿ /

/ مليػػػوف طػػف. وتنػػػتج دوؿ الاتحػػاد اةوروبػػػا 53/ يػػلا تزيػػػد  لػػتأمػػػا حمولػػة اةسػػػطوؿ التجػػاري اةمرييػػػا  مليػػوف طػػف.
 .[55]/ مليوف طف يا الولايات المتحدة41/ مليوف طف مف الحديد مقابؿ /512/

  يػػػإف مصػػػارؼ الاتحػػػاد اةوروبػػػا تمتلػػػؾ مصػػػادر خاصػػػة تقػػػدر 5441جػػػاؿ المصػػػريا  وطبقػػػاً ة ػػػواـ ويػػػا الم
/ مليػػػػار دولار للمصػػػػارؼ اةمريييػػػػة. ويبلػػػػ  حجػػػػـ رأس المػػػػاؿ النشػػػػط يػػػػا 911/ مليػػػػار دولار  مقابػػػػؿ /111بحػػػػوالا /

/ مصػػرؼ 5000ومػػف بػػيف أيبػػر // مليػػار دولار اةمريييػػة. 1.1/ مليػػار دولار مقابػػؿ /51.4المصػػارؼ اةوروبيػػة نحػػو /
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% مػػف 44.1/ مصػػرياً أمريييػػاً. وتسػػتحول البورصػػات اةوروبيػػة  لػػت 511/ مصػػرياً أوروبيػػاً مقابػػؿ /110ا يوجػػد /م ػػال
 النشاط الاقتصادي العالما.

ف / مليػوف طػ454أما ما تتفوؽ بو الولايات المتحدة ييو قطاع النفط. إل يبل  الإنتػاج اةمرييػا سػنوياً مػف الػنفط /
 .[59]/ مليوف طف595/ يينتج أما الاتحاد اةوروبا

  لللؾ يتوقأ بعض الخبراي للعملة اةوروبية الموحدة ميانة يبيرة سوؼ تأيػر مػف اةوضػاع الاقتصػادية يػا العػالـ
دلات وتخلػػؽ منايسػػاً قويػػاً للػػدولار اةمرييػػا )الػػلي سػػيفقد ميانتػػو يعملػػة أساسػػية يػػا المعػػاملات الدوليػػة ويػػا أسػػواؽ التبػػا

(. ييمػػا يقلػػؿ آخػػروف مػػف شػػرف إميانيػػة منايسػػة اليػػورو للػػدولار اةمرييػػا  ويشػػيروف إلػػت أف نجػػاح ييػػرة اً تػػدريجياريػػة التج
العملػػػة اةوروبيػػػة الموحػػػدة مرىػػػوف بعوامػػػؿ شػػػتت سياسػػػية وتاريخيػػػة واقتصػػػادية واجتما يػػػة  والفيػػػرة يػػػا أساسػػػيا مأػػػامرة 

مػػف يونيػػا نقديػػة الػػدوايأ واقتصػػادية المنػػايأ. ويػػلىب أصػػحاب ىػػلا الػػرأي إلػػت  سياسػػية أولًا واقتصػػادية ثانيػػاً  لػػت الػػرغـ
ف معػايير قبػوؿ  ضػوية الػدوؿ يػا الاتحػاد اةوروبػا قػد صػبأت بالرؤيػا السياسػية لعػدـ الانضػماـ للاتحػاد أيثػر   إالقوؿ

 بيثير مف اةضرار الاقتصادية الناجمة  ف الانضماـ لعضوية النادي اةوروبا.
لسياق يمكننا أن نطرا التساال التالي: هل سيخسر الدولار وضعه كعممنة احتياطينة لمبننوك فني  نل وفي هذا ا

 اليورو،
خػػلاؿ اةلفػػا  ػػاـ الماضػػية تأيػػرت العمػػلات الرا ػػدة دوليػػاً لمػػرات يثيػػرة. يمػػف العملػػة الرومانيػػة إلػػت البيزنطيػػة إلػػت 

لت الدولار  وىػو  ملػة الاحتيػاطا العػالما المسػيطرة ةيثػر الجلدر اليولندي  ومف ثـ الجنيو الإسترلينا إلت أف وصلنا إ
مضت. وىػلا الوضػأ الػلي تمتػأ بػو الػدولار طػواؿ تلػؾ المػدة يػاف يقػدـ مزايػا اقتصػادية ىا لػة للولايػات  اً مف خمسيف  ام

 ػػدة منخفضػػة. المتحػػدة اةمريييػػة  ييػػا تسػػتطيأ أف تػػديأ قيمػػة وارداتيػػا  وأف تسػػتديف بعملتيػػا المحليػػة ويػػؿ للػػؾ بيلفػػة يا
% 11% يػػا منتصػػؼ السػػبعينات إلػػت حػػوالا 30وليػػف حصػػة الػػدولار مػػف احتياطػػات العمػػلات الدوليػػة انخفضػػت مػػف 

 نفسػو السػؤاؿالطليعا يعملػة دوليػة ر يسػية. اليوـ  وىلا يطرح السؤاؿ  ما إلا ياف الدولار يا خطر مف أف يفقد وضعو 
طويػؿ الػلي  ػانت منػو الػدولار آنػلاؾ  إلا أنػو اسػتمر بػالظيور يعملػة ياف قد طػرح يػا بدايػة التسػعينات بعػد الانحػدار ال

دولية ر يسية يا للؾ الحيف. وليف يا بداية التسعينات لـ ييف ىنػاؾ  ملػة بديلػة للػدولار  أمػا اليػوـ ييوجػد اليػورو الػلي 
طا دولػا يػإف بعػض يميف أف يظير يبديؿ ويتحد للاحتياطات مف العملة الخضراي. يحتت تصبح  ملة ما  ملة احتيػا

يرىػػا  مثػؿ  وجػػود اقتصػاد ضػػخـ ومتػيف يحمػػا ىػله العملػػة  وتػوير أسػػواؽ ماليػة مسػػتقرة االمقومػات الر يسػية لا بػػد مػف تو 
 .[4]ير الثقة بقيمة ىله العملةاو ميقة ومفتوحة  بالإضاية إلت معدلات تضخـ منخفضة  وأخيراً وليس آخراً تو 

سػػعار العمػػلات الحاليػػة  نلاحػػظ أف المنطقػػة الاقتصػػادية لليػػورو ليسػػت وبػػالنظر إلػػت اليػػورو يػػا ضػػوي معػػدلات أ
أصأر بيثير مف تلؾ التا ىا للدولار  يما أف منطقة اليورو ىػا أيبػر مصػدر يػا العػالـ. ومنػل نشػرة العملػة اةوروبيػة 

يػورو أخفػض مػف الموحدة أصبحت اةسواؽ المالية اةوروبية أ مػؽ وأيثػر سػيولة. صػحيح أف معػدؿ النمػو يػا منطقػة ال
معػػدؿ النمػػو للنػػاتج المحلػػا الحقيقػػا للولايػػات المتحػػدة اةمريييػػة  وليػػف بمعػػايير الػػدولار يػػإف الػػوزف الاقتصػػادي لمنطقػػة 

 اليورو قد نما قياسياً بالوزف الاقتصادي للولايات المتحدة خلاؿ السنوات الخمس الماضية.
انخفػػض الػػدولار  5410الحايظػػة للقيمػػة  يمنػػل  ػػاـ يػػا لعػػب دور العملػػة  نقطػػة ضػػعؼ الػػدولار تيمػػف يػػا إخفاقػػو

بمعػػدؿ الثلثػػيف تجػػاه العمػػلات اةوروبيػػة  وللػػؾ إلا أخػػلنا العملػػة اةلمانيػػة يمؤشػػر لمػػا قبػػؿ يتػػرة ظيػػور اليػػورو يػػا  ػػاـ 
 ىػاتجػاه الػيف اليابػانا. ومنطقػة اليػورو  لػت  يػس الولايػات المتحػدة اةمريييػة نفسيا النسبة ب  وانخفض الدولار 5444

يػػا العػػالـ  ولػػـ يحػػدث مػػف قبػػؿ أف يانػػت  ملػػة الاحتيػػاطا الر يسػػية ىػػا أيبػػر مػػديف صػػاؼ يمػػا ىػػو  أيبػػر دا ػػف صػػاؼ  
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الحاؿ الآف مأ الولايات المتحدة  ةف المديف قد ييوف مستعداً ةف يستخدـ تعويـ العملػة لتخفػيض  جػزه الخػارجا  وىػو 
. ويتسػػايؿ المشػػييوف بوضػػأ الػدولار  ػػف السػػبب الػػلي يػػديأ [59]أمػر مرغػػوب ييػػو بالنسػػبة لعملػػة تلعػب دور الاحتيػػاطا

المستثمريف لحيازة موجودات بعملة دولية قادت سياساتيا إلت تيديد وضأ  ملتيا يعملة احتياطية  و لت الرغـ مػف ىػله 
ثر مف نصػؼ ف الدولار اةمرييا قدـ بوصفو  ملة الاحتياطا العالما المسيطر خلاؿ أي  إالشيوؾ إلا أنو يميف القوؿ

قرف مزايا اقتصادية ىا لة للولايػات المتحػدة اةمريييػة  و ػزز سػيطرتيا الاقتصػادية دوف خػوؼ مػف أف يفقػد يومػاً وضػعو 
 الطليعا يعملة دولية ر يسية.

 
 والتوصيات: الاستنتاجات

العملػة  يميف القوؿ إنو مف الناحية النظرية ترتيز الوحدة النقدية اةوروبية  لت مبادئ نظرية مناطػػؽ .1
المثلػػت. وتقػػوؿ ىػػله النظريػػة إنػػو يوجػػد مياسػػب متنو ػػة مػػف تطبيػػؽ  ملػػة  بػػر الحػػدود بالمشػػارية بػػيف  ػػدة دوؿ  ومنيػػا  

زيػػادة حالػػة التريػػد للمسػػتثمريف وتعزيػػز المنايسػػة. يمػػا أف تطبيػػؽ و تخفػػيض تيػػاليؼ الصػػفقات  و زيػػادة شػػفايية اةسػػعار  
ؿ  مػػف شػػرنو أف يػػؤدي أيضػػاً إلػػت اسػػتقرار اةسػػعار وللػػؾ يفيػػد الػػدوؿ سياسػػة نقديػػة موحػػدة مػػف خػػلاؿ بنػػؾ مريػػزي مسػػتق

 اةوروبية التا تعانا مف التضخـ.

رات الفوا ػد تػؤثر مف المميف أف تؤدي السياسة الموحدة إلػت بعػض الخسػا ر والتيػاليؼ إلا يانػت تأييػ .2
ؿ الاىتزاز التجاري الناتج  ف حريػة ص  واملالدوؿ. إلا أف المؤيد أف ا تماد اليورو سيق تاقتصاديا يابطرؽ مختلفة 

يالوحػدة النقديػة سػتحد مػف قػدرة الػدولار  التحويؿ مػف  ملػة ةخػرى  وىػلا لػو تػرثير إيجػابا  لػت  قػد الصػفقات التجاريػة.
 .اةمرييا  مثلًا   لت التلا ب بعملة دولة صأيرة  مف خلاؿ صفقات بترولية أو  قود تجارية يبيرة

  لت نحػوطبيؽ اليورو لا يميف أف يحدد روبا والدولا اللي سينتج  ف تإف المسار الاقتصادي اةو  .1
قاطأ وحازـ نظراً لتفا ؿ العوامػؿ والظػروؼ الاقتصػادية بطريقػة يصػعب تحديػدىا مسػبقاً. إلا أف الثابػت والمؤيػد أف ىػله 

 لا.العملية ستحمؿ يا طياتيا تأييرات اقتصادية يبيرة ستطاؿ يؿ أطراؼ المجتمأ الاقتصادي الدو 
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