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 ة المرحمية عمى سوق الأوراق الماليةأثر فحص القوائم المالي
 )من وجية نظر المجتمع السوري(

 
 الدكتور عمر سيدي

 ربيع مروه                                                                                      
 
 

 (2011 / 2 / 24 ل لمنشر في ب  ق   . 2202/  8/  8تاريخ الإيداع )
 

 ممخّص  
   

يدرس ىذا البحث فحص القوائم المالية المرحمية لمشركات المساىمة المدرجة في سوق الأوراق المالية في سورية 
وأثرىا عمى ترشيد القرارات الاستثمارية في ىذه السوق, حيث تم دراسة دور القوائم المالية المرحمية في توفير معمومات 

قيقي ليذه الشركات, وىذا يمكن المستثمرين من التنبؤ بصافي الربح محاسبية دقيقة وسريعة تعكس الوضع المالي الح
السنوي وبالتالي العائد عمى أسيم ىذه الشركات, فعممية فحص القوائم المالية المرحمية تزيد الثقة في ىذه القوائم, فيي 

بل مراجع حسابات خارجي أداة لمتأكد من قيام الشركة بالإفصاح الكافي والدقيق نسبياً عمى اعتبار أنيا تتم من ق
مستقل. وبيدف اختبار فرضيات البحث تم توزيع استبانات عمى مجموعة من الأفراد ذوي الخبرة العممية والعممية في 

 مجال القوائم المالية المرحمية والاستشارات المالية السورية.
 

 الكممات المفتاحية:
 القوائم المالية المرحمية

 يةفحص القوائم المالية المرحم
 سوق الأوراق المالية 
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  ABSTRACT    

 

This research studies reviewing of interim financial statements for companies listed 

in the securities market in Syria and its influence on the rationalization of investment 

decisions. So that it studied the role of interim financial statements in providing quick and 

accurate accounting information, reflecting the true financial position for these companies. 

This makes investors forecasting the annual net profit and the earnings per share for those 

companies. The interim financial statement reviewing increases the trust with these 

statements, because the operation of review is a device to check that the company did 

enough and relatively accurate disclosure, because this operation takes place by external 

and independent auditor. To test the research hypothesis, questionnaires was distributed to 

a group of individuals, who have academic and practical experience with the interim 

financial statements and financial consultancy in Syria. 
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 مقدمة:
ماً من مصادر المعمومات التي يستخدميا ميالمعمومات المحاسبية المنشورة في القوائم المالية مصدراً  تعد  

سواء  أسعار الأوراق الماليةالمستثمرون في اتخاذ قراراتيم الاستثمارية وتنبع قيمة ىذه المعمومات من قدرتيا عمى تحديد 
ن في تمك السوق المستثمريوحتى يتم الوفاء بمتطمبات  .ظة الاستثمارية ككلعمى المحف مأعمى مستوى الشركة الواحدة 

المالية السنوية التي  القوائمكان لابد من تطوير المحاسبة إلى نظام معمومات محاسبي, ولذلك كان لابد من تطوير 
كانت في بعض  القوائمن ىذه إ إذكانت تعاني من انتقادات عديدة أىميا طول الفترة التي تعد عنيا وىي السنة المالية 

ن من اتخاذ قرارات استثمارية في الوقت المناسب وبالتالي كانت تحد ولو قميلًا من نشاط يالأحيان تمنع المستثمر 
أن المستثمرين قد يؤجمون مشترياتيم ومبيعاتيم من الأوراق المالية حتى  1Beaverأوضح الباحث  فقد ,الأسواق المالية
المالية السنوية والتي قد تتأخر إلى منتصف العام التالي أحياناً, وبالتالي فإن كلًا من أسواق المال  القوائميتم إصدار 
لذلك كان  .ومركزىا الماليالشركة  ن يحتاجون إلى معمومات محاسبية سريعة ومنتظمة عن نتائج أعمال يوالمستثمر 

وتساعد في اتخاذ قرارات الاستثمار وىذا الأمر أدى إلى  المالية بطريقة تخدم القوائملابد من تطوير عممية إعداد ونشر 
 المالية المرحمية. القوائم إصدار

وبسبب أىمية المعمومات الواردة في ىذه القوائم ولتوفير المصداقية ليذه المعمومات تنص الييئات المعنية 
ن قبل مراجع خارجي, فمثلًا تنص بإصدار القوائم المالية المرحمية عمى ضرورة أن يتم التصديق عمييا أو فحصيا م

( عمى أن تخضع Securities and Exchange Commission) SEC  2لجنة سوق الأوراق المالية في نيويورك
القوائم المرحمية لفحص محدود بواسطة مراجع خارجي, ونظراً لأن ىذا الفحص لا يرقى إلى مستوى المراجعة المتعارف 

فإن الأساليب الفنية المستخدمة لمفحص لا ترقى إلى مستوى أساليب مراجعة القوائم  عمييا لمقوائم السنوية المنشورة
بالإضافة إلى أنو عند القيام بفحص القوائم المالية المرحمية قد تظير عدة مشاكل تؤثر في مدى فعالية  .المالية السنوية

كن تواجدىا والإجراءات الرقابية عمييا بما ىذا الفحص مثلًا: مدى معرفة المراجع بالأصول المستخدمة في الشركة وأما
 في ذلك الإجراءات المحاسبية المتبعة في تسجيميا.
( بأنيا قوائم مالية تعد عمى Interim Financial Statementsوتعرف القوائم المالية المرحمية )المؤقتة( )

قائمة و عمى قائمة الدخل,  القوائمتمل ىذه فترات تقل عن السنة المالية )شيرية, ربع سنوية, نصف سنوية( وغالباً ما تش
 المركز المالي وقائمة التدفقات النقدية.

 
 أىمية البحث وأىدافو:

تتمخص أىمية البحث في دراسة دور فحص القوائم المالية المرحمية في ترشيد قرارات الاستثمار في سوق 
من معمومات محاسبية فورية ىذه القوائم ما توفره  من خلال ,وبالتالي المساىمة في تنشيط ىذه السوق ,الأوراق المالية

  وملائمة لعممية اتخاذ القرار في الوقت المناسب.
خارجي في توفير حسابات المرحمية المصادق عمييا من قبل مراجع المالية ييدف البحث إلى بيان دور القوائم 

في سوق  قرارات الاستثمار فيالمعمومات معمومات محاسبية فورية موثوقة وفي الوقت المناسب ودراسة تأثير ىذه 
 .الأوراق المالية

 تم مناقشة الآتي:توفي سبيل تحقيق ىذا اليدف سوف 
 دراسة القوائم المالية المرحمية وبيان الحاجة إلى فحصيا. .1
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دراسة تأثير القوائم المالية المرحمية الخاضعة لمفحص عمى قرارات الاستثمار و دورىا في تنشيط سوق  .2
 .في سورية المالية الأوراق

 مشكمة البحث:
فمن الضروري تكريس الجيود نحو إنجاح ىذا  الناشئةمن الأسواق  د  بما أن سوق الأوراق المالية في سورية يع

الأمر الذي يساعد بدوره عمى جذب الاستثمارات الأجنبية وتنشيط  ,مرآة تعكس الواقع الاقتصادي دعتي تالسوق وال
لابد من الاستفادة من المشكلات التي واجيت الأسواق المالية الكبرى في العالم والتي كان  لذلك ,الاقتصاد المحمي

واحداً من أىميا تراجع التداول في بعض الأحيان بسبب تأجيل بعض المستثمرين لمشترياتيم ومبيعاتيم من الأوراق 
سواق بحاجة إلى توفير معمومات محاسبية فورية المالية حتى يتم إصدار التقارير المالية السنوية, وبالتالي كانت ىذه الأ
المسجمة الشركات وتم حل ىذه المشكمة بإلزام  ,وفي الوقت المناسب حتى يتم اتخاذ قرارات سريعة من قبل المستثمرين

عمى ولكن حتى يتم الوثوق في ىذه القوائم والاعتماد  ,في ىذه الأسواق في ذلك الوقت بإصدار القوائم المالية المرحمية
 .3المعمومات الواردة فييا ألزمت ىذه الوحدات أيضاً بفحص ىذه القوائم والمصادقة عمييا من قبل مراجع خارجي

 :الآتيبالإجابة عمى التساؤل  أساسوبالتالي فإن ىذا البحث ييتم بشكل 
من وجية  لماليةقرارات المستثمرين في سوق الأوراق ا في الخاضعة لمفحصكيف تؤثر القوائم المالية المرحمية 

 ؟نظر المجتمع السوري
 :البحث فرضيات

لمعمومات المحاسبية السريعة بين ة في تمبية احتياجات المستثمرين من الا توجد فروق جوىري :الفرضية الأولى
 .القوائم المالية المرحمية والقوائم المالية السنوية

فر معمومات محاسبية اإلى قوائم مالية تو  لماليةوسوق الأوراق ا إلى بيان حاجة المستثمرين يةالفرض هيدف ىذت
 وتصل إلييم في الوقت المناسب لاتخاذ القرارات الاستثمارية اللازمة وفي توقيت مناسب. ودقيقة سريعة

لا توجد فروق جوىرية بين القرارات الاستثمارية المتخذة في ظل القوائم المالية المرحمية  :الفرضية الثانية
 القوائم المالية المرحمية الخاضعة لمفحص. في حال عدم وجودلقرارات الاستثمارية المتخذة الخاضعة لمفحص وا

في سوق الأوراق  إلى بيان دور القوائم المالية المرحمية في التأثير عمى قرارات الاستثمار يةالفرضه يدف ىذت
ة بالمقارنة مع القوائم المالية السنوية في اتخاذ , حيث يبين أىمية قصر الفترة التي تغطييا القوائم المالية المرحميالمالية

القرارات الاستثمارية الرشيدة والسريعة, بالإضافة إلى توضيح فيما إذا كان القرار الاستثماري عند المستثمر يعتمد عمى 
مية تحميل الظن والحدس والتخمين أو يعتمد عمى نتائج تحميل القوائم المالية المرحمية أو السنوية, وكذلك بيان أى

المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية المرحمية لاتخاذ قرارات الاستثمار في الأوراق المالية مقارنة مع تحميل 
 المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية السنوية.

 
  منيجية البحث:

دراسة الحاجة و  يةن القوائم المالية المرحمالوصفي التحميمي من خلال جمع المعمومات ع المنيجحث االبتمد اع
في سوق  قرارات الاستثمار فيالتوصل في النياية إلى توضيح أثر القوائم المالية المصادق عمييا  تم إذ ,يافحص إلى

 بالإضافة إلى استخدام المنيج الإحصائي في دراسة الاستمارة الموزعة وتحميميا. .الأوراق المالية
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 :مجتمع وعينة البحث
من خلال الدراسة النظرية التي قام بيا الباحث لمقوائم المالية المرحمية وبيان أىم المنافع الاقتصادية ليا بالنسبة 

 لممستخدمين الحاليين والمرتقبين, فقد تم تحديد مجتمع الدراسة كما يمي:
في الجامعات  ات الاقتصادأقسام المحاسبة في كميالمجموعة الأولى: تمثل السادة أعضاء الييئة التدريسية في 

السورية, باعتبار أن موضوع القوائم المالية المرحمية حديث نسبياً في سورية وبالتالي فإن الواقع العممي يمكن أن يكون 
غير قادر عمى توفير المعمومات الكافية عن ىذا الفحص لذلك تم الاستعانة بأعضاء الييئة التدريسية لما لدييم من 

  رؤساء الأقسام في الجامعات الواردة من معموماتالحسب  اً مدرس 58وبمغ عددىم  عمميةمعمومات عممية و 
 . (مدرسين 10مدرساً وتشرين  18مدرساً وحمب  30دمشق )

المجموعة الثانية: تمثل المحاسبين القانونيين المسجمين في جمعية المحاسبين القانونيين في سورية, والذين 
المعمومات عضواً حسب  1825وبمغ عددىم الشركات ويعممون عمى مراجعة حسابات يقدمون المشورة لممستثمرين 

 .جمعية المحاسبين القانونيينالواردة من 
المجموعة الثالثة: تمثل مكاتب الاستشارة المالية والمستشارين الماليين لما ليم من خبرة في مجال تقديم 

حسب موقع  شركات مسجمة في سوق الأوراق المالية 8بمغ عددىم و  استشارات مالية فعمية )أي يوجد لدييم خبرة عممية(
 .مستشاراً مالياً حسب المعاىد المانحة لشيادة المستشار المالي 109وىيئة الأوراق والأسواق المالية في سورية 

 فرداً. 2000ىذه المجموعات أفراد وقد بمغ حجم 
وبالسحب ة طبقية من المجموعات الثلاث السابقة, أما فيما يتعمق بعينة البحث فقد تم اختيار عينة عشوائي

من  (%5) ـالأدنى المطموب ب الحدتم تحديد العشوائي نتج أربع محافظات وىي )اللاذقية, دمشق, حمب, طرطوس(, و 
 (300)تم توزيع استمارة استبانو( ومن أجل زيادة دقة الاختبارات  100%=5*2000)أي  4إجمالي عدد أفراد المجتمع

 .% من الاستمارات الموزعة88.7وىذه الإجابات تمثل  استمارة منيا (266)تمت الإجابة عمى  استمارة
 

 :النتائج والمناقشة
  :الحاجة إلى فحص القوائم المالية المرحمية

ترتبط الحاجة إلى فحص القوائم المالية المرحمية بحاجة مستخدمي ىذه القوائم لممعمومات المحاسبية الواردة فييا 
ويمكن توضيح الحاجة  ,5ض اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة ومراقبة أداء الإدارة لمشركات المصدرة ليذه القوائملأغرا

 لفحص القوائم المالية المرحمية كما يمي: 

  :طمب مستخدمي القوائم المالية المرحمية (1
ئم يوفر معمومات مالية ملائمة وكافية يرى مستخدمو القوائم المالية المرحمية أن الإفصاح المحاسبي في ىذه القوا

لأغراض اتخاذ القرارات ومراقبة الإدارة ونشاط الشركة, لذلك وحتى يمكن الاعتماد عمى المعمومات الواردة في القوائم 
المالية المرحمية, فإنو لابد من أن يتم فحصيا بواسطة مراجع حسابات مستقل عمى أساس أن ىذا الفحص يحقق ثقة 

عائد ما يتخذونو من  فية لمحتوى المعمومات الواردة في القوائم المالية المرحمية والتي تؤثر بالضرورة وقيمة كبير 
 .6قرارات
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 :بإصدار القوائم المالية المرحمية وفحصياالشركات إلزام قوانين أسواق الأوراق المالية المحمية والعالمية  (2
المسجمة في سوق دمشق للأوراق المالية بإصدار الشركات  حيث ألزمت ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية

 ( 27والمرسوم ) 2005( لعام 22( المستند إلى أحكام القانون )3943القوائم المالية المرحمية بناءً عمى القرار رقم )
ة بقوائم المسجمة في البورصة أن تزود الييئالشركات أنو يجب عمى مجمس إدارة  7(12حيث بينت المادة ) 2006لعام 

مالية مرحمية نصف أو ربع سنوية معدة وفقاً للأسس والمبادئ المحاسبية الدولية ونشرىا خلال فترة لا تزيد عمى شير 
حسابات مستقل, كما أشارت المادة مراجع من تاريخ انتياء تمك الفترة بالإضافة إلى فحص ىذه القوائم عن طريق 

يين الشركة لجنة تدقيق مكونة من ثلاثة أعضاء تعمم الييئة بأي تغييرات من القانون السابق إلى ضرورة أن تع 8(16)
تحصل عمييا وأسباب تمك التغيرات كما أسندت إلييا الييئة أمر دراسة القوائم المالية المرحمية قبل عرضيا عمى مجمس 

 الإدارة وتقديم التوصيات بشأنيا مع التركيز عمى ما يمي:
 بية المتبعة.أي تغيير في السياسات المحاس -أ 

 الحسابات.مراجع أي تغيير يطرأ عمى حسابات الشركة جراء عمميات التدقيق أو نتيجة لمقترحات  -ب 
الشركات المسجمة فييا بإصدار القوائم المالية  9(SEC) ىيئة الإشراف عمى تداول الأوراق الماليةكذلك ألزمت 

( عمى ضرورة SECعمى تداول الأوراق المالية )المرحمية وفحصيا من قبل مراجع مستقل حيث تنص ىيئة الإشراف 
( , وتقدم ىذه 10Qأن تقوم الشركات المقيدة في بورصة الأوراق المالية بإصدار قوائم مالية ربع سنوية عمى النموذج )

السنوية  ن يوماً من تاريخ نياية كل فترة مالية ربع سنوية عمى أن تتضمن القوائم الماليةوأربعيالقوائم لمييئة خلال خمسة 
( وكذلك القوائم السنوية المرسمة لممساىمين ملاحظات تفصح عن المعمومات 10Kالمقدمة لمييئة المعدة عمى النموذج )

جمالي الربح, و المبيعات الخاصة بقيم كل من ربح السيم الواحد لكل فترة ربع سنوية من فترات السنة , و صافي الربح, و ا 
( بأن تخضع القوائم المالية المرحمية إلى الفحص المحدود SECكما ألزمت الـ ), ن لياالمالية الحالية والسنتين السابقتي

 من قبل مراجع خارجي.
ولائحتو التنفيذية,  1992لسنة  10(95وفي جميورية مصر العربية وبعد صدور قانون سوق المال رقم )

ية المرحمية بالإضافة إلى إلزاميا بفحص ىذه أصبحت الشركات الخاضعة ليذا القانون مطالبة بإعداد ونشر القوائم المال
 ( من ىذا القانون والتي تنص عمى ما يمي:6القوائم من قبل مراجع حسابات مستقل وذلك وفقاً لممادة )

"عمى كل شركة طرحت أوراقاً مالية ليا في اكتتاب عام أن تقدم عمى مسؤوليتيا إلى الييئة )الييئة العامة لسوق 
سنوية عن نشاطيا ونتائج أعماليا عمى أن تتضمن ىذه التقارير التي تفصح عن المركز المالي المال( تقارير نصف 

 الصحيح".
والذي ألزم الشركات  1991لسنة  11(203) كما صدر قانون قطاع الأعمال في جميورية مصر العربية رقم

شيور( وعرضيا عمى الشركات  3التابعة والتي تأخذ شكل شركات مساىمة بإعداد ونشر قوائم مالية مرحمية )كل 
عداد التقارير  القابضة وعمى سوق الأوراق المالية وكذلك يطمب من ىذه الشركات أن يتم فحص ىذه القوائم المرحمية وا 

 بنتائج ىذا الفحص.
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 :حاجة الإدارة لفحص القوائم المالية المرحمية (3
رة وبأسموب محاسبي مماثل لمقوائم السنوية وبما يتفق إن كل إدارة تقوم بإعداد ونشر القوائم المالية المرحمية بصو 

مع معايير المحاسبة الدولية تحتاج إلى ضرورة فحص تمك القوائم من قبل مراجع حسابات خارجي مستقل للأسباب 
 :6التالية
 تدعيم ثقة المساىمين في صدق الإدارة في إعداد ونشر القوائم المالية المرحمية. -أ 

 رجية في كفاءة الإدارة.تدعيم ثقة الرقابة الخا -ب 

 يزيد ىذا الفحص من ثقة مستخدمي القوائم المالية المرحمية فييا بالإضافة إلى زيادة الثقة بإدارة المنشأة. -ج 
 :حاجة المقرضين والدائنين لفحص القوائم المالية المرحمية (4

ؤلاء المقرضين في ىذه إن فحص القوائم المالية المرحمية من قبل مراجع حسابات خارجي مستقل يزيد من ثقة ى
عمى سداد التزاماتيا وعمى متابعة الأداء المالي والاقتصادي الشركة  القوائم بحيث يمكنيم الاعتماد عمييا في توقع قدرة 
 لممنشأة بصورة منتظمة ودورية عمى مدار السنة.

 :الاستثمار لفحص القوائم المالية المرحمية ين ومحممين المالييحاجة المستشار  (5
المستشارون الماليون ومحممو الاستثمار إلى تحميل القوائم المالية المرحمية التي تصدرىا الشركات  يحتاج

لأغراض الاستشارة المالية حتى يتم التوصل إلى قرارات سميمة لذلك لابد من فحص ىذه القوائم المرحمية من قبل مراجع 
بداء رأي سديد إلى   متخذي القرارات الاستثمارية والمقرضين.خارجي مستقل حتى لا يتم التلاعب بيا وا 

 :حاجة المساىمين لفحص القوائم المالية المرحمية (6
خلال فترات زمنية لا تكون طويمة وىذه الفرصة تؤمنيا القوائم الشركة  يحتاج حممة الأسيم لموقوف عمى وضع 

ي وتزيد درجة اعتمادىم عمى ىذه الاقتصادالشركة  المالية المرحمية حيث يحتاجون إلى توقع عائدات الأسيم ووضع 
 القوائم إذا تم فحصيا من قبل مراجع حسابات خارجي مستقل.

 :إلزام المجمعات المينية المحمية والدولية بفحص القوائم المالية المرحمية  (7
ي الحسابات الخارجيين بتدقيق حسابات الشركات مراجعألزمت ىيئة الأوراق والأسواق المالية في سورية 

البند  12(7( حيث جاء في المادة رقم )3944فييا وفقاً لمعايير المراجعة الدولية وذلك بناءً عمى القرار رقم ) المسجمة
 الحسابات إقرار بأن إجراءات التدقيق قد تمت وفقاً لمعايير التدقيق الدولية.مراجع منو: يجب أن يتضمن تقرير  (5)

بإصدار قانون سوق رأس المال ولائحتو  1992لسنة  10(95)وفي الجميورية العربية المصرية نص القانون رقم 
( عمى مراجعة حسابات الشركات الخاضعة ليذا القانون وفقاً لمعايير المراجعة الدولية والتي 58التنفيذية في المادة رقم )

 تتطمب إجراء فحص لمقوائم المالية المرحمية.
 :القوائم المالية المرحمية التي تخضع لمفحص

فإنو يمكن لأي شركة أن تعد قائمة دخل فقط  AICPAمى نشرات المعيد الأمريكي لممحاسبين القانونيين بناءً ع
ن كانت عمى  أو قائمة دخل وقائمة مركز مالي وقائمة تغيرات بنود المركز المالي عمى أساس شيري أو ربع سنوي وا 

اءً لمتطمبات بورصة الأوراق المالية في نيويورك الأقل ممزمة بإعداد قائمة الدخل عمى أساس شيري أو ربع سنوي استيف
 وىو ما يمثل الحد الأدنى لمقوائم المالية المرحمية لمشركات المسجمة في البورصة.

وقد طمبت بورصة نيويورك أن يتم فحص القوائم المالية المرحمية عمى أساس شيري أو ربع سنوي, وىذه القوائم 
 وقوف عمى تطور القدرة الكسبية لمشركة عمى مدار السنة.الغرض منيا ىو ال إذىي قائمة الدخل 
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فإن القوائم المالية  1991لعام  11(203أما في مصر وفقاً لأحكام اللائحة التنفيذية لقانون قطاع الأعمال )
 إعدادىا ىي:  يجبالمرحمية التي 

 تابعة.قائمة نتائج الأعمال وقائمة المركز المالي معدة عمى أساس شيري في الشركات ال -أ 

 قائمة نتائج الأعمال )أو حساب العمميات الجارية( معدة عمى أساس ربع سنوي في الشركات القابضة. -ب 
( من نفس القانون فقد ألزمت أن يعرض عمى مجمس إدارة الشركة القابضة 9( فقرة )15ووفقاً لأحكام المادة )

مراقب حسابات خارجي, الأمر الذي يعني أن  شيور مصدقاً عميو من 3دورياً المركز المالي لمشركات التابعة كل 
القوائم المالية المرحمية التي يجب أن تخضع لمفحص من قبل مراجع الحسابات طبقاً لأحكام ىذه اللائحة تقتصر عمى 

 قائمة المركز المالي لمشركة التابعة والمعدة في نياية كل ربع سنة.
, و )قرارات رئاسة مجمس 2005( لعام 22واق المالية رقم )فوفقاً لقانون ىيئة الأوراق والأس 13أما في سورية

 (34IAS)(, فقد تبين أنو عمى الشركات الالتزام بتطبيق المعيار المحاسبي الدولي 2006لعام  3944و 3943الوزراء 
ية التي البيانات المال في الاعتراف والقياس مبادئ وحدد التقرير المالي المرحمي الحد الأدنى من محتوىالذي حدد [

 أنو يجب ما يمي:  (3943)وقد أوصى القرار  , في عرض القوائم المالية المرحمية,]14مرحميةمالية  لفترة تعرض
 التأكد من اعتماد معايير المحاسبة الدولية في الحسابات وفي إعداد التقارير المالية وىي:  -1
 قائمة المركز المالي.  -أ 
 قائمة الدخل.  -ب 
 قائمة التدفقات النقدية.  -ج 
 بيان التغيرات في حقوق المساىمين.  -د 
 الإيضاحات المالية.  -ه 

 التأكد من اعتماد معايير المراجعة الدولية في تدقيق الحسابات: -2
 الحسابات.مراجع شيادة  -أ 
 الحسابات أو ممخص عنو.مراجع تقرير  -ب 

تثمرين. الحسابات يشكلان صمام أمان لممساىمين والمسمراجع وىكذا يجد الباحث أن تطبيق الإفصاح ودور 
 ي الحسابات وطريقة اختيارىم ليا أىمية كبيرة.مراجعوبالتالي فإن شروط اعتماد 

وأن أغمب قوانين البورصات الدولية والمحمية قد اشتركت في أىمية عرض قائمة الدخل والمركز المالي وفحصيا 
في اعتماد القوائم المرحمية  من قبل مراجع خارجي كون أن الفحص ىو أساس الثقة والأمان لممساىمين والمستثمرين

 عند اتخاذ القرارات.
وكذلك فإن القوائم المالية المرحمية المفروضة من قبل ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية ىي أفضل إفصاح 

الاقتصادية بشكل دقيق الشركة  نيا تمكن مستخدمي القوائم المالية وخاصة المستثمرين من الوقوف عمى واقع لأ
 الي تزيد من شفافية الإدارة وتزيد من ثقة المستخدمين فييا.وبالت

 :مفيوم الفحص المحدود لمقوائم المالية المرحمية
يعرف الفحص المحدود لمقوائم المالية المرحمية بأنو خدمة مينية تصديقيو يقوم بيا مراقب الحسابات بيدف 

ديلات ىامة أو مؤثرة عمى القوائم المالية المرحمية لكي توفير تأكيد سمبي متوسط فيما إذا كانت ىناك حاجة لإجراء تع
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تتمشى مع معايير المحاسبة الدولية والمحمية, وبيذا المعنى فإن ىذا الفحص خدمة ثلاثية الأطراف تشمل إدارة الشركة 
 .5ومراقب الحسابات وأصحاب المصمحة في الشركة وخاصة المساىمون

لية وفحص القوائم المالية, فالمراجعة تنتيي بالضرورة بإبداء رأي فني وىناك اختلاف بين مراجعة القوائم الما
محايد في القوائم المالية وذلك بناءً عمى الأدلة والقرائن التي يجمعيا مراجع الحسابات ويقوم بتقييميا لمحكم عمى مدى 

ة وليس كميا كإجراء بعض كفايتيا وملاءمتيا, في حين أن فحص القوائم المالية يعني أداء بعض إجراءات المراجع
المطابقات أو الاستفسارات أو الفحص التحميمي عمى بعض وأىم مفردات القوائم المالية أو الحصول عمى معمومات 
ذات طبيعة خاصة تيم العميل طالب الفحص, لذلك فإن عممية الفحص لا تنتيي بإبداء رأي فني محايد وىذا ىو حال 

 .15فحص القوائم المالية المرحمية
بأن القوائم المالية  -أي تأكيد معقول أو مناسب -وفي الغالب تعطي عممية المراجعة درجة عالية من التأكيد 

ت الجوىرية حيث يتم التعبير عن ىذا الأمر بشكل إيجابي في تقرير مراجع الحسابات لايالتضمالمراجعة خالية من 
جوانبيا عن نتيجة النشاط حيث لا يمكن لمراجع الحسابات أن  وذلك بأن القوائم المالية المراجعة تعبر بعدالة في كافة

يعطي تأكيداً مطمقاً بأن القوائم المالية خالية من التحريفات الجوىرية وذلك بسبب استخدام الأساليب الاختيارية وكذلك 
اع وليس أدلة حكم محددات النظام المحاسبي بالإضافة إلى ذلك فإن أغمب الأدلة المتاحة لمراجع الحسابات أدلة إقن

 حاسم.
فحص القوائم المالية المرحمية فإن مراجع الحسابات يعطي تأكيداً سمبياً متوسطاً بأن القوائم إلى أما بالنسبة 

المالية المرحمية الخاضعة لمفحص تخمو من التحريفات الجوىرية وذلك من خلال تحديد ما إذا كانت ىذه القوائم تحتاج 
و مؤثرة لكي تتمشى مع المبادئ والمعايير المحاسبية وىذا الفحص لمقوائم المالية المرحمية مة أميإلى عمل تعديلات 

 .16نو يدعم الثقة في ىذه القوائم ويؤكد التزام الشركة بمتطمبات القياس والإفصاح السميمضروري لأ
قوائم المالية السنوية في ويمكن توضيح الفرق بين الفحص المحدود لمقوائم المالية المرحمية وعممية المراجعة لم

 :17كما يمي الآتيةمة الميبعض النقاط 
 

 بين مراجعة القوائم المالية السنوية وفحص القوائم المالية المرحمية المقارنة (1)الجدول رقم 
 فحص القوائم المالية المرحمية مراجعة القوائم المالية السنوية وجو المقارنة

 مراجع الحسابات الخارجي المستقل لخارجي المستقلمراجع الحسابات ا من يقوم بيا -1

تصديقيو ثلاثية الأطراف: الإدارة, مراجع  طبيعتيا -2
 الحسابات, أصحاب المصمحة.

تصديقيو ثلاثية الأطراف: الإدارة, مراجع الحسابات, 
 أصحاب المصمحة.

 اليدف منيا -3
إبداء رأي فني محايد في مدى صدق وعدالة 

فقاً لمعايير المحاسبة الدولية القوائم المالية و 
 أو المحمية )تأكيد ايجابي(

إعطاء تأكيد سمبي بأن القوائم المالية لا تحتاج إلى 
إجراء تعديلات ىامة عمييا لكي تتمشى مع معايير 

 المحاسبة الدولية أو المحمية.

توفر تأكيد إيجابي معقول وليس مطمق بأن  درجة التأكيد التي يعطييا -4
 لمالية خالية من التحريفات الجوىريةالقوائم ا

توفر تأكيد سمبي )متوسط( بأن القوائم المالية المرحمية 
لا تحتاج إلى إجراء تعديلات ىامة أو مؤثرة عمييا 

 لكي تتمشى مع المبادئ المحاسبية المقبولة.
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 إبداء الرأي  -5
لابد أن تنتيي بإبداء رأي فني محايد في 

أدلة الإثبات التي  القوائم المالية بناءً عمى
 يجمعيا مراجع الحسابات

لا تنتيي بإبداء الرأي حيث يقوم مراجع الحسابات 
بأداء بعض إجراءات المراجعة وليس كميا مثل 

الاستفسارات أو الفحص التحميمي لممفردات اليامة في 
 القوائم المالية

 أقل شمولاً  أكثر شمولاً  درجة الشمول -6

يتم في ضوئيا اتخاذ قرارات في غاية الأىمية  راتدورىا في اتخاذ القرا -7
 لا يترتب عمييا اتخاذ أي قرارات ىامة مثل توزيع الأرباح

 في سوق الأوراق المالية المسجمة لمشركاتإلزامية  لقيود الوقت والتكمفة –شاممة وعادة اختيارية  كيفية القيام بيا -8

ئم إضفاء الصدق عمى صدق وعدالة القوا أىميتيا -9
 المالية

دعم الثقة في ىذه القوائم وزيادة منفعة المعمومات 
الواردة في تمك القوائم بالنسبة لمستخدمييا خاصة 

 المتعاممين في سوق الأوراق المالية
 فوائد القوائم المالية المرحمية المنشورة في سوق الأوراق المالية: 

اتخاذ القرارات والتي تتعمق بدورىا بالمستقبل, والتنبؤ الجيد  التنبؤ شرطاً أساسياً وضرورياً وسابقاً لعممية د  يع
سوف يؤدي إلى قرارات جيدة وىذا التنبؤ لا يحتاج فقط إلى الاستخدام السميم لممعمومات المحاسبية ولكن يحتاج أيضاً 

 جيدة.لأن تكون ىذه المعمومات ملائمة وذات توقيت مناسب بحيث تساعد عمى إمكانية بناء نماذج تنبؤية 
المعمومات المحاسبية كمعطيات أو بيانات تستخدم لبناء نماذج القرارات ومن أىم الاستخدامات لممعمومات  د  وتع

 المحاسبية ىو التنبؤ.
 :18ن لزيادة دقة التنبؤ بالمعمومات المحاسبيةأساسان مدخلاىناك 

 ومحاولة بناء نماذج تنبؤية جيدة.عممية التنبؤ  االمدخل الأول: يركز عمى تحسين الطريقة التي تتم بي -
 المدخل الثاني: ييتم بجودة المعمومات المحاسبية التي يتم توفيرىا لمتخذي القرارات. -

يرى الباحث أنو يجب دمج المدخمين معاً لبناء نموذج جيد لمتنبؤ بصافي الربح باستخدام معمومات محاسبية 
 جيدة.

لمالية المرحمية باستخدام المعمومات المحاسبية الواردة بيا لبناء نموذج ومن المنافع الاقتصادية اليامة لمقوائم ا
لمتنبؤ بالنتائج النيائية السنوية بالإضافة إلى استخداميا كوسيمة من وسائل التحميل المالي لمقوائم المالية وذلك لخدمة 

معمومات المحاسبية المرحمية تتيح لممستثمر المستثمرين الحاليين والمرتقبين في اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة, فال
إمكانية الإطلاع والوصول إلى مدى واسع من المعمومات المحاسبية الملائمة والتي تؤدي إلى تخفيض درجة عدم التأكد 
المحيطة بعممية اتخاذ القرار الاستثماري, بالإضافة إلى مساىمة المعمومات المحاسبية المرحمية في تحديد الأسعار 

قيقة للاستثمارات ومعاونة المستثمر في الحصول عمى أفضل الاستثمارات في ضوء فروض سوق رأس المال الح
 الكفء.

ويمكن بيان أىم فوائد القوائم المالية المرحمية التي تم فحصيا من قبل مراجع حسابات خارجي مستقل والمنشورة 
 :19الأوراق المالية في بعض النقاط اليامة كما يمي سوق في

 ستخدام المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية المرحمية في التنبؤ بصافي الربح السنوي:ا .1
يعتبر قياس صافي الربح والتنبؤ بو باستخدام المعمومات المحاسبية المنشورة من أىم العوامل التي يرتكز عمييا 

لمموارد الشركة  الربح تعبر عن مدى كفاءة استخدام إدارة المستثمر في تحديد قيمة الاستثمارات المختمفة, فقيمة صافي 
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المتاحة ليا. ويكتسب تحديد صافي الربح أىميتو عند اتخاذ القرارات الاستثمارية من استخدامو كأساس لمتنبؤ بصافي 
بالزيادة المتوقعة في الربح لفترة أو لفترات مالية قادمة, فالمستثمر عند تقويمو لأنواع الاستثمارات المختمفة ييتم أساساً 

صافي الربح الخاص بالفترات المالية القادمة, حيث أن قيمة الربح المتوقع تحقيقو في المستقبل يعتبر دلالة عمى مقدرة 
عمى تحقيق التدفق النقدي اللازم لمتوزيعات في المستقبل وكأساس لاستمرار الزيادة في رأس المال وضماناً  الشركة

 .الشركةوسلامة مركزىا المالي وحالة السيولة فييا ومما يقمل من مستوى المخاطر الخاص بتمك الشركة  لحماية أصول 
ولقياس القيمة التنبؤية لممعمومات المالية المرحمية يتم بناء نماذج بسيطة لمتنبؤ بصافي الربح السنوي, ويتم 

الشركة  ة زمنية طويمة تعكس تطور نشاط ىذه النماذج باستخدام المعمومات المالية المرحمية ومن خلال سمسم تطبيق
مع مراعاة طبيعة نشاطيا والآثار الاقتصادية عمى نتيجة أعماليا, فأسموب تحميل السلاسل الزمنية يتيح تطبيق نماذج 

بحيث تتفق مع طبيعة نشاطيا, وىذا يعني إمكانية تعديل بعض النماذج البسيطة لمتنبؤ لكي الشركات تنبؤ مختمفة عمى 
 لطبيعة الموسمية لنشاط بعض الوحدات الاقتصادية.تعكس ا

وتقوم نماذج التنبؤ بصافي الربح السنوي باستخدام المعمومات المحاسبية المرحمية أساساً عمى مدخل نماذج 
 السموك العشوائي والتي تعني أن النتائج المتوقعة سوف تتطابق مع النتائج السابقة مباشرة.

الفترة المالية التي تغطييا القوائم المالية المرحمية فإن المعمومات المحاسبية ويرى الباحث أنو نظراً لقصر 
ن إعداد المعمومات عن فترة زمنية قصيرة يتيح لمستخدمي المعمومات المالية إ إذالمرحمية تتمتع بقيمة تنبؤية عالية, 

وصول إلى مدى واسع من المعمومات المحاسبية إمكانية إجراء عممية تنبؤ جيدة بالمستقبل, ويتيح ليم إمكانية ال
المحاسبية الملائمة والتي تزيد من قدرتيم عمى تجميع مدخلات مناسبة لنماذج التنبؤ المستخدمة في التنبؤ بصافي 

 الربح السنوي.
 استخدام المعمومات المحاسبية المرحمية في التنبؤ بعائد الأسيم: .2

نصيب السيم الواحد من الثروة المجمعة في نياية كل  Earning Per Share (EPS)يمثل العائد عمى السيم 
جمالي الربح وتأثير تكمفة القروض ونسبة EPSالعائد عمى السيم ) د  فترة مالية, ويع ( دالة لمدى منفعة الأصول وا 

م في العائد عمى السيم ذا منفعة لممستثمرين نظراً لأنو يعكس نصيب السي دالمديونية وحقوق الممكية والضرائب, كما يع
عمى الوفاء بالتزاماتيا الجارية, ولقد أوصى مجمس مبادئ الشركة  لدلالة عمى مقدرة إلى اومؤشراً مقبولًا الشركة  أصول 

بإصدار المعمومات المحاسبية الخاصة بالعائد عمى السيم بصورة  (9)في التوصية رقم  في أمريكا (APBالمحاسبة )
 لأعمال, واعتبرتو التوصية من أىم المعمومات المحاسبية لمقرار الاستثماري.منتظمة والإفصاح عنيا في قائمة نتيجة ا

ية كبيرة سواء في التنبؤ تنبئويرى الباحث أن لممعمومات المحاسبية المنشورة في القوائم المالية المرحمية قيمة 
مالية قصيرة أقل من سنة مالية بصافي الربح السنوي وفي التنبؤ بالعائد عمى السيم نظراً لأن ىذه القوائم تغطي فترة 

بالإضافة إلى الدور الذي تقوم بو ىذه القوائم في تحسين خاصية التوقيت الملائم لممعمومات المحاسبية, مما يزيد من 
جودة المعمومات المحاسبية المنشورة ويزيد من إمكانية اعتمادىا في حالة التنبؤ حيث يتم استخداميا كمدخلات لنماذج 

 التنبؤ.
  :ير مراجعة الحسابات عمى المستثمرين في سوق الأوراق الماليةتأث

عندما يريد المستثمر اتخاذ قراره الاستثماري فإنو يعتمد عمى المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية 
ميا في سوق التي تتداول أسي كافة الحسابات الخارجي المستقل لمشركاتمراجع المنشورة والتي تم تدقيقيا من قبل 
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 المستثمر من عقد المقارنات بين فرص الاستثمار المتعددة بين مراجع الحساباتالأوراق المالية, ويساعد تقرير 
 الشركات المختمفة.

تزويد المستثمرين في سوق الأوراق المالية بالمعمومات  ىومراجعة الحسابات عممية ىدف وبالتالي فإن 
م في تقدير المخاطر والفوائد المتعمقة باستثماراتيم من خلال ما تعكسو القوائم المالية المحاسبية ذات النفع والتي تساعدى

 رباح الشركة واستثماراتيا ومصادر تمويميا.لأة يحقيقمن صورة المنشورة والتي تمت مراجعتيا بصدق 
المسؤولية الموكولة  دليل لممساىمين والأطراف الخارجية بأن الإدارة مارست الحسابات ىي: تدقيقفالمراجعة أو 
لممساىمين عمى وجو الخصوص لمتعرف عمى السياسات  اً ضروري اً مطمب, بالإضافة إلى كونيا إلييا بطريقة سميمة

وسيمة فعالة لمتقميل  ىذه المينة د, وكذلك تعالمحاسبية التي اتبعتيا الإدارة ومدى اتساقيا مع معايير المحاسبة الدولية
مات بين طرفي العلاقة الوكالية وتخفيض حدة التعارض في المصالح بين الإدارة من حالة عدم تماثل المعمو 

أداة لتوفير الدقة  وكذلك ىي, وسيمة لتخفيض درجة المخاطر التي يتحمميا كل من الإدارة والمساىمينو  ,والمساىمين
ىي أداة لمتأكد من , و المالية والحياد والصدق وتعظيم منفعة استخدام المعمومات المحاسبية التي يتم عرضيا بالقوائم

الحسابات لمواكبة احتياجات المستثمرين مراجع الإفصاح الكافي الدقيق وتحسين المحتوى والمستوى الإخباري لتقرير 
 .20الحاليين والمرتقبين في سوق الأوراق المالية

ء رأي الفني المحايد عن الحسابات يتمثل في إبدامراجع ونتيجة لمتطورات الاقتصادية في العالم لم يعد دور 
القوائم والتقارير المالية وتقرير مجمس الإدارة ومدى تعبيرىا عن حقيقة المركز المالي ونتيجة الأعمال بصورة واضحة, 

يجب أن يبدي رأيو في الموقف الاقتصادي لمشركة من حيث قوتيا  إذ ميمٌ  اقتصاديٌ  دورٌ الحسابات مراجع بل أصبح ل
 المراجعةتيا في أداء دورىا ومباشرة نشاطيا وقدرتيا عمى مواجية المخاطر, فقد أكدت معايير الاقتصادية واستمراري

الحسابات بالأخذ بعين الاعتبار خلال تخطيطو لعممية المراجعة ما إذا كان ىناك أحداث أو ظروف مراجع ضرورة قيام 
 .يمو لتقديرات إدارة الشركة لقدرتيا عمى الاستمرارو تقعمى الاستمرار, بما في ذلك الشركة  قد تثير شكاً كبيراً حول قدرة 

 اختبار فرضيات البحث:
في التحميل الإحصائي لمبحث المؤشرات الإحصائية الملائمة لطبيعة البيانات الاسمية والرتبية, الباحث استخدم 

نة وسط عينة مع وسط مفترض لمقار  T-testفتم استخدام الجداول التكرارية النسبية المئوية المناسبة, واستخدم اختبار 
لمعرفة مدى  (Gamma)ومعامل الارتباط غاما  ,وتحميل التباين الأحادي لمعرفة أثر عامل ما عمى إجابات الأفراد

 ألفا كرونباخ , وقام الباحث بقياس مستوى الثبات باستخدام معاملارتباط عامل ما مع طريقة الإجابة عمى الاستبانو
(Cronbach's Alpha)  ويأخذ مقياس ألفا القيم بين الصفر  فة مدى ملائمة أسئمة الاستبانو لموضوع البحثلمعر

 .21في ىذه الاستبانة وقد كانت قيمة ىذا المعامل ستبانةوالواحد الصحيح وكمما اقترب من الواحد زاد ثبات الا
 

****** Method 1 (space saver) will be used for this analysis ****** 

R E L I A B I L I T Y   A N A L Y S I S -S C A L E   (A L P H A) 

Reliability Coefficients 

N of Cases =    266.0                    N of Items = 13 

Alpha =    .8920 

ى تعني زيادة مصداقية البيانات في عكس نتائج العينة عم كبيرة وقريبة من الواحد الصحيح وبالتالي وىذه النسبة
 مجتمع الدراسة.
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 إجابات السؤال الثاني توصيف( 2الجدول رقم )
  التكرارات النسبة المئوية النسبة المئوية الصالحة النسبة المئوية التراكمية

 الإجابات جامعي 198 74.4 74.4 74.4
 الصحيحة دبموم 9 3.4 3.4 77.8
  ماجستير 6 2.3 2.3 80.1
  دكتوراه 53 19.9 19.9 100.0
  المجموع 266 100.0 100.0 
من الأفراد  %3.4% من الأفراد يحممون الشيادة الجامعية, و74.4أن نسبة  ,(2من الجدول رقم ) ,يتضح

% من الأفراد يحممون شيادة 19.9% من الأفراد حائزون عمى شيادة ماجستير, و2.3حائزون عمى شيادة دبموم, و
 دكتوراه.
 

 ؤال الثالث( توصيف إجابات الس3الجدول رقم )
النسبة المئوية 

 التراكمية

النسبة المئوية 
  التكرارات النسبة المئوية الصالحة

 الإجابات مدرس جامعي 32 12.0 12.0 12.0
 الصحيحة مراجع حسابات 155 58.3 58.3 70.3
  مستشار مالي 36 13.5 13.5 83.8
  مدرس جامعي ومراجع حسابات 16 6.0 6.0 89.8
  مراجع حسابات ومستشار مالي 22 8.3 8.3 98.1
  مدرس جامعي ومراجع حسابات ومستشار مالي 5 1.9 1.9 100.0
  المجموع 266 100.0 100.0 

% من الأفراد يعممون 58.3% من الأفراد يعممون مدرسين جامعيين, و12أن  ,(3من الجدول رقم ) ,يتضح
% من الأفراد يعممون مدرسين جامعيين 6ين, و% من الأفراد يعممون مستشارين مالي13.5مراجعي حسابات, و
% من الأفراد يعممون 1.9و % من الأفراد يعممون مراجعي حسابات ومستشارين ماليين,8.3ومراجعي حسابات, و

 مدرسين جامعيين ومراجعي حسابات ومستشارين ماليين.
 

 ( توصيف إجابات السؤال الرابع4الجدول رقم )
  التكرارات النسبة المئوية سبة المئوية الصالحةالن النسبة المئوية التراكمية

 الإجابات 1-5 68 25.6 25.6 25.6
 الصحيحة 6-10 87 32.7 32.7 58.3
76.7 18.4 18.4 49 11-15  
91.4 14.7 14.7 39 16-20  
  فما فوق -21 23 8.6 8.6 100.0
  المجموع 266 100 100 
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من  %32.7سنوات, و 5-1لدييم خبرة تتراوح بين فراد % من الأ25.6أن  ,(4من الجدول رقم ) ,يتضح
% من 14.7وسنة  15-11% من الأفراد لدييم خبرة تتراوح بين 18.4سنوات, و 10-6الأفراد لدييم خبرة تتراوح بين 
 سنة فما فوق. 21% من الأفراد لدييم خبرة تتراوح بين 8.6سنة, و 20-16الأفراد لدييم خبرة تتراوح بين 

 
 تكرارات الإجابات (5قم )ر الجدول 

 رقم السؤال
 الإجابات

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
يحب ألا يعتمد المستثمرون عمى الحدس أو الظن  -5

 209 21 23 1 - 6 - - - 6 الرشيدة الاستثماريةأو التخمين لاتخاذ القرارات 

توافر المعمومات المحاسبية حاجة ضرورية لاتخاذ  -6
 القرارات الاستثمارية

4 - 1 1 7 1 - 25 41 186 

إن طول الفترة التي تغطييا القوائم المالية السنوية  -7
يعيق المستخدمين في اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة 

 والسريعة
7 5 2 1 9 1 1 29 61 150 

أىم الخصائص الواجب توافرىا في المعمومات  -8
خاذ المحاسبية المنشورة التي يتم الاعتماد عمييا في ات

القرارات الاستثمارية السريعة والرشيدة ىي خاصية 
 التوقيت المناسب

9 2 2 4 4 3 1 64 53 124 

تعتبر القوائم المالية المرحمية أكثر قدرة من القوائم  -9
المالية السنوية عمى تمبية احتياجات المستخدمين من 
 المعمومات المحاسبية السريعة وفي الوقت المناسب

5 2 1 5 7 2 2 35 35 172 

توافر القوائم المالية لمشركات المدرجة في سوق  -10
 177 35 30 - - 3 8 3 4 6 الأوراق المالية يعتبر شرط أساسي لتحقيق كفاءة السوق

القوائم المالية المرحمية تفتح المجال أمام  -11
المستثمرين لمتنبؤ بصافي الربح السنوي لمشركات 

ائد عمى الأسيم المتداولة المساىمة وبالتالي التنبؤ بالع
 في سوق الأوراق المالية

6 4 6 - 5 7 5 79 39 115 

ضع المالي الحقيقي يتعرف المستثمر عمى الو  -12
لمشركة من خلال المعمومات المحاسبية المنشورة وىذا 
 يؤثر في حجم الطمب عمى الأوراق المالية ليذه الشركة

7 5 4 5 2 3 1 60 52 127 

الحسابات يتضمن  رأيو في الموقف  تقرير مراجع -13
الاقتصادي لمشركة مما يمكن المستثمرون من المقارنة 

 مع الشركات واختيار القرار المناسب
5 4 9 1 6 1 15 2 92 131 

في الأوراق المالية وأسعارىا يتأثر حجم التعاملات  -14
 172 46 22 2 3 6 2 2 5 6 في سوق الأوراق المالية الكفء
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 :يمي ما ,(5)رقم  الجدولمن  ,يتضح
 عمى الحدس أو التخمين لاتخاذ ان يجب أن لا يعتمدو عينة الدراسة أجابوا أن المستثمريمن أفراد  (78.6%) -1

 القرارات الاستثمارية الرشيدة.

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أن القرارات الاستثمارية الرشيدة تحتاج إلى توافر المعمومات  (69.9%) -2
  اللازمة. المحاسبية 

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أن القوائم المالية السنوية غير قادرة عمى توفير المعمومات المالية  (56.4%) -3
 اللازمة لاتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة بسبب طول الفترة التي تغطييا.

لخصائص التي يجب من أفراد عينة الدراسة أجابوا أن خاصية التوقيت المناسب من أىم ا (46.6%) -4
 فرىا في المعمومات المحاسبية المنشورة التي يجب الاعتماد عمييا لاتخاذ قرارات استثمارية رشيدة وسريعة.اتو 

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أن القوائم المرحمية أكثر قدرة من القوائم المالية السنوية عمى تمبية  (64.7%) -5
 اسبية السريعة وفي الوقت المناسب.احتياجات المستخدمين لممعمومات المح

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أنيم موافقون تماماً عمى أن توافر المعمومات المحاسبية لمشركات  (66.5%) -6
 .لتحقيق كفاءة ىذه السوق اً أساسي اً شرط دالمساىمة المدرجة في سوق الأوراق المالية يع

وافقون تماماً عمى أن المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم من أفراد عينة الدراسة أجابوا أنيم م (43.2%) -7
 المرحمية تمكن المستثمرين من التنبؤ بصافي الربح السنوي.

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أنيم موافقون تماماً عمى أن المعمومات الواردة في القوائم المالية  (47.7%) -8
 ة.المرحمية تعكس الوضع المالي الحقيقي لمشرك

من أفراد عينة الدراسة أجابوا أنيم موافقون تماماً عمى أن التقرير المالي يتضمن رأي المراجع  (49.2%) -9
 بالوضع المالي لمشركة مما يمكن المستثمرين من المقارنة بين الشركات واختيار القرار المناسب.

عمومات المحاسبية الواردة في من أفراد عينة الدراسة أجابوا أنيم موافقون تماماً عمى أن الم (64.7%) -10
 في سوق رأس المال.وحجميا وراق المالية أسعار تعاملات الأ فيالقوائم المالية المرحمية تؤثر 

لا توجد فروق جوىرية في تمبية احتياجات المستثمرين من المعمومات المحاسبية السريعة  :ىالأول يةالفرض
 (9 إلى 5بالأسئمة من  ىالأول يةتمثل الفرضت)ة السنوية. بين القوائم المالية المرحمية والقوائم المالي

ية أكثر قدرة عمى تمبية احتياجات متوسط إجابات الأسئمة المتعمقة باعتبار القوائم المالية المرحم تم حساب
توسط بمقارنة متوسط الإجابات بم T-testاختبار  تم تطبيق, ثم ات المحاسبية من القوائم السنويةالمستثمرين لممعموم
 :}5.5= 10(÷10+9+8+7+6+5+4+3+2+1){محايد يتمثل بالقيمة 

 

 

 ىالأول يةلأسئلة الفرض T-Test(: اختبار 6الجدول رقم )

 

266 9.0752 1.38664 .08502 

 متوسط الإجابات المتعلقة بالأسالٌب

 المتبعة فً مراجعة القوائم المالٌة

 المرحلٌة وبٌن أسالٌب المراجعة التقلٌدٌة

عدد مفردات 
متوسط الخطأ  الانحراف المعٌاري المتوسط العٌنة

 المعٌاري
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فرضية  وتم رفض (0.05)أقل من مستوى الدلالة  (0.000)أن احتمال الدلالة  ,(7)رقم جدول المن  ,يتضح

الفرضية البديمة القائمة بوجود فرق  وتقبلسط إجابات أفراد العينة بين المتوسط المفترض ومتو  ةفروق جوىري وجودعدم 
أكثر قدرة عمى تمبية  د  جوىري بين المتوسطين, ومن خلال قيمة متوسط الإجابات حول أن القوائم المالية المرحمية تع

ترض بفرق لو دلالتو أعمى من المتوسط المف (9.07)احتياجات المستثمرين لممعمومات المحاسبية من القوائم السنوية 
الإحصائية كما نتج في جدول الاختبار فيذا يشير إلى أن القوائم المالية المرحمية تعتبر أكثر قدرة عمى تمبية احتياجات 

الفرضية البديمة  وتقبلالمستثمرين لممعمومات المحاسبية من القوائم السنوية, وبالتالي فإن فرضية العدم غير محققة 
فروق جوىرية بين قدرة القوائم المالية المرحمية عمى تمبية احتياجات المستثمرين من القوائم المالية  القائمة بأنو يوجد

 .السنوية
لا توجد فروق جوىرية بين القرارات الاستثمارية المتخذة في ظل القوائم المالية المرحمية  :ةالثاني يةالفرض

  .عدم وجود القوائم المالية المرحمية الخاضعة لمفحص الخاضعة لمفحص والقرارات الاستثمارية المتخذة في حال
 (25-21بالأسئمة من  الثانية يةتمثل الفرضت )

نحسب متوسط إجابات الأسئمة المتعمقة بالقرارات الاستثمارية في ظل القوائم المرحمية الخاضعة لمفحص وفي 
جابات بمتوسط محايد يتمثل بالقيمة بمقارنة متوسط الإ T-testظل غياب القوائم المرحمية, ثم نطبق اختبار 

}(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10÷)10 =5.5{: 

 

 

 الأولى يةلأسئمة الفرض T-Test(: اختبار 7الجدول رقم )

 

42.051 265 .000 3.5752 3.4078 3.7426 

 متوسط الإجابات المتعلقة بالأسالٌب

 المتبعة فً مراجعة القوائم المالٌة

 المرحلٌة وبٌن أسالٌب المراجعة التقلٌدٌة

 Tقٌمة 

 المحسوبة

درجات 
 الحرٌة

 احتمال الدلالة

Sig. (2-tailed) 

اختلاف 
 وسطالمت

 الأعلى الأدنى

   %95الثقة   مجال

 5.5المتوسط المفترض = 

266 8.8008 1.95006 .11957 

 متوسط الإجابات حول القرارات

 الاستثمارٌة فً ظل القوائم

 المرحلٌة الخاضعة للفحص وفً

 ظل غٌاب القوائم المرحلٌة

عدد مفردات 
 العٌنة

الانحراف  المتوسط
 المعٌاري

متوسط الخطأ 
 المعٌاري

 ةالثاني يةلأسئمة الفرض T-Test(: اختبار 8الجدول رقم )

 ةالثاني يةلأسئمة الفرض T-Test(: اختبار 9الجدول رقم )

27.606 265 .000 3.3008 3.0653 3.5362 

 متوسط الإجابات حول القرارات

 الاستثمارٌة فً ظل القوائم

 المرحلٌة الخاضعة للفحص وفً

 ظل غٌاب القوائم المرحلٌة

 tقٌمة 
 المحسوبة

درجات 
 الحرٌة

 حتمال الدلالةا

Sig. (2-tailed) 

اختلاف 
 المتوسط

 الأعلى

 %59مجال الثقة 
 5.5 المتوسط المفترض = 

 الأدنى
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فرضية  تم رفض (0.05)أقل من مستوى الدلالة  (0.000)أن احتمال الدلالة  ,(9)رقم جدول المن  ,يتضح
الفرضية البديمة القائمة بوجود فرق  وتقبلومتوسط إجابات أفراد العينة  عدم وجود فرق جوىري بين المتوسط المفترض

 في ظل القوائم المرحمية الخاضعة لمفحص وفي ظل غياب القوائم المرحمية المتخذة جوىري بين القرارات الاستثمارية
ت الاستثمارية في ظل , ومن خلال قيمة متوسط الإجابات حول أنو لا يوجد فروق جوىرية بين القراراالخاضعة لمفحص

أعمى من  (8.8)والذي ىو الخاضعة لمفحص القوائم المرحمية الخاضعة لمفحص وفي ظل غياب القوائم المرحمية 
 وتقبلفرضية العدم  تم رفضوبالتالي  المتوسط المفترض بفرق لو دلالتو الإحصائية كما نتج في جدول الاختبار

 أفضل د  رارات الاستثمارية في ظل القوائم المالية المرحمية الخاضعة لمفحص يعأن اتخاذ الق د  والتي تع الفرضية البديمة
 .من اتخاذ القرارات الاستثمارية في ظل عدم وجود القوائم المالية المرحمية الخاضعة لمفحص وأكثر رشداً 

 دراسة بعض المؤشرات التحميمية الإحصائية:
 :البحث ياتضتبانو الموزعة عمى فر الاسعلاقة سنوات الخبرة مع الإجابات عمى أسئمة 

 :ىالأول يةعلاقة عدد سنوات الخبرة مع متوسط إجابات الأفراد عمى الفرض
 

 
فرضية عدم  وتم رفض (0.05)أقل من مستوى الدلالة  (0.002)من جدول الاختبار أن احتمال الدلالة يتضح 

اعتبار القوائم المالية المرحمية أكثر قدرة عمى تمبية احتياجات المستثمرين وجود علاقة بين سنوات الخبرة وعدم 
الفرضية البديمة القائمة بوجود علاقة بين سنوات الخبرة وعدم اعتبار  وتم قبوللممعمومات المحاسبية من القوائم السنوية, 

 ومات المحاسبية من القوائم السنوية.القوائم المالية المرحمية أكثر قدرة عمى تمبية احتياجات المستثمرين لممعم
 :ةالثاني يةعلاقة عدد سنوات الخبرة مع متوسط إجابات الأفراد عمى الفرض

 

 

ونرفض فرضية عدم  (0.05) أقل من مستوى الدلالة (0.000)من جدول الاختبار أن احتمال الدلالة يتضح 
جابات حول وجود فروق جوىرية بين القرارات الاستثمارية في ظل القوائم المرحمية وجود علاقة بين سنوات الخبرة والإ

الفرضية البديمة القائمة بوجود علاقة بين سنوات الخبرة  وفي ظل غياب القوائم المرحمية, وتم رفض الخاضعة لمفحص
مية الخاضعة لمفحص وفي ظل والإجابات حول وجود فروق جوىرية بين القرارات الاستثمارية في ظل القوائم المرح

 غياب القوائم المرحمية.
 
  

جابات الأفراد عمى أسئمة الفرض10الجدول رقم )  ىالأول ية(: الارتباط بين عدد سنوات الخبرة وا 

-.209 .066 -3.052 .002 

266 

 اختبار غاما
 عدد الحالات

 المعٌاريالخطأ مجال  قٌمة الاختبار 
 احتمال الدلالة التقرٌبً التقرٌبً Tمؤشر 

جابات الأفراد عمى أسئمة الفرض11الجدول رقم )   ةالثاني ية(: اختبار الارتباط بين عدد سنوات الخبرة وا 

-.268 .067 -3.812 .000 

266 

 ار غامااختب

 عدد الحالات

  الاختبارقٌمة 
 

 احتمال الدلالة الرقمٌة التقرٌبً  Tمؤشر 
 مجال الخطأ المعٌاري.
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 والتوصيات: الاستنتاجات
 :الاستنتاجات

ماً  في مرحمية في الوقت الملائم دوراً ميالمعمومات المحاسبية التي توفرىا القوائم المالية ال تشغليجب أن  -1
 اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة والسريعة.

مى المعمومات الواردة في القوائم المالية المرحمية فإنو يجب أن يتم فحصيا من قبل لكي يعتمد المستثمرون ع -2
مراجع حسابات خارجي مستقل يزيد من مصداقية ىذه المعمومات, وىذا ما تمزم بو الأسواق المالية الشركات المدرجة 

 فييا.

م المالية المرحمية المصادق عمييا يعتبر توفير المعمومات المحاسبية الدقيقة والسريعة والتي توفرىا القوائ -3
 لتحقيق كفاءة ىذه السوق. في سوق الأوراق المالية شرط أساسٍ لمشركات المدرجة 

توجد علاقة بين توافر المعمومات المحاسبية الدقيقة والسريعة عن الشركات المدرجة في السوق وبين أسعار  -4
مات المستثمرين من معرفة الوضع المالي الحقيقي لمشركة ومن تمكن ىذه المعمو  إذوحجم تعاملات الأوراق المالية فييا, 

 التنبؤ بصافي ربحيا وبالتالي التنبؤ بعائد أسيميا. 

وبين اعتبارىم أن القوائم المالية المرحمية أكثر قدرة عمى تمبية  أفراد العينةتوجد علاقة بين عدد سنين خبرة  -5
 .ملدييالاعتبار نو كمما زادت سنين خبرة المراجع قل ىذا إ إذة, احتياجات المستثمرين لممعمومات المحاسبية السريع

 التوصيات:
الذي يراجع القوائم المالية السنوية بفحص القوائم المالية نفسيا من الأفضل أن يقوم مراجع الحسابات  -1

كل وتحديد نقاط يم ىذا الييلك لعدم كفاية إجراءات الفحص لتقو المرحمية بسبب معرفتو لييكل الرقابة الداخمية, وذ
 الضعف, بالإضافة إلى تقميل الوقت والجيد الذي سيقوم بو المراجع وبالتالي تقميل تكمفة عممية الفحص.

من الضروري أن تتضمن المعمومات المفصح عنيا في الإيضاحات المرافقة لمقوائم المالية المرحمية في  -2
شرة بقيمة الأسيم في سوق الأوراق المالية باعتبارىا من أىم سورية معمومات عن المؤشرات والقوانين التي ليا علاقة مبا

 المعمومات التي يحتاجيا المستثمرون في ىذه السوق.

 
 المراجع:

1- BEAVER, W. H. "The Information Content of Earnings Announcements", Journal of 

Accounting Research, Vol. 6, No. Supplement, 1968, 74. 

2- RATCLIFFE, T., "Review of Interim Financial Information", CPA Journal, February 

2004. 

دور الإفصاح الفتري عن المعمومات وتقارير الفحص المحدود عمييا في تنشيط سوق عبد البديع, أشرف محمد,  -4
, 30العدد ط, مصر,المجمة العممية لكمية التجارة, جامعة أسيو , "المالية المصرية "دراسة اختباريوالأوراق 
2001, :104-110. 

, , دار الأمل"2الإحصاء لمباحث في التربية والعموم الإنسانية "طخميل يوسف, الخميمي, و  , أحمد سميمانعودة -5
 .174-173, 2000 ,الأردن

ية, , الدار الجامعية, الإسكندر المراجعة المتقدمة في بيئة الأعمال المعاصرةشحاتو السيد, شحاتو, ؛ , حسينعبيد -6
 .140-136, 2007-2006مصر, 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 3122( 2) ( العدد33العموم الاقتصادية والقانونية المجمد ) ن مجمة جامعة تشري

 

354 

دراسات في: الاتجاىات الحديثة في المراجعة "مع تطبيقات عممية شحاتو السيد, شحاتو, منصور أحمد؛ البديوي,  -7
 .239, 2003-2002, الدار الجامعية, الإسكندرية, مصر, عمى معايير المراجعة المصرية والدولية"

وعمى نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات  2005اق والأسواق السورية لعام لييئة الأور  22من القانون رقم  12المادة  -8
 .28/8/2006الصادر بتاريخ  3943الرقم  ذات السورية الخاضعة لإشراف ىيئة الأوراق والأسواق المالية

يات وعمى نظام وتعميمات الإفصاح لمج 2005لييئة الأوراق والأسواق السورية لعام  22من القانون رقم  16المادة  -9
 .28/8/2006الصادر بتاريخ  3943السورية ذو الرقم  الخاضعة لإشراف ىيئة الأوراق والأسواق المالية

9- SEC "United States Securities & Exchanges Commission", Washington, D.C.20549,  

form 10-Q, < http://www.sec.gov/about/forms/form10-q.pdf>.28/6/2010. 

 ي لمييئة العامة لمرقابة المالية في مصر, الموقع الرسم -21

<http://www.cma.gov.eg/cma/jtags/arabic/law.jsp?itemId=UG553&itemType=2&parentId

=UG32&parentType=1>, 28/6/2010. 

, الفصل الخامس النظام المالي لمشركات 1991لسنة  203قانون قطاع الأعمال في جميورية مصر العربية رقم  -22
 حساباتيا. ومراقبة

ي مراجعوعمى نظام اعتماد   2005لييئة الأوراق والأسواق السورية لعام  22بالاعتماد عمى القانون رقم  -23
الصادر بتاريخ  3944الحسابات لدى الجيات الخاضعة لرقابة ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية ذو الرقم 

28/8/2006 . 

 ين الواقع والطموح, المؤتمر الرابع للاستثمار وأسواق المال,الحسابات بمراجع , دور عبد المجيد, حمو -24
 , دمشق.24-25/2/2009 

14- IAS 34, Interim Financial Reporting. 
موسوعة معايير المراجعة , الجزء الأول شرح معايير المراجعة الدولية والأمريكية طارق عبد العال, حماد,  -26

 .421, 2004 , الدار الجامعية, الإسكندرية, مصر,والعربية
16- IAASB, "International Standard on Review Engagements" ISRE 2410, Review of 

Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity 
Conforming Amendments, IFAC, USA, 2005, 10. 

, سات متقدمة في مراجعة الحسابات وتكنولوجيا المعموماتدراشحاتو السيد, شحاتو, و  عبد الوىاب نصرعمي,  -28
 .285, 2003الدار الجامعية, الإسكندرية, مصر,

18- NYGREN, K, "Stock Prediction – A Neural Network Approach", 28th March 2004, 

Master Thesis, Royal Institute of Technology "KTH", 26-32. 

19- NIKOLAI, L; BAZLEY, J & JONES, J, Intermediate Accounting, 11
th

 ed, South-

Western Cengage Learning, USA, 2010, 268-275. 

20- CHEN, C; SRINIDHI, B & XIJIA, S, Effects of Auditing on Variability of Returns 

and Trading Volume, Hong Kong Polytechnic University, Hong Kong, China, April 

2007, 1-6.  

, خوارزم العممية SPSSمقدمة في الإحصاء الوصفي والإحصاء الاستدلالي باستخدام عز حسن, عبد الفتاح,  -32
 .587, 2008لمنشر والتوزيع, السعودية, 

 



 سيدي, مروه                                )من وجية نظر المجتمع السوري( أثر فحص القوائم المالية المرحمية عمى سوق الأوراق المالية

355 

 حق:المم
 

 المتبقية: ةأسئمة الاستبان
 ..................................  الاسم )اختياري( -1
 المؤىل العممي: -2
 دكتوراه. -5ماجستير,  -4دبموم,  -3جامعي,  -2امعي, غير ج -1
 العمل الحالي ) يمكن اختيار أكثر من إجابة(: -3
 مستشار مالي. -3مراجع حسابات,  -2مدرس جامعي,  -1
 الخبرة: -4
 سنة وما21) -5( سنة, 20-16) -4( سنة, 15-11) -3( سنوات, 10-6) -2( سنوات, 1-5) -1
 فوق(.


