
مجلة جامعة تشرين - سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية
  

تأثير حجم الشركة ونشاطها في سوق الأوراق المالية على الإفصاح المحاسبي دراسة تجريبية اسم المقال: 
د. ليلى الطويل، عفراء زحلوط اسم الكاتب: 
https://political-encyclopedia.org/library/4414 رابط ثابت: 

 03+ 09:00 2026/04/18 تاريخ الاسترداد: 

الموسوعة السياسيّة هي مبادرة أكاديمية غير هادفة للربح، تساعد الباحثين والطلاب على الوصول واستخدام وبناء مجموعات أوسع من
المحتوى العلمي العربي في مجال علم السياسة واستخدامها في الأرشيف الرقمي الموثوق به لإغناء المحتوى العربي على الإنترنت.

لمزيد من المعلومات حول الموسوعة السياسيّة - Encyclopedia Political، يرجى التواصل على 
info@political-encyclopedia.org 

استخدامكم لأرشيف مكتبة الموسوعة السياسيّة - Encyclopedia Political يعني موافقتك على شروط وأحكام الاستخدام 
 https://political-encyclopedia.org/terms-of-use المتاحة على الموقع

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

 

  تم الحصول على هذا المقال من موقع مجلة جامعة تشرين - سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية - ورفده في مكتبة
الموسوعة السياسيّة مستوفياً شروط حقوق الملكية الفكريّة ومتطلبات رخصة المشاع الإبداعي التي ينضوي المقال تحتها.

https://journal.tishreen.edu.sy/index.php/econlaw/about
https://journal.tishreen.edu.sy/index.php/econlaw/about
https://political-encyclopedia.org/library/4414
mailto:info@political-encyclopedia.org
https://political-encyclopedia.org/terms-of-use
http://www.tcpdf.org


199 

����������������	
����

�	
�������	���
��������������������	
����������
�����	
�������	
35�����	
��3��2013 
Tishreen University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (35) No. (3) 2013 

��

���� !
�"�#���	��	
�$

�%
�$���& ��'(������)
�	
�����
�*+�
����
�����

��&�����	
��

��
������������������������������������������������������������������������������������������������,��(	
�"��	�-
��)�	
∗∗∗∗��

����������������������������������������������������������������������������������������������(���.�/

0#∗∗∗∗∗∗∗∗��
��

��1
��!
�2�
��21��32��32013�4��5��6��& �
���	�,�21�3�4�3�2013���
��

�����789���������
��

��������	�
���
	�����������������	���	���	� ����������	�����������	� 	��� !����������� "�#�����	 �
	
�������	������	����#��	$�!�%�	����������&�����	�'���(�������)��	�����!�%�	�*+��,����-������./�-��'�#

� (���	�
���
	� ��� -�����	� ������ ��	��� ��0� ����	� 	��� 1�2�� ���� 3(���	� 4��� ��� �!�%�	� 5�%6�� &�����	
7��� -��� �+����	�$�!�%��� ������	� ����#��	� ��� �������	��� (%�������	��� ��0� ���8
��� &������	� (	��9�� ��:� ���

���	� 
���
	������� -���� ����	�'���(������ �!�%�	� *+�� -��� �7.��	�5�%6� -��� �7.��	� ��	��� ;��!�� &����
3-�7���	�-�������$�!�%����������	�
���
	�������-��������	�'���(�������!�%�	��

����<�� �+��6� ��0� ����	�=�/��$�!�%��� ������	� ����#��	� ��� �������	� 
���
	� ������ ��� -����� ��+�
����(%����7���-���>������	�$�!�%�	�?�6�����@��+����	�
���
	����������-�����	�	���-!���&������	�(	��9����:��

(���	�4�������!�%�	�5�%6�A��� ���	� ��B6!���&�����	�(���	�����!�%�	�*+�����C���D��������	3��
��

	
� ����)	
:�����0���&�����	�(���	�����!�%�	�5�%6�&������	�(���	�����!�%�	�*+��&�������	�
���
	������
3������	�(	��9����:�����(���&������	�(	��9��(%���(����

��
��
��
��
��

                                                           
∗

 ������������E��������	�*�7E���7D	����!��E�-��%������+E���7�.�	E������3  

∗∗������5>4	���!�@�$��	��E�A�����A����E��������	�*�7E�����7D	����!E�-��%������+E���7�.�	E������.��



���	����������	�
���
	�����������	�(	��F	�(�������25�%6���!�%�	�*+�����C������+��������������������������������5��� �&���5�	 

200 

����������������	
����

�	
�������	���
��������������������	
����������
�����	
�������	
35�����	
��3��2013 
Tishreen University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (35) No. (3) 2013 

��

��������	
����
�����������������
���	
���
������
�	��

��	����������
�����		���
�������	������������

������	����
����

�

���������������������������������������������������������������������������������������

�� �!����������"���∗∗∗∗�

���������������������������������������������������������������������������������������

������#�����
∗∗∗∗∗∗∗∗�

�

(Received 21 / 2 / 2013. Accepted 21 / 4 / 2013) 

�

����  ABSTRACT   ����  

�

����� ������	�� 
�	����� �
� ������
�� ���� ����	�� �
� �
�� �
� ����

�
����
��
����
�	������
�������
��������		��
��
�����	��������������
�
�����

�		����
�� ��� �
���
����
��� 
�
�
	���� �������
�� ���
������ �������� ��� ��� ����

���	����	��
��� 
�	����� ��	������ � ������
���
�!� ����	����
�"����#�� �
�

���� ���	�� ��	��
���� �
�� ���� 	����
�"�� �	������� �
� ���� ���	�� ��	��
����

�����������	����������������������������
��������
������		��
��
�����	�������

�
� ���� 
�
�
	���� �������� �
� ������� 	����
���� $�� ��
� %����	��� ���	��

&�	��
��� �
�� '$�� %��$�� ���	�� &�	��
���� ��� ����� ����� ��� ������ ����

�������
����� $�� ��
� ���� 	����
�"�� ��#�� �
� ���� ���	�� ��	��
��� �
�� ����

�������
��		��
��
�����	���������
�� ��������� ���� �������
�����$�� ��
� ����

	����
�"�� �	������� �
� ���� ���	�� ��	��
��� �
�� ���� ������ �
� �		��
��
��

���	�������
���	����
�����
����������	����	��
�����

����������	��
��
��������������������������
��
������������
��		��
��
��

���	��������
�����
�
�
	�������������
��������	����
�������	����
���
�
�
	����

                                                           
∗∗∗∗Associate Professor, Department of Accounting, Faculty of Economics, Tishreen University, Lattakia, 
Syria.   
** Postgraduate Student, Department of Accounting, Faculty of Economics, Tishreen University, 
Lattakia, Syria. 



�-��%������+���+�����+��	���6�6�#�	��������7D	�*����	 )35 (����	 )3 (2013 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 

201 

	����
������$�� ��
�%����	������	��&�	��
����
��'$��%��$������	��

&�	��
���� $��� ����� ��������
� �
� ���� ������ �
� �		��
��
�� ���	������� ��� 
���

�

�	���� $�� ���� 	����
�"�� ��#�� �
� ���� ���	�� ��	��
����� ��� ��� ����	����

���������
����������	����
�"���	��������
���������	����	��
����

�

�

�

�

$��"����%������������
��		��
��
�����	��������	����
�"����#���
��������	��

��	��
���� 	����
�"�� �	������� �
� ���� ���	�� ��	��
���� %����	��� ���	��

&�	��
����
��'$��%��$������	��&�	��
��� 

 

�

�

�

�

�

�

�

�����:��
1��/���$�!�%��<��/��	�����		�
���
	���������� ������	� ������#��������������6��������������'<6
���	� ����+�� &����	� 4�����7�-������� -������	� � ����������	� ��	���	� -�� ����+�� ��+����0�1.�/D	� 	���G��

#�����$�!�%�	��26��H�<�����	����6��	�A��+��I�6������������A��J��	�	������������3��
� *�#6�� ��	���	� 4��� ��0� �6�6�#�	� �2�!%�� &�!�%�	� ?	���� ���� ����5�� �7.��$	�� ���/	�� ��	���&���:6��	�

��� �����)��	� K��+����� �7.��$	�� ��+��/� ��	��� �� &�������	� �2�!���� �!�%�	� B�����	� ��	���	����#�&��	�������&�
D	�������7&�D	�������+&��	��&��6�6�#�	��$	����	���	3����	�'���(�����7.���

��7�����	�������������	�$�������	����1.�/D	�-������	�-�����!�����'���1.�/D	�	���G����������&
� ������	���	����� "�#�������	�-����������	�
���
	����1.�/D	� ��<�!� *2���	���$���6�� �<��/��	��������5�������	

��	����#��	��	��03�6�����������������
���	�����������	�	��� !����������������	�
���
	����-�����	�������	�����#��	�����+����	�$�!�%�	�-��

���(���-���!�(%������(������C����	���;��!��&������	�(	��9����:���������������	���	���	�A��J��	�-�����	����
&�������	�
���
	�����������������	�'���(���1�J��	��*+��-������	�(���	�����!�%�	∗������!�%�	�5�%6�

                                                           
∗∗∗∗ & �&	��	
�$��	
�& ��)
�	
�����;�(����
�9��
�����&�	
��<�'�����#�����"	=�-
��=�>�����������	
� 
?@�& �����
	
�,A9���

4&	��	
�$��	
�& ��	�
���	
��)
�	
��'�%������	
�����	
�BC������	
 



���	����������	�
���
	�����������	�(	��F	�(�������25�%6���!�%�	�*+�����C������+��������������������������������5��� �&���5�	 

202 

�����	�(���	;����&��-��+����	�$�!�%�	�-����6��#��	��./�>������	�$�!�%�	�?�6�����@��(%����7���-���!���
3������	�(	��9����:��������

��

���	
���)��,��

�$�!�%�	�-����������	�
���
	�������-�����������&"�8�������	�-����A��	��	������	��!%�� !������������	
�����#��	�����������	�
���
	����-�����	�������'��7(���-����+����	�$�!�%���������	����(%���(���:������

�;��!�� &������	�(	��9����C�� ��	���� *+���!�%�	�����	�(���	�����!�%�	�5�%6����������	�
���
	����������
������+����	�$�!�%�-�7���	�-���3��

�$DJ�����������	���!%���L����-!�����M	,��
13 �	����������������������	�
���
	����-����������	�����#��	�����+����	�$�!�%�-���!�-����(%����7��

N�����	�(	��9����:����� 

23 �-����7.��	�������*+������!�%�	��������	�
���
	�������-��������	�'���(���2��N 

33 �5�%6�-����7.��	�����������!�%�	��������	�
���
	�������-��������	�'���(���2��N��

��
��
��
��

��	
����@C> 
�@C���,��
�����	���������+�����������	���	�6�	,��

14 :�����	
������	
��
����K�6�����	�������	�������	�������-�B��7���
���
	����-�����	�������J�����	���	���	������������	�-��

� ;���� &�<��/��	� ����	� ���$�!�%�	� �+�� -�� K��������� 
���
	$�!�%�	� B�� *�#�� )��	&��	� *��� �!���0� �����
!�	� 
���
	�����1	�5F	� *�/��)��	� �<��/��		� 3�����	� ���#���� ���/����� ����F	���0� ���8
��� *��� ���	��J�5�0�
	�
���
�����	�(���	�����+����	�$�!�%���&(�������:6��	��2+�	��2����-���<��/��$�2+���7�-��&(���	�A������

	��-�<��/��	�-��������	��-����������F	�)��	�����4���������3������	�(���	�A?�<!�*����
24 :������)%
������	
��

����	� ������ ��C��������	��6� ��7� �+���� $���6�� ���	� $��	���	����	� '��� (��� ��� &� �#��*:��� $���7	
F	� ���� �#����	�$��	���	� ���#��	� ���� 3���#���	� ����	� ��� ������	� (	���-��� �7.��	� ��	��� ��������	� 	��� ����

��./�-��;���� &����6�	������� ������	�(	��F	��������	�'���(����������������	�
���
	�� �6��#��	�-�7���-�
�-�����-�������-�����6�-����������7�������(%���(���-����6��#��	�)��&������	�(	��9����:������(%����(	��9�

B���C��*��)��	�������	�����*��2009���&�)��	��9����:�����(���-����&B����+����	�$�!�%�	�������#�� �����(	�



�-��%������+���+�����+��	���6�6�#�	��������7D	�*����	 )35 (����	 )3 (2013 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 

203 

�*���'���)��	�������	2000)��	�&���O����*���;�����&������	�(	��9��(%���(�����6��#��$�!�%�	�-����!������B�
-������-�7���-����6��#��	�-����������-�<��/�$���#��	3��

�1�2��	�����	�����0�����	������#��	�����������	�
���
	����-�����	�-����+����	�$�!�%���������	�����
�����	�(	��9����:������(%����7���&�������-����7.��	���	���;��!��*+���!�%�	��5�%6������!�%�	�'���(��

�������	����������	�
���
	�������-��23��
��

����'�����	
:��
��@���5��6��D	�����#��	������	�*�	&���:6�	��������	�(��5�-��;����&>����	�*�����:6�	���+��	�����*���)�

����	�K�+���7����:6�	�-��P��<�	�?�6��&������/D�O���6��	�� Q	��$�6�0��6����$��	���	����������D���O���6�	� 	��
3����	���+������#����	��

	�����G�����*	�/��	�*����?�6�����@�������	�(	��9����:������(%����7���-���!�����+����	�$�!�%�
�-��C��-��������	�$�!�%�	3>�2�����/�
���0��������G�5����26�!�1�������

�*������26����������	�(	��9��(%���(�������+����	�$�!�%�	�����R�������2010��R�����&$�!�%�K���
���	�(	��9����:�����(�������+����	�$�!�%�	�����*������26�������2010��33��!�%����������	�*������3

��7���	�-��$�6����	�4������+�	�*�#���&������	�(	��9����:������(%����7����-�����	�-��6���!�D	�-@1�>�".��<�
3$�!�%�	�����-���

������/	� *��$��8�����6��	�-��������	�����#��	�K�+��./�-�����6���	�$�6����	� *	�/��	�(��5�-������	
�S��������2�6��	31T12T2010����7���-���!�����+����	�$�!�%������(%�������	�(	��9����:���4���������*�����3

��6�	���0������	��P��<�	�����/	���U�����.��	�������
	�(�5�	�*	�/�����$�6����	�V3��
�,���	
D1D���	��	
�$

�E	�&�F���C��$����&����& ���
��	
���)
�	
���#��
�!�%�	�����I�57���(	��9��(%���(��

������	��
���:�����(���(	��9�
������	��

����+
	��

$	��#��	���EEE��3��!�%��3��!�%��

��!.2��D	�$���/�	��3��!�%��9��!�%��12��!�%��

���6��	��1��!�%��4��!�%��5��!�%��

?�6��	���EEE��10��!�%��10��!�%��

$D���D	���EEE��3��!�%��3��!�%��

����	���EEE��2��!�%��2��!�%��

�7�5�	���EEE��2��!�%��2��!�%��

I��+��	��4��!�%��33��!�%��37��!�%��

��
���	
�G�
 ,��

13 ��	 ����!��!�%����������	�
���
	��������	� ��+��2�3�����	�(���	��� 

23 ����������	�
���
	��������	� !�%�	 ����!����25�%6��3�����	�(���	��� 



���	����������	�
���
	�����������	�(	��F	�(�������25�%6���!�%�	�*+�����C������+��������������������������������5��� �&���5�	 

204 

33  

�H���	
�
�I��	
�J������0�)Y�&�����	
���� !
�K������,��
��26���!�%�	�H�<��-��-!������	���6��	�"�6�8���
���W���%J��'��C��(��5�-��K����	���U���	�'��7�*��

� ������	� �����	� ���#��	� �������� "�#���
���
����
��� ��
�
	���� �������
�� ���
�������������

� ������	� �������	� ������� ����� -�� A�����	�
���
����
��� '		��
��
�� ���
������ (�����

��'�(��4��� (��5�� �+����	� $�!�%�	� -��G�5�� -�������	� -�7���	� -�� �!�� ��:6��	� �2+�	� -�� �����	� ���� &
� -�� 
���
	� �%J�� 1�C��� 3�������	104��"	�6��������	�  !���	� ����7� ����+�� ���� &$����+�� $�� ��0� "���#�

� �6�8��38�6�8������%�	��/��	� ����7� ����+��� &"	�6�� �15��6��"		� ����7� ����+��� &� �6�8��� ���#6�	�$�#����11�
�"	�6���� &��6�� ��6���� �6�8��� ��!���	� (�#�� ��� $	��U��	� ����7� ����+��� &� �6�8��� $�:�.��	� ����+23��"	�6��&

��3��6��������6�8�����/��$�����0�����+����

������	
��

�I��	
�J������0�),��

�'��7���<�!F	��#����	���U���	���X1�>�����	�(���	�����!�%�	�*+�@��0�"	��6��	�,���	��� '��������

�
����
�����@1992>&��&(���	�������(��5�-�������	�(���	�����!�%�	�*+��'��7�����	� 	������*���
� S������ �!���F	� �D���	� ���#����	���
	� *����	�� ������	� A����	� -�� �!�1�������� �2������ *����31T12T2010�

� G��� ;���� &�����	� �������	� ���#�� -�� �!�� )�6��	1����� )�6��	� ���#��	�� ) !���	� ������) !���	� 1�����
W�3-���!���	�-���������6���!�D	������	�K7���	�-��-����#��	�-�������������	�*���&A�����	�������	�$	�����

�'��7���<�!��6���	��#����	���U���	X2�>�����	�(���	�����!�%�	�5�%6@�,��0�"	��6��	���	��� '��������

�
����
�����@1992>&��7�����	� 	������*����$�#<��	�����(��5�-�������	�(���	�����!�%�	�5�%6�'�
(���	�����2�	��X���!�%�	�*�#�����	������	3��

�����	
����

�	
,��

	
��

����

��:"	�%
������������������������1992�:��
� :�
���	
����������
��� &�	
���� �������	���� �		���
���� ���	�������

'�(�������
�����)��*����
�	����	������ ��

�������	� (	��F	� ��� 
���
	� $���5���� ������	� ��	���	� -�� ����+�� -��� �7.��	� ����/D� ��	���	� $���

���W�� "�+���6� ��	���	�$���� 3�<��/��	�?��#��.���$���5���� ������/	� *�� ���	� ������	� ��	���	� -��� �7.��	� -�

� Y�� 
���
	35����	���	� ����+�� ,���� -������� -�����+�� ��0� ��	���	� *��#�� *�� 3�<��/��	� ����	� ��� "������ "�7��
*+�� "�6�8��� *2�F	�(�����	�������+���&����7D	�5�6��������7D	����6��	� �+��� "�6�8���������7D	��(���	

�
�%���� "������$	��U���	� ��!�� �������	�(��� *+��-����0� ��	���	�$����� 3*2�F	� ��!���-������(���	�5�%6�
�$	��U���	� -��� ����� �7.�� �+��� D� ���#����� &�<��/��	� ������	� (	��F	����
���
	�$����������:�.��	� -�����	

���
���
	�������K���������	���/F	�����F	�3������	�(	��F	 

	
��

��:����*	
���

��+����*����*���
 ���.��2003�:��
�:�
���	
��������	
��������������
���&�	
��������		���
��������������
%�

�������
����!����
��������
�����



�-��%������+���+�����+��	���6�6�#�	��������7D	�*����	 )35 (����	 )3 (2013 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 

205 

� ��5�� ���� ������	� ��	����� ����+�D	�$	���C��	� -�� ?��#��D	���0� ��	���	�$������0� ���8
��� &�������	
�����:�.��	�-�����	�
�%����������	�����������	���	�$���/	�3$7��	������2�������������������	�-����7.��	�����/	
�&������	� *2�F	� (��� ��5��� &�������	� �����	�� &������7D	� �����	� ��� ��	���	� 4���� &�������	� ��5�� ��� $7��	

���	� $�!�%�	� ��/�/����5��	�� ������	� ��	���	� -��� ���7� �7.�� ��+�� ��0� V���6�	� ��%�� 3������� �!�����	� ����
��������	��������7D	������	�������-����	���	�$�+������3$7��	������7.��	�4���$��<����&��������������	

*������V���6�	�$�%�����#�����&��������������	���5��	�K��"����+�0��5��������/�/�	������	�(���*+�������
3������	��2��	�����������	���5��-����7.��	�H�8����������80�$��������*�����D�)��&�������	���5����� 

	
��

����

��:�*	�*	
�!���������'����������2007�:��
:�
���	
� �		���
���� ���� &����	���� ���
�����
�%� ��� ��������� ��� 
���

��
�������
��������	����������
���,��
��������
�	����	�������

� $�#��	���� -�� ��	���	� 
���
	� $������� $	��� &�+����	� ����U����	� $�!�%��� ������	� $	��F	� -����
� $�!�%�	�=���/� ��	��� ��0� $���� ������	� �����	� ���#��	� ������� (��� 
���
	� $���5���� G�7�� ��� ���	�$	�

�	$	��F��� �7.���������	�������	@� ������	�� *7�32����������	� *7�39��6���	� ������-�����	���� �/F	� ����;���� &>
���	 �
	���������	��������*������2005���%J��K8��*���7��3������F	�������	�(	��F	�����+����	�$�!�%�	���7�-�

�6��D���
���W������5�������"�6�8���-�������	�-����$54���6�$�!�%�	�=���/�-0�3������	�$	��F����7.��)��"	
��!����&�!�%�	��������&�����	�(���	�����!�%�	�O	�� Q	��&K+	���	�5�6��&���6��	�5�6��&�!�%�	�*+������������	
�$�!�%�����7.��$	�����������	�$	��F	�-��
���
	��+���-����0���	���	�$�����3$�!�%�	���!����&����	�'��

��$	��!F	� *+��	�&�����(���-����!�������+����	�$�!�%�	�� &������	�$�!�%�	�(��5�-���� Z+	���	�$�!�%�	�� &
V���6�	�-!��3�����	����6��	�5�6��D�'����!����������	��+���K��������	�$	��F	�-��
���
	��7.��*���������	

$�!�%�	���!�����6��3 

	
��

����

��:���

	
� Omar and Simon�2011�:��
:�
���	
��
������
���������
�����	�������,��	
�	�������		���
���!��

�������2�	�$	��U��	�����-��F	�����+����	�$�!�%���
���
	�;���������+��	�����	�V���6�-����	���	�$�7�
� ��!�	� 
���
	� -��� �7.��	� -�� ;��!� $�7��� &��������	�� ������7D	� $���:6��	�-�� ����� >)����/D	�� ��	 �
	@

�A��� ���+����	���	�V���6�$<%!�3-��������������+����	���6��F	�$�!�%���>������	���L��������	@��!�%�	�=���/
	�K���6��#����!�	�
���
	��������������$�2:���&-��F	�����#����	�$��	�����	�������	���!�%�	�*+��-��V���6

���-�������	������O	�� Q	������	�(���	�����!�%�	�$	��U�������!�%�	��������+	���	��!�%�*+������6��	�5�6�
� 
���
	� ������ ��� -�����	� 
�%� ��� ������6��F	� $�!�%�	� -��� ��!�	������� K�� *��� �!%�� �5����� ��� )�� &

3��!�	��������	�
���
	��
��

���	
�����,��

��� ��	��� ����/	� *�� �#�� ����	�'���(�����5#���)��	�� &,���� -����� �./�-��'�#��5�%6�� �!�%�	� *+�
�����	�(���	�����!�%�	�3�������	�
���
	�������������J���7����	���/F	���	���	���	�����0�(�5��	�*���*���&



���	����������	�
���
	�����������	�(	��F	�(�������25�%6���!�%�	�*+�����C������+��������������������������������5��� �&���5�	 

206 

�7������� ��	���	� ?	�+0���0� ���8
������ -������-������ -��7���� �7�)�� &������	�(	��9����:� �����(%����2:�
3��������	�����	������1.�/	�G������/��������(	��������V���6�	�*�������6�!�0�*�����!%���

��

&�����	
���� !
���'0�:��
��#��$�������	� 4������/������7�-����������	�$�������	���0��+���	����C���-� �	������������	�$��5�

�3������7D	�A����	�K��������	�H�����	�)�����2���#�������C���&��	���	�-������+��"�������+���	�4�����������7�
�(#����	 ��D���8���	�-�#�	����(#��)��	��6#��	�������	���5��	��&)�%��	�K��+���������+D	��)����7D	���5��	

�+� [*��-���3������+D	��������7D	� A����	���� A���!�	� 4���\�;��� ".���� "	��5��-M	�����1%!�������������	�����?
���5
��� *�� ������	� ���������� �26��5���	� ��� ?	��� &������	�I�����7���� "A���� ��������	�1�����	���5���-�� A���8
�-���26!������	���������	�$���������A��+���	�����6���	���������	�$�+���	�I��%0�-��-!�����&�������	�4�2��)�!<�	

������!%���������������7D	�$	�	�#�	���/�	����&)����	@20073>��
����'�����!%���������	��<�:��������-������2����2����&-�����������7����#�����6�!��	��<��/��	����6��	�'

� ��2�6���� &�����	� �����'��#�	� ������ V���6� -�� 
���
	�*�#�� $������� �!%� ��������#��	� ���/�����������	� �
�&�<5�@20073>��

��������	�
���
	�-��������	�����B6F�&���2�	���������	�$������	����0��������#��	�����-�������	����
���#��	�	���*�/����������	�-�!�����)��-�������7D	�A����	�*�#������&��-�����������8��2��)����7D	�������	

� �./� -�� ��� �������	� 
���
	� ���#�� -���	� &-���/����	� 1��/��� B+��� ����� -���#�� *������ *	�/�����4��
���.��	���������D	��������7D	�$	�	�#�	���/�	����$�������	3��

�-���!���������&��������
��)�*���2010>�-����+��	� 	��������������	�
���
	�'����
��:6��	���	��F	���7�-��$	�	�#�	���/�	����"�����"	����-���/����	���C!�-��������	�A������=��/�	�B+�������&$

��������D	�*2:�����-C%��������$	�	�7���/�	�������������	�$���������-������	���

��#��[���������	�P���-�-���������	�
���
	��������&�!�%�	�B��*�#���+��	���	�5�%6����&
� ������
@1997� ����� �7� $�!�%�	� -�� >2�5%6�� ������
	� �� �+��	���	� �!%�F	� ����� ��!�5%6�� ��%��� &��/F	� ��0�-�
	��+��	������ "	��+� �55/��	� 
���
	� ��0� )�J*2��	� ������  � ��� ���� �<��/�� K��6�&��������	� �/���	� ���#��

���:6��	�&����	�;�����0����8
���3(���	�����!�%��������6��	� A ���	�-���������������(������@2006�-��>
��	�0���������� ���6�� �2�������������	� ������7D	�K��6��	�;���� �!�%�	����� &A��+� A�	�0��������	�
���
	� A

�A	���
���
	�	���H������+��	���0�3����	�'���K�+������2���7�-��  ���A�	�
	������
�;%�D	�-��-��H�����������	�
���
� ���8#�	� *����	� �2���6������	��������	&*����	����������� �����

��������Galani et. al.�@2011�H�����7�B�	������$�!�%������6��	�����#��	����$�������	�-��
���
	�-��>
�������	���+�����-������	� *����	�5�����5�/6	��7��&�����+��	��-��������	�-������	�-���!�B-���6���������	���

3-��%��	�-�#�	�$��6������
�����	�������	���������������A�!��-��(�56��B6�!�"�#�5��'����"����6�"���2<���������	�
���
	�*�2<��(���

��;%�D��&�#�#��	�-��A�!<�	�4�����+���-�"���7	��-�� �	�1.�/���1��/��
���
	�������-�������	�����&-�!��	�



�-��%������+���+�����+��	���6�6�#�	��������7D	�*����	 )35 (����	 )3 (2013 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 

207 

����$��<�6���	����������$��<����+��B����G�����)��	���F	���<6��	���<�!��	�A���#��"�#��-��
���
	�*�2<���(�7��	��

���0�=/%�/\@A��	�%�	���$�����	�&+,,->3��
&�����	
���� !
�L�
��:��

� ".��%� "�<����� �������	����-������	� *�#�� -��-!���D��
���
	� ������� "	������������	� &�����5�����4��
�������	�-�!���	���&�<��/��$����+��K��������V��6����:6�$�2+��'!����<��/��1������;�6��$+�������6���4��

31������	�4���-��"�8������������������	�*�#���&��8#�	��
�B6C���������	�
���
	�1���]�����<���*�����!�$6�!�?	���������	�$�������	�*��#�����2:0��������*�	�#�	

����8�� ��L�� ���.�� �2��+�� )��	� ��F	� &G��6��	� $7��	� ��� ���!��	� ��	�+�	�� $�:�.��	�� ^�	�2�	�� ������	
��������	�$.+��	��������	�����I.5D	��5����2����'������	���+��/�	�1	�5F	�-��������	�*�	�#�	����/����]�@����

� ����+,,.	� �� �./->3����	� 
���
	�1����� B6C�� "�8��� ����]��2��!%C�� ������7D	� $�������	� *��#�� �����
�	���3������	� �2���������!�%�	��������7.��	�$	��$�����������/F	���!%F	��������	���L��������	�����!�	�����*�2<�

�����	����#����� �7.��	�$	��K�8	���	�� ���8#�	��!���%���!�� "���	��
���
	]�@Khodadadi et. al.� �2010��

	�	��156�0157�3��


�"�#�,��	
�JC
�$���,�
�#�
�*+�!&�����	
���� :��
�� ���C�� -������	� -�� ���!� ���� ���6�� �#� ������	� ��	���	�1��/�� &�������	� 
���
	� ���� *26���� -����6�

6����&����	�'���(�����	��	���*26��"���������	�'���(������������	�$�������	�����-��2���	�G�5��	� ��1�!
� �����	����&��6.#��������7	�$	�	�7���/�	�����������	�
���
	�������4�������������	�(���	���3��

�-���!�P���	��#�Adhikari and Tondkar�@1992�����)����7	���6�K������	�-����+��	�	������>
6��������(��F	�-��������	�-��&�����*2��� �������	�-����!��
���
	�$���5��$	���	���6D	�)����7�P</6��	

*2�F	�(�������7F	���6�	�$	��3�������Jaffar et. al�@20071!�	�����	�'���(���-��>���0�O�������[�<�	��?
� *�:6� *�:6�� ��+� ������� 
���0A��� �� 1�<%� ����� ���#��� �#�� ;��!�� &�!�%�	� $	�	�7� ��� -��2���	A��� ���#�

������D	�$	�	�7���/�	����-��������	������	�(���	���3���+��Aljifri�@2008�(�����	�
���
	�-����+��	�	������>
3����	�'���(	��F�����<�	��<�:������ !����������������!�%�����

�������������������	������	�-��"�����"	 ������������	�'���(������$�!�%����������	�
���
	������#�
�&����6�	�����	�*��	��7��I�8���	�	�����	����-������	�-���������	�4������&�#�#����0�-��6��������-��������	�-�


���0� *�:6����� A�6����$���������0�-�+���������	� 4������0�)�J����[������������������	�� ������7	�$	�	�7
���.�3��

�-���!�A�!<�	�4���*����#��Larson and Kenny@1995>�&�-������	�-������	��?	��/�	�*:���-��	�+�����
��#����	�������	�����#��	���#�7��	��������	�$�������-������-�#�	����2��	�5��%�	�-�������	����*2�F	�(	������5��

���������	� ������	� ��6��	�-�!������������ 3���.��� �7����� ��������$�������-���5��-��������	�-F�;���� &����6�	
3����6�	�����	�*2���(	������5�����"�������"�����"	��6���

�+����+��	� 	������HassabElnaby et. al�@2003� >�".��������+��"�����	���5��	�-��� �7.��	� *��������
'�������	�'���(	���������#���	�����	����G�������6�	�����	�������3"�8�����!%������	�'���(	������5����J��
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�(��2,2�F	�������-�������/C��*��$7��	�;������&����)������3B�<6�*���	����26�����D���-������������	�(	��

�(���-�������D	���TSE��(��!� A��5�NYSE�-�!�� 3����	��(���-�NYSE��(���-�� "�5�%6���!�� "�7���$6�!
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�(	����K������	�-����!��A��5�����5�%6�*2���(	����K������	������!�������
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Descriptive Analysis��

@����+�	��2:�2�(���	�����!�%�	�*+�@���#����	�$	��U���	�-���!��)������	�1	��6D	��������	�5�����	�>
������	X1������	�(���	�����!�%�	�5�%6��&X2�K����	���U�����)������	�1	��6D	��������	�5�����	���0����8
���&>

�
���
	��%J�@����6�	Y3������	�(	��9����:������(%����7���-���!����>��
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�����+�	� �./� -�� -����@� ��2��F	� �#����	� ��U����� ������	� 5�����	� -�� >�@+��(���	� ��� �!�%�	� *

�'��#���./�-��B���7�*��)��	��&�����	����>(���	�����!�%�	������+1�,./�+,.�`∗��(	��9��(%���(�����
)������1	��6	�K��&������	�4��7�15,745,823	�������	�������!�-�������+����0�"	��%��`��+����	�$�!�%�����7���

(%���(�������������	�(���	�����!�%�	�*+���������	�5�����	�-��-������3�2�3.4�/5/�,51�(������`
����1	��6	� K�� &������	� (	��9�� ��:� ���� 4��7�)��4,556,336,257����� ���!� -����� ��+����0� ;��!� "	��%�� `

	�������	��:�����(�������+����	�$�!�%�����7���3��
��

��,���	
2H���	
�
�I��	
��������	
��

�I���	�&0��	
�/���!
����

-����	��������	�(���	��N Mean Std. Deviation 

(���	�����!�%�	�*+���(%���(����1��+1,./+,.�25�`�15745823.415�`��

��:�����(����44��623.4/5/,51�,,/�4556336257.041�` 

����+
	��4/��21//3,-55/�52�`��4326285268.026�` 

(���	�����!�%�	�5�%6��(%���(����1��.13�+.�383.59 

��:�����(����44��233/1�34�26301.53 

����+
	��4/��21542�,+�25312.009 

���6�	�
���
	��%J����(��(%����1���.25+��.05088��

��:�����(����44  �321+�.03346 

����+
	��4/  �3,1,�.04588��

@����+�	�H8��2��6���	��#����	���U�����������	�5�����	�-��"�8���>X2��*��)��	��&(���	�����!�%�	�5�%6@
����>������	�$�#<��	������B���7546��4��7�)������1	��6	�K���#<�383.59��G��#����+��*�����0�;��!�"	��%�

�5�%6�'��#���������	�5�����	�-��-������3������	�(	��9��(%���(������$�!�%�	��2��������	�$�#<��	�������

����@�(���	�����!�%�	����>������	�$�#<��	233/1�34��4��7�)������1	��6	�K���#<�26301.53����0�"	��%�
3��/����!�%�-���������	�(	��9����:�����(������������	�$�#<��	��������-�����	��

@� ���+�	� �./� -�� -����2���� ������	� (	��9�� (%��� (��� ���$�!�%�	� 
���
� ������	� 5�����	� -�� >
51.926	�K��a�4��7�)������1	��0.05������������	��+����	�$�!�%���
���
	�$	�%J�����G��#����+������"D	�

�(�������+����	�$�!�%�	�
���
�������	�5�����	�-��;��!����+�	��./�-���2:���3������	�(	��9��(%���(��
����������	�(	��9����:����61.42�4��7�)������1	��6	�K��a0.033����%��$	�%J�����-�������+��*�����0�;��!�"	

��������	� 
���
	� 5����� -�� :�.��� 3������	� (	��9�� ��:� ���� (������ �������	� �+����	�$�!�%��� 
���
	
�����+����	�$�!�%����������	�
���
	�5�����-����������������	�(	��9����:�����(�������+����	�$�!�%��

���	�(	��9��(%���(���"����#��R����-�����	�������-��)��&���10���3-�7���	�$�!�%�-���a��
���O
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���9
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13 ��������	�
���
	��������	� �� ����!��!�%����2�+���	3�����	�(���	��� 

	�*���-�������5����	��5/�	�5����D	�(��5�-����8�<�	�4�������/Simple Linear Correlation��)��	
���8�������/	�*�������&���!�	�$	��U���	�-��-�6�	�-�����5/��7.����+��P��<��*��������#�	�*���	�-���5����	���+�

���>(���	�����!�%�	�*+�@���F	��#����	���U���	��@�K����	���U���	>�������	�
���
	����3��
�5����	���+������/	�*����#����	���U���	�-��(���	�����!�%�	�*+�@���F	������	������@�K����	���U���	��>

>�������	�
���
	����+�	��./�-��@3R��������&>��-������5����	����������7�E2.5a���L�5����	����7�����&
����7�- Q	��&���6��P-Value ��R���0.884�-����!������&0.05�����#�	�*���	���8������7���0���������	����&�*���
-���5����	���+��>�����	�(���	�����!�%�	�*+�@��#����	���U���	������U���	>�������	�
���
	������@�K����	�)��&

3�����	�(���	�����!�%�	�*+�����C���D��������	�
���
	�������-���
����*	
���O
0	
�
���9
:��

23 ��� ����!��!�%����������	�
���
	��������	� ��25�%6��		���3�����	�(�����
� &"�8���-�������5����	��5/�	�5����D	�(��5�-�� ��8�<�	� 4�������/	� *���*���	� ��8��� ����/	� *������

� -��� 5����	� ��+�� *���� ����#�	��� >(���	� ��� �!�%�	� 5�%6@� �6���	� �#����	� ��U���	�
���
	������@� K����	� ��U���	
3>�������	��

@����+�	��./�-��-����3�R����-������5����	����������7�-��>52.2�5����	����7�����&a���D��$	�����6��
� ������0�5�%6���������	�
���
	�������-������ �!�%�	(���	�� ���6��������� �6�1a����7� R�������� &P-

Value 0.001�-���U�������&0.05&��(���	�5�%6���������	�
���
	�������-���5����D	�-����0���%�����
�<��	�-�� "���6���1��/��� ��D��������5������	�P�<�	����7�� *���	� ��8���P�����0� ����� ��� 	���� &a����#�	

���&>(���	�����!�%�	�5�%6@��#����	���U���	�-�����5����	��7.����+���
	������@�K����	���U���	>�������	�
��&�
�-����#�	�-!�����+���A��%
	�-�������	������(���	�����!�%�	�5�%6��	� 	����!��	� ���������	�
���
	������

�����	3��
��

��,���	
3������	
��

�I��	
��H���	
�
�I��	
��������
���(���

�,��������

 
 

Correlations

1 -.025 .522**

. .884 .001

37 37 37

-.025 1 -.005

.884 . .977

37 37 37

.522** -.005 1

.001 .977 .

37 37 37

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

��������	
����
���

���������

�������	��

�	
����
���
������ ��������� �������	��

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).**. 
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�

����
�,����Regression Analysis�:��
�����/	��6���2��0������	�*�����	�������
	�V���6�	�*�����P�U�P��<�		�*���&�'��#���	��6D	�������*�/��

�*+�@�-��#����	�-���U���	�� &>�������	�
���
	������@�K����	���U���	�-��� �7.��	� A�7��!�%�	�����!�%�	�5�%6�
� K7���� �	��6D	� ������� ��+�0� ;��!�� &>�����	� (���	�������	� ��#����	� $	��U���	� -�� K����	� ��U���	� ���7���C��� &

,�����	��!%�	������������	��
Y= 
 + �1 X1 + �2 X2 

@�*7��-�����	����������+��./�-��H8��5���0���6��D���;����&-���8�<�	�����/D�O���6�	����.��$����>
@����7�I�<��	F��U����	���������	�>6.368���2���7�-���U����	�������+�	5.18��)����������$�+����6�2���	����&�

3O���6�	����������D	�-!���	���&"��<�����#��	�������-�����������
��@� ���+�	� �./� -�� -����4������	� ������ ���7� -�� >�� ������	� R���0.23� ��%�� 	���� &��0�� -�23a��-�

������@� K����	� ��U���	� ��� ������	�$	��U��	���#����	�$	��U��	� ��� ������	�$	��U��	� ����<�� >�������	� 
���
	
*+�@��������	��!�%�	�����	�(���	�����!�%�	�5�%6���������7���	��&�	��6D	�O���6����5/�	��7.��	���0������)��&>

�	��������C��$	����2��$	��U���;�6��-�!��-C!���/����	�����0�	����O����*��K����	���U��3O���6��
��

��,���	
4P?���	
���A9����

��
��@����+�	�-��-����4�R�����5/�	�5����D	����������7�-��>52.2�&a�-����0���%�����	������+������7����

@����+�	��./�-��-����� B6����0� ���8
��� &��#����	�$	��U���	��K����	���U���	�-��� ����5��7.��	5����7�-�� >P-

Value��R���0.004��-���U������5�&)�6����	��6D	�-��)��&a���0���������	����P���*�������#�	�*���	�P��
�����	��������1.�/	�1����2��)��&�<��	�-������C�� ��2��-����+��-��#����	�-���U���	�-����U���	�����)�6�

0�-�����&K����	����*������	��6D	�1�����2�3�<��	�-��"���6���1��/���
��

��,���	
5�����	
�,��������

��
��

Model Summary

.522a .272 .230 .04027

Model
1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Predictors: (Constant), ������������������	��a. 

ANOVAb

.021 2 .010 6.368 .004a

.055 34 .002

.076 36

Regression

Residual

Total

Model
1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), ������������������	��a. 

Dependent Variable: ��������	
����
���b. 
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�����/	���0�?�+��	�*����/M	�-��".#����K����	���U���	������#������U����!����C��������*����!�T��O����	@
@�*7�����+�	���6��	��6D	������������!�-!�������&>O���6�	�$.������=�/�	�>����+�	�	����./�-����!,�����

Y = 0.59 -2.36 X1 +9.45 X2��
����+�	��./�-��H8��@6>�� ���7�-�T����F	��#����	� ��U���	� ���� ������� ���/�	� �������	X1��*+�@

�)����������
	�������	�V���6��./�-��>����	�(�������!�%�	0.152�����7�-���U�������&�#�5��	����#���Z�
��U����	������+�	2.58����D���������6�1R����;�����0����8
���&a�����7P������/�	��#����	���U���	����������

���F	0.88��-����!�����5���D���������6��������
	��2���6���*�����0���%������&a5����������&a�������U���	
�	�'���(�������!�%�	�*+��������F	��#����	����3�	��6D	�O���6������J����L��

@����+�	��./�-�� "�8���H8���6����7�-��>T���6���	��#����	���U���	���������������/�	� �������	X2�
�)����������
	�������	�V���6��./�-��>����	�(�������!�%�	�5�%6@3.565����7�-�����������&Z�������+�	

� �U����	2.58����D���������6�1a&����7�R����;�����0� ���8
���P��� ���/�	��6���	��#����	���U���	����������
0.001��-�� �U������5� ��D�������� �6�� ������
	� �2���6��� ���0� ��%�� ���� &a5���������� &a� ������U���	

����6���	��#����	����	�'���(�������!�%�	�5�%6����3�	��6D	�O���6������J���
���	�V���6�	�*�����	�*���2��0�������./�-��5����D	��./�-���2��0������	�*�����	�V���6�	��	��6D	�O���6

�-��� �7.����+�� *������� �!J�� ��� 	���� &5����	��5/�	�>�����	�(���	���� �!�%�	� *+�@���F	��#����	���U���	
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Coefficientsa

.590 .008 73.292 .000

-2.36E-13 .000 -.022 -.152 .880
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(Constant)
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B Std. Error

Unstandardized

Coefficients

Beta

Standardized

Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: ��������	
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