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 في تحفيز الاستثمار الكلي في سورية دور السياسات الاقتصادية
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 (2014 / 9 / 8 ل للنشر في ب  ق   . 4102/  6/  30تاريخ الإيداع )

 

 ملخّص  
 

 وبمدا أقد موضوع تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية من المواضيع التي تثير الكثير من الجددل والقادا    بما أن
ير من التساؤل عن مدى فعالية هذا التدخل في التأثير على القشاط الاقتصادي وتشجيع   وهذا البحث يقداق  هقاك الكث

هدددذا الموضدددوع بيدددده تبيدددان أهميدددة وفاعليدددة التددددخل الحكدددومي فدددي تشدددجيع الاسدددتثمار الكلدددي مدددن خددد ل دراسدددة فعاليدددة 
ديدة فدي التدأثير علدى الحجدل الكلدي ل سدتثمار باعتبدار أن السياسات الاقتصادية الحكومية وتحديداً السياستين الماليدة والقا

يلدي الاستثمار يعتبر حجر الزاوية في أية تقمية اقتصدادية فدي الحاضدر والمسدتابل  ويعتمدد البحدث المدقيي الوصد ي التحل
يددال حصددا ي للبياقددات مددن أجددل تحايددا هددذب ا هددداه  وتبددين مددن خدد ل البحددث الدددور الكمددا يسددتخدل أسددلول التحليددل الا

للسياسدة الماليدة والسياسدة التجاريدة فدي تشدجيع الاسدتثمار الكلددي بيقمدا لدوحا سيدال دور السياسدة القاديدة كمدا تبدين وجددود 
العديد من المتغيرات اليامة التي لل تددخل ضدمن القمدوذم ومدن أهميدا متغيدري الادخدار والق داا الحكدومي الجداري  هدذا 

 (. 0101-0891السورية خ ل ال ترة )ويتقاول البحث حالة الجميورية العربية 
 

 الدور الاقتصادي للدولة  السياسة المالية  السياسة القادية  التبادل التجاري.الكلمات المفتاحية: 
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  ABSTRACT    

 

Since the subject of state intervention in the economic life is one topic that excites a 

lot of controversy and debate, there was a lot of questions about the effectiveness of this 

intervention in influencing and encouraging the economic activity. The paper discusses this 

issue in order to demonstrate the importance and effectiveness of government intervention 

in the promotion of the overall investment through the study of the effectiveness of 

government economic policies, specifically fiscal and monetary policies in effect on the 

overall size of the investment, given that the investment is a cornerstone of any economic 

development in the present and the future. It adopts the descriptive analytical method as a 

method of statistical analysis of the data in order to achieve these goals, and show the 

important role of fiscal policy and trade policy to encourage the total investment. However, 

it is observed the absence of the role of monetary policy and that there are many important 

variables that were not included in the model. The most important variables are those of 

savings and public current expenditure. This research deals with the case of the Syrian 

Arab Republic during the period (1980-2010). 
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 مقدمة:
يعتبددر التدددخل الحكددومي فددي الاقتصدداد الددوطقي مددن الاضددايا التددي تأخددذ مسدداحة كبيددرة مددن القااشددات سددوا  علددى 

دواتيدا التدخليددة فمدن المعدروه أن الدولددة مدن خد ل أ المسدتوى ا كداديمي أو علدى مسدتوى صددقاعة السياسدة الاقتصدادية 
وقدد تبايقدت اارا  حدول طبيعدة هدذا الددور حيدث يمكدن التمييدز بدين ثد ث تيدارات   في الحياة الاقتصاديةدوراً هاماً تلعل 

ومن رواد هذا الرأي  أساسية : التيار ا ول هو التيار الرافض للتدخل الحكومي في الاقتصاد وتمثل  المدرسة الك سيكية
(Friedman)  يددار الثدداقي هددو التيددار المؤيددد للتدددخل الحكددومي فيعتبددر أمدا الت (Keynes) مددن روادب  أمددا التيددار الثالددث

والذي دعا إلى التكامل بدين لليدات التددخل الحكدومي ولليدات السدوا فيؤكدد أقصدار هدذا التيدار علدى ضدرورة تددخل الدولدة 
علدى ضدرورة أن يكدون هدذا التددخل داعدل  بشكل يجعل الاطاع الخاص يتحرك في إطدار دعدل رفاهيدة المجتمدع كمدا يؤكدد

وفي سورية فإن للدولة دور هال في الاقتصاد و تعتبر السياسة الماليدة والسياسدة القاديدة مدن أهدل للمقافسة في الاقتصاد  
محددات دور الدولة في الاقتصاد  حيث شيدت سورية خ ل ال ترة الساباة العديد من التغييرات والتعدي ت على صدعيد 

هددذب التغيددرات والتطددورات كددان ليدددا أثددر علددى مختلدده جواقددل القشدداط الاقتصددادي بمددا فييدددا اسددتين الماليددة والقاديددة  السي
الاستثمار  فالمقاخ الاستثماري الم  ل يتكون من خ ل تضافر مجموعة من العوامل الاقتصادية والسياسية والاجتماعيدة 

يتددأثر بطبيعددة ودور الدولددة فددي الاقتصدداد ومددن هقددا تددأتي أهميددة هددذب  خدد ل فتددرة زمقيددة معيقددة كمددا أن الاددرار الاسددتثماري
 الدراسة في تبيان مدى فاعلية هذب السياسات في تشجيع الاستثمارات.

 
 و أهدافه: أهمية البحث

 الأهمية:
تبددددرز أهميددددة هددددذب الدراسددددة مددددن خدددد ل تسددددليط الضددددو  علددددى فاعليددددة السياسددددات الاقتصددددادية الحكوميددددة وخاصددددةً 

المالية والقادية في التأثير على حجل الاستثمار الكلي  بالضافة إلى التوصل إلى محددات التددخل الحكدومي السياستين 
ا كثددر معقويددة فددي تأثيرهددا علددى الاسدددتثمار للتركيددز علددى ت عيليددا فددي سددبيل زيدددادة معدددل الاسددتثمار الكلددي فددي سدددورية  

 ار الكلي في سورية.والبحث عن متغيرات جديدة من الممكن أن تؤثر على الاستثم

 الأهداف:
تتجلددى أهددداه البحددث فددي تبيددان أهميددة التدددخل الحكددومي مددن خدد ل تبيددان دور السياسددتين الماليددة والقاديددة فددي 
تشجيع الاستثمار الكلي  كما ييده البحث إلى إيجاد متغيرات جديدة تلعل دوراً هاماً في الارار الاسدتثماري بغيدة العمدل 

وذلك من خ ل بقا  قموذم قياسي يربط بين متغيرات الدراسة من جية والحجل الكلي ل سدتثمار  على ت عيليا وتدعيميا 
 من جية أخرى.

 فروض البحث:
 .توجد ع قة طردية بين الق اا الحكومي الاستثماري والاستثمار الكلي 

 .توجد ع قة طردية بين حجل العاقات الحكومية المادمة والاستثمار الكلي 

 عكسية بين الضرا ل على الدخل والاستثمار الكلي. توجد ع قة 

 .توجد ع قة طردية بين إجمالي الواردات والاستثمار الكلي 

 .توجد ع قة طردية بين حجل الصادرات والاستثمار الكلي 
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 منهجية البحث:
سدددتخدال يعتمدددد البحدددث علدددى المدددقيي الوصددد ي التحليلي كمدددا تدددل اسدددتخدال أسدددلول التحليدددل الحصدددا ي للبياقدددات با

ليجدداد القمددوذم ا فضددل الددذي يددربط بددين متغيددرات الدراسددة مددن جيددة والحجددل الكلددي ل سددتثمار مددن جيددة spss برقددامي
أخرى  وذلدك بالاعتمداد علدى البياقدات الصدادرة عدن المكتدل المركدزي ليحصدا  وسيرهدا مدن المؤسسدات المحليدة والدوليدة 

 (.0101-0891خ ل ال ترة )
 

 النتائج والمناقشة:
 أولًا: الدور الاقتصادي للدولة:

اختل دت بداخت ه ال تدرة الزمقيدة  مختل دة  مراحدل بعددة الاقتصدادية الحيداة فدي الدولدة تددخل موضدوع مدر لادد
  وبص ة عامدة يمكدن الادول بدأن الاتجداب العدال كدان لزيدادة دور الدولدة فدي وباخت ه المكاقيات المالية والمؤسسية للدول

جة لما توافر ليا من إمكاقيات مالية ومؤسسية وتكقولوجي  ساعدتيا على المزيد مدن السديطرة علدى القشاط الاقتصادي قتي
الحياة الاقتصادية. وفدي ق دا الوقدت فادد سداهمت المدذاهل الاشدتراكية علدى زيدادة دور الدولدة  كمدا سداعد اسدتا ل عددد 

ماعيدة إلدى توسدع هدذا الددور فدي عددد كبيدر مدن الددول كبير من الدول ال ايرة وتحمليا مسؤولية التقمية الاقتصدادية والاجت
 يمكن التمييز بين المراحل التالية التي مر بيا موضوع تدخل الدولة في الاقتصاد:و   [1]القامية

 القاريدات أفكدار سديادة ادل فدي الحارسة  الدولة م يول ساد: وقد الاقتصادي القشاط في ودورها الحارسة الدولة

 أجدل إلا مدن الدولدة مدن تددخل دون للأفدراد الاقتصدادي القشداط تدرك أسداا علدى تبُقدى كاقدت التديالتاليديدة  الاقتصدادية

 للأفراد. الاقتصادية الحرية مبدأ على ياول الذي القاال هذا أسا حماية

 ضدرورة والاجتماعيدة الاقتصدادية تطدور ا وضداع مدع اتضد : الاقتصدادي القشداط فدي ودورهدا المتدخلدة الدولدة

-0808الكبير) الكساد حصول خاصةً بعد المتدخلة الدولة م يول واقتشر عوضاً عق  الحارسة الدولة  يولم عن التخلي
 ولادد الماضدي  الادرن مدن الث ثيقدات خد ل ل قتصدادي كيقدز قزيدةيالك القاريدة أفكدار بدرزت ذاتد  الوقدت وفدي ( 0866

 القشاط في الدولة تدخل ضرورة على الكيقزية قاريةال قامت  حيث[2]الك سيك تماماً  فكار معاكسة كيقز أفكار جا ت

 الق داا خد ل مدن ذلدكو الركدود  مدن الاقتصدادي القشداط لتحريدك العامدة المشداريع بعدض إقامدة طريدا الاقتصدادي عدن

 ويدرى أقصدار التددخل الحكدومي أن هدذا التددخل [3]للقشداط الاقتصدادي الدمويدة الددورة تقشدط التدي المضدخة باعتبدارب
وضمان الاستخدال الك دؤ للمدوارد الاقتصدادية عدن  حافاة على الاستارار الاقتصادي ودعل القمو الاقتصاديضروري للم

طريا ما تحدث  الق اات العامة واليرادات العامة من لثار تضدمن توجيد  المدوارد قحدو الاطاعدات والقشداطات الاقتصدادية 
ا دور متزايدد فدي القشداط الاقتصدادي والاجتمداعي بالضدافة  وهكذا فإن واي ة الدولة تغيدرت ليصدب  ليد[4]المرسول فييا

 ا من والحماية.كإلى واا  يا التاليدية 
أما فيما يتعلدا بلليدة تددخل الدولدة فدي الاقتصداد  فبالضدافة إلدى الددور المباشدر الدذي يمكدن للدولدة ممارسدت  مدن 

لتي تستخدميا الدولة في توجي  القشاط الاقتصدادي  خ ل الاطاع العال  تعتبر السياسات الاقتصادية  من أهل ا دوات ا
كمدددا يعرفيدددا  [5]كدددل الاواعدددد وا دوات التدددي تسدددتخدميا السدددلطات العامدددة بيدددده توجيددد  القشددداط الاقتصدددادي والتدددي تشدددمل

اه البعض بأقيا كل مايتعلا باتخاذ الارارات الخاصة بالاختيار بدين الوسدا ل المختل دة التدي يملكيدا المجتمدع لتحايدا أهدد
في حين أن المعقى الضيا [6] اقتصادية واجتماعية معيقة والبحث عن أفضل الطرا الموصلة إلى تحايا هذب ا هداه
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للسياسة الاقتصادية قد يشمل على جاقل أو أكثر من السياسات مثدل السياسدتين الماليدة والقاديدة فيدي تادول مدن خ ليمدا 
 .[7]قتصاد الاومي ومقيا الاستثمار والصادرات والواردات والقتامبالرقابة المباشرة على المتغيرات ا ساسية ل 

 السياسة المالية:-1-1

تعتبر من أهل مكوقات السياسة الاقتصادية التي تستخدميا الدولة لتحايا العديدد مدن ا هدداه مدن أهميدا تحايدا 
سدتثمار  والعمدل علدى تحايدا الاسدتخدال التوازن الاقتصادي العال والتأثير على مختله المتغيرات الاقتصادية وخاصةً الا

بأقيددا: الوسددا ل  السياسةةة الماليةةةيمكددن تعريدده ا مثددل للمددوارد وسيرهددا مددن ا هددداه الاقتصددادية والماليددة والاجتماعيددة  و 
المالية التدي تسدتخدميا الحكومدة للتدأثير علدى حجدل الطلدل الكلدي والتدأثير علدى مسدتوى الاسدتخدال الدوطقي وحجدل الددخل 

 .[8]الاومي
 أدوات السياسة المالية:

يمكن تعريه الق ادة العامدة بأقيدا مبلد  مدن المدال تسدتعمل  الدولدة أو إحددى هي اتيدا  الإنفاق الحكومي:-1-1-1
يدرتبط تطددور دور الق ادة مدع تغيدر دور الدولدة فددي الحيداة الاقتصدادية  فلدل تعدد الق اددة   و  [9]الرسدمية لتحايدا سدرض عدال

حداث محايدة )القارة الك سي كية(  بل ليا دور إيجابي )القارة الحديثة(  يمكن للدولة من خ ليا تحايا أهداه معيقة وا 
 لثار محددة.

 :[10]ااثار الاقتصادية ليق اا العال: يمكن إيجاز هذب ااثار بالتالي
 سمالي )استثماريرأ عال إق اا إلى يقاسل العال الق اا أن المعلول من :الاومي القتام في العال الق اا أثر .0

ق اا إقتاجي( أو الاومي  الدخل في مباشرة زيادة حدوث إلى الاستثماري العال الق اا عال استي كي)جاري(. ويؤدي وا 
 عن فض ً  هذا الدخل  حدوث في المشاركة القتام لعوامل تتولد التي والمرتبات( المكافلت )ا جور خ ل من الجاري

 سبيل )وعلى القتاجية المادرة إلى زيادة أيضاً  يؤدي الاستي كي العال الق اا أن كما .ولةللد القتاجية المادرة زيادة

 الارتاا  إلى للعمال  ال قي والتدريل والثاافية  التعليمية والصحية الخدمات على الاجتماعي الق اا يؤدي المثال 

 تؤدي كما .الجاري الاومي القاتي زيادة في إسياميا عن فض ً  القتاجية(  زيادة المادرة إلى يؤدي مما العمالة  بمستوى

يؤثر  مما المشروعات  تلك أرباح معدل زيادة إلى والعامة الخاصة للمشروعات تُعطى التي العامة الاقتصادية العاقات
  .القتاجية مادرتيا زيادة في

قد  ما خ ل من مباشر بطريا كالاستي  في العال الق اا يؤثر :الاومي الاستي ك في العال الق اا أثر .0
 القوع هذا م حاة ويمكن .الق اا هذا الاستي كية أو الاستثمارية بسبل على السلع الطلل في أولية زيادة من يحدث

 صورة في ا فراد على الدولة توزعيا التي الق اات خ ل من الاومي في الاستي ك العال ليق اا المباشرة ااثار من

هذا بالضافة  [11]و الخدمات  السلع من الاستي كية الحاجات لشباع مقيا ور يخصص قسبة كبيرةأج أو مرتبات
إلى الق اا الذي تاول ب  الحكومة سوا  كان الغاية مق  شرا  سلع استي كية)مثل برامي الرعاية الصحية والتعليل 

ات وسيرها( هذا الق اا بمجمل  يؤدي إلى زيادة وسيرها( أو الايال باستثمارات حكومية)بقا  الطرا والجسور والمطار 
 الطلل الكلي وبالتالي يشجع تالياً على الاستثمار.

بعد أن كان  0101(مليار ليرة سورية عال 457وفي سورية ي حا ازدياد حجل الق اات العامة لتصل إلى )
فاعتماد الدولة للقاال قتصادي  عدة أهميا تطور ال كر الا وذلك  سبال0891(مليار عال 09.8) الق اا الكلي

وقيال الدولة بدور هال للح اا على التوازن الاقتصادي  الاشتراكي كقاال اقتصادي ومن ثل اقتصاد السوا الاجتماعي 
كل ذلك أدى إلى ازدياد حجل الق اات العامة   ي ق ا الوقت واتساع الاطاع العالوايور الدولة المتدخلة والمقتجة ف
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إلى ما يزيد على  0881(مليون قسمة عال 00لتزايد السكاقي الكبير حيث ازداد عدد السكان من حوالي)بالضافة إلى ا
وهذا ما يستدعي بالضرورة ازدياد حجل الق اات العامة لمواجية الحاجات العامة المتزايدة  0101عال (مليون قسمة 07)

السورية  وخاصةً خ ل عاد الثماقيقات من الارن  بازدياد السكان  بالضافة إلى موجات الاقخ اض في قيمة الليرة
الماضي  وي حا في هذا الطار أيضاً ازدياد قسبة الق اا الحكومي الاستثماري من إجمالي الق اا العال وخاصةً بعد 

والياده لتشجيع الاستثمار حيث ازدادت قسبة الق اا الاستثماري من  0880لعال  01صدور الااقون رقل 
( من إجمالي الق اا العال ثل %50.36حيث بلغت ) 0110لتصل أعلى قسب  ليا عال  0880لعال  (60.18%)

( %51.79  أما فيما يتعلا بالق اا الحكومي الجاري في حا ازدياد قسبت  من)0101( عال %76.64تراجعت إلى )
( كما ي حا %53.36) قسبة 0101( ليسجل عال %34.80بقسبة ) 0880ليصل أعلى مستوى ل  عال  0891لعال 

( وسجلت قسبة وسطية من الق اا الكلي %79أن قسبة الق اا الحكومي الجاري طيلة فترة الدراسة لل تقخ ض عن )
 .[12] ( ليق اا الحكومي الاستثماري%77.87( ماابل )%55.13خ ل ال ترة المدروسة بلغت )

أقيدا ااقتطداع قاددي مدن دخدول وثدروات أفدراد  يمكدن تعريده الضدريبة علدى إجمالي الضرائب والرسةوم:-1-1-2
المجتمددع تاددول بدد  الدولددة جبددراً مددن أجددل تحايددا الخدددمات العامددة التددي تادددميا الدولددة دون أن يكددون هقدداك عا ددد مباشددر 

 .[13]لل ردا
 الأهداف الاقتصادية للضريبة:

ااثددار الاقتصددادية للضددريبة كددان التاليددديون يددرون أن اليددده ا ساسددي للضددريبة هددو اليددده المددالي  ويعدددون أن 
هي ثاقوية تترتل بطرياة سير إرادية. أما أقصار القارية الماليدة الحديثدة فادد قدادوا باخت دا  مبددأ حيداد الضدريبة وضدرورة 
اعتبار الضريبة أداة ميمدة يمكدن الاعتمداد علييدا فدي تحايدا أهدداه الدولدة الاقتصدادية والاجتماعيدة إلدى جاقدل ا دوات 

خرى  ويعتبر الموضوع المتعلا باستخدال الضريبة لتشجيع الاستثمار والتخصيص ا مثل للموارد المتاحدة أحدد المالية ا 
أهل ا هداه الاقتصادية للضريبة  حيث أصبحت الضريبة أداة فعالة في تقشيط وتح يز الاستثمار أو تثبيطد   فادد تادول 

ليددداً أو جز يددداً  حدددد مجدددالات القشددداط الاقتصدددادي وذلدددك بغيدددة السياسدددة الماليدددة للدولدددة علدددى مدددق  الع دددا ات الضدددريبية ك
استاطال رؤوا ا موال الخاصة إلي   إذا ما ارتأت الدولة الق ع فدي مزاولدة هدذا القشداط علدى المجتمدع مدن حيدث تدأمين 

تمدع  كمدا فرص عمل جديدة ورفد السوا بالسلع التي يحتاجيا  أو أن هذا القشاط يسداهل فدي تحايدا ا مدن الغدذا ي للمج
هو الحال علي  في سورية حيث تع ى ا قشطة الزراعية من الضريبة بالضافة إلى المداخيل السياحية  وبالماابدل تعمدل 
الضريبة على الحد من همة المستثمرين على الاتجاب قحو المشاريع التي لا ترسل الدولة فدي تقشديط الاسدتثمار فييدا  أو 

 .[14]التقمية مثل زيادة الضرا ل على الدخول المتأتية من المضاربات مجالات العمل سير الضرورية لعملية
 وي حا أن القاال الضريبي السوري يتميز بمجموعة من الخصا ص أهميا:

اقخ دداض معدددل الاسددتاطاع الضددريبي: حيددث لاتتجدداوز قسددبة الاقتطدداع الضددريبي مقسددوباً إلددى القدداتي المحلددي -0
(  ويعدود ذلدك إلدى أسدبال عديددة أهميدا ضدعه مسدتوى الددخل %01.16راسدة )الجمالي كمعدل وسدطي خد ل فتدرة الد

 [15]ال ردي والاعتماد على الاطاع الزراعي وضعه ك ا ة الدارة الضريبية.

التوسع في الع دا ات الضدريبية: فالمشدرع الضدريبي قدال بمدق  العديدد مدن الع دا ات الضدريبية حتدى وصدلت -0
من القاتي المحلدي الجمدالي  ا مدر الدذي اقعكدا سدلباً علدى الحصديلة الضدريبية  ( %31-%51قسبة هذب الع ا ات )

وأهددل هددذب الع ددا ات هددي الع ددا ات المادمددة للاطدداع الزراعددي وذلددك بيددده تشددجيع التصدددير وخ ددض تكدداليه القتددام  
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ضدددرا ل الددددخل وتعدي تددد  مدددن إع دددا ات مدددن  0880لعدددال  01بالضدددافة إلدددى الع دددا ات التدددي تضدددمقيا الاددداقون رقدددل 
  [16]وضرا ل ريع العاارات لمدد وصلت لحدود التسع سقوات بيده جذل الاستثمارات.

اقتشدار اداهرة التيدرل الضدريبي: والتدي يعتبدر مدن أهدل أسدبابيا ارت داع أسدعار الضدرا ل  وضدعه الددوعي -6    
  [17]الضريبي. الضريبي  والدارة الضريبية الضعي ة الك ا ة والقزاهة والتي تساعد على التيرل

تحتل الضرا ل على الدخل مكان الصدارة في كل القال الضريبية للعالل أجمع  الضرائب على الدخل:-1-1-3
حيث وجدت الدول في الضرا ل على الدخل من الخصا ص ما دفعيا إلى الاعتماد علييا في تمويل ق ااتيا بمورد مالي 

فييدا   وتحصيل  مع عديد من مستويات الك ا ة الدارية كمدا وجددت سزير الحصيلة متجدد الوعا  تتجاول إجرا ات ربط
من الص ات ما يجعليا سيلة التابل لدى الممولين وكذلك فاد وجدت للضدرا ل علدى الددخل مدن المميدزات مدا جعليدا أداة 

 القاال في لالضرا  أهل من الدخل على الضرا ل   وتعد[18]طيعة من أدوات السياسة المالية لتحايا أهداه المجتمع

  0101(مليدار عدال 055.0إلدى) 0881(مليدار عدال 06.939وقد ارت عت حصيلة هذب الضرا ل من) السوري الضريبي
( ا مر الذي يبرز 0110من إجمالي الضرا ل والرسول لعال) (%45كما ي حا أن قسبة هذب الضرا ل قد وصلت إلى)

: [20]را ل علدى الددخل فدي القادال الضدريبي السدوري كدً  مدنوتتضدمن الضد  [19]الدور اليدال ليدذا القدوع مدن الضدرا ل
التجاريددة وسيددر التجاريددة وضددريبة دخددل الرواتددل وا جددور وضددريبة ريددع رؤوا يبة دخددل الميددن والحددره الصددقاعية و ضددر 

 ا موال المتداولة.

 الآثار الاقتصادية للضريبة على الدخل:
رت دداع الضددريبة علددى دخددل ا فددراد مددثً  سددوه يددؤدي إلددى فاللضددرا ل علددى الدددخل العديددد مددن ااثددار الاقتصددادية 

ذا كددددان ال ددددرد ياددددول بإق دددداا دخلدددد  علددددى  حدددددوث اقخ دددداض فددددي الدددددخل المتدددداح لدددددييل والمعددددد ل سددددتي ك أو الادخددددار  وا 
الاستي ك  وما يتباى مقد  يددخرب )إذا كدان دخلد  يسدم  بدذلك( فرفدع الضدريبة سديكون مدن أول ضدحاياها الادخدار ولديا 

اا  وذلك على اعتبار أن الق داا علدى الاسدتي ك يتميدز فدي ع قتد  بالادخدار بمروقدة معدومدة قسدبياً  إذ لديا مدن الق 
ماابدددل أن يحدددت ا برصددديدب مدددن -وخاصدددةً الق ددداا الضدددروري-المقطدددا أن يادددول ال دددرد بإقاددداص إق اقددد  علدددى الاسدددتي ك

ستثمارات الماابلة وبالتالي أيضاً اقخ داض مسدتوى المدخرات  هذا الاقخ اض بالادخار سوه يعقي اقخ اض في حجل الا
بيقما قجد أن تخ يض الضرا ل على الدخل سوه يزيد من الدخل الممكن التصره في  لدى القاا  ا مدر   [21]الدخل

الدددذي يعقدددي زيدددادة الق ددداا الاسدددتي كي باددددر مسددداوم للتغيدددر فدددي الددددخل الممكدددن التصدددره فيددد  مضدددروباً بالميدددل الحددددي 
ك  هذب الزيادة في الق اا الاسدتي كي تعقدي زيدادة الطلدل ال علدي وبالتدالي زيدادة دخدول أصدحال المشداريع ممدا ل ستي 

 .[22]يح ز قحو إقامة المزيد من الاستثمارات
ومدن الجددير بالددذكر أن الع قدة بددين الضدرا ل علدى الدددخل وقمدو الاسددتثمارات دفعدت بالعديدد مددن كتدال وعلمددا   

لاول بعدل اتجاب الدول للتوسع في زيادة الضرا ل على ا رباح التجارية والصقاعية إلا بعدد أن تكدون هدذب المالية العامة ل
الدول قد وصلت إلى مرحلة لابأا بيدا مدن التقميدة الاقتصدادية  إذ يت دا هدؤلا  العلمدا  والكتدال والمختصدين أن ادروه 

 .[23]الصقاعية اليامة لتقمية الاقتصاد الوطقي التقمية تاضي بتخ يض سعر الضرا ل الم روضة على المشروعات
يمكن تعريه العاقات بأقيا مساعدة أو دعدل يُادددامان قادداً أو عيقداً أو علدى قحدوم  الإعانات الحكومية:-1-1-4

لمداق  فدي حدين يكدون لخر. ولا يتوقع الماق  بماابل ذلك أي عا د أو تعويض. وتكون الدولة علدى ا سلدل هدي الطدره ا
فروعاً اقتصادية معيقدة  و ف ات اجتماعية معيقة تست يد من العاقات لتحسين وضعيا المعاشي والحيوي  ااخر   الطره
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أو مقاطا وأقاليل  أو بعض البرامي والمشروعات التي تادل ليا العاقات من أجل تطدوير وضدعيا وتمكيقيدا مدن مواجيدة 
 .[24]بعض ا وضاع الاستثقا ية

هي العاقات الدارية )وياصد بالعاقات الداريدة المبدال  التدي  [25]قات إلى ث ثة أقواعويمكن تاسيل هذب العا
تدرجيا الدولة في ميزاقيتيا باصد معاوقة اليي دات الداريدة المحليدة والمؤسسدات العامدة علدى الايدال بأعماليدا(  والعاقدات 

قات للتأثير في ا سعار  فتلزل مقتجي بعض السلع الاقتصادية )حيث تتدخل الدولة في بعض ا حيان بطريا مق  العا
ببيعيددا بسددعر معددين علددى أن تاددول بتعويضدديل بدددفع ال ددرا بددين هددذا السددعر وبددين الددثمن الددذي يغطددي ق ادداتيل ويضددمن ليددل 
ربحاً مقاسباً  كما قد تارر الدولة مق  إعاقدات لدبعض المشدروعات الاقتصدادية حتدى تعيقيدا علدى تجداوز فتدرة أزمدة وقتيدة 
أو على إمكان الوقدوه فدي وجد  المقافسدة ا جقبيدة فدي ا سدواا الخارجيدة  كالعاقدات المادمدة لشدركات الغدزل والقسديي  
عاقددات التصدددير وخاصددةً تصدددير المقتجددات الزراعيددة وسيرهددا مددن العاقددات المادمددة لمختلدده الاطاعددات والقشدداطات  وا 

لضمان أو التأمين الصحي  العاقدات الممقوحدة لليي دات الخاصدة الاقتصادية(  والعاقات الاجتماعية )وأهميا إعاقات ا
 التي تاول بخدمات اجتماعية مثل العاقات الممقوحة للجمعيات الخيرية وسيرها(.

( مليدار عدال 00.5إلدى ) 0891( مليدار عدال 7.3وفي سورية ي حا ازديداد حجدل العاقدات حيدث ارت عدت مدن )
  كمدددا 0101( مليدددار عدددال 010ثدددل تراجعدددت إلدددى ) 0119( مليدددار لعدددال 774.0ووصدددلت قيمدددة العاقدددات إلدددى) 0881

ي حددا اخدددت ه معدددل قمدددو هددذب العاقدددات مددن سدددقة  خددرى فبيقمدددا ي حددا زيدددادة فددي معددددل قموهددا وصدددلت  كثددر مدددن 
قجد أقيا عاقت من تراجع في بعدض السدقوات فدي معددل القمدو ليدقخ ض قصديل المعوقدات المادررة  0117لعال  014%
وعمومداً ي حدا ازديداد فدي حجدل العاقدات  0119( مليدار لعدال 774.0( مليدار بعدد أن كاقدت)001.8إلدى) 0118لعدال 

 .[26] 0116الماررة خاصةً بعد عال 
 السياسة النقدية:-1-2

يمكن أن قعره السياسة القادية بأقيا: عبارة عن مجموعة الجرا ات والتدابير التي تتخذها السدلطات القاديدة فدي 
-الادخدددار-الاسدددتثمار-الاسدددتي ك-لدددتحكل بدددالعرض القاددددي للتدددأثير علدددى المتغيدددرات الاقتصدددادية الكليدددة االقتدددامسدددبيل ا

ا سدعار والعمالة...اللوصددول إلدى ا هددداه العامدة للسياسددة الاقتصدادية والح دداا علدى اسددتارار المسدتوى العددال للأسددعار  
ة  تسددعى فددي محصددلتيا القيا يددة إلددى تحايددا أهددداه السياسددة فيددي تددذهل وتمتددد لخلددا تدددابير متوازقددة ومتقاسدداة ومتكاملدد

 :[28] وتسعى السياسة القادية مستعيقةً بأدواتيا المختل ة إلى تحايا العديد من ا هداه أهميا [27]الاقتصادية العليا
 ة تحايددا مسددتوى مابددول مددن الاسددتارار القادددي والاقتصددادي مددن خدد ل تجقددل التغيددرات المددؤثرة علددى قيمددة العملدد

 الوطقية داخلياً وخارجياً والتي تقشأ عن التغير في المستوى العال للأسعار.

  المساهمة في تسريع عملية التقمية الاقتصدادية وذلدك بتدوفير المقداخ المقاسدل لتق يدذ المشداريع والبدرامي التقمويدة
 والاجتماعية في البلدان القامية.

 و توجيدد  هددذب الاسددتثمارات قحددو الاطاعددات التددي يتوجددل  زيددادة قسددبة الاسددتثمارات إلددى إجمددالي الدددخل الاددومي
 تطويرها وزيادة معدلات قموها بشكل يؤدي إلى زيادة ا همية القسبية لمساهمة هذب الاطاعات في تكوين الدخل الاومي.

 .جمع وتعب ة المدخرات المحلية وتوفيرها بالشكل المقاسل لتطوير الاستثمار 
 أدوات السياسة النقدية:

يمكن أن يعره الا تمان بأق  الثاة التي يولييا المصره لشخص ما )سدوا  أكدان  الائتمان المصرفي:-1-2-1
هذا الشخص طبيعي أل اعتباري( حين يضع تحت تصدرف  مبلغداً مدن القادود أو يك لد  فيد  وذلدك ل تدرة زمقيدة محدددة يت دا 
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ادا  عا دد معدين يحصدل عليد  المصدره مدن الماتدرض علييا الطرفان  وياول الماترض في قيايتيا بالوفا  بالتزام  وذلك ل
 يتمثل في ال وا د والمصاريه.

أهمية الا تمان المصرفي: يشار إلى الا تمان في بعض ا حيان على أق  الوقود الذي يحرك عجلة الاقتصاد من 
لددة وذلددك بتددوفير خدد ل تمويددل خطددة التقميددة الاقتصددادية الاوميددة حيددث يكددون التمويددل لغددرض محدددد ومواكددل لسياسددة الدو 

 .[29]ا موال ال زمة لكافة الاطاعات الاقتصادية

التدأثير علدى في  هالاللذين يعتبران أن للسياسة التمويلية دور ( Mackinonميكقون)( و Shawوهذا ما أكدب شو)
سددلبية علددى  عمليتددي القمددو والتقميددة وأن أي قاددص فددي هددذا التمويددل يمثددل عا ادداً أمددال القمددو الاقتصددادي ويددقجل عقدد  لثددار

وبيددذا فددإن تددوفير هددذا التمويددل والتوسددع فيدد  يدددعل القمددو والتقميددة دال المددوارد الاقتصددادية المتاحددة  عمليددة القتددام واسددتخ
  [30]الاقتصاديين.

ولكن من جاقل لخر يعتبر الا تمان المصرفي أداة حساسة قد تدؤدي إلدى حددوث أضدرار كثيدرة فدي الاقتصداد إذا 
الددة الاقكمددا  الا تمدداقي تددؤدي إلددى كسدداد وتالددص القشدداط الاسددتثماري  كددذلك صددعوبة مواصددلة لددل يحسددن اسددتخدام   فح

المشدددروعات لقشددداطيا ممدددا يحدددد مدددن التقميدددة الاقتصدددادية والاجتماعيدددة  وحالدددة الفدددراط الا تمددداقي قدددد تدددؤدي إلدددى ضدددغوط 
ا حيدان معالجدة تلدك الاخدت لات تضخمية وك  الحالتين تسبل لثاراً اقتصادية ساية في الخطدورة يصدعل فدي كثيدر مدن 

عقدددما تحدددث فددي هيكددل الاقتصدداد لددذلك يجددل أن يكددون الا تمددان متوازقدداً وملبيدداً ل حتياجددات التمويليددة ال عليددة ل قتصدداد 
 .[31]الاومي بما يؤدي إلى زيادة معدلات التقمية الاقتصادية

 وي حدددا أن أسلدددل 0101يدددار لعدددال (مل0000.8وفدددي سدددورية ق حدددا زيدددادة فدددي قددديل الا تمدددان الممقدددوح ليصدددل)
الا تمددان الممقددوح كددان للاطدداع العددال وخاصددةً خدد ل الثماقيقددات والتسددعيقات مددن الاددرن الماضددي حيددث لددل يحددا الاطدداع 

( مليدار بيقمدا كدان 58.0665) 0881الخاص إلا بادر قليدل مقيدا  فمدثً  كدان حجدل الا تمدان الماددل للاطداع العدال لعدال 
ازديدداد كبيددر فددي حجددل الا تماقددات الممقوحددة  0116( مليددار فاددط  ولكددن ي حددا بعددد عددال 06.0683للاطدداع الخدداص )

( مليددار 000.509علددى)0115وازديدداد قصدديل الاطدداع الخدداص مقيددا بشددكل كبيددر حيددث حصددل الاطدداع الخدداص لعددال 
ليددار (م380.188(مليددار للاطدداع الخدداص ماابددل )301.973) 0101( للاطدداع العددال  لتصددل عددال 618.487ماابددل )

  [32]للاطاع العال.
مجمدوع المطاليدل  [33]يعدره الاقتصدادي دالاا بيترسدون عدرض القادود بأقد : (M2)العرض النقةدي-1-2-2

الموجودة التي تستعمل كواسطة للتبادل في لحاة زمقية معيقة. وهو يشددد علدى كلمدة موجدودة باعتبدار أن عدرض القادود 
قتصداد ويعتبدر أن القادود لا توجدد إلا إذا دخلدت فدي الحيدازة  واليدده يجل أن يكون فدي حيدازة ا شدخاص ومؤسسدات الا

من ذلك هو التمييز بين الكمية الموجودة مدن القادود فدي حيدازة ا فدراد والمؤسسدات والتدي تشدكل عدرض القادود فدي لحادة 
 الطلل على القاود. زمقية معيقة  وبين الكمية التي يرسل ا فراد والمؤسسات في حيازتيا في تلك اللحاة والتي تشكل

وعلددى الدددرسل مدددن اخددت ه لرا  ووجيدددات قادددر القاريدددات الاقتصددادية حدددول تدددأثير العددرض القاددددي علدددى القشددداط 
الاقتصدددادي  إلا أن هدددذب القاريدددات تت دددا فدددي القيايدددة علدددى أن العدددرض القاددددي يلعدددل دوراً هامددداً فدددي الاقتصددداد  ويمكدددن 

 :[34]التمييز في هذا الصدد بين القاريات التالية
  القارية الك سيكية:حيث تدرى هدذب القاريدة أن تغيدرات عدرض القادد تدؤثر علدى المتغيدرات الاسدمية ولديا علدى

المتغيددرات الحايايددة  ولددذلك فددإن مسددتوى القتددام كمتغيددر حاياددي لايتددأثر فددي ال تددرة الطويلددة بزيددادة عددرض القاددود وهددذا مددا 
 يسمى لاحيادية القاودا.
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 هددذب القاريددة بددأن السياسددة القاديددة تددؤثر علددى القشدداط الاقتصددادي  ويوجددد ع قددة  القاريددة الكيقزيددة: حيددث تددرى
ن كدددان عدددرض القادددود وفاددداً لكيقدددز متغيدددر خدددارجي بمعقدددى أن الكميدددة  إيجابيدددة بدددين عدددرض القادددد والقشددداط الاقتصدددادي  وا 

 المعروضة من القاود تتحدد من قبل البقك المركزي.

  (مدددرة93فدددازداد حدددوالي) 0101-0891ة راً وملحواددداً خددد ل ال تدددر وفددي سدددورية شددديد العدددرض القاددددي توسدددعاً كبيدد
(مليدار ليدرة فدي عدال 06.4(خ ل ال ترة المشار إلييا حيث ارت ع مدن )%03.03مسجً  قسبة قمو سقوية بل  متوسطيا )

كاقدت   وكان ذلك قتيجة الاروه التي يعيشيا الاقتصداد الدوطقي والتدي 0101(مليار ليرة لعال 0170.17إلى ) 0891
الوضددع المدالي للدولدة المتمثدل بعددل قدددرة  عداقى مقد تتطلدل زيدادة الصددار القاددي لتمويدل العجددز المدالي المسدتمر الدذي 

الضرا ل والرسول وفوا ض الاطاع العال الاقتصادي على تغطية حاجات الق اا العال الذي تادول بد  الدولدة والدذي يتزايدد 
وخطدط التقميدة الاقتصدادية والاجتماعيدة  ا مدر الدذي أدى إلدى لجدو   الكبيدرة طقيسق  بعد أخرى قتيجدة أعبدا  الددفاع الدو 

الدولددة إلددى الاسددتداقة مددن المصددره المركددزي لتمويددل عجددز الموازقددة بموجددل سددقدات تضددعيا فددي التغطيددة تصدددر علددى 
 أساسيا القاود لتغطية ذلك العجز.

ع الدخول في مرحلة معيقة أو عقد مستوى معدين يعره الادخار بأق  ال ارا بين مجمو الادخار الكلي: -1-2-3
أو حتددى فددي قطدداع معددين وبددين الق دداا علددى الاسددتي ك فددي هددذب المرحلددة أو عقددد هددذا المسددتوى مددن الق دداا أو فددي هددذا 

 الاطاع.
وهكذا فإن الادخار الكلي هو ذلك الجز  الماتطع مدن القداتي الادومي والدذي لدل يق دا علدى ا سدراض الاسدتي كية 

ن الادخدار الاددومي  وعقددد هدذا المسددتوى يكددون الادخدار الكلددي بمثابدة تيددار أو تدددفا مدرتبط بالمسددتوى الكلددي الجا ريدة  ليكددوا
 .[35]ل قتصاد  وهو يمثل ادخار مجمل الاطاعات الاقتصادية ل قتصاد

 :[36]وقد اختل ت القاريات الاقتصادية في قوع الع قة الموجودة بين الادخار والاستثمار
 تصاديون الك سديك يؤسسدون رؤيدتيل للع قدة بدين الادخدار والاسدتثمار علدى مداذكرب لدل سدميث مدن أن كدل الاق

مايدخر سقوياً فإق  كذلك يستثمر سقوياً. ويقار الك سيكيون إلى الادخار على أق  صورة أخرى من صور الق داا علدى 
ار  بحيث لايمكن أن يؤدي إلى اقخ اض في الطلل شرا  سلع الاستثمار. أي أن كل ادخار يتحول بالضرورة إلى استثم

 .[37]الكلي  أي أن الدخل الاومي يتل إق اق  بالكامل
  ال كددر الاقتصددادي الكيقددزي: اعتبددر كيقددز الادخددار دالددة فددي الدددخل لا فددي سددعر ال ا دددة  وأن ا شددخاص الددذين

يدرى أن زيدادة الادخدار سدتؤدي إلدى خ دض ياومون بالادخار هل ليسوا ق ا ا شخاص الدذين ياومدون بالاسدتثمار  كمدا لا
 قدد  يعتبددر أن معدددل ال ا دددة يتحدددد بطلددل القاددود وعرضدديا  كمددا أن زيددادة الاسددتثمار  معدددلات ال ا دددة فزيددادة الاسددتثمار

تتوقه على الك اية الحدية لرأا المال  أي مادار ا رباح التي تحاايا ا موال المسدتثمرة ومعددل ال ا ددة. ويدرى كيقدز أن 
الادخددار والاسددتثمار يكوقددان وبالضددرورة مادددارين متسدداويين  ذلددك  قدد  بالقسددبة لجماعددة معيقددة لدديا الادخددار والاسددتثمار 

ركددز علددى الدددخل كعامددل أساسددي فددي تحايددا المسدداواة بددين الادخددار والاسددتثمار  و سددوى مايددرين مختل ددين لشددي  واحددد  
 مما يجعل  يتعادل مع الاستثمار.  دخاروبالتالي قاص الا  ستثمار يؤدي إلى قاص الدخلفقاص الا

ومددن الجدددير بالددذكر أن موضددوع الادخددار قددد لاددي اهتمددال العديددد مددن البدداحثين الاقتصدداديين فددي العاددود ا خيددرة  
ويت ا جميع الاقتصاديين أن الاقتصاديات التدي سدجلت ارت داع فدي مسدتوى الادخدار مدن القداتي المحلدي الجمدالي حاادت 

دي مرت عددة  لددذلك فددإن عمليددة البحددث فددي فيددل ا سددبال التددي تادده ورا  زيددادة معدددلات قمددو الادخددار معدددلات قمددو اقتصددا
والعوامل المؤثرة فييا وأهمية السياسات الاقتصادية في تحسين وضعية الادخار مدن المواضديع التدي لايدت اهتمامداً واسدعاً 
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ة مؤخراً إلى التأكيد على ضرورة الاعتماد بشكل أساسي خ ل ال ترة ا خيرة  وي حا توج  الاقتصاديين في الدول القامي
 .[38]على الموارد الذاتية في عملية التقمية وذلك عن طريا توفير ققوات ولليات لامتصاص المدخرات المحلية

مسجً  قسبة  0101حتى  0891( مرة مقذ عال 018وفي سورية ي حا أن حجل الادخار قد تضاعه حوالي )
ي حددددا أن معدددددل القمددددو الوسددددطي ل دخددددار الكلددددي خدددد ل فتددددرة الثماقيقددددات و (  %61.00وسددددطيا )قمددددو سددددقوية بلدددد  مت

ا مدر الدذي يؤكدد  لقدذاك( علدى الدرسل مدن ثبدات سدعر ال ا ددة %00.9بيقمدا تراجدع فدي التسدعيقات إلدى) ( %50.04بل )
الادخددار الكلددي مددن القدداتي سيددال دور سددعر ال ا دددة كعامددل مددؤثر علددى حجددل الادخددار  كددذلك ق حددا ازديدداد قسددبة علددى 

عدددال ( %05.90إلدددى ) 0891( عدددال %01.88اتي المحلدددي الجمدددالي مدددن )المحلدددي الجمدددالي فارت عدددت قسدددبت  مدددن القددد
مدن القداتي المحلدي ( %00.07قسدبة ) 0101( وسدجل عدال %09.13)بقسدبة 0119عال  ليصل أعلى قسب  ل  0111

وهدددي ال تدددرة التدددي تميدددزت بالاق تددداح الاقتصدددادي  (0101-0111ويبددددو هدددذا التحسدددن واضدددحاً خددد ل ال تدددرة)الجمدددالي  
ومن أهميا المرسول الخاص بإحداث سدوا دمشدا لدلأوراا   عات اليادفة لتحسين بي ة ا عمالوصدور العديد من التشري

حداث سوا ا وراا المالية الحكومية  .[39]المالية وا 
 ت الاقتصادية الأخرى المؤثرة على القرار الاستثماري:ثانياً: المحددا

تتعدددد العوامددل المددؤثرة فددي الادددرار الاسددتثماري مددن حيددث حجمدد  وطبيعتددد  ومدتدد  وموقعدد  وشددكل  لتشددمل عوامدددل 
سياسية واقتصادية واجتماعية وقاقوقية  ويعبر عن هذب المتغيدرات بمدا يعدره بالبي دة الاسدتثمارية التدي تشدكل فدي مجمليدا 

 ة طاردة أو مح زة ل ستثمار من خ ل ما توفرب من مردود مالي وحماية للمستثمر  فبالضافة إلدى المحدددات السداباة بي
للاددرار الاسددتثماري والتددي تحدددثقا عقيددا توجددد محددددات أخددرى تلعددل دوراً هامدداً فددي عمليددة اتخدداذ الاددرار الاسددتثماري ومقيددا 

 .[40])حركة الاستيراد والتصدير( حجل السوا والطلل المحلي  التبادل التجاري
يعد هذا العامل مدن العوامدل اليامدة المدؤثرة علدى الادرار الاسدتثماري  فكبدر حجم السوق والطلب المحلي: -2-1

حجل السوا الحالي أو المتوقع يؤدي إلى تزايد تدفا الاستثمارات  ومن المااييا المستخدمة لاياا حجل السوا المحلية 
 ل الاومي وحجل الاستي ك الخاص. قصيل ال رد من الدخ

لاددد تبددين مددن خدد ل العديددد مددن الدراسددات وجددود ع قددة ارتبدداط قويددة بددين حجددل الاسددتي ك الخدداص وبددين حجددل 
الاستثمار المتدفا إلى الدولة  حيث أن ارت اع هذب المعددلات يعقدي ارت داع فدرص التاددل والتحسدن فدي الاقتصداد الدوطقي 

 [41]ت لشباع الرسبات الجديدة التي سوه تتولد مع كل قمو في هذب المعدلات.وجذل المزيد من الاستثمارا

ليدرة سدورية لعدال  (003378وفي سورية ق حا تطور قصيل ال رد من الدخل الاومي  حيث ارت دع ليبلد  حدوالي)
عكدا اق وهدو مدا  0111(عن عدال %050.7أي بزيادة بلغت أكثر من) 0111( ليرة لعال 51641بعد أن كان) 0101

مددا يمكددن م حاتدد  مددن خدد ل تطددور حجددل الاسددتي ك الخدداص فددي سددورية حيددث ارت ددع  هددذاعلددى قدددرة ا فددراد الشددرا ية  و 
  وي حدا أن 0101( مليدار لعدال 0380.748ليبل  ) 0111( مليار ليرة لعال 546.768حجل الاستي ك الخاص من)

  كمددددا ي حددددا أن قسددددبة 0894( مقددددذ عددددال %90قسددددبة الاسددددتي ك الخدددداص مددددن الاسددددتي ك الكلددددي لددددل تددددقخ ض عددددن)
( طيلة فترة الدراسدة وسدجلت قسدبة وسدطية لل تدرة %53الاستي ك الخاص من القاتي المحلي الجمالي لل تقخ ض عن )

 [42](.%33.88المدروسة بلغت )

صدداديات تلعددل التجددارة الدوليددة دوراً ميمدداً فددي دعددل الاقتالتبةةادل التجةةاري )حركةةة الاسةةتيراد والتصةةدير(: -2-2
الوطقيدددة فدددي الددددول القاميدددة والددددول المتادمدددة مدددن خددد ل تدددوفير العملدددة الصدددعبة ال زمدددة لتمويدددل المسدددتوردات الرأسدددمالية 
والوسيطة الضدرورية لتق يدذ خطدط التقميدة الاقتصدادية  ومدن خد ل تخ يده حددة المصداعل المواكبدة لادروه القمدو سيدر 
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الاطاعدات القتاجيدة  إلدى الحدد الدذي أصدب  فيد  الاعتاداد سدا داً أن تحايدا  المتوازن القاش ة عن الاخت لات الييكلية في
لغدا  الايدود الم روضدة علدى حريدة  المزيد من التقمية الاقتصادية يحتام إلدى المزيدد مدن الاق تداح علدى العدالل الخدارجي  وا 

يمكددن للبلدددان خاصددةً القاميددة مقيددا  التجددارة واقسدديال السددلع والخدددمات  ولاددد تزايدددت الدراسددات الاقتصددادية التددي تؤكددد أقدد 
تحايا القمدو الاقتصدادي الدذي يسداهل فدي تحايدا التقميدة بشدكل ي دوا مدا يمكدن أن يدؤدي إليد  حجدل المعوقدة إذا تحسدقت 

 [43]فرص ق اذها  سواا التصدير وقامت بإص حات ضرورية في سياستيا التجارية.
 :أثر الصادرات على الحجم الكلي للاستثمار 

ادرات الاوة الجديدة المحركدة للقمدو الاقتصدادي فدي الادرن الحدادي والعشدرين  ويشدتمل ال كدر الاقتصدادي تعد الص
على العديد من اارا  التي أولت قشاط التصدير أهمية خاصة من بين ماومات القمو الاقتصادي الذي يعتبر الاسدتثمار 

مدن جدرا  زيدادة الصدادرات أقد  مدن خد ل تقميدة الصدادرات  أهل محددات   ومن ال وا د التي تعود على التقمية الاقتصادية
يمكن للدول القامية أن تزيد من طاقة الاستيراد لدييا  كما يمكن ليا الاست ادة من مزايدا تاسديل العمدل الددولي ورفدع ك دا ة 

ت ادة مدن فدرص صقاعتيا الوطقية وقدرتيا على المقافسة في السدوا العالميدة  كمدا أن تشدجيع الصدادرات يدؤدي إلدى الاسد
الاسددتثمار فددي الاطاعددات الاقتصددادية ا كثددر إقتاجيددة  وبددذلك يمكددن أن يددؤدي تشددجيع الصددادرات إلددى تدددعيل التخصددص 
لددى زيددادة القتاجيددة  أيضدداً فددإن تشددجيع الصددادرات يعمددل علددى فددت  أسددواا جديدددة للمقتجددات الوطقيددة وهددذا يددؤدي إلددى  وا 

 الاست ادة من وفورات القتام الكبير.
لتوسددع فددي التصدددير يددؤدي إلددى تقشدديط الاسددتي ك المحلددي   ن ارت دداع دخددول المسددتيلكين يزيددد مددن الطلددل إن ا

علددى السددلع ا جقبيددة  وبددذلك يقشددط المقتجددون لتاليددد المقتجددات ا جقبيددة. ومددن خدد ل قمددو قطدداع التصدددير تايددر حددوافز 
ت الاا مدة  كمدا يمكدن لزيدادة الصدادرات أن تسديل لاستثمارات جديدة محلية وأجقبية وتتاح ال رص لتوسيع قطداا الصدقاعا

وبقشاط وفعالية في تحسين عملية قال التكقولوجيا وبدالطرا المختل دة  سدوا  عدن طريدا جلدل المعرفدة ال قيدة أو المعددات 
 الرأسمالية.

  [44]تثماريوتت اعل جميع العوامل المذكورة أع ب باوة قحو الايال بالمزيد من الاستثمارات وتشجيع القشداط الاسد
وفي سورية اتسمت السياسة التجاريدة مقدذ الخمسديقات باتجداب الدولدة إلدى التددخل فدي التجدارة الخارجيدة مدع اخدت ه مددى 
وشددكل هددذا التدددخل فددي ال تددرات الاقتصددادية المختل ددة تبعدداً للاددروه الاقتصددادية والسياسددية التددي مددرت بيددا سددورية مقددذ 

التصدددير فددي سددورية بكددون عمليددات التصدددير لاتخضددع لجددازة مسددباة إلا لمددواد الاسددتا ل وحتددى اان  وتتميددز سياسددة 
محددة  كما يسم  للمصدرين بالاحت اا بكامدل الاطدع القداجل عدن التصددير لسدلع الخضدار وال واكد  والمقتجدات الحيواقيدة 

عددادة ( لبدداقي السددلع  كمددا تددل إقامددة المقدداطا الحددرة والسددماح بالدخددال المؤقدد%45وا لبسددة  وقسددبة) ت باصددد التصددقيع وا 
التصدير  وعادت العديد من ات اقيات التبادل التجاري مع العديد من الددول كدل ذلدك كدان هدفد  فدت  المجدال واسدعاً لق داذ 

  وهددو مددا اقعكددا علددى واقددع الصددادرات السددورية [45]المقتجددات السددورية إلددى العددالل بيددده تشددجيع الاسددتثمارات المحليددة
( %09.67إلى ) 0891( عال %09.06الصادرات السورية من القاتي المحلي الجمالي من)حيث ي حا ارت اع قسبة 

حيدددث بلغدددت قسدددبة الصدددادرات إلدددى القددداتي  0115وسدددجلت أعلدددى قسدددب  عدددال  0111( عدددال %63.00ثدددل ) 0881عدددال 
  ( وهدو مايددل علدى التحسدن الواضد  الدذي شديدت%60.33قسدبة ) 0101( وسجلت عال %70.17المحلي الجمالي )
 .[46]الصادرات السورية
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 :أثر الواردات على الحجم الكلي للاستثمار 

تشكل المستوردات إحدى ا دوات اليامة للتقمية  فيدي وسديلة الاقتصداد الدوطقي لتدأمين الاحتياجدات الاسدتي كية 
مددو الاقتصددادي فيددي الضددرورية والسددلع القتاجيددة سيددر المتددوفرة محليدداً  كمددا أن الددواردات تسدداهل فددي تددوفير متطلبددات الق

تساهل في قمو الدخل الاومي بشكل سير مباشر عن طريا تمكين الاقتصاد الاومي من مواجية أعبا  التقميدة مدن حيدث 
 .[47]التموين بالمواد والسلع الصقاعية وكذلك السلع الاستي كية وهذا بيده زيادة وتوسيع القتام وتوزيع 

لمتبعدة فددي المرحلددة السدداباة واليادفددة إلدى الحددد مددن الاسددتيراد أدت إلددى وفدي سددورية ي حددا أن السياسددة التجاريددة ا
قاص مستلزمات القتام  وخاصدة فدي القصده ا ول مدن الثماقيقدات قتيجدة لدقاص القادد ا جقبدي الد زل ل سدتيراد. لدذلك 

لية ال زمدة لتشدغيل الصدقاعة فاد وضعت السياسة الاستيرادية لاحااً في مادمة أولوياتيا ضرورة تأمين استيراد المواد ا و 
وتأمين الحاجات ا ساسية للمواطقين  من خ ل التخلي عن ميمة القاد ا جقبي ال زل لتمويل اسدتيراد الاطداع الخداص  
حيث سم  للاطاع الخاص باستيراد مستلزمات القتام الضرورية لتشغيل معامل  واحتياجاتيا بطرق  الخاص   كمدا سدم  

يراد مستلزمات مصاقع  من خ ل حصيلة صادرات  وكاقت هذب قاطة البداية في إضدعاه الرقابدة علدى للاطاع العال باست
 .[48]القاد ا جقبي

كما اتجيت السياسة التجارية إلدى تخ ديض الايدود الم روضدة علدى اسدتيراد السدلع بالضدافة إلدى السدماح باسدتيراد 
تدل اسدتثقا  المشدداريع  0880لعدال  01ور قداقون الاسدتثمار رقدل الكثيدر مدن السدلع التدي كدان اسدتيرادها ممقوعداً  ومدع صدد

الجديدة من أحكال مقع أو حصر وتاييد الاستيراد المباشدر مدن بلدد المقشدأ ومدن أحكدال أقامدة القادد ا جقبدي والسدماح ليدا 
 .[49]باستيراد جميع احتياجاتيا مع اة من الرسول الجمركية

خ يضدداً كبيددراً بعددد أن صدددرت التعري ددة الجمركيددة المتقاسدداة السددورية شدديدت الرسددول الجمركيددة ت 0111وبعددد عددال 
  وواكبت عملية ترشيد التعري ة صدور العديد من المراسيل لتعدديل قسدل الرسدول 0110/ لعال 035بموجل المرسول رقل/

سدول الجمركيدة الدذي عددل الر  0101لعال  000وفا متطلبات السوا المحلية والمصلحة العامة كان لخرها المرسول رقل 
لددبعض المقتجددات والسددلع  كمددا تددل إزالددة الايددود الم روضددة علددى الاطددع بتسددييل حصددول التجددار والمسددتثمرين عليدد  مددن 

 .[50]مصادر رسمية خ ل ال ترة الماضية
 ثالثاً: بناء النموذج القياسي المتعدد للاستثمار الكلي:

 :متغيرات الدراسة:3-1
 :المتغيرات المستقلة:3-1-1
(  الق دددددددددداا الحكددددددددددومي currالق دددددددددداا الحكددددددددددومي الجدددددددددداري)الماليةةةةةةةةةةة:  :متغيةةةةةةةةةةرات السياسةةةةةةةةةةة3-1-1-1

(  العاقددددددات incometax(  الضدددددريبة الجاريددددددة علددددددى الدددددددخل)tax(  إجمددددددالي الضددددددرا ل والرسددددددول)capitالاسدددددتثماري)
 (.subsidiesالحكومية)
(  M2رض القادددددددددي)(  العددددددددcreditحجددددددددل الا تمددددددددان الممقددددددددوح):متغيةةةةةةةةرات السياسةةةةةةةةة النقديةةةةةةةةة: 3-1-1-2
 (.savingالادخار)

(  percapita(  قصدديل ال ددرد مددن الدددخل الاددومي)privateالاسددتي ك الخدداص):متغيةةرات أخةةرى: 3-1-1-3
 (.import(  إجمالي الواردات)expoإجمالي الصادرات)

 (.investالاستثمار الكلي):المتغير التابع: 3-1-2
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المكتدددددل المركدددددزي ليحصدددددا  والمقشدددددورة فدددددي المجموعدددددات مصدددددادر البياقات:سدددددقعتمد البياقدددددات الصدددددادرة عدددددن 
-0891الاحصددا ية  وقاددراً  ن ا رقددال الثابتددة فييددا سيددر محسددوبة اعتمدداداً علددى سددقة أسدداا واحدددة خدد ل فتددرة الدراسددة)

 (  لذلك أخذقا ا رقال الجارية وقمقا بتكميشيا باسدتخدال الدرقل الاياسدي  سدعار المسدتيلك علدى أسداا سدقة أسداا0101
(0115=011)A. 

 :[51](OLS:شروط طريقة المربعات الصغرى)3-2
 اعتدالية التوزيع الاحتمالي للبواقي: .0

 يشار إلى أن ال روض الحصا ية ليذا الشرط هي:

 (: البواقي تتبع التوزيع الطبيعيH0ال رض العدمي)
 (: البواقي لاتتبع التوزيع الطبيعيH1ال رض البديل)

-Kolmogorovلي للبددددددددددددددواقي إمددددددددددددددا بياقيدددددددددددددداً أو باسددددددددددددددتخدال اختبددددددددددددددار)يددددددددددددددتل دراسددددددددددددددة التوزيددددددددددددددع الاحتمددددددددددددددا

Smirnov(واختبار)Shapiro-Wilk) 
 الاستا ل الذاتي للبواقي: .0

 يشار إلى أن ال روض الحصا ية ليذا الشرط هي:
 (: يوجد استا ل بين البواقي)لايوجد ارتباط ذاتي بين البواقي(H0ال رض العدمي)
 تا ل بين البواقي)يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي((: لا يوجد اسH1ال رض البديل)

 Durbin-Watson Testيتل الحكل على مدى وجود استا ل ذاتي بين البواقي من خ ل اختبار 
 اختبار تجاقا البواقي)اختبار ثبات التباين(: .6

ي المعياريدة مدع يتل الحكل على مدى تجاقا أو ثبات تبداين ا خطدا  بياقيداً مدن خد ل فحدص شدكل اقتشدار البدواق
الايل الاتجاهية للمتغير التابع  والتي يجل أن تأخذ شكل عشوا ي على جاقبي الخط الدذي يمثدل الصد ر دون رصدد قمدط 

 أو شكل معين لتباين هذب البواقي.

: يدتل التأكدد مدن هدذا الشدرط بإحددى الطدرياتين إمدا مدن [52]عدل وجود ازدوام خطي بين المتغيرات الت سديرية .7
(لكل من VIFمص وفة الارتباط بين المتغيرات الت سيرية  أو من خ ل الاعتماد على معامل تضخل التباين) خ ل محدد

  ي من المتغيرات المستالة. 01المتغيرات المستالة والذي يجل أن لايزيد عن 
ت سددير هددذب عقدد قيدداا الع قددة بددين المتغيددرات السدداباة كددل علددى حددب والاسددتثمار الكلددي لددل يددتمكن أي متغيددر مددن 

الع قددة مق ددرداً ولددوحا وجددود مشدداكل فددي القمددوذم  ا مددر الددذي يؤكددد علددى ضددرورة البحددث عددن قمددوذم متعدددد لت سددير 
جدرا  اختبدارات طريادة ال  spssالع قة مع الاسدتثمار الكلدي  وعقدد الايدال بإدخدال هدذب المتغيدرات جميعيدا إلدى برقدامي  وا 

ols ل إلددى القمدددوذم التددالي والدددذي ضددل خمسدددة متغيددرات هدددي متغيددر الق ددداا للتوصددل إلدددى القمددوذم ا فضدددل تددل التوصددد
( ومتغيدر import( ومتغيدر إجمدالي الدواردات)incometax( ومتغيدر الضدرا ل علدى الددخل)capitالحكومي الاستثماري)
 (  حيدددث تمكدددن هدددذا القمدددوذم مدددن تحايددداsubsidies( ومتغيدددر العاقدددات الحكوميدددة المادمدددة)expoإجمدددالي الصدددادرات)

 كافة. olsشروط طرياة ال
 

                                                           

A =الرقم بالسعر الجاري لسنة [تم تحويل الأرقام من الأسعار الجارية للأسعار الثابتة باستخدام القانون التالي:الرقم بالأسعار الثابتة
 م القياسي لسعر المستهلك لسنة المقارنة.الرق÷](100=2002المقارنة*الرقم القياسي لسعر المستهلك لسنة الأساس)
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 )مليون ل.س(2002المتغيرات المدخلة في النموذج وذلك بالأسعار الثابتة لعام  (1الجدول رقم)
year invest capit incometax expo import subsidies 

1980 215885.18 215098.11 22407.57 140441.84 273038.77 69702.43 

1981 196860.30 175155.21 20541.50 130799.54 275670.52 47362.40 

1982 183641.01 184552.94 25244.66 106450.18 190713.97 53369.66 

1983 183464.32 194710.02 33794.40 101791.89 204851.72 61070.94 

1984 173465.08 171241.28 41107.06 89792.79 173474.67 41289.33 

1985 163770.25 159021.60 40091.64 81402.39 173253.15 45990.84 

1986 134954.90 116255.12 38665.06 67684.91 133686.11 29458.81 

1987 87557.97 66010.63 31802.59 75417.56 139331.90 13935.08 

1988 72827.12 61305.69 27046.79 87453.07 135525.36 14550.29 

1989 85034.46 54328.69 28170.43 157983.30 158149.30 16031.99 

1990 93522.22 51190.23 29214.24 160189.59 157994.52 24192.12 

1991 108218.01 52526.09 36490.14 146961.73 193140.70 16963.66 

1992 149930.36 63109.33 32869.08 169876.39 243471.45 28725.63 

1993 165256.04 94955.56 26164.85 177293.56 260252.19 23461.48 

1994 202162.67 90618.80 32193.33 223102.67 306309.33 18386.67 

1995 192003.95 91491.91 32676.87 218828.25 267452.77 22329.92 

1996 186011.18 104337.86 34578.53 250795.03 300142.58 21966.47 

1997 174052.84 121697.27 46826.02 270621.36 282152.93 25595.61 

1998 183326.94 134973.48 52086.67 272334.95 275604.33 28864.69 

1999 180131.26 142739.95 61347.71 310212.12 307091.29 32946.21 

2000 190240.10 160877.51 70625.23 398190.13 321594.15 66838.51 

2001 234481.13 190510.00 98029.82 425130.75 351311.09 52012.78 

2002 244568.72 218009.48 121220.38 478793.84 384094.79 53728.67 

2003 277893.38 236308.66 126889.91 387461.08 352952.18 54613.06 

2004 294369.97 232707.77 123914.21 549538.87 511727.61 108525.47 

2005 346737.00 180000.00 120295.00 618278.00 588876.00 182384.00 

2006 337652.46 177224.39 120514.41 612101.25 552201.22 256162.86 

2007 360510.85 225682.30 115290.41 682234.08 667926.00 288122.81 

2008 308891.32 173821.04 96243.95 694938.03 678357.77 337976.87 

2009 331599.24 201923.78 104618.55 537853.00 571631.54 88767.90 

2010 407871.01 229990.15 109157.41 641280.77 634833.31 141386.97 

وقددد كاقدددت قتدددا ي التحليدددل باسدددتخدال الاقحددددار الخطدددي المتعددددد وبعدددد إدخدددال جميدددع المتغيدددرات فدددي مسدددتواها عقدددد 
وهدذا يددل  KMO=0.664لعيقدة قدد أايدر أن على الشكل التالي علمداً أن اختبدار مددى ك ايدة حجدل ا %5مستوى دلالة 
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وكلمددا اقتربددت مددن الواحددد كددان حجددل العيقددة  1.5علددى ك ايددة حجددل العيقددة  حيددث أن قيمددة الاختبددار يجددل أن لاتاددل عددن 
 أفضل.

 VIF الاحتمالية tإحصائية  المعلمة المتغير المستقل

C -6231.296 -0.510 0.614  

capit 0.376 3.939 0.001 2.863 

incometax 0.453 1.468 0.155 11.994 

expo -0.242 -2.130 0.043 46.835 

import 0.654 5.866 0.000 29.571 

subsidies -0.115 -1.461 0.156 3.606 

R=0.980 R-square=0.961 Adjusted R square=0.953 DW=1.833 Prop=0.000 

ومي الاستثماري ومتغير إجمدالي الدواردات ومتغيدر ي حا وجود ث ث متغيرات معقوية هي متغيرات الق اا الحك
إجمددالي الصددادرات  وي حددا أن الع قددة كاقددت طرديددة بددين متغيددر الق دداا الحكددومي الاسددتثماري والاسددتثمار الكلددي وهددو 
مايعقي تحاا ال رض ا ول  كذلك ي حا أن الع قدة طرديدة مدع إجمدالي الدواردات وبالتدالي ال درض الرابدع محادا  بيقمدا 

اقت الع قة عكسية مدع إجمدالي الصدادرات وبالتدالي ال درض الخداما سيدر محادا  ولدوحا أيضداً أن متغيدري العاقدات ك
 الحكومية والضرا ل على الدخل لل يكوقا معقويين في القموذم وبالتالي ال رض الثاقي والثالث سير محااين.

 : olsبالقسبة لشروط ال 
 مالي للبواقي:اعتدالية التوزيع الاحت الشرط الأول:

 ويليك( ق حا أن القتا ي كاقت كالتالي:-سمقروه(واختبار)شابيرو-من خ ل اختبار )كلوموجروه
Tests of Normality 

 aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

Standardized Residual .084 31 *.200 .976 31 .709 

a. Lilliefors Significance Correction 

*. This is a lower bound of the true significance. 

(في ك  الاختبدارين وبالتدالي 1.15أكبر من مستوى المعقوية) .sigيتض  من قتا ي التحليل الحصا ي أن قيمة 
 محاا. قابل ال رض العدمي الاا ل بأن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي  وبالتالي الشرط ا ول

 : الاستا ل الذاتي للبواقي:الشرط الثاني
قجدددد أن  n=31,k=5وعقدددد  D-W=1.833مدددن جددددول معدددام ت التحديدددد والارتبددداط قجدددد أن قيمدددة إحصدددا ية 

dl=1.090,du=1.825  وبالتالي لاتوجد مشكلة ارتباط ذاتي حيثdu<D-W<2.وبالتالي الشرط الثاقي محاا   
 اقي)ثبات التباين(::اختبار تجاقا البو الشرط الثالث
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ي حدددا هقدددا أن اقتشدددار وتوزيدددع البدددواقي يأخدددذ شدددكل عشدددوا ي علدددى جددداقبي الخدددط الدددذي يمثدددل الصددد ر)وهو الخدددط 
ال اصل بين البواقي السالبة والبواقي الموجبة( حيث أق  لايمكققا رصد قمط أو شكل معين لتباين هذب البواقي  ممدا يعقدي 

 خطا   فالشرط الثالث محاا.أن هقاك تجاقا أو ثبات في تباين ا 
 عدل وجود ازدوام خطي بين المتغيرات الت سيرية: الشرط الرابع:

بالقسددبة لمتغيدددرات الضددرا ل علدددى الددددخل  01علددى الدددرسل مددن أن معامدددل تضددخل التبددداين قدددد تجدداوزت قيمتددد  ال 
دوام خطددي  بددل لابددد مددن إيجدداد ومتغيددر الصددادرات ومتغيددر الددواردات إلا أن هددذا لدديا دلدديً  كافيدداً علددى وجددود مشددكلة از 

 محدد مص وفة الارتباط والذي يؤكد على وجود هذب المشكلة من عدم .
Correlation Matrixa 

 capit incometax expo import subsidies 

Correlation capit 1.000 .693 .594 .627 .513 

incometax .693 1.000 .906 .829 .650 

expo .594 .906 1.000 .966 .801 

import .627 .829 .966 1.000 .845 

subsidies .513 .650 .801 .845 1.000 

Sig. (1-tailed) capit  .000 .000 .000 .002 

incometax .000  .000 .000 .000 

expo .000 .000  .000 .000 

import .000 .000 .000  .000 

subsidies .002 .000 .000 .000  

a. Determinant = .001 

( وبالتدالي قحكدل بعددل وجدود 1.11110وهدو أكبدر مدن ) 1.110ي حا هقا أن محددد مصد وفة الارتبداط يسداوي 
 مشكلة ازدوام خطي بين المتغيرات أو أن هذب المشكلة ليست بالخطيرة.

 وتأخذ معادلة الاقحدار الشكل التالي: 
Invest=(-6231.296)+(0.376)capit+(0.453)incometax-(0.242)expo+(0.654)import-(0.115)subsidies 

بالقسددبة لجددودة وقدددرة القمددوذم علددى التقبددؤ ي حددا أن القمددوذم قددادر علددى التقبددؤ بشددكل كبيددر حيددث بلغددت قيمددة 
وهدو ا مدر الدذي يددل علدى جدودة القمدوذم فدي ت سدير التغيدرات  1.891معامل الارتباط بدين الاديل ال عليدة والاديل القاريدة 

 لااهرة المدروسة وبالتالي التقبؤ بتغيرات هذب الااهرة.في ا
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 الاستنتاجات والتوصيات:
 الاستنتاجات:

لاحاقدددا وجددددود ث ثددددة متغيددددرات للسياسدددة الماليددددة فددددي القمددددوذم هدددي متغيددددرات الق دددداا الحكددددومي الاسددددتثماري  .0
 تلعب  السياسة المالية.والعاقات الحكومية والضرا ل على الدخل  ا مر الذي يؤكد على أهمية الدور الذي 

ق حددا سيددال دور السياسددة القاديددة حيددث لددل يدددخل أي مددن محدددداتيا للقمددوذم وهددذا أمددر مقطاددي قاددراً لحالددة  .0
 .0116الجمود الذي عاقت  هذب السياسة خ ل ال ترة الساباة وتحديداً قبل عال 

جمدددالي الصدددادرات إلدددى القمدددوذم وكددد  .6  المتغيدددرين كاقدددا معقويدددان لاحاقدددا دخدددول متغيدددري إجمدددالي الدددواردات وا 
 بالقسبة للقموذم  وهو مايدل على الدور اليال الذي تلعب  السياسة التجارية في عملية اتخاذ الارار الاستثماري.

لاحاقددا أن الع قددة بددين الضددريبة علددى الدددخل والاسددتثمارات الكليددة كاقددت طرديددة وهددذا دليددل علددى أن الاددرار  .7
 الدخل كأحد أهل عوامل الجذل الاستثماري.الاستثماري لل يقار للضريبة على 

لاحاقا أن الع قة بين العاقات الحكومية والاسدتثمار الكلدي كاقدت عكسدية ا مدر الدذي يؤكدد عددل قددرة هدذب  .5
العاقددات علددى الايددال بدددورها فددي تح يددز الاسددتثمار  وقددد يكددون السددبل ورا  ذلددك هددو عدددل وصددول هددذب العاقددات إلددى 

 وبالتالي كاقت سير معقوية في تحسين واقع الاستثمار.الجيات التي تحتاجيا 

تبددين وجددود ع قددة موجبددة مددع إجمددالي الددواردات  ويمكددن تبريددر هددذا ا مددر باعتبددار أن القسددبة العامددى مددن  .3
الدددواردات كاقدددت مدددن السدددلع الرأسدددمالية والوسددديطة والدددواردات الخدميدددة فدددي حدددين لدددل تتجددداوز قسدددبة الدددواردات مدددن السدددلع 

 (.%00الاستي كية )

لوحا وجود ع قة عكسية مع إجمالي الصادرات  ويمكن تبرير ذلك بأن قسبة هامة مدن الصدادرات هدي مدن  .4
المواد الخال وا ولية التي لاتدخل مراحل التصقيع مما يعقي حرمان الاقتصاد الوطقي من فا دة تصقيع هذب المواد محليداً 

 ا مر الذي يقعكا سلباً على الاستثمارات.

العديددد مددن المتغيددرات لددل تدددخل ضددمن القمددوذم ومقيددا متغيددر الق دداا الحكددومي الجدداري ومتغيددر  ق حددا أن .9
الادخددار علددى سددبيل المثددال  ا مددر الددذي يؤكددد علددى ضددرورة العمددل مددن أجددل إعددادة ت عيددل دور هددذب المتغيددرات وزيددادة 

 فعاليتيا.

 التوصيات:
ن الضدددريبية وتسدددييل إجدددرا ات إقشدددا  المشددداريع العمدددل علدددى ت عيدددل دور السياسدددة الضدددريبية  وتطدددوير الادددواقي .0

جددرا ات التحصدديل الضددريبي  وعالقددة الحددوافز الضددريبية ودراسددتيا بشددكل ت صدديلي قبددل إقرارهددا  ومكافحددة  الاسددتثمارية وا 
التيرل الضريبي مع التأكيد على أق  في هذا السياا يصب  ا سدلول ا مثدل لمكافحدة التيدرل والتجقدل الضدريبي تحادا 

 دقى من الش افية والمقافسة مما يجسد الضماقة الحاياية والحوافز الحاياية لتحاا ك ا ة السياسة الضريبية.الحد ا 

التأكيدددد علدددى دور السياسدددة القاديدددة وضدددرورة إعدددادة إحيدددا  دورهدددا  والعمدددل علدددى تجميدددع المددددخرات المحليدددة  .0
لاستارار  وتشجيع تحويدل الشدركات العا ليدة إلدى وتوفيرها بيده تطوير الاستثمارات من خ ل إيجاد سوا مالي يتميز با

 شركات مساهمة.

يؤكددد الباحددث علددى أقدد  لايمكددن ت عيددل الاسددتثمار فددي سددورية فددي اددل سيددال المؤسسددات الييكليددة ل قتصدداد  .6
 وخاصةً مايتعلا مقيا بمؤسسات السوا المالية ب رعييا السوا القادية وسوا رأا المال.
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ثمار المحلدددي سيدددر كدددافي علدددى إعدددادة التدددوازن الاقتصدددادي الكلدددي وتحايدددا كمدددا يؤكدددد الباحدددث علدددى أن الاسدددت .7
معدلات قمو حاياية في سيال الاستثمار ا جقبدي وليدذا لابدد مدن ت عيدل جميدع لليدات جدذل وتدوطين الاسدتثمار ا جقبدي 

 ا مر الذي يؤكد ضرورة ت عيل دور السياسات المالية والقادية في تح يز الاستثمار الوطقي.
 

 تمة:الخا
من خ ل الدراسة يتض  جلياً كيه أق  لا يمكن إط قاً إقكار الدور اليال الذي تلعب  الدولة مدن خد ل سياسداتيا 
الاقتصادية المختل ة في توفير المقاخ الاستثماري الم  ل لجذل الاستثمارات  وتبين لقا الددور اليدال الدذي تلعبد  السياسدة 

إلددى عوامددل أخددرى لا بددد مددن التركيددز علييددا وتدددعيميا وفددي مادددمتيا حريددة التجددارة  الماليددة فددي هددذا المجددال  كمددا توصددلقا
الخارجيددة والتددي قامددت بدددور هددال فددي مجددال تددوفير المقدداخ الاسددتثماري الم  ددل  كمددا وجدددقا مددن خدد ل الدراسددة أن هقدداك 

القاديدة لتدتمكن مدن الايدال بددورها العديد من العوامل التي تحتام إلى إعادة ت عيل لددورها وفدي ماددمتيا محدددات السياسدة 
 ا ساسي في مجال تشجيع الاستثمار بيده القيوض بالواقع التقموي والاقتصادي في سورية.
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