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 ممخّص  
 

وذلؾ مف , ىدؼ ىذا البحث بصفة أساسية إلى بياف دور الإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية
وبحصة السيـ مف التدفقات , خلاؿ بياف دور المعمومات القطاعية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ

. النقدية التشغيمية المستقبمية
مفيوـ الإفصاح القطاعي  تناوؿ الباحث في الجزء الأوؿ, نظري وتطبيقي: قُسَـ البحث إلى جزأيف, لتحقيؽ ذلؾ

, وبياف مفيوـ ملائمة التقارير المالية, وطبيعة المعمومات التي يوفرىا حوؿ المنشأة وطرؽ تقسيـ المنشأة إلى قطاعات
ومف ثـ بياف أىمية المحتوى المعموماتي , والخصائص التي تجعؿ التقارير المالية ملائمة لاحتياجات المستخدميف

. للإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية
لدراسة وتحميؿ نوع وقوة (Linear Regression)أما في الجزء الثاني فقد تـ استخداـ نموذج الانحدار الخطي

العلاقة بيف متغيرات الدراسة والمتمثمة بػحصة السيـ مف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لمبنوؾ المدرجة في 
والسعر السوقي لمسيـ و حصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية , سوؽ دمشؽ للأوراؽ كمتغيرات مستقمة

دمشؽ للأوراؽ المالية تتوفر عنيا  بنؾ مدرج في سوؽ (12)وذلؾ بالتطبيؽ عمى عينة مكونة مف , كمتغيرات تابعة
. البيانات اللازمة لإعداد الدراسة التطبيقية

يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة : "أكدت النتائج صحة الفرضية الأولى القائمة
يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ : "كما أكدت صحة الفرضية الثانية القائمة, "لممنشأة في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ

الأمر الذي يؤكد , "القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية
يساعد الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بالقطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة : "صحة الفرضية الرئيسية لمبحث القائمة

 ".في تعزيز ملائمة التقارير المالية
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  ABSTRACT    
 

 

The objective of this research is primarily to indicate the role of the segmentdisclosure 

instrengthen the relevance of financial reports, through the statement of the role of the 

segmentinformation in enhance the ability to predict the market price of the shares, and the 

stockshare of future operating cash flows.                          

To achieve this, the search is divided into two parts: theoretical and practical, the first part, is 

about the concept of segment disclosure and the nature of the information provided about the 

facility and ways to divide the property into segments, and indicate theconcept ofrelevance 

financial reports, and the characteristics that make the financial reports, relevance to the needs of 

users, and then show the importance informational content segment disclosure in promoting 

therelevanceof financial reports. 

In the second part has been used linear regression model (Linear Regression) to study and 

analyze the type and strength of the relationship between the variables of the study, of the results of 

the operating segmentsper share, consisting of banks listed on the Damascus Stock Exchange as 

Independent variables, and the market price of shares and per share from operating cash flows 

future as dependent variables, and that the application to a sample of (12) listed bank in Damascus 

Securities Exchange for the preparation of Applied study data are available. 

Results confirmed the health of the first hypothesis: "disclose of the results of the operating 

segments consisting of the facilityhelps to predict the market price per share", also confirmedThe 

health of the second hypothesis: "disclose of the results of the operating segments consisting of the 

facilityhelps to predict the share of the stock of future operatingcash flows ", which confirms the 

correctness of the main premise of the search theory: "disclosure of information relating to 

operating segments consisting of the facilityhelps instrengthentherelevance of financial reports". 
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 :مقدمة
واتساع الفرص الاستثمارية والتمويمية , المنشآت في ظؿ التحولات الكبيرة التي شيدىا العالـ في حجـ ونشاط

ليا إلى التوسع في ممارسة  في إطار بحثيا عف الفرص الاستثمارية المناسبة عمدت المنشآت, عمى المستوى الدولي
أو فتح فروع تابعة ليا في مناطؽ جغرافية مختمفة, حيث أف , في خطوط الإنتاج وذلؾ مف خلاؿ التنوع, أنشطتيا

 وباعتبار أف ,الربحية وفرص النمو وحجـ المخاطر قد تتفاوت بشكؿ كبير بيف قطاعات الأعماؿ والقطاعات الجغرافية
لابد مف إعداد ىذه التقارير وفؽ أسس تتفؽ مع , التقارير المالية تشكؿ المحتوى الإعلامي عف المنشأة ونتائج أعماليا

, بحيث توفر معمومات عمى درجة كبيرة مف الدقة والموضوعية تتعمؽ بحقيقة المراكز المالية لممنشآت,متطمبات الإفصاح
حيث ,لكي تساىـ بدور ىاـ وفاعؿ في خدمة مستخدمييا باختلاؼ فئاتيـ, وحقيقة الأرباح المحققة والمتوقعة مستقبلاً 

فوجود المعمومات التفصيمية التي تغطي , تزداد ملائمة التقارير المالية في عممية اتخاذ القرارات عند كفاية الإفصاح
الأنشطة المتنوعة لممنشأة ومختمؼ المناطؽ والأسواؽ التي تعمؿ فييا قد يجعؿ التقارير المالية أكثر ملائمة ومنفعة 

وذلؾ لكونيا تمّكنيـ مف تقييـ أداء كؿ قطاع عمى حدا ومعدلات ربحيتو ونموه ودرجات المخاطر , لخدمة مستخدمييا
ظيرت ,وعميو تمكنيـ مف التنبؤ بربحية كؿ قطاع وبالتالي تقييـ ربحية المنشأة ككؿ, ونتيجةً لذلؾ , التي قد يتعرض ليا

حاجة ممحة لدى مستخدمي التقارير المالية لمحصوؿ إلى معمومات إضافية أكثر تفصيلًا عف درجة تنوع عمميات 
وتفي باحتياجاتيـ المتطورة التي تواكب تطور وتنوع حجـ أنشطة ىذه ,تساىـ في تقييـ أفضؿ لأداء المنشآت, المنشأة

. وتساعدىـ عمى اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية بشكؿ أكثر رشداً وموضوعية, المنشآت
 

 :الدراسات السابقة
: الدراسات بالمغة العربية: أكلان 
  1(2003)دراسة عبد: 

.  ((دراسة ميدانية– الإفصاح عف المعمومات القطاعية لمشركات الصناعية الأردنية متعددة المنتجات ))بعنواف 
ىدفت الدراسة إلى معرفة مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية السنوية لمشركات 

حجـ الشركة, والرفع المالي, ونسبة الأصوؿ الثابتة, ), ودراسة أثر بعض العوامؿ 2001الصناعية الأردنية لعاـ 
 .عمى مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية (وتذبذب الأرباح, ونسبة ممكية الحكومة في الشركة

بنداً وفقاً  (21)استخدمت الدراسة مؤشر للإفصاح عف المعمومات القطاعية الذي يحتوي عمى ,لتحقيؽ ذلؾ
والتشريعات المحمية الصادرة عف ىيئة الأوراؽ المالية, وجرى تقسيـ مؤشر  (14)لمعيار المحاسبة الدولي المعدؿ رقـ 

, الإفصاحات الأخرى المطموبة, (الجغرافي), القطاع الثانوي (العمؿ)القطاع الرئيسي )الإفصاح إلى أربعة أجزاء 
شركة  (67), وتـ تطبيؽ مؤشر الإفصاح القطاعي عمى عينة تتكوف مف (الإفصاحات حسب التشريعات المحمية

. صناعية أردنية متعددة المنتجات مدرجة في بورصة عماف
مف بنود مؤشر الإفصاح القطاعي, كما % 15أظيرت النتائج أف شركات العينة تقوـ بالإفصاح عف حوالي 

أظيرت وجود علاقة ارتباط إيجابية ذات دلالة إحصائية بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير 

                                                           
رسالة ماجستير ), "الإفصاح عف المعمكمات القطاعية لمشركات الصناعية الأردنية متعددة المنتجات. "(2003)عبد, سكزاف رسمي حسف 1

 ., جامعة اليرمكؾ, أربد, الأردف(غير منشكرة
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المالية وكؿ مف حجـ الشركة ونسبة ممكية الحكومة في الشركة, في حيف بينت النتائج عدـ وجود علاقة ارتباط ذات 
دلالة إحصائية بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية وكؿ مف الرفع المالي, ونسبة 

. الأصوؿ الثابتة, وتذبذب الأرباح
  2(2007)دراسة العمرم كآخركف: 

دراسة – الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية السنوية لمشركات الصناعية الأردنية ))بعنواف 
(.  (ميدانية

ىدفت الدراسة إلى معرفة مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية السنوية لمشركات 
حجـ الشركة, والرفع المالي, ونسبة الأصوؿ الثابتة, ), وتحديد أثر بعض العوامؿ 2002الصناعية الأردنية لعاـ 

. عمى مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية (وتذبذب الأرباح, ونسبة ممكية الحكومة في الشركة
بنداً وفقاً  (21)استخدمت الدراسة مؤشر للإفصاح عف المعمومات القطاعية الذي يحتوي عمى ,لتحقيؽ ذلؾ

والتشريعات المحمية الصادرة عف ىيئة الأوراؽ المالية, وجرى تقسيـ مؤشر  (14)لمعيار المحاسبة الدولي المعدؿ رقـ 
, الإفصاحات الأخرى المطموبة, (الجغرافي), القطاع الثانوي (العمؿ)القطاع الرئيسي )الإفصاح إلى أربعة أجزاء 

شركة  (67), وتـ تطبيؽ مؤشر الإفصاح القطاعي عمى عينة تتكوف مف (الإفصاحات حسب التشريعات المحمية
. صناعية أردنية متعددة المنتجات مدرجة في بورصة عماف

مف بنود مؤشر الإفصاح القطاعي, كما % 15أظيرت النتائج أف شركات العينة تقوـ بالإفصاح عف حوالي 
أظيرت وجود علاقة ارتباط إيجابية ذات دلالة إحصائية بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير 
المالية وكؿ مف حجـ الشركة ونسبة ممكية الحكومة في الشركة, في حيف بينت النتائج عدـ وجود علاقة ارتباط ذات 

دلالة إحصائية بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية وكؿ مف الرفع المالي, ونسبة 
. الأصوؿ الثابتة, وتذبذب الأرباح

 :الدراسات بالمغة الإنكميزية:  انيان 
 دراسةHessling&Jaakola (2007)3: 

دراسة عمى تقرير القطاع في الشركات السويدية والنتائج المحتممة لتطبيؽ : مف خلاؿ عيوف الإدارة))بعنواف 
 IFRS(8))) ))Through The eyes of management: A study onالمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية

segment reporting in Swedish Companies and possible implications of IFRS(8))) 

ىدفت الدراسة إلى تحديد نتائج تطبيؽ ممارسات الإفصاح القطاعي بموجب المعيار المحاسبي 
لمشركات المدرجة في سوؽ ستوكيولـ للأوراؽ المالية, ومف ثـ تحري النتائج المحتممة لتطبيؽ المعيار IAS(14)الدولي

, وذلؾ بالتطبيؽ عمى التقارير المالية لمشركات المدرجة في سوؽ IFRS(8)المحاسبي الدولي لإعداد التقارير المالية
. 2006ستوكيولـ للأوراؽ المالية لعاـ 

                                                           
, "الإفصاح عف المعمكمات القطاعية في التقارير المالية السنكية لمشركات الصناعية الأردنية. "(2007)العمرم, أحمد محمد كآخركف 2

. 48-1, ص ص (2)44مجمة كمية التجارة لمبحكث العممية, المجمد 
3
Karin Hessling, Anna &Jaakola, Johanna (2007)." Through The eyes of management: A study on 

segment reporting in Swedish Companies and possible implications of IFRS(8)", (Master's thesis in 

accounting and financial management), Stockholm school of Economics. 
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أوضحت النتائج أف المعمومات القطاعية لمشركات السويدية المعدة بموجب المعيار المحاسبي 
المعدؿ كاف ليا عموماً نوعية عالية مف ناحية الاتساؽ والالتزاـ, كما أظيرت النتائج مف خلاؿ التحميؿ IAS(14)الدولي

أف النتائج المحتممة لتطبيؽ المعيار (FASB)]في ضوء الخصائص النوعية لمجمس معايير المحاسبة الأمريكي[
والاتساؽ, وتقمؿ مف قابمية المقارنة, كما أظيرت النتائج أف تطبيؽ المعيار الجديد  تزيد مف الملائمةIFRS(8)الجديد

 .يتوقع أف يكوف لو تأثير أقؿ عمى الشركات السويدية مف المعيار المقابؿ لو في الولايات المتحدة الأمريكية
 دراسةBirt&Shailer(2009)4: 

   ((The Value Relevance Of Segment Data))((ملائمة القيـ في البيانات القطاعية))بعنواف 

ىدفت الدراسة إلى تحديد ما إذا كانت نماذج التقييـ التي تستخدـ متغيرات القطاع تزود بقيمة إضافية بالمقارنة مع نماذج 
. تستخدـ المعمومات الإجمالية فقطالتقييـ التي 

الدراسة ثلاثة نماذج تقييـ لفحص القوة التوضيحية المتزايدة لبيانات القطاع فيما يتعمؽ   لتحقيؽ ذلؾ استخدمت
مف المنشآت الاسترالية التي أفصحت عف بيانات القطاع  (200)بأسعار الأسيـ, وذلؾ بالتطبيؽ عمى عينة مكونة مف 

. 2008 - 2003أثناء الفترة 
أظيرت النتائج أف نماذج التقييـ المتضمنة إيرادات القطاع والقيمة الدفترية لممكية القطاع تعطي قوة توضيحية 

.  أعظـ مف نماذج التقييـ المستندة إلى البيانات الإجمالية فقط
  دراسةIsmail&Yusof (2009)5: 

مقابؿ المعيار المحاسبي  (14)المعيار المحاسبي الدولي رقـ : التقرير القطاعي لمشركات الماليزية))بعنواف 
(( (22)الماليزي رقـ 

((Segmental reporting by Malaysian Companies: IAS(14) Versus MASB(22))) 

عمى ممارسات الإفصاح ما بيف الشركات MASB(22)ىدفت الدراسة إلى اختبار تأثيرات المعيار الماليزي
الماليزية, وما إذا كاف تقديـ ىذا المعيار أدى إلى مستوى أعظـ مف الإفصاح القطاعي في ماليزيا بالمقارنة مع سمفو 

شركة مدرجة في البورصة الماليزية  (53), وذلؾ بالتطبيؽ عمى التقارير المالية السنوية لأكبر IAS(14)المعيار الدولي
. 2003عاـ 

أدى إلى تحسيف ممارسات الإفصاح MASB(22)الدراسة إلى أف المعيار المحاسبي الماليزي أشارت نتائج
, وذلؾ مف خلاؿ الإفصاح عف عدد أكبر مف خطوط IAS(14)القطاعي لشركات العينة بالمقارنة مع المعيار الدولي

. العمؿ والقطاعات الجغرافية في التقارير المالية لشركات العينة
 دراسةValenza&Heem (2010)6: 

والمعيار الدولي لإعداد  (14)تحميؿ الإفصاحات القطاعية بموجب المعيار المحاسبي الدولي رقـ ))بعنواف 
 ((An Analysis Of Segment Disclosures Under  IAS(14) And IFRS(8))) (((8)التقارير المالية رقـ 

                                                           
4
B., Jacqueline & S., Gregory (2009). "The value relevance of segment data", The university of 

Melbourne, Australia. 
5
I., Hashanah & Y., NurulAdillah (2009). " Segmental reporting by Malaysian companies: IAS 14 

versus MASB 22", Journal of Modern Accounting and Auditing, 5 (9), 1-12. 
6
Valenza, Pascale Taddei&Heem, Gregory (2010). " AnAnalysis Of Segment Disclosures Under  

IAS(14) And  IFRS(8)", Available at SSRN . 
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ىدفت الدراسة إلى دراسة التغيرات في المعمومات المفصح عنيا عف قطاعات العمؿ في ظؿ تبني المعيار 
 IAS(14)الذي حؿ محؿ المعيار المحاسبي الدولي , "القطاعات التشغيمية "IFRS(8)الدولي لإعداد التقارير المالية 

. 2009 يناير 1والمعموؿ بو منذ , SFAS(131)والذي يتقارب مع المعيار الأمريكي , "التقارير القطاعية"
لدراسة التغيرات في ,  شركة فرنسية40تـ إجراء الدراسة بالتطبيؽ عمى التقارير المالية النصؼ سنوية لػ 

. IFRS(8)المؤشرات والقطاعات المفصح عف معموماتيا في التقارير المالية قبؿ وبعد الانتقاؿ إلى تطبيؽ المعيار 
أظيرت نتائج الدراسة أنو عمى خلاؼ الشركات في الولايات المتحدة الأمريكية التي تطبؽ المعيار 

SFAS(131) ,ولـ تنشر عدد أكبر مف , فإف الشركات الفرنسية الكبيرة لـ تفصح عف عدد أكبر مف القطاعات
. IFRS(8)المؤشرات في تقاريرىا المالية في ظؿ تطبيقيا لممعيار 

 دراسةKajuter&Nienhaus(2015)7: 
(( عمى القيمة الملائمة لمتقارير القطاعية (8)تأثير تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ ))بعنواف 

((The Impact Of IFRS(8) Adoption On The Value Relevance Of Segment Reports)) 

.  عمى القيمة الملائمة لمتقارير القطاعيةIFRS(8)ىدفت الدراسة إلى تحميؿ تأثير المعيار 
شركة مدرجة في البورصة / 160/لتحقيؽ ىدؼ الدراسة تـ تجميع البيانات القطاعية لعينة مكونة مف أكبر 

: وقد جرى تحميؿ البيانات القطاعية مف خلاؿ ثلاثة خطوات, 2010 – 2007الألمانية خلاؿ الفترة 
 .IFRS(8)مقارنة القيمة الملائمة لمتقارير القطاعية قبؿ وبعد تطبيؽ المعيار : الخطوة الأولى -

تحميؿ مجموعة المعالجات لمشركات التي اضطرت إلى تغيير تقسيماتيا بالاستناد إلى المعيار : الخطوة الثانية -
IFRS(8) ,وكذلؾ الشركات التي لـ تتأثر في تقسيماتيا بعد تطبيؽ المعيار. 

وفقاً لقواعد , معرفة ىؿ تـ تطبيؽ شرط تقديـ البيانات المالية لمسنة الحالية والسنة السابقة: الخطوة الثالثة -
المحاسبة الحالية التي تسمح بتحميؿ مجموعة البيانات مف التقارير القطاعية لنفس الشركة ولنفس العاـ بموجب معياريف 

 .مختمفيف

بالمقارنة مع ,  ليا قيمة ملائمة أعمىIFRS(8)أظيرت نتائج الدراسة أف التقارير القطاعية المعدة وفقاً لممعيار 
.  وذلؾ في كؿ خطوات التحميؿ الثلاثIAS(14)التقارير القطاعية المعدة وفقاً لممعيار 

 دراسةAleksanyan&Danbolt (2015)8: 
 ((حقاً أفضؿ؟ (8)ىؿ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ : التقارير القطاعية))بعنواف 

((Segment Reporting: IsIFRS(8) Really Better?)) 

, ىدفت الدراسة إلى المساىمة في النقاش الدائر حوؿ معايير التقرير القطاعي في المممكة المتحدة وأوروبا
 IAS(14). وSSAP(25) بالقياس إلى المعايير السابقة لو IFRS(8)وتحديداً ميزات المعيار 

لتحقيؽ أىداؼ الدراسةتـ إجراء تحميلات لممارسات التقرير القطاعي لفترة طويمة غطت التقارير المالية المعدة 
  وذلؾ بالتطبيؽ عمى عينة كبيرة مف IFRS(8),وIAS(14) وSSAP(25)بموجب معايير التقرير القطاعي الثلاث 

                                                           

7Kajüter, Peter &Nienhaus, Martin (2015)."The Impact of IFRS (8) Adoption on the Value Relevance 

of Segment Reports", University of Muenster - Accounting Center,  Available at SSRN. 
8
Aleksanyan, Mark &Danbolt, Jo (2015). "Segment Reporting: Is IFRS 8 Really Better?" , 

Forthcoming in Accounting in Europe, A Journal of the European Accounting Association,  Available 

at SSRN. 
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وقد تـ تحميؿ التقارير القطاعية لشركات العينة بالاعتماد عمى نظرية تكمفة , الشركات المدرجة في المممكة البريطانية
. حيث أف اعتبارات تكاليؼ الممكية تؤثر عمى خيارات الإفصاح القطاعي لمشركات, (PCT)الممكية 

أظيرت نتائج الدراسة بأنو عندما يكوف مطموب مف الشركات الإفصاح عف معمومات أكثر تفصيلًا عف 
عندما تكوف المناطؽ الجغرافية ىي أساس القطاعات )IFRS(8),وIAS(14)القطاعات الجغرافية بموجب المعياريف 

فإنو يتـ تحديد القطاعات , (IAS(14)أو أنيا قطاعات أساسية بموجب المعيار , IFRS(8)التشغيمية بموجب المعيار 
بالمقارنة عما كاف عميو الحاؿ , بالمناطؽ الجغرافية الأوسع, الجغرافية المفصح عف معموماتيا في التقارير المالية

كما أظيرت النتائج أنو وعمى الرغـ مف أف الشركات أفصحت عف معمومات قطاعية , SSAP(25)بموجب المعيار 
, SSAP(25)بالمقارنة عما كاف عميو الحاؿ بموجب المعيار , IFRS(8)وIAS(14)أكثر تفصيلًا بموجب المعياريف

:  أدى إلى انخفاض ممحوظ فيIFRS(8),وIAS(14)إلى أف تطبيؽ المعياريف
 .مستوى خصوصية القطاعات الجغرافية المفصح عنيا -

والتي تعد واحدة مف البيانات الأكثر , كمية المعمومات القطاعية المفصح عنيا المتعمقة بالقطاعات الجغرافية -
 .أىمية بالنسبة لممستخدميف

وانخفاض في الإفصاح , يؤدي إلى تخفيض تكاليؼ الممكية, IFRS(8)وIAS(14)وعميو فإف تطبيؽ المعايير
. وىذا بدوره يؤدي إلى تقميؿ فائدة التقارير القطاعية لممستثمريف, عف بيانات الأداء القطاعي

: يمكف لمباحث تسجيؿ الملاحظات الآتية, ػػ مف خلاؿ الإطلاع عمى الدراسات السابقة
حيث لـ يستطع الباحث الوقوؼ إلى عمى , لـ يعطى الإفصاح القطاعي حيزاً كبيراً في الدراسات العربية .1

كما , وقد كاف لياتيف الدراستيف نفس الأىداؼ وأسموب الدراسة, دراستيف فقط تتعمؽ بموضوع الإفصاح القطاعي
حيث يوجد عدد , في حيف أولت الدراسات الأجنبية أىمية أكبر للإفصاح القطاعي, توصمت الدراستاف إلى نفس النتائج

 . أكبر مف الدراسات الأجنبية المتعمقة بيذا الموضوع
 :الآتي, إف أىـ ما توصمت لو مف نتائج .2

بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير المالية وكؿ مف حجـ وجود علاقة ارتباط إيجابية  -
الشركة ونسبة ممكية الحكومة في الشركة, بالمقابؿ عدـ وجود علاقة ارتباط بيف مستوى الإفصاح عف المعمومات 

 .القطاعية في التقارير المالية وكؿ مف الرفع المالي, ونسبة الأصوؿ الثابتة, وتذبذب الأرباح

إف نماذج التقييـ المستندة إلى المعمومات القطاعية تعطي قوة توضيحية أعظـ مف نماذج التقييـ المستندة إلى  -
 .البيانات الإجمالية فقط

أدى إلى تحسيف ممارسات الإفصاح القطاعي لشركات العينة MASB(22) أف المعيار المحاسبي الماليزي -
, وذلؾ مف خلاؿ الإفصاح عف عدد أكبر مف خطوط العمؿ والقطاعات الجغرافية IAS(14)بالمقارنة مع المعيار الدولي

 .في التقارير المالية لشركات العينة

المعدؿ كاف ليا عموماً نوعية IAS(14)أف المعمومات القطاعية المعدة بموجب المعيار المحاسبي الدولي  -
تزيد مف الملائمة والاتساؽ, IFRS(8)عالية مف ناحية الاتساؽ والالتزاـ, وأف النتائج المحتممة لتطبيؽ المعيار الجديد 

 .وتقمؿ مف قابمية المقارنة

ولـ تنشر عدد أكبر مف المؤشرات في , لـ تفصح الشركات الفرنسية الكبيرة عف عدد أكبر مف القطاعات -
 .IFRS(8)تقاريرىا المالية في ظؿ تطبيقيا لممعيار 
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بالمقارنة مع التقارير القطاعية ,  ليا قيمة ملائمة أعمىIFRS(8)أف التقارير القطاعية المعدة وفقاً لممعيار  -
 .IAS(14)المعدة وفقاً لممعيار 

تـ تحديد القطاعات الجغرافية المفصح عف معموماتيا في IFRS(8), وIAS(14) أنو في ظؿ المعياريف -
وأف تطبيؽ , SSAP(25)بالمقارنة عما كاف عميو الحاؿ بموجب المعيار , بالمناطؽ الجغرافية الأوسع, التقارير المالية

 : أدى إلى انخفاض ممحوظ فيIFRS(8) ,وIAS(14) المعياريف

 مستوى خصوصية القطاعات الجغرافية المفصح عنيا. 

 والتي تعد واحدة مف البيانات الأكثر , كمية المعمومات القطاعية المفصح عنيا المتعمقة بالقطاعات الجغرافية
 .أىمية بالنسبة لممستخدميف

وانخفاض في الإفصاح , يؤدي إلى تخفيض تكاليؼ الممكية, IFRS(8)وIAS(14)وعميو فإف تطبيؽ المعايير
 .وىذا بدوره يؤدي إلى تقميؿ فائدة التقارير القطاعية لممستثمريف, عف بيانات الأداء القطاعي

إف أىـ ما ركزت عميو الدراسات السابقة ىو معرفة مستوى الإفصاح عف المعمومات القطاعية في التقارير  .3
ومدى الالتزاـ بالإفصاح عف المعمومات القطاعية وفقاً , المالية وأثر بعض العوامؿ عمى مستوى الإفصاح القطاعي

كما , لمتطمبات المعايير المحاسبية المتعمقة بالإفصاح القطاعي وأثر متطمبات تمؾ المعايير عمى جودة التقارير المالية
 .ركزت عمى تحديد أثر المعمومات القطاعية عمى دقة التنبؤات

إف أىـ ما يميز ىذه الدراسة أنيا تناولت بياف دور الإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية مف  .4
خلاؿ بياف دور المعمومات القطاعية المفصح عنيا في التقارير المالية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر السوقي 

وذلؾ بالتطبيؽ عمى المعمومات المتعمقة بالبنوؾ , وبحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية, لمسيـ
 .المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

 :مشكمة البحث

تفتقد التقارير المالية المجممة التي تعد عمى المستوى الكمي لممنشأة إلى المحتوى الإعلامي عف طبيعة 
بالتالي ىناؾ تساؤلات , النشاطات التجارية التي تشارؾ فييا المنشأة وآثارىا المالية والبيئات الاقتصادية التي تعمؿ فييا

مكانية الاعتماد عمييا في  قد تطرح حوؿ مدى ملائمة التقارير المالية المجممة لموفاء بمختمؼ احتياجات مستخدمييا وا 
. اتخاذ القرارات الاقتصادية المختمفة

: يمكف صياغة مشكمة البحث مف خلاؿ التساؤؿ التالي,بناءً عمى ما تقدـ
ىؿ يساعد الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بالقطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في تعزيز ملائمة التقارير المالية؟ ػ 

 :ويتفرع عف ىذا السؤاؿ العاـ التساؤلات الآتية

 في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ؟ ىؿ يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة 

  ىؿ يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بحصة السيـ مف
 المستقبمية؟ التدفقات النقدية التشغيمية

 
 : قأهداؼأهمية البحث ك 

: وذلؾ مف خلاؿ, ييدؼ ىذا البحث إلى تحديد دور الإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية
 .تحديد دور الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ -
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تحديد دور الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بحصة السيـ مف  -
 .التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

: أهمية البحث -
تبرز أىمية ىذا البحث في تقديمو دليؿ تجريبي يبيف دور الإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية  -

وبما أف ىذا البحث مف الدراسات الأولى التي تتناوؿ ىذا الموضوع , في البنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
فيو يعتبر دليلًا مرشداً يفيد القائميف عمى إدارة الشركات والييئات المشرفة عمى عمؿ السوؽ المالية , في سورية

, والمستثمريف في الأوراؽ المالية في التعرؼ عمى أىمية ىذه المعمومات ودورىا في تعزيز ملائمة التقارير المالية
 .وأىميتيا لقرارات المستثمريف

 :فرضيات البحث

: انطلاقاً مف مشكمة البحث المطروحة وتحقيقاً لأىدافو يمكف وضع الفرضية التالية
 .يساعد الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بالقطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في تعزيز ملائمة التقارير الماليةػ 

: ويتفرع عف ىذه الفرضية العامة الفرضيات الآتية
 يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ. 

  يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات
 .النقدية التشغيمية المستقبمية

 
 :منهجية البحث

وعمى اعتبار أف منيج البحث ىو , انسجاماً مع طبيعة مشكمة البحث وتحقيقاً لأىدافو واختبار فرضياتو
: فإف المنيج المتبع في ىذا البحث يقوـ عمى مايمي, الخطوات التي اتبعيا الباحث في إعداد بحثو

 : نظري وتطبيقي: قسـ البحث إلى جزأيف: تصميـ البحث .1

تناوؿ الباحث في ىذا الجزء مفيوـ الإفصاح القطاعي وطبيعة المعمومات التي يوفرىا حوؿ : الجزء النظري -
والخصائص التي تجعؿ التقارير , وبياف مفيوـ ملائمة التقارير المالية, المنشأة وطرؽ تقسيـ المنشأة إلى قطاعات

ومف ثـ بياف أىمية المحتوى المعموماتي للإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة , المالية ملائمة لاحتياجات المستخدميف
 .وذلؾ بيدؼ تكويف إطاراً معرفياً عف موضوع الإفصاح القطاعي وأىميتو, التقارير المالية

مف خلاؿ استخداـ نموذج الانحدار , قاـ الباحث في ىذا الجزء باختبار فرضيات البحث: الجزء التطبيقي -
لدراسة وتحميؿ نوع وقوة العلاقة بيف متغيرات الدراسة والمتمثمة بػحصة السيـ مف نتائج (Linear Regression)الخطي

والسعر السوقي لمسيـ و حصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية , أعماؿ القطاعات التشغيمية كمتغيرات مستقمة
دمشؽ للأوراؽ المالية تتوفر  بنؾ مدرج في سوؽ (12)وذلؾ بالتطبيؽ عمى عينة مكونة مف , المستقبمية كمتغيرات تابعة

 .عنيا البيانات اللازمة لإعداد الدراسة التطبيقية

مف خلاؿ , قاـ الباحث بالحصوؿ عمى البيانات والمعمومات اللازمة لتحقيؽ أىداؼ البحث: جمع البيانات .2
 – 2011: التقارير المالية الربعية المنشورة لمبنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية خلاؿ أربعة أعواـ ىي

2012 – 2013 – 2014. 
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: متغيرات البحث
: لتحقيؽ أىداؼ البحث حدد الباحث متغيرات الدراسة وفؽ مايمي

حصة السيـ مف نتائج أعماؿ ) تمثمت المتغيرات المستقمة في المعمومات القطاعية :المتغيرات المستقمة- 
حيث تقسـ البنوؾ إلى أربعة قطاعات , (القطاعات التشغيمية المكونة لمبنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

: تشغيمية وىي
يشمؿ ىذا القطاع متابعة ودائع العملاء الأفراد والأعماؿ الصغيرة ومنحيـ : (Persons)(التجزئة)الأفراد  -

 .القروض والديوف وخدمات أخرى

يشمؿ ىذا القطاع متابعة الودائع والتسييلات الائتمانية والخدمات المصرفية : (Institutions)المؤسسات -
 .الأخرى الخاصة بالعملاء مف المؤسسات

يشمؿ ىذا القطاع متابعة الودائع والتسييلات بالبنوؾ والخدمات المصرفية الأخرى : (Treasury)الخزينة -
 .والاستثمارات وخدمات التداوؿ

 .يشمؿ الأعماؿ الأخرى الغير مشمولة في القطاعات الثلاثة السابقة: (Other)أخرى -

الربح )وقد قاـ الباحث بقياس المتغيرات المستقمة مف خلاؿ قسمة نتائج الأعماؿ التشغيمية _ 
 .لمقطاعات المكونة لمبنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية عمى عدد الأسيـ العادية لتمؾ البنوؾ(التشغيمي

وحصة السيـ مف التدفقات النقدية ,  تمثمت المتغيرات التابعة في السعر السوقي لمسيـ:المتغيرات التابعة-
. التشغيمية المستقبمية لمبنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

وقد تـ تحديد السعر السوقي لمسيـ مف خلاؿ سعر الإغلاؽ لمسيـ في نياية كؿ ربع الوارد في نشرات التداوؿ - 
الربعية, كما تـ قياس حصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية مف خلاؿ قسمة صافي التدفؽ النقدي مف العمميات 

. التشغيمية عمى عدد الأسيـ العادية لمبنوؾ
 :الإطار النظرم لمبحث-2

تناوؿ ىذا الجزء الإطار النظري لمبحث مف خلاؿ التطرؽ لمفيوـ الإفصاح القطاعي وطبيعة المعمومات التي 
وبياف مفيوـ ملائمة التقارير المالية والخصائص التي تجعؿ , يوفرىا حوؿ المنشأة وطرؽ تقسيـ المنشأة إلى قطاعات

مف ثـ بياف أىمية المحتوى المعموماتي للإفصاح القطاعي في تعزيز , التقارير المالية ملائمة لحاجات مستخدمييا
. ملائمة التقارير المالية

 :مفهكـ الإفصاح القطاعي:2-1

نظراً لما تعانيو المنشآت مف منافسة شديدة وتحديات متمثمة بتذبذب عوائدىا واختلاؼ معدلات نموىا مف عاـ 
عمدت ىذه المنشآت إلى التوسع في أعماليا مف خلاؿ , لآخر, وبحثاً منيا عف الفرص الاستثمارية المناسبة ليا

ممارسة العديد مف الأنشطة المتنوعة في صناعات مختمفة, أو فتح فروع ليا في أماكف جغرافية مختمفة حيث الاختلاؼ 
وحجـ المخاطر التي قد تتفاوت بشكؿ كبير بيف قطاعات الأعماؿ والقطاعات , وفرص النمو, في معدلات الربحية

غير ملائمة ولا تحقؽ , المجممة التي تعد عمى المستوى الكمي لممنشأةالأمر الذي جعؿ مف التقارير المالية , 9الجغرافية
المنفعة لمستخدمييا في مساعدتيـ عمى اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية والاستثمارية المختمفة, وذلؾ لافتقادىا إلى المحتوى 
الإعلامي عف طبيعة الأنشطة التجارية التي تشارؾ فييا المنشأة وآثارىا المالية والبيئات الاقتصادية التي تعمؿ فييا, 

                                                           
 .5ص, مرجع سابؽ. (2007)أحمد محمد كآخركف , العمرم9
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وبذلؾ افتقادىا لأىـ الخصائص النوعية التي يجب توافرىا في التقارير المالية لتكوف مفيدة لمستخدمييا, حيث أف جودة 
فقطاعات المنشأة في بعض الحالات تشبو وحدات مستقمة , التقارير المالية تتمثؿ في كفاية الإفصاح المتضمف فييا

وعميو ظيرت حاجة ممحة مف مستخدمي التقارير , وكاممة ولكؿ منيا خصائصيا الواجب الإفصاح عنيا بشكؿ مستقؿ
المالية لمحصوؿ عمى معمومات إضافية أكثر تفصيلًا عف درجة تنوع عمميات المنشآت تساىـ في تقييـ أفضؿ لأداء 
المنشآت وتفي باحتياجاتيـ المتطورة التي تواكب تطور وتنوع حجـ أنشطة ىذه المنشآت, فكانت الحاجة إلى ظيور 

تعرؼ عمى أنيا تقسيـ المنشأة إلى أجزاء قطاعية سواء قطاعات الأعماؿ أو القطاعات التقارير القطاعية والتي 
 .10الجغرافية وعرض البيانات القطاعية المجزأة جنباً إلى جنب مع معمومات الشركة الإجمالية

المعمومات التي تبرز مخاطر وعوائد المنشأة مف خلاؿ إظيار المركز : وبالتالي فإف المعمومات القطاعية ىي
. 11المالي والأداء حسب كؿ قطاع

 طرؽ تقسيـ الشركة إلى قطاعات: 

: يوجد عدة طرؽ لتقسيـ الشركة إلى قطاعات وىي
: (Line of Business)التقسيـ حسب قطاعات الأعماؿ - أ

مكوف قابؿ لمتمييز في كياف يعمؿ في تزويد منتج أو خدمة فردية أو مجموعة مف : يعرؼ قطاع العمؿ عمى أنو
, وىناؾ العديد مف 12المنتجات أو الخدمات ذات العلاقة, ويخضع لأخطار وعوائد تختمؼ عف قطاعات العمؿ الأخرى

: 13كهيالعوامؿ التي يتعيف عمى المنشأة أخذىا في الاعتبار عند تحديد قطاعات الأعماؿ التي تتكوف منيا المنشأة, 
 .   طبيعة المنتجات أو الخدمات

. طبيعة عمميات الإنتاج
 .ػالأساليب المستخدمة لتوزيع المنتجات أو تقديـ الخدمات. ػنوع أو فئة العميؿ لممنتجات أو الخدمات

 .الأعماؿ المصرفية أو التأميف أو المرافؽ العامة: طبيعة البيئة التنظيمية إذا كاف ذلؾ منطبقاً, مثاؿ ذلؾ -

 :(Geographical)التقسيـ حسب القطاعات الجغرافية - ب

مكوف قابؿ لمتمييز داخؿ منشأة ما ويدخؿ في توفير منتجات أو خدمات : يعرؼ القطاع الجغرافي عمى أنو
داخؿ بيئة اقتصادية خاصة, ويخضع لعوائد ومخاطر مختمفة عف المكونات الأخرى التي تعمؿ في بيئات اقتصادية 

, ويمكف تعريؼ القطاع الجغرافي فيما يتعمؽ بالموقع الجغرافي لعمميات المنشأة, أو مف خلاؿ موقع عملائو أو 14أخرى
أسواقو, وىناؾ العديد مف العوامؿ التي يتعيف عمى المنشأة أخذىا في الاعتبار عند تحديد القطاعات الجغرافية التي 

: 15كهيتتكوف منيا المنشأة, 

                                                           
. 2مرجع سابؽ, ص . (2003)عبد, سكزاف رسمي حسف 10
 .75, عماف, المطبعة المركزية, ص "المعايير الدكلية لإعداد التقارير المالية كتاب كدليؿ. "(2006)ميرزا, عباس عمي كآخركف 11

12
 V., Hennie (2006). "International reporting standers – A practical Guide", (4

th
ed), Washington, The 

world bank, p 244 . 
. 75مرجع سابؽ, ص . (2006) ميرزا, عباس عمي كآخركف 13
, مصر, الدار الدكلية (ترجمة طارؽ عبد العاؿ حماد" . )دليؿ التطبيؽ– معايير التقارير المالية الدكلية . "(2006)فاف جريكنينج, هيني 14

 .380للاست مارات ال قافية, ص
 .75مرجع سابؽ, ص . (2006) ميرزا, عباس عمي كآخركف 15
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. ػالعلاقات بيف العمميات في المناطؽ الجغرافية المختمفة.ػ التشابو بيف الظروؼ الاقتصادية والسياسية
. ػالمخاطر الخاصة المرتبطة مع العمميات في منطقة معينة. ػقرب العمميات

 .ػمخاطر العممة الأساسية.    ػ أنظمة الرقابة عمى الصرؼ

 .(Legal Entity)التقسيـ حسب الشخصية القانكنية - ج

 .Customer Category))التقسيـ حسب فئة العميؿ - د

ويعد التقسيـ عمى أساس قطاعات العمؿ والقطاعات الجغرافية ىو الأكثر انتشاراً في تقسيـ المنشآت إلى 
. 16قطاعات, ومف الممكف أف يكوف أساس التجزئة مزيج مف ىذيف الأساسيف

الذي حؿ محؿ المعيار المحاسبي " القطاعات التشغيمية"IFRS(8)أما المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية
  يناير عاـ1, واعتبر نافذ المفعوؿ لمفترات المالية التي تبدأ في "تقديـ التقارير حوؿ القطاعات"المعدؿ IAS(14)الدولي 
وىو , فقد تبنى مدخلًا جديداً في تحديد القطاعات التي يتـ الإفصاح عف معموماتيا المالية في التقارير المالية, 2009

, حيث أنو بموجب ىذا المدخؿ يتـ تحديد القطاعات لأغراض إعداد التقارير المالية القطاعية الخارجية "مدخؿ الإدارة"
عمى نفس الأساس الذي تتبعو المنشأة في تحديد قطاعاتيا لأغراض إعداد تقاريرىا الداخمية, أي أف تعريؼ القطاعات 

بموجب المدخؿ الجديد سوؼ يرتكز عمى الطريقة التي تنظـ بيا الإدارة القطاعات داخمياً لأغراض اتخاذ القرارات 
 المعدؿ IAS(14)التشغيمية وتقييـ أداء القطاعات, في حيف كاف يتـ تحديد ىذه القطاعات بموجب المعيار السابؽ 

, بحيث يتـ تحديد إحدى قطاعات العمؿ أو القطاعات الجغرافية كقطاعات "المخاطر والعوائد"استناداً إلى مدخؿ 
أساسية ويتـ تحديد الأخرى عمى أنيا قطاعات ثانوية وتكوف طبيعة مصدر المخاطر والعوائد ىي التي تحدد أي مف 

ىذه القطاعات أساسية, وبناء عمى ذلؾ تكوف الأخرى ثانوية, وتكوف الإفصاحات المطموبة لمقطاعات الثانوية أقؿ مف 
.  17الإفصاحات المطموبة لمقطاعات الأساسية

 وعميو تكوف القطاعات التي يتـ الإفصاح عف معمومات بشأنيا في التقارير المالية بموجب المعيار 
IFRS(8) ىي القطاعات التشغيمية أو تجميعات مف القطاعات التشغيمية التي تمبي معايير محددة, ويعرؼ القطاع

: أحد عناصر المنشأة التي تحقؽ الشروط الثلاث التالية: التشغيمي وفؽ ىذا المعيار عمى أنو
 .يشارؾ في نشاطات تجارية مف الممكف أف يجبي منيا إيرادات ويتكبد مصاريؼ - أ

تتـ مراجعة نتائج عممياتو التشغيمية بشكؿ منتظـ مف قبؿ صانع القرار التشغيمي الرئيسي في المنشأة لأغراض  - ب
 .تخصيص الموارد لذلؾ القطاع وتقييـ أدائو

. 18تتوفر المعمومات المالية الخاصة بو بشكؿ منفصؿ - ج
: مفهكـ ملائمة التقارير المالية:2-2

فيي تساعد في تحديد ما إذا كانت التقارير , تعد الملائمة أحد الخصائص النوعية لجودة المعمومات المحاسبية
حيث جاء في الإطار المفاىيمي لإعداد , المالية تقدـ معمومات ملائمة ومفيدة لاحتياجات الأطراؼ ذات الصمة بالمنشأة

                                                           
. 20مرجع سابؽ, ص . (2003)عبد, سكزاف رسمي حسف 16

17International Accounting Standards Board (2010). International Financial Reporting Standards, London, United 

Kingdom, p A287.   
18Thepast Reference,  p A289-A290.   
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حتى تكوف المعمومات مفيدة يجب أف تكوف ملائمة "التقارير المالية الصادر عف مجمس معايير المحاسبة الدولية 
. 19"لاحتياجات متخذي القرارات

وتمتمؾ المعمومات الواردة في التقارير المالية خاصية الملائمة عندما يكوف ليذه المعمومات القدرة عمى التأثير 
وذلؾ مف خلاؿ مساعدة مستخدمي التقارير المالية عمى تشكيؿ توقعات حوؿ نتائج الأحداث , في القرارات الاقتصادية

. 20أو تأكيد أو تصحيح التوقعات السابقة, الماضية والحاضرة والمستقبمية
عممياً تتحدد درجة ملائمة المعمومات لاحتياجات المستثمريف مف خلاؿ دراسة العلاقة بيف الأرقاـ المحاسبية 

التي يتـ الإفصاح عنيا في التقارير المالية وبيف المتغيرات السوقية التي تعكس وتجسد طبيعة استخداـ المستثمريف ليذه 
واعتماداً عمى العلاقات الإحصائية يمكف الاستدلاؿ ىؿ لممعمومات تأثير في قرارات المستثمريف واعتقاداتيـ , المعمومات

وعميو ينظر إلى القيمة الملائمة كمرادؼ لوجود ارتباط كبير بيف المعمومات الواردة , حوؿ أداء المنشأة ومركزىا المالي
فكمما كانت المعمومات أكثر ترابطاً مع البيانات السوقية قيؿ بوجود قيمة , في التقارير المالية مع البيانات السوقية

. 21ملائمة أكبر لممعمومات الواردة في التقارير المالية
كبحسب مجمس معايير المحاسبة الدكلية فإنه حتى تككف المعمكمات الكاردة في التقارير المالية ملائمة يجب 

: 22أف تتكافر فيها  لا ة خصائص فرعية تم ؿ مككنات المعمكمات الملائمة, كهي
: (Predictive Value)التنبؤية القيمة - أ

تتمثؿ القيمة التنبؤية لممعمومات المحاسبية في مقدرة ىذه المعمومات عمى مساعدة متخذي القرارات في التنبؤ 
بالنتائج المتوقعة في المستقبؿ عمى ضوء نتائج الماضي وتوقعات الأحداث في المستقبؿ ومف ثـ تحسيف احتمالات 

التوصؿ إلى تنبؤات معبرة للأحداث, ويكوف لممعمومة محتوى معموماتي إضافي إذا كاف ليا قدرة تنبؤية في المستقبؿ أي 
وعميو يكوف لممعمومة , 23إذا أدت إلى تغيير في قرارات مستخدمييا بصورة ممموسة خاصة عند نشر تمؾ المعمومات

قيمة تنبؤية إذا كاف ليا قيمة كمدخؿ إلى عمميات التنبؤ المستخدمة مف قبؿ المستثمريف لتشكيؿ توقعاتيـ الخاصة حوؿ 
نما أف تعزز 24المستقبؿ , وليس بالضرورة حتى تكوف لممعمومات قيمة تنبؤية أف تكوف عمى شكؿ تنبؤات صريحة, وا 

القدرة عمى عمؿ تنبؤات مستقبمية وذلؾ مف خلاؿ الأسموب الذي تعرض فيو المعمومات عف العمميات المالية والأحداث 
 .25الماضية
 

                                                           
, "أ ر استقلالية مجمس الإدارة في ملائمة معمكمات الأرباح المحاسبية لقرارات المست مريف في الأسكاؽ المالية ػ دراسة تطبيقية. "(2012)عمي , يكسؼ19

 .232ص , (2) 28المجمد , مجمة جامعة دمشؽ لمعمكـ الاقتصادية كالقانكنية
20G. Bullen, Halsey & Crook, Kimberley (2005). "Revisiting The Concepts: Anew conceptual framework project", 

financial accounting standards board (FASB) – international accounting standards board (IASB), P 5. 
21Dechow, P., et al., (2010), "Understanding earnings quality: A review of the proxies, theirdeterminants and their 

consequences", Journal of Accounting and Economics, (Vol. 50), P347. 
22International Accounting Standards Board (2011)."The Conceptual Framework for Financial Reporting", 

Technical Summary, p 2. 

". دراسة تطبيقية عمى البنكؾ التجارية اليمنية: مدل الاعتماد عمى القكائـ المالية في قرارات الإقراض في البنكؾ التجارية. "(2006)الشرعبي, جماؿ 23
. 188 - 187 , ص , جامعة دمشؽ, دمشؽ(رسالة ماجستير غير منشكرة)

24E. Kiso, Donald, J. Weygandt, Jerry, D. Warfield, Terry (2011). "Intermediate Accounting", Volume 1, IFRS 

Edition, John Wiley & Sons, Inc, p44. 
. 82ص , , ترجمة المجمع العربي لممحاسبيف القانكنييف, عماف, الأردف"معايير المحاسبة الدكلية. "(2009)مجمس معايير المحاسبة الدكلية 25
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 :(Confirmatory Value)القيمة التأكيدية - ب

يكوف لممعمومات المحاسبية قيمة تأكيدية إذا أمكف لمتخذي القرارات بمساعدة ىذه المعمومات تأكيد أو تصحيح 
ويلاحظ بأف القيمة التنبؤية والقيمة , 26توقعاتيـ السابقة وبالتالي تقييـ نتائج القرارات التي بنيت عمى ىذه التوقعات

, فالمعمومات التي ليا قيمة تنبؤية في أغمب الأحياف يكوف ليا قيمة (متداخمة)التأكيدية لممعمومات المحاسبية مترابطة 
 .27تأكيدية
 :(Materiality)الأهمية النسبية - ج

تتأثر ملائمة المعمومات بطبيعتيا وبأىميتيا النسبية, ففي بعض الحالات تكوف طبيعة المعمومات لوحدىا كافية 
في حالة فتح قطاع جديد تعمؿ فيو المنشأة, فإف القطاع الجديد يؤثر عمى : لتحديد ملائمتيا, فعمى سبيؿ المثاؿ

المخاطر والفرص المتاحة لممنشأة ولذلؾ فإف الإفصاح عف ىذا القطاع الجديد يعتبر ضروري بغض النظر عف الأىمية 
النسبية لمنتائج التي حققيا القطاع في فترة وضع التقرير, وفي حالات أخرى يكوف لطبيعة المعمومات وماديتيا أىمية, 

. مثؿ مبالغ المخزوف المحتفظ بو في كؿ فئة رئيسية لممخزوف
وتعتبر المعمومات المحاسبية ذات أىمية نسبية إذا كاف حذفيا أو تحريفيا يمكف أف يؤثر عمى القرارات 

الاقتصادية التي يتخذىا مستخدمي التقارير المالية اعتماداً عمى تمؾ التقارير, وتعتمد الأىمية النسبية عمى حجـ البند 
أو الخطأ المقدر في ضوء الظروؼ الخاصة لمحذؼ أو التحريؼ, وعميو فإف مفيوـ الأىمية النسبية يعتبر نقطة قطع أو 

. 28عتبة وليس خاصية أساسية لممعمومات لكي تكوف مفيدة
: أهمية المحتكل المعمكماتي للإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية:2-3

الأمر , يوفر الإفصاح القطاعي معمومات أكثر تفصيلًا وتجزئة لممعمومات المجمعة عمى المستوى الكمي لممنشأة
, حيث أف التقارير المالية 29الذي يجعؿ مف التقارير المالية أكثر منفعة وملائمة لتمبية مختمؼ حاجات مستخدمييا

المجمعة لشركات المجموعة الواحدة تقدـ معمومات مفيدة لمستخدمييا عف عمميات ىذه الشركات كشركة واحدة, إلا أف 
قطاعات المنشأة في بعض الحالات تشبو وحدات مستقمة وكاممة ولكؿ منيا خصائصيا الواجب الإفصاح عنيا بشكؿ 

 .30منفصؿ

 :كيمكف استخلاص أهمية المعمكمات القطاعية في تعزيز ملائمة التقارير المالية مف خلاؿ مايمي

 .تعتبر المعمومات القطاعية ذات أىمية خاصة لتحميؿ وفيـ واستيعاب التقارير المالية المجممة لممنشأة -

تساعد عمى استقراء الأحواؿ المالية لممنشأة والاتجاىات المختمفة ليا, وكافة المؤشرات المالية الممكف  -
الاعتماد عمييا في اتخاذ القرارات الاقتصادية المختمفة, والوقوؼ عمى معدلات الربحية ومعدلات المخاطرة وفرص النمو 

 .31والتطورات المستقبمية وغير ذلؾ مف المؤشرات والدلالات

                                                           
26E. Kiso, Donald, J. Weygandt, Jerry, D. Warfield, Terry (2011). past reference, p44. 
27Conceptual Framework For Financial Reporting (2010). Hong Kong institute of Certified Public Accountants, p 

15. 
 .12 – 11, ص 119مجمة المجمع العربي لممحاسبيف القانكنييف, العدد , "مفاهيـ جكدة المعمكمات المحاسبية. " (2004)جربكع, يكسؼ محمكد 28
. 3السعكدية, ص, الرياض, "مشركع معيار التقارير القطاعية. "(1999)الهيئة السعكدية لممحاسبيف القانكنييف, لجنة معايير المحاسبة 29
مدخؿ معاصر في المحاسبة المالية المتقدمةن .(2006)الدهراكم, كماؿ الديف 30 . 367المكتب الجامعي الحديث, ص , الإسكندرية,  ن
. 3  -2مرجع سابؽ, ص ص . (1999)الهيئة السعكدية لممحاسبيف القانكنييف, لجنة معايير المحاسبة 31
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تظير ىذه المعمومات المخاطر والفرص المتعمقة بعمؿ المنشأة, وذلؾ مف خلاؿ عرض المركز المالي ونتائج  -
الأعماؿ حسب القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة وكذلؾ عرض معمومات حوؿ منتجات وخدمات المنشأة والمناطؽ 
الجغرافية التي تعمؿ فييا ومعمومات حوؿ مدى اعتمادىا عمى عملاء محدديف, مما يمّكف مف تقدير أفضؿ لممخاطر 

 .32والفرص المصاحبة لأداء ىذه القطاعات

تساعد في التنبؤ بالأرباح التي قد تحققيا المنشأة, وكذلؾ المخاطر في ظؿ توفر معمومات خارجية, حيث يعد  -
التنبؤ بإيرادات وعوائد الشركة بالاعتماد عمى المعمومات القطاعية أكثر قدرة مف التنبؤ بػ إيرادات وعوائد الشركة 

حيث أف خطوط الإنتاج والأنشطة الصناعية لمشركة ليا معدلات نمو , بالاعتماد عمى البيانات المالية الإجمالية
 .33وظروؼ اقتصادية مختمفة يؤدي أخذىا في الاعتبار إلى تحسيف عممية التنبؤ

تساعد عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية بشكؿ أدؽ وتقدير المخاطر التي تحيط بالمنشأة وزيادة الثقة في  -
إف معرفة مستوى عمميات المنشأة في صناعات النمو أو : التنبؤات المبنية عمى البيانات التاريخية, فعمى سبيؿ المثاؿ

الصناعات المتدىورة يمكف أف يساىـ في عممية التنبؤ بالتدفقات النقدية, وكذلؾ فإف معرفة مستوى أعماؿ المنشأة في 
 .34منطقة جغرافية يمكف أف يسيـ في تقييـ المخاطر التي يمكف أف تتعرض ليا المنشأة

تمّكف المستثمريف في أف يقرروا إلى أي مدى يمكف أف يؤدي توزع الشركة وفؽ مناطؽ جغرافية وقطاعات  -
إلى التنوع في محافظيـ الاستثمارية, حيث أف المعمومات المقسمة تخفض مف درجة عدـ تأكد المستثمريف , عمؿ

 .35وتساعدىـ عمى تقدير الخطر العاـ للاستثمار

إف عرض المعمومات القطاعية الجغرافية يَمكف المستثمريف مف الاستفادة مف الاختلاؼ في الأرباح والفرص  -
 .36الاستثمارية المتاحة في بلاد دوف الأخرى, وبالتالي يحسف مف العائد

تمّكف المستثمريف مف دمج المعمومات الخاصة بالشركة مع المعمومات الخارجية, كالمعمومات عف الصناعة  -
مما يَمكف المستثمريف مف تقييـ أفضؿ لممخاطر والفرص الاستثمارية , والمتغيرات الاقتصادية الخاصة ببمد معيف

 .37المتاحة

رغـ أنو مف الممكف الاعتماد عمى التقارير المالية التي تغطي كامؿ نطاؽ عمميات المنشأة في تقييـ الوضع  -
المالي لممنشأة ككؿ, إلا أنو مف الصعب جداً تقييـ الاستراتيجيات التشغيمية والمالية للإدارة خاصة فيما يتعمؽ بتركيزىا 

. عمى مجالات نشاط محددة
يمّكف الإفصاح عف المعمومات القطاعية مف رصد وتتبع نتائج الشركة عبر الفترات المختمفة والتعرؼ عمى  -

 .38أثر الأنشطة الجديدة عمى تمؾ النتائج عندما تفتح الشركات خطوط إنتاج جديدة أو تدخؿ في مجالات أعماؿ جديدة 

                                                           
, عماف, الجامعة الأردنية , ص "الجكانب النظرية كالعممية– معايير المحاسبة كالإبلاغ المالي الدكلية . "(2010)أبك نصار, محمد, حميدات, جمعة 32

827. 

. 23مرجع سابؽ, ص. (2003)عبد, سكزاف رسمي حسف 33
. 320جامعة عيف شمس, ص , مصر, "(2)عرض القكائـ المالية – مكسكعة معايير المحاسبة . "(2002) حماد, طارؽ عبد العاؿ 34

35H., Don &B.Thomas, Wayne (1997). "Geographic segment disclosures: Theories, Findings, and 

Implications",international journal of accounting, vol .32, N.4, p 494 . 
 .16مرجع سابؽ, ص. (2003)عبد, سكزاف رسمي حسف 36

37Karin Hessling, Anna &Jaakola, Johanna(2007). past reference, p 6.  
. 317- 364مرجع سابؽ, ص ص. (2002)حماد, طارؽ عبد العاؿ 38
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يحوّؿ الإفصاح عف المعمومات القطاعية عف إخفاء بعض أوجو القصور الموجودة في بعض الأنشطة والتي  -
, فقد تعمؿ المنشأة في عدة أنشطة مختمفة أو 39قد تسّيؿ المعمومات المجمعة عف الشركات متنوعة النشاط مف إخفائيا

تمارس أنشطتيا في العديد مف المناطؽ الجغرافية التي ليا مستويات مختمفة في الربحية والمخاطر والنمو, وعندما 
تندمج ىذه المعمومات اليامة في بيانات المنشأة ككؿ فإف المستثمريف سوؼ يفقدوف جزء مف المعمومات الضرورية 

 .40لتقييـ قدرة المنشأة عمى توليد تدفقات نقدية مستقبمية وكذلؾ تقدير معدلات النمو المتوقع

يمكف مما تقدـ استنتاج  أىمية المعمومات القطاعية وأثرىا عمى دقة التقديرات المتعمقة بالمنشأة متنوعة الأنشطة 
وعمى دقة التنبؤات بػ أسعار وعوائد الأسيـ والتنبؤ بالأرباح والعائد غير العادي وكذلؾ أىمية ىذه المعمومات في 
تخفيض حالة عدـ التأكد وتكمفة رأس الماؿ لمشركات المفصحة عنيا, وكذلؾ أىميتيا في تقييـ الفرص والمخاطر 

الاستثمارية في حاؿ وجود خصائص خطر مختمفة بوضوح بيف القطاعات, مما يؤكد عمى أىمية المعمومات القطاعية 
. ودورىا في جعؿ التقارير المالية أكثر منفعة وملائمة لتمبية مختمؼ حاجات مستخدمييا

: الدراسة التطبيقية-3
, يتناوؿ ىذا الجزء الدراسة التطبيقية لمبحث التي تمت عمى البنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

وحدد في ىذا , حيث تـ الحصوؿ عمى البيانات اللازمة لإعداد ىذا البحث مف التقارير المالية المنشورة ليذه البنوؾ
وتـ قياس ىذه المتغيرات وتحميؿ البيانات واختبار فروض البحث باستخداـ البرنامج , الجزء عينة البحث ومتغيراتو

. SPSSالإحصائي
: مجتمع كعينة البحث: 3-1

, بنؾ/ 14/والبالغ عددىا , تناوؿ الباحث في دراستو جميع البنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
وذلؾ لعدـ اكتماؿ المعمومات القطاعية المتعمقة بيما لكونو تـ , وىما بنؾ البركة وبنؾ الشاـ, واستبعد منيا بنكيف

: التالي تمؾ البنوؾ (1)ونورد في الجدوؿ رقـ , إدراجيما مؤخراً في السوؽ
 

( البنكؾ المدرجة في سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية)مجتمع البحث : (1)الجدكؿ رقـ 
الرمز اسـ البنؾ التسمسؿ 

 ARBSسورية - البنؾ العربي  1

 IBTFالمصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ  2

 BOJSسورية – بنؾ الأردف  3

 BBSYسورية - بنؾ البركة  4

 CHBبنؾ الشاـ  5

 SHRQبنؾ الشرؽ  6

 BBSسورية – بنؾ بيبموس  7

 BBSFبنؾ بيمو السعودي الفرنسي  8

 SIIBبنؾ سورية الدولي الإسلامي  9

                                                           
  .17مرجع سابؽ, ص . (1999) الهيئة السعكدية لممحاسبيف القانكنييف, لجنة معايير المحاسبة 39

 .322مرجع سابق، ص . (2002)حماد، طارق عبد العال 40
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 SGBبنؾ سورية والخميج  10

 BSOبنؾ سورية والميجر  11

 BASYسورية – بنؾ عودة  12

 QNBSسورية - بنؾ قطر الوطني  13

 FSBSسورية - فرنسبنؾ  14

 
: أداة البحث:3-2

, في سبيؿ بياف دور المعمومات القطاعية المفصح عنيا في التقارير المالية في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ
 Linear)قاـ الباحث باستخداـ نموذج الانحدار الخطي, وبحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

Regression)حيث يقيس معامؿ الارتباط , لدراسة وتحميؿ نوع وقوة العلاقة بيف متغيرات البحث(R) قوة العلاقة بيف
إلى القوة التفسيرية لممتغيرات المستقمة التي استطاعت أف تفسر التغيرات (R2)قيمة معامؿ التحديد تشير كما, المتغيرات

القوة التفسيرية لنموذج الانحدار الخطي مف Fكما يبيف تحميؿ التبايف عف طريؽ إحصائية, الحاصمة في المتغير التابع
يبيف معنوية تأثير المتغيرات المستقمة في Tكما أف اختبار, الناحية الإحصائية عمى المستوى الكمي لمتغيرات النموذج

 .نموذج الانحدار كلًا عمى حدا مف الناحية الإحصائية

: الإحصاءات الكصفية:3-3
: تتناوؿ الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة مجموعة مف المتغيرات تـ تقسيميا وفؽ مايمي

: نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية:3-3-1
الآتي الإحصاءات الوصفية المتعمقة بحصة السيـ مننتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية  (2)يبيف الجدوؿ رقـ 

:  وفؽ مايمي, المكونة لمبنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
 

الإحصاءات الكصفية لمتغير نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية : (2)الجدكؿ رقـ 
Segment Minimum Maximum Mean Std. Skewness Kurtosis 

Persons -2,72 2,23 -0,57 1,44 0,7 -0,09 

Institution

s 

-39,32 73,62 11,05 36,37 0,47 -0,58 

Treasury 5,57 81,47 31,76 26,32 0,82 -0,88 

Other -1,43 9,67 2,22 3,59 1,34 0,52 

-)أف أقؿ قيمة لحصة السيـ مف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية بمغت (2)يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ رقـ 

بينما بمغت أكبر قيمة لحصة السيـ مف نتائج أعماؿ القطاعات , وقد تحققت ىذه القيمة في قطاع المؤسسات(39,32
بالمتوسط نلاحظ أف أقؿ قيمة لحصة السيـ مف نتائج أعماؿ القطاعات , وذلؾ في قطاع الخزينة(81,47)التشغيمية

مما يدؿ عمى أف قطاع الأفراد ىو أقؿ القطاعات التشغيمية تحقيقاً , (0,57-)التشغيمية ىي في قطاع الأفراد حيث بمغت
في حيف أف أكبر قيمة متوسطة لحصة السيـ مف نتائج , لمدخؿ وأف نتيجة عمؿ ىذا القطاع بالمتوسط ىي خسارة

وذلؾ في قطاع الخزينة مما يدؿ عمى أف قطاع الخزينة ىو أكثر القطاعات (31,76)أعماؿ القطاعات التشغيمية بمغت
. التشغيمية تحقيقاً لمدخؿ

حيث بمغت , كانت في قطاع المؤسسات كما يلاحظ أف القيـ الأكثر تشتتاً لنتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية
وىذا يلاحظ مف خلاؿ أف أقؿ قيمة (36,37)قيمة الانحراؼ المعياري لقيـ حصة السيـ مف نتائج أعماؿ ىذا القطاع
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وتحققت في ىذا القطاع بينما كانت القيمة (39,32-)لحصة السيـ مف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية كانت خسارة 
بالمقابؿ نجد أف , يميو قطاع الخزينة, (11,05)المتوسطة لحصة السيـ مف نتائج أعماؿ ىذا القطاع موجبة وقد بمغت

القيـ الأقؿ تشتتاً لنتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية كانت في قطاع الأفراد حيث بمغت قيمة الانحراؼ المعياري لقيـ 
-)وتشير قيـ معامؿ التفمطح والالتواء إلى أنيا تتراوح بيف,(1,44)حصة السيـ مف نتائج أعماؿ ىذا القطاع

. (1,34)و(0,88
: السعر السكقي لمسهـ:3-3-2

الآتي الإحصاءات الوصفية المتعمقة بالسعر السوقي لأسيـ البنوؾ المدرجة في سوؽ  (3)يبيف الجدوؿ رقـ 
 :وفؽ مايمي, دمشؽ للأوراؽ المالية

 
الإحصاءات الكصفية لمتغير السعر السكقي لمسهـ : (3)الجدكؿ رقـ 

Variable Minimum Maximum Mean Std. Skewness Kurtosis 

SP 97,39 716,51 280,74 221,42 1,21 -0,22 

أف أقؿ قيمة لمسعر السوقي لأسيـ البنوؾ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ  (3)يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ رقـ 
وبالمتوسط نلاحظ أف , (716,51)بينما بمغت أكبر قيمة لمسعر السوقي لأسيـ تمؾ البنوؾ, (97,39)المالية بمغت

كما بمغت , (221,42)كما يلاحظ بأف قيمة الانحراؼ المعياري بمغت , (280,74)القيمة السوقية لأسيـ البنوؾ بمغت
.  (-0,22)ومعامؿ التفمطح(1,21)قيمة معامؿ الالتواء

: حصة السهـ مف التدفقات النقدية التشغيمية:3-3-3
الآتي الإحصاءات الوصفية المتعمقة بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية لمبنوؾ  (4)يبيف الجدوؿ رقـ 

 :وفؽ مايمي, المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
 

الإحصاءات الكصفية لمتغير حصة السهـ مف التدفقات النقدية التشغيمية : (4)الجدكؿ رقـ 
Variable Minimum Maximum Mean Std. Skewness Kurtosis 

OCF 16,65 291,94 115,22 85,19 0,75 -0,45 

أف أقؿ قيمة لحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية لمبنوؾ المدرجة في  (4)يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ رقـ 
لتمؾ  بينما بمغت أكبر قيمة لحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية, (16,65)سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية بمغت

كما , (115,22)وبالمتوسط نلاحظ أف قيمة حصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية لمبنوؾ بمغت, (291,94)البنوؾ
.  (0,45-)ومعامؿ التفمطح (0,75)كما بمغت قيمة معامؿ الالتواء, (85,19)بمغت يلاحظ بأف قيمة الانحراؼ المعياري

: اختبار فرضيات البحث:3-4
: تـ اختبار فرضيات البحث وفؽ مايمي

: دكر الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر السكقي لمسهـ:3-4-1
والسعر السوقي المستقبمي  يحدد الفرض الأوؿ مف فروض البحث العلاقة بيف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية

: 41ولاختبار ىذا الفرض تـ بناء العلاقة الدالية الآتية, لمسيـ

                                                           
: تـ بناء العلاقات الدالية بالاستناد إلى معادلة الانحدار الخطي التالية41

Y = a + bxi +  
 .SSPSأما النتائج فقد تـ الحصكؿ عميها عف طريؽ البرنامج الإحصائي , كذلؾ لتكضيح العلاقة بيف المتغيرات
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= (1)المعادلة رقـ  +  +  + +  

. الفترة الزمنية: t.تشير إلى المنشأة:j:إذ أف
SP :السعر السوقي المستقبمي لمسيـ.RP :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد .
RI :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات.RT :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة .

RO :حصة السيـ مف نتائج الأعماؿ الأخرى .
: التالي (5)تظهر نتائج اختبار هذا الفرض في الجدكؿ رقـ 

 
في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر السكقي لمسهـ  دكر نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية: (5)الجدكؿ رقـ 

 a RP RI RT RO 

Value 128,59 -19,47 8,08 -1,24 41,05 

T - stat 1,61 0,64 -3,32 -0,46 1,23 

Sig 0,14 0,54 0,01 0,66 0,25 

F 5,36 

F - Sig 0,02 

R 84% 

R2 70% 

DW 1,14 

 
: إلى مايمي (5)تفضي النتائج في الجدكؿ السابؽ رقـ  -

وىي المتغيريف حصة , ىناؾ متغيرات تؤثر سمبياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ - أ
حيث بمغت قيـ ىذيف , (RT)وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة, (RP)السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد

 .عمى التوالي(1,24-)و(19,47-)المتغيريف

وىي المتغيريف حصة , ىناؾ متغيرات تؤثر إيجابياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ - ب
حيث بمغت قيـ , (RO)وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأخرى,(RI) السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات

 .عمى التوالي(41,05)و(8,08)ىذيف المتغيريف

لو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في , (RI) إف متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات - ج
في حيف أف باقي المتغيرات لـ , (0,01)حيث بمغ مستوى الدلالة ليذا المتغير, (0,1)نموذج الانحدار عند مستوى دلالة

حيث بمغ مستوى المعنوية ليذه , تكف ذو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في نموذج الانحدار
 .(RP=0,54-RO=0,25 -RT=0,66)المتغيرات

, (0,1)وأف ىذه القيمة معنوية عند مستوى دلالة, F(5,36)أنو بمغت قيمة,(ANOVA)يشير تحميؿ التبايف - د
مما يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية عالية مف الناحية الإحصائية ,(F-sig=0,02)حيث بمغ مستوى المعنوية 

 .عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة

كما , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=84%)بمغت قيمة معامؿ الارتباط - و
مف التغيرات (%70)وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر,(R2=70%)بمغت قيمة معامؿ التحديد

 .الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى



 يوسؼ, صفا  ة                                                                     ملائمة التقارير المالي في تعزيز دور الإفصاح القطاعي

486 

وىي Durbin-Watson (1,14)تشير النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ - ز
. (3)أقؿ مف

في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر   تبيف وجود تأثير لنتائج أعماؿ القطاعات التشغيميةإف النتائج السابقة
يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة :"مما يؤكد صحة الفرض القائؿ, السوقي لمسيـ

 .كعميه نقبؿ الفرض الأكؿ مف فركض البحث,"في التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ
دكر الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة السهـ مف : 3-4-2

: التدفقات النقدية التشغيمية
يحدد الفرض الثاني مف فروض البحث العلاقة بيف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية وحصة السيـ مف التدفقات 

 :ولاختبار ىذا الفرض تـ بناء العلاقة الدالية الآتية, النقدية التشغيمية المستقبمية
= (2)المعادلة رقـ  +  +  + +  

. الفترة الزمنية: t.تشير إلى المنشأة: j:إذ أف
OCF :حصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية .

RP :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد.RI :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات .
RT :حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة.RO :حصة السيـ مف نتائج الأعماؿ الأخرى .

: التالي (6)تظهر نتائج اختبار هذا الفرض في الجدكؿ رقـ 
 

 دكر نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة السهـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية: (6)الجدكؿ رقـ 
 a RP RI RT RO 

Value 63,38 3,52 -0,61 3,43 -21,82 

T - stat 1,53 0,22 -0,48 2,44 -1,27 

Sig 0,16 0,83 0,64 0,04 0,24 

F 1,95 

F - Sig 0,19 

R 68% 

R2 46% 
DW 2,21 

 
: إلى مايمي (6)تفضي النتائج في الجدكؿ السابؽ رقـ  -

ىناؾ متغيرات تؤثر سمبياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية  - أ
وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع ,(RI)وىي المتغيريف حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات, المستقبمية

 .عمى التوالي(21,82-)و(0,61-)حيث بمغت قيـ ىذيف المتغيريف, (RO)الأخرى

ىناؾ متغيرات تؤثر إيجابياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية  - ب
وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع ,(RP)وىي المتغيريف حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد, المستقبمية

 .عمى التوالي(3,43)و(3,52)حيث بمغت قيـ ىذيف المتغيريف, (RT)الخزينة

لو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في , (RT)إف متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ج
في حيف أف باقي المتغيرات , (0,04)حيث بمغ مستوى الدلالة ليذا المتغير, (0,1)نموذج الانحدار عند مستوى دلالة 
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حيث بمغ مستوى المعنوية ليذه , لـ تكف ذو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في نموذج الانحدار
 .(RP=0,83 -RO=0,24 - RI=0,64)المتغيرات

ىذه القيمة ليست معنوية عند مستوى  وأف, F(1,95)أنو بمغت قيمة,(ANOVA)يشير تحميؿ التبايف - د
مما يؤكد أف نموذج الانحدار ليس لو قوة تفسيرية عالية مف , (F-sig=0,19)حيث بمغ مستوى المعنوية,(0,1)دلالة

 .الناحية الإحصائية عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة

كما , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=68%)بمغت قيمة معامؿ الارتباط - و
مف التغيرات (%46)المستقمة استطاعت أف تفسر وىذا يعني أف المتغيرات,(R2=46%)بمغت قيمة معامؿ التحديد

 .الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى

وىي Durbin-Watson (2,21)تشير النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ - ز
 .(3)أقؿ مف

, بهدؼ الكصكؿ إلى نمكذج الانحدار الخطي ذك التأ ير المعنكم عمى المستكل الكمي لممتغيرات المستقمة -
 :كمايمي, سكؼ يتـ استبعاد أ ر عدد مف المتغيرات المستقمة

يمكف اشتقاؽ , عند استبعاد تأ ير متغير حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد مف نمكذج الانحدار - أ
 :كمايمي, (2)المعادلة التالية مف المعادلة رقـ 

= (أ-2)المعادلة رقـ  +  +  + +   

: التالي (7)تظهر نتائج اختبار هذا النمكذج في الجدكؿ رقـ  -
 

 دكر نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة السهـ : (7)الجدكؿ رقـ 
بعد استبعاد أ ر متغير حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد , مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

 a RI RT RO 

Value 60,75 -0,6 3,49 -22,5 

T - stat 1,61 -0,5 2,66 -1,1 

Sig 0,14 0,63 0,02 0,19 

F 2,86 

F - Sig 0,09 

46% R 68% 

R2 46% 

DW 2,22 

: إلى مايمي (7)تفضي النتائج في الجدكؿ السابؽ رقـ  -
ىناؾ متغيرات تؤثر سمبياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية  - أ

وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع , (RI)وىي المتغيريف حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات, المستقبمية
 .عمى التوالي(22,5-)و(0,6-)حيث بمغت قيـ ىذيف المتغيريف, (RO)الأخرى

إيجابياً مف حيث القيمة عمى التنبؤ بحصة , (RT)يؤثر متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ب
 .(3,49)حيث بمغت قيمة ىذا المتغير, السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

لو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في , (RT)إف متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ج
في حيف أف باقي المتغيرات لـ , (0,02)حيث بمغ مستوى الدلالة ليذا المتغير, (0,1)نموذج الانحدار عند مستوى دلالة
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 RI=0,63)حيث بمغ مستوى المعنوية ليذه المتغيرات, تكف ذو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في نموذج الانحدار

-  RO=0,19). 

, (0,1)وأف ىذه القيمة معنوية عند مستوى دلالة, F(2,86)أنو بمغت قيمة,(ANOVA)يشير تحميؿ التبايف - د
مما يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية عالية مف الناحية الإحصائية , (F-sig=0,09)حيث بمغ مستوى المعنوية

 .عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة

كما , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=68%)بمغت قيمة معامؿ الارتباط - و
مف التغيرات (%46)وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر,(R2=46%)بمغت قيمة معامؿ التحديد

 .الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى

وىي Durbin-Watson (2,22)تشير النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ - ز
 . (3)أقؿ مف

يمكف , عند استبعاد تأ ير متغير حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات مف نمكذج الانحدار - ب
 :كمايمي, (2)اشتقاؽ المعادلة التالية مف المعادلة رقـ 

= (ب- 2)المعادلة رقـ  +  +  + +   

: التالي (8)تظهر نتائج اختبار هذا النمكذج في الجدكؿ رقـ  -
 

دكر نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة السهـ مف التدفقات النقدية التشغيمية : (8)الجدكؿ رقـ 
بعد استبعاد أ ر متغير حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات , المستقبمية

 a RP RT RO 

Value 52,45 3,19 3,06 -14,77 

T - stat 1,57 0,21 2,69 -1,6 

Sig 0,15 0,84 0,02 0,12 

F 2,73 

F - Sig 0,1 

46% R 67% 

R2 45% 

DW 2,02 

: إلى مايمي (8)تفضي النتائج في الجدكؿ السابؽ رقـ  -
سمباً مف حيث القيمة عمى التنبؤ بحصة , (RO)يؤثر متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأخرى - أ

 .(14,77-)حيث بمغت قيمة ىذا المتغير, السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

ىناؾ متغيرات تؤثر إيجابياً مف حيث قيمة معاملاتيا عمى التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية  - ب
وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع ,(RP)وىي المتغيريف حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد, المستقبمية

 .عمى التوالي(3,06)و(3,19)حيث بمغت قيـ ىذيف المتغيريف,(RT)الخزينة

لو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في , (RT)إف متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ج
في حيف أف باقي المتغيرات لـ , (0,02)حيث بمغ مستوى الدلالة ليذا المتغير, (0,1)نموذج الانحدار عند مستوى دلالة

حيث بمغ مستوى المعنوية ليذه , تكف ذو تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في نموذج الانحدار
 .(RP=0,84 -  RO=0,12)المتغيرات
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, (0,1)وأف ىذه القيمة معنوية عند مستوى دلالة, F(2,73)أنو بمغت قيمة,(ANOVA)يشير تحميؿ التبايف - د
مما يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية عالية مف الناحية الإحصائية عمى , (F-sig=0,1)حيث بمغ مستوى المعنوية

 .المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة

كما , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=67%)بمغت قيمة معامؿ الارتباط - و
مف التغيرات (%45)وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر, (R2=45%)بمغت قيمة معامؿ التحديد

 .الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى

وىي Durbin-Watson (2,02)تشير النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ - ز
 .(3)أقؿ مف

عند استبعاد تأ ير متغيرم حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد كحصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع  - ج
 :كمايمي, (2)يمكف اشتقاؽ المعادلة التالية مف المعادلة رقـ , المؤسسات مف نمكذج الانحدار

= (ج- 2)المعادلة رقـ  +  +  +  

 :التالي (9)تظهر نتائج اختبار هذا النمكذج في الجدكؿ رقـ  -

 
في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة السهـ مف التدفقات النقدية التشغيمية  دكرنتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية: (9)الجدكؿ رقـ 

 بعد استبعاد أ ر متغيرم حصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأفراد كحصة السهـ مف نتائج أعماؿ قطاع المؤسسات, المستقبمية
 a RT RO 

Value 50,28 3,13 -15,52 

T - stat 1,66 2,98 -2,02 

Sig 0,13 0,01 0,07 

F 4,47 

0,09 

 
F - Sig 0,04 

R 67% 

R2 45% 

DW 2,03 

 
: إلى مايمي (9)تفضي النتائج في الجدكؿ السابؽ رقـ  -

سمباً مف حيث القيمة عمى التنبؤ بحصة , (RO)يؤثر متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الأخرى - أ
 .(15,52-)حيث بمغت قيمة ىذا المتغير, السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

إيجابياً مف حيث القيمة عمى التنبؤ بحصة , (RT)يؤثر متغير حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ب
 .(3,13)حيث بمغت قيمة ىذا المتغير, السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

وحصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع ,(RT)إف متغيري حصة السيـ مف نتائج أعماؿ قطاع الخزينة - ج
حيث بمغ , (0,1)ليما تأثير معنوي مف الناحية الإحصائية في نموذج الانحدار عند مستوى دلالة, (RO)الأخرى

 .(RT=0,01 - RO=0,07  )مستوى الدلالة ليذيف المتغيريف

, (0,1)وأف ىذه القيمة معنوية عند مستوى دلالة, F(4,47)أنو بمغت قيمة,(ANOVA)يشير تحميؿ التبايف - د
مما يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية عالية مف الناحية الإحصائية , (F-sig=0,04)حيث بمغ مستوى المعنوية

 .عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة
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كما , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=67%)بمغت قيمة معامؿ الارتباط - و
مف التغيرات (%45)وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر, (R2=45%)بمغت قيمة معامؿ التحديد

 .الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى

وىي  Durbin-Watson (2,03)تشير النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ - ز
 .(3)أقؿ مف

ككذلؾ , يلاحظ بأف لهذا النمكذج قكة تفسيرية ذات دلالة إحصائية عمى المستكل الكمي لممتغيرات المستقمة
 .عمى مستكل المتغيرات المستقمة كلان عمى حدا

في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بحصة   تبيف وجود تأثير لنتائج أعماؿ القطاعات التشغيميةإف النتائج السابقة
الإفصاح عف نتائج أعماؿ  يساعد: "مما يؤكد صحة الفرض القائؿ, السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

كعميه نقبؿ , "القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية
 .الفرض ال اني مف فركض البحث

يساعد الإفصاح عف نتائج : "كبياف صحة فرضيتي البحث القائمتيف, بناءن عمى نتائج اختبار فركض البحث
كبحصة السهـ مف التدفقات النقدية , أعماؿ القطاعات التشغيمية المككنة لممنشأة في التنبؤ بالسعر السكقي لمسهـ

يساعد الإفصاح عف المعمكمات : "الأمر الذم يبيف صحة الفرضية الرئيسية لمبحث القائمة, "التشغيمية المستقبمية
". المتعمقة بالقطاعات التشغيمية المككنة لممنشأة في تعزيز ملائمة التقارير المالية

 
 :النتائج ك المناقشة

وذلؾ مف خلاؿ بياف دور , ىدؼ ىذا البحث إلى بياف دور الإفصاح القطاعي في تعزيز ملائمة التقارير المالية
وبحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية , المعمومات القطاعية في تعزيز القدرة عمى التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ

بنؾ مدرج في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية تتوافر عنيا البيانات  (12)وبالتطبيؽ عمى عينة مكونة مف , المستقبمية
 :أظهرت نتائج البحث مايمي, المطموبة ليذه الدراسة

في  يساعد الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة: "قبوؿ الفرضية الأولى القائمة - أ
وأف ىذه القيمة , F(5,36)بمغت قيمة المعامؿ أنو(ANOVA)حيث أظير تحميؿ التبايف, "التنبؤ بالسعر السوقي لمسيـ

مما يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية ,(F-sig=0,02)حيث بمغ مستوى المعنوية, (0,1)معنوية عند مستوى دلالة
مما ,(R=84%)كما بمغت قيمة معامؿ الارتباط, عالية مف الناحية الإحصائية عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة

وىذا يعني أف , (R2=70%)وبمغت قيمة معامؿ التحديد, يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار
, مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى(%70)المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر

وىي أقؿ Durbin-Watson (1,14)وأشارت النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة معامؿ
 .     (3)مف

الإفصاح عف نتائج أعماؿ القطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في التنبؤ  يساعد: "القائمة قبوؿ الفرضية الثانية - ب
بمغت قيمة  أنو(ANOVA)حيث أظير تحميؿ التبايف, "بحصة السيـ مف التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية

مما , (F-sig=0,04)حيث بمغ مستوى المعنوية, (0,1)وأف ىذه القيمة معنوية عند مستوى دلالة, F(4,47)المعامؿ
كما بمغت , يؤكد أف لنموذج الانحدار قوة تفسيرية عالية مف الناحية الإحصائية عمى المستوى الكمي لممتغيرات المستقمة
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وبمغت قيمة معامؿ , مما يدؿ عمى وجود علاقة قوية بيف متغيرات نموذج الانحدار,(R=67%)قيمة معامؿ الارتباط
مف التغيرات الحاصمة في المتغير (%45)وىذا يعني أف المتغيرات المستقمة استطاعت أف تفسر, (R2=45%)التحديد

وأشارت النتائج إلى عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف البواقي إذ بمغت قيمة , التابع والباقي يعزى إلى عوامؿ أخرى
 .(3)وىي أقؿ مفDurbin-Watson (2,03)معامؿ

الأمر الذي يبيف صحة , وبياف صحة فرضيتي البحث السابقتيف, بناءً عمى نتائج اختبار فروض البحث - ج
يساعد الإفصاح عف المعمومات المتعمقة بالقطاعات التشغيمية المكونة لممنشأة في : "الفرضية الرئيسية لمبحث القائمة

 ".تعزيز ملائمة التقارير المالية

 
 :الاستنتاجات ك التكصيات

: يمكف لمباحث أف يقدـ التوصيات التالية, بناءً عمى النتائج التي تـ التوصؿ إلييا
ضرورة قياـ كؿ مف ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية وسوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية بالتأكد مف إفصاح الشركات  .1

 .المدرجة في السوؽ عف معموماتيا القطاعية وفقاً لمتطمبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

العمؿ عمى زيادة الوعي الاستثماري لدى المستثمريف في السوؽ المالي حوؿ طبيعة المحتوى المعموماتي  .2
وتكويف التوقعات المستقبمية , وأىمية المعمومات التي يوفرىا في تقييـ أوضاع المنشآت بشكؿ أفضؿ, للإفصاح القطاعي

 .وبالتالي ترشيد قراراتيـ الاستثمارية, حوؿ المنشآت

وعقد الندوات المستمرة لمناقشة , ضرورة تشجيع الأبحاث والدراسات التي تيدؼ إلى نشر الوعي الاستثماري .3
 .نتائج ىذه الأبحاث ودراسة المقترحات والتوصيات التي يعرضيا الباحثوف

ضرورة إيلاء موضوع الإفصاح القطاعي أىمية أكبر في الجامعات والمؤسسات التعميمية والتدريبية, حيث  .4
لاحظ الباحث أف المعيار المتعمؽ بالإفصاح القطاعي لا يتـ التطرؽ لو في سنوات الدراسة الجامعية أو في الدورات 

 .التدريبية والتعميمية

ضرورة إيلاء موضوع الإفصاح القطاعي أىمية أكبر في البحوث والدراسات المستقبمية, لأىمية المعمومات  .5
 :التي يوفرىا في تعزيز ملائمة التقارير المالية, ومف الدراسات الممكف القياـ بيا

مدى التزاـ الشركات المساىمة المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية بالإفصاح القطاعي وفقاً لمتطمبات  -
 .المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية, وأىـ المشكلات المتعمقة بالإفصاح القطاعي في بيئة الأعماؿ السورية

مدى اعتماد المستثمريف في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية عمى المعمومات القطاعية المفصح عنيا في التقارير  -
 .المالية عند اتخاذ قراراتيـ الاستثمارية

استطلاع آراء معدي التقارير المالية ومدققي الحسابات والمدراء المالييف, حوؿ متطمبات المعيار الدولي  -
 .ومدى ملائمتيا لمتطبيؽ في بيئة الأعماؿ السورية, IFRS(8)لإعداد التقارير المالية

عمى الخصائص النوعية لجودة التقارير , IFRS(8)دور متطمبات المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  -
 IAS(14).المالية بالمقارنة مع متطمبات المعيار السابؽ

– البنوؾ – الصناعة )دراسة مقارنة للإفصاحات القطاعية لمشركات السورية العاممة في القطاعات المختمفة  -
وأثر ذلؾ عمى خاصية , مف حيث القطاعات التشغيمية المفصح عف معموماتيا في التقارير المالية, (- ........التأميف 

. قابمية المقارنة بيف الشركات
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