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 مهخّص  
عد السيولة مف أىـ المواضيع في القطاع المصرفي وذلؾ لأنيا الأساس الذي يمكف المصارؼ مف ضماف ت

. وضع مالي مستقر، إضافةً إلى أنيا الوسيمة الرئيسة لكسب ثقة الزبائف والمودعيف، ولمقابمة أية التزامات قد تطرأ
أثر السيولة والمخاطرة عمى ربحية المصارؼ الخاصة العاممة في سورية، وطبيعة  في ىذه الورقة محاولة لدراسة

وامتدت فترة . ولتحقيؽ غرض الدراسة تـ اختيار عشر نسب مالية لعينة مكونة مف عشرة مصارؼ تجارية. ىذا الأثر
.  جمعت بيانات الدراسة بشكؿ أساسي مف القوائـ المالية لممصارؼ المدروسة2014 إلى 2008الدراسة مف العاـ 

 وىو نموذج التأثيرات الثابتة، وتـ تحميؿ البيانات Panel Dataولغرض تحميؿ بيانات الدراسة تـ استخداـ أحد نماذج 
 .EViews 7 بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي 

أظيرت نتائج الدراسة أف نسبة السيولة ليا تأثير جوىري وسمبي عمى ربحية المصرؼ، ومخاطر السيولة ليا 
يجابي عمى الربحية   .تأثير جوىري وا 

 
. السيولة، الربحية، المخاطرة، نماذج البانؿ، نموذج التأثيرات الثابتة: الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

Liquidity is considered to be one of the most important subject in the banking sector 
because it’s the key to maintain a secure financial position and it’s the main mean to gain 
the customer and depositor trust, and meet any obligation that might come up.  

In this paper we study effect of the liquidity and risk on the Syrian private bank’s 
profitability and the nature of this effect, to achieve this object we choose ten financial 
ratios for a sample of ten commercial banks between 2008 – 2014. The data have been 
basically collected from the financial statements of the studied banks. To analyze the 
research  data we use one of the  Panel Data Models which is the Fixed Effects Model. The 
data have been analyzed by using  EViews 7. 

We conclude that the liquidity ratio have a significant negative effect on the bank’s 
profitability. liquidity risk have a significant positive effect on the profitability ratio . 
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 :مقدمة
تعد المصارؼ في وقتنا الحالي أساس النظـ الاقتصادية ودعامتيا، فمعظـ الاقتصادات تسعى إلى تنمية 

 وسورية .وتطوير القطاع المصرفي لدييا؛ لما لذلؾ مف أثر عمى استغلاؿ الموارد المالية المتاحة بأكبر كفاءة ممكنة
ليست استثناء عف ىذه الدوؿ، فقد لوحظ في العقد الماضي التوجو الكبير نحو تعزيز دور المصارؼ في الاقتصاد 
السوري وذلؾ عبر سمسمة مف القرارات كاف أىميا مرسوـ السماح بإحداث المصارؼ الخاصة، والسماح لممصارؼ 

 وقد تبع ىذه القرارات إحداث عددٍ مف المصارؼ الخاصة وفروع لممصارؼ الأجنبية في .الأجنبية بإحداث فروع ليا
. ، وأخرى تعتمد نظاـ الصيرفة الإسلامية تعمؿ إلى جانب المصارؼ السورية الحكوميةسورية والتي بعضيا مصارؼ تجارية

يحتؿ موضوع السيولة والربحية أىمية خاصة في عمؿ المصارؼ، فالسيولة ىي عامؿ أساسي في تحقيؽ الأماف 
ومف جية أخرى تعد الربحية مف الأىداؼ الرئيسة . وكسب ثقة المودعيف والمتعامميف ومواجية السحوبات والالتزامات
ومف المعروؼ أف السيولة والربحية ىدفاف متعارضاف . التي تسعى المصارؼ إلى تحقيقيا لضماف استمراريتيا وعمميا

لذلؾ تقوـ المصارؼ بالجيود الحثيثة مف أجؿ الموازنة بيف ىذيف اليدفيف، بشكؿٍ يحقؽ أكبر قدر مف الأرباح مع 
. الاحتفاظ بالسيولة الملائمة

تناوؿ ىذا البحث دراسة أثر السيولة والمخاطرة المتعمقة بالسيولة عمى معدلات الربحية في المصارؼ التجارية 
.  الخاصة العاممة في سورية

 
: الدراسات السابقة

 :الدراسات العربية

السيولة المصرفية وأثرىا في العائد والمخاطرة دراسة تطبيقية عمى ʺبعنوان : (2009 ،أبو رحمو)دراسة  .1
 [1 ]ʺالمصارف التجارية الفمسطينية

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى طبيعة العلاقة بيف عناصر إدارة السيولة وكؿ مف العائد والمخاطرة و 
، ومف ثـ بياف المصرفية عمى إدارة واستثمار السيولة المصرفية وآثارىا في العائد والمخاطرةالتعرؼ عمى قدرة الإدارة 

 .نسب السيولة المصرفية المعموؿ بيا لدى سمطة النقد الفمسطينيةؿالتجارية الفمسطينية مدى تطبيؽ البنوؾ 

معامؿ التحديد لمنموذج لمتعرؼ  (R2) باستخداـ Tتـ في ىذه الدراسة استخداـ الانحدار الخطي البسيط واختبار 
أظيرت نتائج الدراسة عدـ . (العائد والمخاطرة)في المتغيرات التابعة  (السيولة المصرفية)عمى تأثير المتغير المستقؿ 

 . مجتمعةالتجارية الفمسطينية موضوع الدراسةوجود علاقة ارتباط وتأثير بيف السيولة المصرفية ومعدؿ العائد لممصارؼ 
كما أظيرت عدـ وجود علاقة ارتباط وتأثير بيف السيولة المصرفية ومؤشرات مخاطرة السيولة لممصارؼ التجارية 

. الفمسطينية موضوع الدراسة مجتمعة
دراسة مقارنة بين –تقييم ربحية المصارف باستخدام مؤشرات السيولةʺ بعنوان: (2009الكروي، )دراسة . 2

 [2] ʺمصرفي الرافدين والرشيد

ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد ومعرفة طبيعة العلاقة بيف الربحية والسيولة، مف خلاؿ إظيار أثر مؤشرات 
وتـ . السيولة عمى الربحية المصرفية وبياف مدى قدرة إدارة المصرؼ عمى تعظيـ أرباحو دوف الإفراط بالسيولة لديو

. 2001-1997تطبيؽ ىذه الدراسة عمى مصرفييف حكومييف عراقييف ىما الرافديف والرشيد لمفترة ما بيف 
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 ومعامؿ T وF والذي يتضمف كلًا مف اختباري ANOVAتـ في ىذه الدراسة استخداـ المؤشر الإحصائي 
، وأظيرت نتائج الدراسة عدَـ وجودِ أثرٍ معنوي لمؤشرات السيولة عمى مؤشرات الربحية بالنسبة لممصرفيف  R2التحديد 
بينما ظير وجود أثر معنوي لنسبة الاحتياطي القانوني عمى كؿ مف معدؿ العائد عمى الأمواؿ المتاحة ومعدؿ . كمييما

كما أظيرت النتائج عدـ وجود أي أثر لمؤشرات السيولة . العائد عمى حقوؽ الممكية، وذلؾ بالنسبة لمصرؼ الرافديف
. عمى الربحية بالنسبة لمصرؼ الرشيد

دراسة تطبيقية عمى - أثر السيولة عمى كفاءة التكمفة والأداء ʺبعنوان  (:2010 ،الكور) دراسة .3
 [3] ʺالمصارف   الإسلامية الأردنية

ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة أثر نسب السيولة عمى كفاءة التكمفة، وبياف ما إذا كاف لإدارة السيولة الأثر 
السمبي عمى كفاءة التكمفة، ومف ثـ دراسة أثر نسب السيولة عمى أداء البنوؾ الإسلامية الأردنية مقاساً بالعائد عمى 

وقد تـ تطبيؽ الدراسة عمى اثنيف مف البنوؾ الإسلامية الأردنية ىما البنؾ الإسلامي الأردني والبنؾ . إجمالي الأصوؿ
.  2008-1993العربي الإسلامي الدولي لمفترة ما بيف 

 Unbalanced)وفقاً لمخاصية  (Panel Data)اعتمدت النماذج القياسية المستخدمة في الدراسة عمى 

Panels) . وقد توصمت الدراسة إلى نتيجة مفادىا أف العلاقة بيف السيولة وعدـ كفاءة التكمفة ىي علاقة موجبة وذات
دلالة إحصائية، كما أظيرت النتائج عدـ وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بيف متغير السيولة وأداء البنوؾ الإسلامية 

. والمتمثؿ بالعائد عمى إجمالي الأصوؿ
 :الدراسات الأجنبية

 The Impact of Liquidity on: بعنوان: (Bordeleau & Graham، 2010)دراسة  1-

Bankʺ Profitabilityʺ (أثر السيولة عمى ربحية المصرف)[ 4] 
لى إظيار متى يكوف ليذا  البنؾ احتفاظ أثر دراسة إلى الدراسة ىذه تىدؼ بأصوؿ سائمة عمى مستوى أرباحو، وا 

بنوؾ  (10)بنكاً وشركة قابضة أمريكية، و  (55)الاحتفاظ الأثر الجوىري عمى أرباح البنؾ، وقد شممت عينة الدراسة 
، وأظيرت نتائج الدراسة Panel tow-Step GMMوتـ استخداـ منيج الػ  . 2009 - 1977كندية لمفترة ما بيف 

وجود علاقة غير خطية بيف الاحتفاظ بأصوؿ سائمة وبيف ربحية المصرؼ، حيث أظيرت مستويات الأرباح تحسناً في 
البنوؾ التي تحتفظ ببعض الأصوؿ السائمة، ولكف تجاوزَ حدٍّ معيفٍ مف كمية الأصوؿ السائمة التي يتـ الاحتفاظ بيا 

كما بينت أف العلاقة بيف الربحية والأصوؿ السائمة تعتمد عمى نموذج عمؿ . لدى البنؾ تؤثر عمى ربحيتو بشكؿ سمبي
يمكف البنؾ  (إيداعات وقروض)كذلؾ الأمر فإف تبني نموذج عمؿ تقميدي . البنؾ ومخاطر وصعوبات سوؽ التمويؿ

أخيراً يمكف لمبنوؾ أف تحسف مف أرباحيا رغـ احتفاظيا . مف تحسيف أرباحو مع الاحتفاظ بالقميؿ مف الأصوؿ السائمة
. بالقميؿ مف الأصوؿ السائمة عندما تنخفض صعوبات ومخاطر الحصوؿ عمى التمويؿ

 The Impact of Liquidity Asset on Iranian :بعنوان: (Shahchera، 2012)دراسة  2-

Bankʺ Profitabilityʺ (أثر الأصول السائمة عمى ربحية المصارف الإيرانية)[ 5] 
. ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميؿ العلاقة بيف كمية الأصوؿ السائمة المحتفظ بيا مف قبؿ المصرؼ وبيف ربحيتو

كما ىدفت إلى إيجاد تأثير الودائع عمى أرباح المصرؼ، و دراسة أثر محفظة القروض ودورة الأعماؿ عمى الربحية في 
، و Generalized Method of Moments(GMM) وقد استُخدـ في ىذه الدراسة نموذج الػ. المصارؼ الإيرانية

The unobserved panel-level effects .  توصمت الدراسة إلى وجود علاقة غير خطية بيف كمية الأصوؿ



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2015 (5) العذد (37) المجلذ الاقخصاديت والقاوىويت العلىم مجلت جامعت حشريه 
 

337 

ولكف يوجد حدود معينة يصبح بعدىا الاحتفاظ بالمزيد مف . السائمة المحتفظ بيا مف قبؿ البنؾ و أرباح ىذا البنؾ
يجابية بيف كمية الودائع لدى . الأصوؿ السائمة ذا تأثير سمبي عمى الأرباح كما بينت الدراسة وجود علاقة جوىرية وا 

يجابية بيف محفظة القروض لدى البنؾ وبيف أرباحو. البنؾ وبيف أرباحو كما إف لدورة . كذلؾ وجود علاقة جوىرية وا 
يجابي عمى ربحية البنؾ .  الأعماؿ أثر جوىري وا 

: التعميق عمى الدراسات السابقة
نجد أف جميع الدراسات السابقة سعت وراء ىدؼ واحد ىو دراسة أثر السيولة ومخاطر السيولة عمى الربحية 

ويكمف الاختلاؼ الأساسي بيف ىذه الدراسة . المصرفية، وتشترؾ ىذه الدراسة مع الدراسات السابقة بيذا اليدؼ
والدراسات السابقة في أدوات الدراسة والمتغيرات المستخدمة فييا، حيث تـ في ىذه الدراسة استخداـ عدد كبير مف 

المتغيرات وذلؾ بيدؼ الوصوؿ إلى نتائج أكثر دقة وموضوعية، كذلؾ يمكف عَدُّ بيئة الدراسة اختلافاً ميماً فيما بينيا 
.  وبيف الدراسات السابقة الأخرى

: مشكمة البحث
تكمف مشكمة البحث في اعتبار أف السيولة ىي مف الركائز الأساسية لمعمؿ المصرفي التي تتطمب مف 

المصارؼ متابعة ودراسة دائمة، فارتفاع مستوياتيا يؤدي إلى ضياع فرص استثمارية وتحقيؽ الأرباح، وفي المقابؿ فإف 
انخفاض مستوياتيا يمكف أف يعرض المصرؼ لمخاطر عدـ القدرة عمى الوفاء بالالتزامات وتمبية طمبات السحوبات 

النقدية، وكذلؾ الأمر بالنسبة لمربحية، فيي مف الأىداؼ الرئيسة التي تسعى جميع المصارؼ إلى تحقيقيا بغض النظر 
عف تخصصيا فلا يمكف لأي مصرؼ الاستمرارية في أعمالو دوف تحقيؽ الأرباح، والمشكمة الرئيسة تكمف في 

مكانية تحقيؽ أكبر قدر مف التوافؽ والتوازف بينيما،  حيث يجب عمى المصرؼ السعي  التعارض بيف ىذيف اليدفيف، وا 
. إلى تحقيؽ حد معيف مف السيولة يكفؿ لو درجة مناسبة مف الأماف مع الإبقاء عمى مستويات مقبولة مف الأرباح

: ويمكف صياغة مشكمة البحث بالسؤاليف الآتييف
 ىؿ يوجد أثر لمسيولة عمى الربحية في المصارؼ التجارية العاممة في سورية؟ وما طبيعة ىذا الأثر؟- 

 ىؿ يوجد أثر لمخاطر السيولة عمى الربحية في المصارؼ التجارية العاممة في سورية؟ وما طبيعة ىذا الأثر؟- 

 
 :أىمية البحث وأىدافو
 تبرز الأىمية النظرية ليذا البحث مف أنو يركز عمى جانب ميـ مف جوانب العمؿ المصرفي :الأىمية النظرية

تُعَدُّ السيولة العنصر الأساس الذي يقوـ عميو عمؿ المصارؼ . و ىو السيولة المصرفية والمخاطر المرتبطة بيا
ويعزز موضوع الربحية أيضاً أىمية ىذا البحث لما . بأنواعيا كافة، حيث إف نقصيا يؤدي إلى حدوث أزمات مصرفية

. لمربحية مف أىمية في عمؿ واستمرارية المؤسسات المالية بشكؿ عاـ ولممؤسسات المصرفية بشكؿ خاص
 تكمف أىميةُ ىذا البحث في تناولو لمقطاع المصرفي الخاص في سورية، الذي يعد مف :الأىمية العممية

القطاعات الرئيسة التي يمكف أف تسيـ بشكؿ كبير في عممية التنمية، ومف ثـ فإف نتائج ىذه الدراسة يمكف أف تساعد 
ىذه المصارؼ في تحديد نسب السيولة الواجب عمييا الاحتفاظ بيا بحسب معدؿ الأرباح المطموبة ودرجة مخاطر 

بالإضافة إلى المعمومات الميمة التي يقدميا ىذا البحث والتي . السيولة التي تكوف فييا ىذه المصارؼ مستعدة لتحمميا
. تفيد في تقييـ ىذه المصارؼ سواء مف حيث مخاطر الاستثمار بيا أو مف حيث أرباحيا
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: أىداف البحث
: ييدؼ ىذا البحث بشكؿ أساسي إلى

 .بياف تأثير نسبة السيولة عمى معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية -

 .بياف تأثير نسبة مخاطر السيولة عمى معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية -

:  فرضيات البحث
 .ىناؾ علاقة عكسية بيف مستوى السيولة ومعدؿ ربحية المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية :الفرضية الأولى

 ىناؾ علاقة طردية بيف درجة مخاطر السيولة ومعدؿ ربحية المصارؼ التجارية الخاصة :الفرضية الثانية
 .العاممة في سورية

 
 : منيجية البحث

 (1)يتكوف مجتمع البحث مف المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية والمبينة في الجدوؿ رقـ 
 

المصارف التجارية الخاصة العاممة في سورية : (1)الجدول رقم 
 بنؾ سورية والخميج مصرؼ بيمو السعودي الفرنسي

جرھمصرؼ سورية والـ سورية– بنؾ الأردف    

سورية– بنؾ فرنسبنؾ  المصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ  

 بنؾ الشرؽ البنؾ العربي
 سورية- بنؾ قطر الوطني  بنؾ عودة

  بنؾ بيبموس
 1من إعداد الباحثين استناداً إلى المعمومات الواردة في موقع الييئة العامة للأوراق والأسواق المالية: المصدر

سورية، - أما بالنسبة لمعينة فيي تضـ جميع المصارؼ التي يتكوف منيا المجتمع باستثناء بنؾ قطر الوطني
. 2010حيث تـ استبعاده مف الدراسة لعدـ توفر البيانات المالية الخاصة بو قبؿ عاـ 

 :طرق جمع البيانات
 2008تـ جمع البيانات بالاعتماد عمى القوائـ المالية لممصارؼ المدروسة، وذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة مف عاـ 

 .2014حتى عاـ 
: أدوات الدراسة

 عمى أنيا 2014-  2008تـ تطبيؽ الدراسة عمى المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية لمفترة ما بيف 
نموذج الانحدار التجميعي، نموذج التأثيرات ) والتي ىي Panel Dataبيانات نصؼ سنوية وذلؾ باستخداـ نماذج الػ 

والتي سوؼ يتـ توضيح كؿ منيا في الجانب التطبيقي لمبحث، والتي يمكف  (الثابتة، ونموذج التأثيرات العشوائية
. Hausman المقيد واختبار Fالمفاضمة فيما بينيا لتحديد الأنسب منيا لبيانات الدراسة عف طريؽ اختبار

 :وتمت صياغة نموذج الدراسة عمى الشكؿ التالي

                                                 
 <www.scfms.sy>  نهمزيد من انمعهومبت حول انمصبرف انخبصة انعبمهة في سورية يمكن انرجوع نموقع انهيئة عهى شبكة الإنحرنث1
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 :حيث

ROA  :[6 ]:معدؿ الربح عمى إجمالي الأصوؿ و يمثؿ المتغير التابع ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 
La :[7 ]:نسبة السيولة وىو متغير مستقؿ ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 
LR :[6 ]:مخاطر السيولة وىو متغير مستقؿ ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 
. حيث ترتفع مخاطر السيولة بانخفاض ىذا المؤشر والعكس صحيح

La2 : [5]مربع السيولة وىو متغير ضبط لاكتشاؼ العلاقة غير الخطية في حاؿ وجودىا 
ETA :[8 ]:معدؿ حقوؽ الممكية وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 
Size :[6 ]:حجـ المصرؼ وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 الموغاريتـ الطبيعي لإجمالي الموجودات=    حجـ المصرؼ 
Loan :[ 5 ]:نسبة القروض وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية

 
Deposit :[ 5 ]:نسبة الودائع وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية

 
Debt :[9]: معدؿ الديف وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 

 
FAR :[6]: نسبة الأصوؿ الثابتة وىو متغير ضبط ويقاس مف خلاؿ العلاقة التالية 
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: الإطار النظري لمبحث
مفيوم وأىمية السيولة المصرفية :  أولاً 

تعرؼ السيولة بأنيا قدرة المؤسسة المالية عمى تحويؿ الأصوؿ إلى نقدية بشكؿ سريع دوف تحقيؽ أية 
مدى قدرة المصرؼ عمى الإيفاء بالالتزامات، وتمويؿ : "وقد عرفيا مجمس النقد السوري السيولة المصرفية [10].خسائر

الزيادة في جانب الموجودات، دوف الاضطرار إلى تسييؿ موجوداتو بأسعار غير عادلة، أو المجوء إلى مصادر أمواؿ 
قدرة المصرؼ عمى تمويؿ الزيادة في :  وبحسب لجنة بازؿ الدولية فإف السيولة المصرفية ىي[11]".ذات تكمفة عالية

 [12]. الأصوؿ والقدرة عمى تسديد الالتزامات في مواعيد استحقاقيا دوف التعرض لخسائر غير متوقعة
نجد مف التعريفات السابقة أف مفيوـ السيولة بالنسبة لأصؿ معيف لا يتوقؼ عمى طبيعتو بقدر ما يتوقؼ عمى 
إمكانية تحويمو إلى نقدية كمما دعت الحاجة لذلؾ ودوف تكبد أية خسائر، وىذا بدوره يتوقؼ عمى وجود سوؽ تباع فيو 

 [13].ىذه الأصوؿ
 [14]:تتجمى أىمية السيولة في المصارؼ في النقاط الآتية

تعزيز قوة ومكانة المصرؼ في السوؽ المالي مف خلاؿ قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو كافة في أوقاتيا المحددة  -
 .ودوف أي تأخير

كسب ثقة زبائف المصرؼ مف مودعيف ومقترضيف؛ وذلؾ مف خلاؿ اقتناعيـ بقدرة المصرؼ عمى تمبية  -
 .طمباتيـ في أي وقت كاف

 .تجنب لجوء المصرؼ إلى تسييؿ بعض مف أصولو الثابتة وما يترتب عميو مف خسائر -

 .تجنب دفع كمفة أعمى للأمواؿ وخاصة في أوقات الأزمات -

 .تجنب المجوء إلى الاقتراض مف البنؾ المركزي -

 :مكونات السيولة المصرفية: ثانياً 
تتكوف سيولة المصرؼ مف جميع أصولو السائمة وشبو السائمة والتي يمكنو استخداميا لموفاء بالتزاماتو دوف أي 

:  وتقسـ بشكؿ أساسي إلى[15]تأخير 
تتألؼ . تشمؿ الموجودات النقدية التي بحوزة المصرؼ والتي لا تحقؽ لو أي عائد: الاحتياطيات الأولية- 1

 [17]، [16]: ىذه الاحتياطيات مف
 يشمؿ كؿ ما يمتمكو المصرؼ مف أوراؽ نقدية بالعممة المحمية والعممة الأجنبية إضافة :النقد في الصندوق - أ

وبشكؿ عاـ تسعى المصارؼ إلى التقميؿ قدر الإمكاف مف ىذا الرصيد دوف التأثير عمى قدرة . إلى المسكوكات
المصرؼ عمى الوفاء بالتزاماتو، والسبب في ذلؾ أف ىذا الرصيد لا يدر أي عائد إضافة إلى أنو عرضة لمسرقة 

 [16 ].والتلاعب مف داخؿ المصرؼ ومف خارجو

 تعرؼ بالاحتياطي القانوني، حيث تكوف المصارؼ التجارية مجبرة :الودائع النقدية في البنك المركزي - ب
وفي . عمى الاحتفاظ بنسبة مف أمواليا بشكؿ نقد سائؿ لدى المصرؼ المركزي دوف تقاضي أي فائدة عمى ىذه الأرصدة

حاؿ زادت نسبة إيداعات المصرؼ لدى المركزي عف الحد المطموب فإف المصرؼ المركزي يدفع فائدة محددة عمى 
 [17 ].الرصيد الزائد فقط عف الحد الإلزامي
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 تشمؿ الأمواؿ التي يحتفظ بيا المصرؼ في المصارؼ :الودائع النقدية لدى البنوك المحمية والعالمية - ج
الأخرى عمى شكؿ ودائع بيدؼ مقاصة الصكوؾ وتحصيؿ الديوف، ويزداد حجـ تمؾ الودائع عندما يواجو المصرؼ 

 [17 ].صعوبة في تشغيؿ أموالو وكذلؾ عندما تزداد وتتوسع علاقات المصرؼ محمياً وعالمياً 

 تمثؿ الصكوؾ المودعة في المصارؼ الأخرى لتحصيميا والتي لـ يتـ استلاـ :الصكوك تحت التحصيل - د
 [16 ].قيمتيا بعد

ىي عبارة عف الموجودات قصيرة الأجؿ التي يمكف تحويميا إلى سيولة في وقت :  الاحتياطيات الثانوية2-
[  18].قصير عف طريؽ بيعيا أو رىنيا وذلؾ دوف تحمؿ أية خسائر

 [18]: تتألؼ ىذه الاحتياطيات مف
 .ىي ذات درجة عالية مف السيولة نابعة مف إمكانية خصميا في أي وقت لدى المصرؼ المركزي :أذونات الخزينة - أ

 كالأسيـ والسندات وىي عمى درجات متفاوتة مف السيولة، وتعد السندات الحكومية أكثر ىذه :الأوراق المالية - ب
الأنواع سيولةً بسبب ضمانيا مف قبؿ الحكومة، أما الأوراؽ المالية العائدة لمشركات فتتوقؼ درجة سيولتيا عمى مركز 

 .ىذه الشركات وسمعتيا وأرباحيا

 تعتمد درجة سيولتيا عمى موثوقية ىذه الورقة وأجميا، ومما يزيد في سيولة :الأوراق التجارية المخصومة - ج
ويتميز ىذا النوع مف . ىذه الأوراؽ وجود سوؽ نقدية منتظمة توفر قدراً عالياً مف الثقة في التعامؿ بيذه الأوراؽ

.  الاحتياطيات في أنو يدر عائداً وفي الوقت نفسو يشكؿ دعامة للاحتياطيات الأولية
 مخاطر السيولة: رابعاً 

تُعَدُّ مخاطر السيولة مف المخاطر الرئيسة التي يمكف أف تواجييا المؤسسات المالية والتي يمتد تأثيرىا لتشمؿ 
 تنشأ بشكؿ عاـ مف تمويؿ أصوؿ طويمة [19].احتياطات والتزامات المؤسسة المالية القصيرة والمتوسطة والطويمة الأجؿ

 [20].الأجؿ مف خصوـ قصيرة الأجؿ، وىذا يؤدي لتعريض ىذه الخصوـ لمخاطر إعادة التمويؿ
وتعرؼ عمى أنيا المخاطر التي يمكف أف تواجييا المؤسسة المالية بسبب عدـ امتلاؾ التمويؿ الكافي لمقابمة 

كما تعرؼ بأنيا المخاطر التي تنتج عف عدـ القدرة عمى مواجية الالتزامات [ 21].التزاماتيا المالية في الأوقات المحددة
في الوقت المحدد دوف  (طمبات القروض)تجاه المودعيف، بالإضافة إلى عدـ القدرة عمى مواجية الزيادة في الأصوؿ 

 [22].تحمؿ تكاليؼ إضافية غير متوقعة
وتقسـ إلى مخاطر تسييؿ الأصوؿ ومخاطر السيولة التمويمية، أما بالنسبة لمخاطر سيولة الأصوؿ فيي تمثؿ 

مخاطر التعرض لخسائر سببيا عدـ القدرة عمى بيع أو تسييؿ بعض الأصوؿ بسعرىا الحقيقي، وتقوـ المصارؼ 
بعمميات تنويع محفظة الأصوؿ إضافة لوضع قيود عمى بعض الأصوؿ ذات السيولة المنخفضة بيدؼ التقميؿ مف ىذا 

 أما مخاطر السيولة التمويمية فتعود لعدـ قدرة المنشأة المالية عمى مواجية احتياجاتيا [23]، [20 ].النوع مف المخاطر
المالية بسبب صعوبة عمى الحصوؿ عمى التمويؿ بتكمفة مناسبة عف طريؽ الاقتراض، وىذا يتطمب إدارة فعالة لمتدفقات 

يجاد مصادر تمويمية جديدة ذات كمفة مناسبة  [23]، [20]. النقدية وا 
تنشأ مخاطر السيولة مف مصادر عديدة منيا داخمية متعمقة بنشاطات المصرؼ، وخارجية ليس لممصرؼ 

[ 22]، [21]، [20]: وفيما يأتي توضيح ليذه المصادر. سيطرة عمييا
 : المصادر الداخمية

 .الزيادة الكبيرة في النشاطات خارج الميزانية -
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 .اعتماد المصرؼ بشكؿ كبير عمى الإيداعات قصيرة الأجؿ -

 .توسع الاستثمارات في الأصوؿ السريعة يفوؽ التمويؿ المتاح في جانب الخصوـ -

 .وجود فجوة ما بيف تواريخ استحقاؽ كؿ مف الأصوؿ والالتزامات -

 .نقص الاستثمار في الأدوات المالية الحكومية والتي تُعَدُّ ذات سيولة عالية -

 .عدـ كفاءة إدارة التدفقات النقدية في المصرؼ -

 .عدـ وجود إدارة فعالة لرأس الماؿ العامؿ -

 .تكبد تكاليؼ رأسمالية غير مخطط ليا -

 :المصادر الخارجية
 .زيادة درجة حساسية السوؽ المالية والمودعيف لممتغيرات كافة بغض النظر عف حجميا -

 .ضعؼ وبطء الأداء الاقتصادي عمى مستوى الدولة -

 .قمة ثقة المودعيف بالقطاع المصرفي ككؿ مما يؤدي إلى إحجاميـ عف الإيداع لدى مصارؼ ىذا القطاع -

 .العوامؿ غير الاقتصادية مثؿ عدـ الاستقرار السياسي -

. زيادة غير متوقعة في الطمب عمى السحوبات مف قبؿ المودعيف -
 مفيوم وأىمية الربحية في المصارف: خامساً 

أساس بقائيا  وتُعَدُّ الأرباح اليدؼ الرئيس بالنسبة لممصارؼ، والغاية الرئيسة التي تمارس نشاطاتيا مف أجميا
 و كذلؾ تعد الأرباح مطمباً رئيسياً لكؿ مف المساىميف والمودعيف والمقرضيف، فيي غاية [24].واستمرار عمميا

المساىميف لزيادة قيمة ثروتيـ، ومصدر الاطمئناف لكؿ مف المودعيف والمقرضيف الدائنيف لممصرؼ، وموضع الثقة 
وتعد الأرباح ىدفاً تسعى إلى تحقيقو إدارة المصرؼ كونو مؤشراً رئيسياً لتقييـ أداء [ 25]، [9]. لمجيات الرسمية

 إف انخفاض الأرباح وتحوليا لتأخذ [26].المصرؼ وتعزيز ثقة المتعامميف معو بقدرتو عمى استخداـ موارده بكفاءة عالية
 [27].قيماً سالبة بشكؿ مستمر يشير إلى اقتراب المصرؼ مف الفشؿ والانييار

وتعبر عف العلاقة بيف  قدرة المصرؼ عمى منح المستثمريف عائداً عمى استثماراتيـ، :تعرؼ الربحية بأنيا
  [28].الأرباح المتحققة والاستثمارات التي أدت إلى تحقيؽ ىذه الأرباح

تعد الربحية ىدفاً لممصرؼ ومؤشراً لمحكـ عمى كفاءتو، وتقاس مف خلاؿ العلاقة بيف الأرباح التي حققيا 
 [25]. المصرؼ واستثماراتو المتمثمة إما في قيمة الموجودات أو في الالتزامات و حقوؽ الممكية

 [29]، [7]: وتبرز أىمية الربحية بالنسبة لممصارؼ مف النقاط الآتية
تعد الأرباح عنصراً أساسياً في مواجية الأخطار التي يتعرض ليا المصرؼ ليتمكف مف الاستمرار في  .1

 .نشاطاتو التشغيمية

 :تنميو رأس ماؿ المصرؼ وموارده الذاتية عف طريؽ .2

 .إعادة استثمار الأرباح بشكؿ مباشر واستخداميا لتكويف الاحتياطيات والأرباح المحتجزة - أ

 .تحفيز المستثمريف عمى الاكتتاب في المصرؼ عند زيادة رأس مالو - ب

 .تقديـ عائد مقبوؿ لممساىـ عمى رأسمالو مما يعزز ثقتو في المصرؼ الذي يساىـ فيو - ت

تُعَدُّ الأرباح مؤشراً أساسياً عمى مركز المصرؼ وقوتو ودليلًا عمى كفاءة الإدارة وفعاليتيا في اتخاذىا  .3
 .لمقرارات ورسـ السياسات، وىذا مما يزيد مف ثقة الملاؾ و العملاء بالمصرؼ وىو أمرٌ بالغ الأىمية
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. تُعَدُّ الأرباح مف أىـ المؤشرات المستخدمة لتقييـ الفشؿ أو النجاح لممصرؼ .4
 

 :النتائج والمناقشة
: وصف متغيرات الدراسة: أولاً 

  لمتغيرات الدراسة وذلؾ باستخداـ الوسط Statistics  Descriptiveيتضمف ىذا الجزء الإحصاء الوصفي
مشاىدة لجميع متغيرات  (120) لقد بمغ عدد المشاىدات .الحسابي، الوسيط، الانحراؼ المعياري، التفمطح والالتواء

.  الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة(2)يوضح الجدوؿ رقـ . الدراسة
 

الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة : (2 )الجدول رقم
FAR Debt Deposit Loan Size ETA La2 LR La Roa  

0.0482 8.8590 0.6972 0.3552 24.276 0.1487 0.6897 0.2908 0.5853 0.0059  Mean 

0.0321 7.3758 0.7454 0.3698 24.482 0.1194 0.2368 0.2375 0.4866 0.0044  Median 

0.3322 26.3126 0.9060 0.6010 25.583 0.8667 17.196 3.2974 4.1469 0.1018 
 Maximum 

0.0119 0.1538 0.0000 0.0000 21.272 0.0366 0.0603 0.1094 0.2456 -0.0471 
 Minimum 

0.0455 5.2426 0.17680 0.1329 0.8977 0.1409 2.4839 0.3097 0.591637 0.01855 
 Std. Dev. 

3.2739 0.9111 -1.6867 -0.5579 -1.073 3.6061 5.6694 8.0456 5.0003 2.3276 Skewness 

16.967 3.6525 6.7091 3.4305 4.0216 17.0254 34.299 76.208 27.9629 13.2268 
 Kurtosis 

1189.8 18.730 125.682 7.1515 28.245 1243.63 5541.2 28092.1 3615.788 631.287 
Jarque-era 

0.0000 0.0001 0.0000 0.0280 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 
 Probability 

5.7894 1063.07 83.6693 42.627 2913.1 17.8429 82.765 34.894 70.2381 0.7032 Sum 

0.2465 3270.81 3.7201 2.1024 95.899 2.3625 734.23 11.4165 41.6540 0.0410 
Sum Sq Dev. 

120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 
Observations 

  EViews 7من إعداد الباحثين استناداً إلى مخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر
 تدني معدؿ الربحية بشكؿ واضح بالنسبة لممصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية، (2)يظير الجدوؿ رقـ 
التي تقدر بػ  وىو يُعَدُّ معدلًا منخفضاً بالمقارنة مع المعدلات المعيارية (0.0059)فقد بمغ متوسط ىذا المعدؿ 

وىو أكبر مف الصفر، أي إف شكؿ  (2.3276)يساوي   (Skewness)  ويلاحظ أف مؤشر الالتواء [30]%(.9)
والذي يساوي  (Kurtosis)بينما يبيف مؤشر التفمطح . توزيع السمسمة غير متناظر وىو موجب و ممتوٍ نحو اليميف

ارتفاع  (2)كما يبيف الجدوؿ رقـ . أف شكؿ التوزيع مدبب وىو يحتوي عمى قيـ شاذة (3)وىو أكبر مف  (13.2268)
 – 30)وىو معدؿ مرتفع جداً، حيث تتراوح ىذه النسبة عالمياً بيف  (%58) حيث بمغ متوسطو أكثر مف ،معدؿ السيولة

وىو أكبر مف الصفر، أي أف شكؿ توزيع  (5)فقد بمغت قيمتو  (Skewness)  بالنسبة لمؤشر الالتواء [26]%(.35
وىو  (27.96)فقد بمغت  (Kurtosis)أما قيمة مؤشر التفمطح . السمسمة غير متناظر وىو موجب و ممتوٍ نحو اليميف

 (2)أي أف شكؿ التوزيع مدبب وىو يحتوي عمى قيـ شاذة، وفيما يتعمؽ بمخاطر السيولة فإف الجدوؿ رقـ  (3)أكبر مف 
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%(. 30)يبيف أف جميع المصارؼ المدروسة تحقؽ درجة معتدلة مف مخاطر السيولة، حيث بمغت النسبة ما يقارب 
وىو أكبر مف الصفر أي إف شكؿ توزيع السمسمة  (8.0456)فقد وصؿ إلى  (Skewness)بالنسبة لمؤشر الالتواء 

وىي  (76.2086)فقد سجؿ القيمة  (Kurtosis)التفمطح  بالنسبة لمؤشر .غير متناظر وىو موجب ممتوٍ نحو اليميف
-Jarque)مف خلاؿ ملاحظة مؤشر . ، مف ثـ فإف شكؿ التوزيع مدبب وىو يحتوي عمى قيـ شاذة(3)أكبر مف 

Bera)  نجد أف جميع متغيرات الدراسة تخضع لمتوزيع الطبيعي، حيث إف احتمالية ىذا المؤشر بالنسبة لجميع متغيرات
(. 0.05)الدراسة ىي أصغر مف 

 :اختيار نموذج الدراسة الملائم:  ثانياً 
: ىيPanel Data Analysis يوجد ثلاثة أساليب لتحميؿ البيانات المالية مف خلاؿ نموذج 

 Pooled Regression Model :[31]نموذج الانحدار التجميعي  .1

يعد ىذا النموذج مف أبسط نماذج البانؿ، حيث تكوف معاملات الانحدار المقدرة ثابتة لجميع الفترات الزمنية، أي 
إنو، وبحسب ىذا النموذج، يتـ فيو إىماؿ تأثير البعد الزمني، ولذا يتـ تقدير ىذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى 

: وتصاغ معادلة الانحدار بالنسبة ليذا النموذج عمى الشكؿ الآتي. (OLS)العادية 

 
متجو معاملات الانحدار : متجو الحد الثابت، : المتغير المستقؿ، : المتغير التابع،  : : حيث
 .الخطأ العشوائي: تمثؿ المصرؼ،  : تمثؿ الزمف،    : 
 Fixed Effects Model :[31] ،[32]نموذج التأثيرات الثابتة  .2

سموؾ كؿ )يتمثؿ اليدؼ في استخداـ ىذا النموذج في معرفة سموؾ كؿ مجموعة مف البيانات المقطعية 
عمى حدة، فيكوف متجو الحد الثابت في ىذا النموذج مختمفاً مف مصرؼ إلى آخر مع بقاء متجيات معاملات  (مصرؼ

ويعود سبب إدخاؿ الآثار الثابتة في ىذا النموذج إلى  وجود بعض المتغيرات غير . الانحدار ثابتة لكؿ مصرؼ
الملاحظة والتي تؤثر عمى المتغير التابع ولا تتغير عبر الزمف، حيث يفترض عدـ حدوث أي تغيير في ىذه المتغيرات 

وتتمثؿ الآثار الثابتة في جميع العوامؿ الثابتة غير الملاحظة والتي تختمؼ مف . خلاؿ الفترة الزمنية لمدراسة عمى الأقؿ
مجموعة بيانات مقطعية إلى أخرى، ولذلؾ يمكف القوؿ بأف ىذا النموذج يعكس الفروؽ والاختلافات بيف المصارؼ 

 Least)ويتـ تقدير ىذا النموذج باستخداـ طريقة المربعات الصغرى لممتغيرات الوىمية . المكونة لعينة الدراسة

Squares Dummy Variable Model) وتتـ صياغتو عمى الشكؿ الآتي :

 
.  معامؿ انحدار المتغير الوىمي لممصرؼ : ،    متغير وىمي لممصرؼ : : حيث
 Random Effects Model :[33]نموذج التأثيرات العشوائية  .3

يتعامؿ نموذج التأثيرات العشوائية مع الآثار المقطعية والزمنية عمى أنيا معالـ عشوائية وليست معالـ ثابتة، 
حيث إف ىذا الافتراض يستند عمى أف العينة المستخدمة مسحوبة بشكؿ عشوائي، لذا فإف معاملات انحدار النموذج 

ويستخدـ لتقدير . تمثؿ العينة بأكمميا، وبذلؾ يتـ التعامؿ مع الحد الثابت عمى أنو متغير عشوائي عبر مفردات البحث
 :وتتـ صياغتو عمى الشكؿ الآتي (Generalized Least Squares)ىذا النموذج طريقة المربعات الصغرى المعممة 
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وىو يعكس  (المصرؼ)حد الخطأ الخاص بمجموعة البيانات المقطعية : يمثؿ المتغير العشوائي، : : حيث
 .مجموعة المتغيرات المستقمة الخاصة بالمصرؼ والتي لا يتضمنيا النموذج

[ 34: ]وبغرض تحديد أسموب التحميل الأكثر ملاءمة لبيانات الدراسة تم إجراء اختبارات المفاضمة الآتية
 . ونموذج التأثيرات الثابتة، المقيد لممفاضمة بيف نموذج الانحدار التجميعيFاختبار  .1

  . لممفاضمة بيف نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائيةHausmanواختبار .2
: وفيما يمي النماذج الثلاثة المقترحة لعممية المفاضمة 

 نموذج الانحدار التجميعي1 - 

 
 :نموذج التأثيرات الثابتة2- 

 
 :نموذج التأثيرات العشوائية- 3

 
تقدير معممات النماذج  ( أ

الخطوة الأولى في عممية المفاضمة ىي عممية تقدير المعممات لكؿ مف النماذج السابقة وذلؾ بالاعتماد عمى  
:  المعممات المقدرة لكؿ مف ىذه النماذج(3)ويوضح الجدوؿ رقـ . EViews 7برنامج 

 
المعممات المقدرة الخاصة بنماذج الدراسة : (3)الجدول رقم 

 PM FEM REM المخغيراث الخفسيريتّ والىھميتّ
 )*(0.230155- )*(0.752223- )*(0.230155- الثابج

La -0.027808 -0.044525)*( -0.027808 
LR -0.007816 -0.021345)*( -0.007816 
La2 0.004465 0.009939)*( 0.004465 

ETA 0.054634 0.104835 0.054634 

Size 0.011171)*( 0.032655)*( 0.011171)*( 

Loan -0.032108 -0.046284)*( -0.032108 

Deposit -8.29 0.006466 -8.29 

Debt -0.001362)*( -0.000926 -0.001362)*( 

FAR -0.089456 -0.097743 -0.089456 
 PM FEM REMالمخغيراث الخفسيريتّ والىھميتّ 

 - 0.006287- - بيبلىس 
 - 0.023841- - المهجر 

 - 0.021538- - بيمى 
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 - 0.011213 - سىريا والخليج   
 - 0.014696- - الذولي للخجارة والخمىيل   

 - 0.002956 - العربي   
 - 0.013994- - عىدة   

 - 0.021761 - الأردن   
 - 0.008313 - فروسبىك    

 - 0.036113 - الشرق   
R2 0.231080 0.430628 0.252348 

 EViews 7مخرجات البرنامج الإحصائي من إعداد الباحثين استناداً إلى : المصدر
-)اختلاؼ قيـ معامؿ القطع بيف المصارؼ، فقد بمغ في مصرؼ بيبموس   (3)نلاحظ مف الجدوؿ رقـ 

وىكذا بالنسبة لبقية المصارؼ، والذي قد  (0.011213)بينما كانت قيمتو في مصرؼ سورية والخميج  (0.006287
يعود سببو إلى خصوصية كؿ مصرؼ ما يؤثر عمى طبيعة العلاقة بيف المتغيرات المستقمة والمتغير التابع مف مصرؼ 

. إلى آخر
: بعد تقدير معممات كؿ مف النماذج الثلاثة يمكف كتابة كؿّ منيا عمى الشكؿ الآتي

 نموذج الانحدار التجميعي (1

 
 
: نموذج التأثيرات الثابتة (2

 
 
: نموذج التأثيرات العشوائية (3

 
 

 :FEM و PMالمفاضمة بين نموذجي  ( ب

 المحسوبة F الجدولية و F المقيد، وذلؾ بإيجاد كؿّ مف Fتتـ المفاضمة بيف ىذيف النموذجي عف طريؽ اختبار 
 [34]: والمقارنة بينيما، وتتـ عممية الحساب باستخداـ العلاقات الآتية

  حسابFالجدولية : 
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 Fالمحسوبة : 

 

 المحسوبة، ومف Fأصغر مف قيمة  (1.973827)  المقابمة F.INV.RT(0.05،9،101) إف القيمة الجدولية 
 .ثـ نجد أفّ النموذج المناسب ىو نموذج التأثرات الثابتة

 :REM و FEMالمفاضمة بين نموذجي  ( ت

الخطوة الأخيرة ىي عممية المفاضمة بيف نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية؛ وذلؾ باستخداـ 
:  ويمكف صياغة الفرضيات عمى الشكؿ الآتيHausmanاختبار 

H0  : لا يوجد ارتباط بيف الآثار الثابتة لممصارؼ والمتغيرات )نموذج التأثيرات العشوائية ىو النموذج المناسب
 (المستقمة في النموذج المقدر، أي لا يوجد آثار ثابتة لكؿ مصرؼ عمى حدة

H1  : يوجد ارتباط بيف الآثار الثابتة لممصارؼ والمتغيرات )نموذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج المناسب
 (المستقمة، في النموذج المقدر أي يوجد آثار ثابتة لكؿ مصرؼ عمى حدة

 
.  لممفاضمة بين نماذج الدراسةHausmanاختبار : (4)الجدول رقم 

Correlated Random Effects – Hausman Test 
Equation: R 
Test Cross-section random effects 

Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

0.0001 9 35.397462 Cross-section 
random 

 EViews 7مخرجات البرنامج الإحصائي من إعداد الباحثين استناداً إلى :    المصدر
مساوية  (9) عند درجات حريّة 35.397462تساوي إلى  (Chi-Sq. Statistic)أظيرت قيمة الاختبار أفّ 

 . ومف ثـ نموذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج المناسب0.05 أصغر مف 0.0001المقدّرة يرافقيا احتماؿ دلالة لعدد المعممات 
اختبار الفرضيات : ثالثاً 

 :أظيرت نتائج اختبار نموذج التأثيرات الثابتة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة ما يأتي

أي إف لمسيولة، كمتغير . 0.05 > 0.0282باحتمالية قدرىا  (0.044525)بمغت قيمة معامؿ السيولة  .3
مستقؿ، أثر جوىري وسمبي عمى المتغير التابع الربحية، أي إف كؿ زيادة في معدؿ السيولة سوؼ يتبعيا انخفاض في 

 .معدؿ الربحية مقاساً بػالعائد عمى إجمالي الأصوؿ، وىذا يؤدي إلى قبوؿ الفرضية الأولى لمبحث
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أي إف لنسبة مخاطر . 0.05 > 0.0242 باحتمالية قدرىا 0.021345بمغت قيمة معامؿ مخاطر السيولة  .4
السيولة، كمتغير مستقؿ، أثر جوىري وسمبي عمى المتغير التابع الربحية، وبما أف زيادة ىذه النسبة تؤدي إلى انخفاض 

وىذا يؤدي إلى قبوؿ . مخاطر السيولة والعكس صحيح  فإف زيادة مخاطر السيولة سوؼ يتبعيا زيادة في معدؿ الربحية
 .الفرضية الثانية لمبحث

كما أظيرت نتائج الاختبار وجود أثر جوىري و موجب لمربع السيولة عمى معدؿ العائد عمى الأصوؿ،  .5
 ، أي إف علاقة السيولة بالربحية 0.05 > 0.0234 باحتمالية قدرىا 0.009939حيث بمغ معامؿ مربع السيولة 

 . علاقة خطية؛ أي إف كؿ زيادة في معدؿ السيولة ستؤدي إلى زيادة في الأثر السمبي عمى الربحية
 

 :الاستنتاجات والتوصيات
: توصمت الدراسة إلى الاستنتاجات الآتية

  وجود فائض سيولة أي أمواؿ غير مستثمرة لدى المصارؼ التجارية الخاصة في سورية، حيث وصؿ متوسط
وىذا ما يضيّع . %35 وىو معدؿ يزيد بشكؿ كبير عمى المعدؿ المعياري %58نسبة السيولة لدييا إلى أكثر مف 

 .فرصة استثمار ىذه الأمواؿ وتحقيؽ الأرباح منيا

 فقد بمغ متوسط معدؿ . التدني الواضح لمعدلات الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة العاممة في سورية
 . وىو معدؿ منخفض مقارنة مع المعدلات المعيارية0.0059العائد عمى الأصوؿ 

  وجود أثر سمبي وجوىري  لمعدؿ السيولة عمى معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة  مقاساً بػالعائد
 .أي إف كؿ زيادة في معدؿ السيولة سوؼ يتبعو انخفاض في الأرباح التي تحققيا ىذه المصارؼ. عمى إجمالي الأصوؿ

  إف طبيعة العلاقة بيف السيولة والربحية ىي علاقة خطية بالنسبة لممصارؼ المدروسة، أي إنو مع كؿ زيادة
 .في معدؿ السيولة سوؼ يؤدي إلى زيادة في الأثر السمبي عمى الربحية

  تحافظ المصارؼ التجارية العاممة في سورية عمى مستوى جيد مف أماف السيولة، حيث بمغ متوسط معدؿ
إف ىذه المصارؼ جاىزة بشكؿ جيد لتمبية كافة احتياجات سحوبات العملاء : أي يمكف القوؿ%. 30مخاطر السيولة 

 .مف السيولة النقدية

  وجود أثر سمبي وجوىري لمعدؿ مخاطر السيولة عمى معدؿ الربحية مقاساً بػمعدؿ العائد عمى إجمالي
الأصوؿ، و حيث إف زيادة ىذه النسبة تؤدي إلى انخفاض مخاطر السيولة والعكس صحيح، فإف زيادة مخاطر السيولة 

 .التي يتحمميا المصرؼ تزيد معدلات الأرباح التي تحققيا ىذه المصارؼ

  ًوجود أثر إيجابي وجوىري  لحجـ المصرؼ عمى معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة  مقاسا
 0.0000 باحتمالية قدرىا 0.032655حيث بمغت قيمة معامؿ حجـ المصرؼ . بالعائد عمى إجمالي الأصوؿ

 .أي إف زيادة حجـ المصرؼ تؤدي إلى زيادة أرباحو. 0.05>

  وجود أثر سمبي وجوىري  لمعدؿ الإقراض عمى معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة  مقاساً بػالعائد
 > 0.0414باحتمالية قدرىا          (0.046284)حيث بمغت قيمة معامؿ معدؿ الإقراض . عمى إجمالي الأصوؿ

وقد يعود . أي إف كؿ زيادة في معدؿ الإقراض سوؼ يتبعو انخفاض في الأرباح التي تحققيا ىذه المصارؼ. 0.05
السبب في ذلؾ إلى زيادة التكمفة والأسعار في حالة مشابية لمتضخـ والناتجة عف الأزمة السياسية التي تمر بيا البلاد، 
حيث إف ىذا التضخـ، وكما ىو معروؼ، يعود بالنفع عمى المديف ويؤدي إلى خسارة الدائف بسبب الانخفاض في قيمة 
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حيث إف المديف يعيد حالياً ما قيمتو أقؿ بكثير مف قيمة ما اقترضو مف . النقود وبقاء أسعار الفائدة عمى حاليا
 .المصرؼ سابقاً 

   عدـ وجود أي أثر لكؿّ مف معدؿ حقوؽ الممكية، ومعدؿ الودائع، ومعدؿ الديف، ونسبة الأصوؿ الثابتة عمى
 .معدؿ الربحية في المصارؼ التجارية الخاصة  مقاساً بػالعائد عمى إجمالي الأصوؿ

: التوصيات
: في ضوء النتائج التي توصمت إلييا ىذه الدراسة يُوصى الباحثوف بالآتي

  يجب عمى المصارؼ الخاصة العاممة في سورية القياـ بإدارة لمسيولة أكثر كفاءة والتي مف شأنيا التقميؿ مف
 .كمية فائض السيولة الموجود لدييا والذي يؤثر بشكؿ سمبي عمى أرباح ىذه المصارؼ

  يجب أف يكوف مف شأف إدارة السيولة البحث عف فرص استثمارية ذات جدوى اقتصادية جيدة بحيث يتـ
 .فائض السيولة فييا بشكؿ يحقؽ الأرباح ليذه المصارؼ ولا يؤثر عمى قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا تجاه المودعيفتوظيؼ 

  يمكف أف يتـ ذلؾ عف طريؽ إنشاء لجنة مف المتخصصيف بإدارة السيولة تكوف ميمتيا مراقبة معدلات السيولة
والمحافظة عمييا ضمف مستوى مقبوؿ والترقب لمفرص الاستثمارية كافة التي يمكف حدوثيا واقتناص ىذه الفرص 

 .لتحقيؽ أكبر قدر مف الأرباح
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