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 ملخّص  
وتطرق إلى , ييدف ىذا البحث إلى تسميط الضوء عمى الأزمة المالية العالمية ومدى تأثيرىا عمى التنمية الدولية

, 2008و شخص البحث الأزمة المالية العالمية في عام , أنواع الأزمات والمؤشرات الاقتصادية المرافقة لتمك الأزمات
و , ثم تطرق إلى البحث في أسبابيا ومظاىرىا وأىم القطاعات التي تضررت من تمك الأزمة, ومراحميا وكيفية حدوثيا

وبين البحث آثار الأزمة المالية عمى الأسواق المالية و التنمية الدولية وخطط . أىم أضرارىا عمى التنمية الدولية
. معالجتيا سواءً في الولايات المتحدة الأمريكية أو الدول الصناعية أو البمدان النامية واستجابة الدول والمنظمات ليا

 .      وقدم بعض المقترحات, وتوصل البحث إلى العديد من النتائج
 
 

 .التنمية الدولية, الأسواق المالية, المصارف, الاقتصاد العالمي,  الأزمة المالية:الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

 

This research aims to shed light on the global financial crisis and its impact on 

international development, and touched on the types of crises and economic indicators 

associated with these crises, and people search the global financial crisis in 2008, and the 

stages and how they occur, then turned to look at the causes and manifestations and the 

most important sectors those affected by the crisis, and the most harmful to the 

international development. The research explained the effects of the financial crisis on the 

financial markets and international development plans and addressed both in the United 

States or the industrialized nations or the developing countries , and Responding of the 

countries and organizations to it .The research found a number of results, and made some 

proposals. 
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: مقدمة
نظراً لخطورة ىذه الأزمات , يعتبر مصطمح الأزمة المالية من أكثر المصطمحات تداولًا في الأدبيات الاقتصادية

 إلى أزمة 1929وقد عرف العالم عدة أزمات ابتداءً من أزمة الكساد العالمي , عمى الأوضاع الاقتصادية لمدول
كما أن العقد الأخير من القرن الماضي لم يسمم ىو  , 1987السبعينيات من القرن الماضي وصولًا إلى أزمة عام 

. وجنوب شرق آسيا, فضربت الأزمة المكسيك, الآخر من الأزمات
إن الأزمة ىي عبارة عن تزايد وتراكم مستمر لأحداث وأمور غير متوقعة عمى مستوى جزء من النظام أو النظام 

. بااضافة إلى التأثير الشديد عمى أطراف داخل النظام أو خارجو مادياً ونفسياً وسموكياً , كمو
انييار النظام المالي برمتو مصحوباً بفشل عدد كبير من " أما الأزمة المالية بشكل خاص فتعرف بأنيا 

انييار مفاجئ في " كما تعرف بأنيا ". المؤسسات المالية وغير المالية مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكمي
لتمتد بعد ذلك إلى باقي , أو مجموعة من المؤسسات المالية, أو في سوق العقارات, أو في عممة دولة ما, سوق الأسيم

[. 1]"الاقتصاد
 :مشكمة البحث

  و مظاىرىا و آثارىا عمى الدول و 2008تكمن مشكمة البحث في محاولة معرفة أىم مراحل الأزمة المالية
و الخطط المتخذة سواء من الدول أو , و تأثير ىذه الأزمة عمى التنمية الدولية, المنظمات و القطاعات المتضررة منيا

و مدى قدرة التنمية الدولية عمى تجاوز ىذه , المنظمات التنموية بيدف التقميل من حدة ىذه الأزمة عمى التنمية الدولية 
. الأزمة بأقل الأضرار

 
: أهمية البحث و أهدافه

: أىمــية البحث
كونيا أثرت عمى  , 2008يتمثل في الأزمة المالية, تتمثل أىمية ىذا البحث في تسميط الضوء عمى موضوع ىام

كما سيناقش ىذا البحث التحديات التي ,ومنيا قطاع التنمية الدولية الذي سنتناولو في ىذا البحث, كثير من القطاعات
تفرضيا الأزمة لمواجية آثارىا السمبية عمى الدول النامية و المتقدمة والتعرف عمى الممارسات التي طبقت كمحاولات 

.    لاحتواء آثارىا وتجنب الوصول إلى حالة كساد كبير
: أىداف البحث

: أىميا, ييدف ىذا البحث إلى تحقيق مجموعة من الأىداف
التعريف بكيفية حدوث الأزمة المالية من حيث مراحميا وأسبابيا وأىم القطاعات المتضررة منيا .
التعرف عمى أىم  آثار الأزمة المالية عمى التنمية الدولية .
معرفة مدى فاعمية ااجراءات المتخذة  لمحد من آثارىا .
     

: منهجية البحث
تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي في ىذا البحث من خلال التعرف عمى ظاىرة الأزمة المالية التي حمت 

وأيضاً تم استخدام المنيج التاريخي لوصف بداية . وما ىي توابع ىذه الأزمة عمى التنمية الدولية, بالاقتصاد العالمي
. ىذه الأزمة وأىم المراحل التي مرت بيا
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 :فرضيات البحث
: ينطمق البحث ىادفاً إلى إثبات صحة أو نفي الفرضيات التالية

يوجد علاقة مباشرة  بين حدوث الأزمة في السوق الأمريكية و تأثر الأسواق العالمية بيا .
ىناك علاقة مباشرة بين الأزمة المالية العالمية و درجة الاندماج في الاقتصاد العالمي .
 و التنمية الدولية2008ىناك علاقة مباشرة بين الأزمة المالية العالمية  .
 :الأزمات المالية-1
 :أنواع الأزمات والمؤشرات الاقتصادية لمتعرض للأزمات-1-1
 : أنواع الأزمات-1-1-1

[: 2]بالرجوع إلى الأزمات المالية التي حدثت في كثير من الدول نجدىا لا تخرج عن الأنواع الآتي
عندما تؤدي إحدى ىجمات المضاربة عمى , تحدث الأزمة في النقد الأجنبي أو العممة: أزمة النقد الأجنبي

أو ترغم البنك المركزي عمى الدفاع عن العممة ببيع مقادير , عممة بمد ما إلى تخفيض قيمتيا أو إلى ىبوط حاد فييا
. أو رفع سعر الفائدة بنسبة كبيرة, ضخمة من احتياطاتو

تحدث الأزمات المصرفية عندما يكون ىناك اندفاع فعمي أو محتمل عمى سحب الودائع : الأزمة المصرفية
وليا آثار أقسى عمى , إن الأزمات المصرفية تميل إلى الاستمرار وقتاً أطول من أزمات العممة. من إحدى البنوك

. النشاط الاقتصادي
أو عندما يعتقد المقرضون أن , تحدث أزمة الديون إما عندما يتوقف المقترض عن السداد: أزمة الديون

.  ويحاولون تصفية القروض القائمة, التوقف عن السداد ممكن الحدوث ومن ثم يتوقفون عن تقديم قروض جديدة
 : المؤشرات الاقتصادية لمتعرض للأزمات2-1-1

: يمكن تصنيف المؤشرات الاقتصادية الدالة عمى إمكانية التعرض لأزمات في نوعين كما يبينيم الجدول التالي
 

[ 3]المؤشرات الاقتصادية لمتعرض للأزمات(1)جدول رقم 
 البنيوية الييكمية الخصائص الكمي الاقتصاد في التطورات
 التبادل معدلات في كبير انخفاض التضخم معدل ارتفاع

 الصادرات في المتزايد النمو إستراتيجية النقدي التدفق في سريع نمو
 التصدير قطاع في الحذر إستراتيجية الصادرات لنمو حقيقي انخفاض

 الخارجية الديون في التغير معدل ارتفاع ااجمالي المحمي الناتج من كنسبة المحمية الاعتمادات في السريع النمو
 الأجل قصير الخارجي الدين حجم ارتفاع القروض إجمالي إلى المنتجة غير القروض نسبة ارتفاع

 الحديث المال سوق تحرير ااجمالي المحمي الناتج من مئوية كنسبة الجارية الحسابات في العجز نسبة ارتفاع
 وتنظيميا الأموال عمى للإشراف ضعيف إطار الأجنبية العملات في الديون وزيادة الخارجية الديون نمو

 عقارية أو مالية بأصول مضمونة المال أسواق البطالة معدل وارتفاع المحمية الفائدة معدل ارتفاع
 الأسيم سوق عمى المؤسسات بعض سيطرة الحقيقي الاقتصادي النمو انخفاض
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: ومراحميا الكبرى, تشخيص الأزمة المالية-1-2
: بداية الأزمة المالية العالمية-1-2-1

 بدأت الأزمة المالية العالمية والتي اعتبرت الأسوأ من نوعيا منذ زمن الكساد الكبير 2008في أيمول عام 
وابتدأت الأزمة أولًا بالولايات المتحدة الأمريكية ثم امتدت إلى دول العالم لتشمل الدول الأوربية والدول  , 1929سنة

وقد وصل عدد البنوك , الآسيوية والدول الخميجية والدول النامية التي ترتبط اقتصادياتيا مباشرةً بالاقتصاد الأمريكي
كما توقع آنذاك المزيد من الانييارات الجديدة بين ,  بنكاً 19 إلى 2008التي انيارت في الولايات المتحدة خلال العام 

[. 4] بنكاً 8400البنوك الأمريكية البالغ عددىا 
فطالبوا بحقوقيم لدى شركات , مما أثر بدوره عمى قيمة سندات المستثمرين في البنوك من أمريكيين و أجانب

مما ,  مميون عميل تقريباً 64 عدم قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا تجاه AIGالتأمين و أعمنت أكبر شركة تأمين في العالم 
ولحقيا كثير , من رأسماليا% 79,9 مميار دولار مقابل امتلاك 85دفع بالحكومة الأمريكية إلى منحيا مساعدة بقيمة 

. Goldman Sachs و Morgan Stanley: من البنوك الأمريكية مثل
أما عن أسباب حدوث الأزمة فيي توقف محدودي الدخل عن دفع أقساط رىن منازليم بعد أن أرىقتيم الأقساط 

فأدى ذلك إلى احتجاجات أصحاب المنازل , مما اضطر الشركات والبنوك إلى محاولة بيع المنازل لحل النزاع, المتزايدة
مما دفع بقيمة العقار إلى اليبوط ثم ما لبث بعد أن اكتشف أن قيمة الرىن , المرىونة والذين رفضوا بدورىم الخروج منيا

[. 5]المدفوعة لم تعد تغطي تأمينات البنوك ولا شركات العقار ولا التأمين
 :المراحل الكبرى للأزمة المالية- 1-2-2

 في الولايات المتحدة 2007 فيما يمي المراحل الكبرى التي مرت بيا الأزمة المالية التي اندلعت في بداية عام 
. وبدأت تنتقل إلى أوربا

(الممنوحة لمدينين لا يتمتعون بقدرة كافية عمى التسديد)عدم تسديد تسميفات الرىن العقاري : 2007شباط 
. يتزايد في الولايات المتحدة ويسبب أولى عمميات اافلاس في مؤسسات مصرفية متخصصة

البورصات تتدىور أمام مخاطر اتساع الأزمة والمصارف المركزية تتدخل لدعم سوق السيولة: 2007آب .
عدة مصارف كبرى تعمن انخفاض كبير في أسعار أسيميا بسبب أزمة : 2007كانون الأول- تشرين الأول

. الرىن العقاري
22يخفض معدل فائدتو الرئيسية ثلاثة  (البنك المركزي)الاحتياطي الفدرالي الأمريكي : 2008 كانون الثاني

بين كانون الثاني % 2ثم تم تخفيضو تدريجياً إلى , وىو إجراء ذو حجم استثنائي% 3,50أرباع النقطة إلى 
 .2008ونيسان

11تضافر جيود المصارف المركزية مجدداً لمعالجة سوق التسميفات: 2008 آذار .
24قام مصرف : 2008 نيسانUBS السويسري بنشر نتائج التحقيقات الداخمية حول الأسباب الحقيقية 

في أكبر ,  مميار دولار من أصولو40والتي أدت إلى شطب , وراء خسارتو الفادحة جراء أزمة الرىن العقاري الأمريكية
. والأول عالمياً في مجال إدارة الثروات الخاصة, والمصنف الثالث أوربياً , خسارة يتعرض ليا أول مصرف سويسري

30قال مسؤول بوزارة الخزانة الأمريكية أن أزمة الرىن العقاري بدأت تخف بعد الجيود التي : 2008 أيار
. قام بيا الاحتياطي الاتحادي والبنوك المركزية الأخرى لضخ الأموال في المؤسسات المالية

7وزارة الخزانة الأمريكية تضع المجموعتين العملاقتين في مجال تسميفات الرىن العقاري  : 2008 أيمول
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Freddie Mac و Fannie Maeمع كفالة ديونيما ,   تحت الوصاية طيمة الفترة التي تحتاجيا اعادة ىيكمة ماليتيما
.  مميار دولار200حتى حدود 
15 اعتراف بنك الأعمال : 2008 أيمولLehman Brothers بإفلاسو و قيام عشرة مصارف دولية 

 مميار دولار لمواجية أكثر حاجاتيا إلحاحاً في حين توافق المصارف 70بالاتفاق عمى إنشاء صندوق لمسيولة برأسمال 
. إلا أن ذلك لا يمنع تراجع البورصات العالمية, المركزية عمى فتح مجالات التسميف

16 الاحتياطي الفدرالي والحكومة الأمريكية تؤممان أكبر مجموعة تأمين في العالم       : 2008 أيمول
AIG من رأسماليا % 79,9 مميار دولار مقابل امتلاك 85 الميددة باافلاس عبر منحيا مساعدة بقيمة .

 17 وتكثف , البورصات العالمية تواصل تدىورىا والتسميف يضعف في النظام المالي: 2008أيمول
. المصارف المركزية العمميات الرامية إلى تقديم السيولة لممؤسسات المالية

 18 البنك البريطاني : 2008أيمولLloyds TSB يشتري منافسو  HBOSالسمطات .  الميدد باافلاس
.  مميار دولار لتخميص المصارف من أصوليا غير القابمة لمبيع700الأمريكية تعمن أنيا تعد خطة بقيمة 

19 الرئيس الأمريكي جورج بوش يوجو نداء إلى التحرك فوراً حيال خطة انقاذ المصارف : 2008 أيمول
. لتفادي الأزمة في الولايات المتحدة

23 الأزمة المالية تطغى عمى المناقشات خلال الجمعية العامة للأمم المتحدة في نيويورك: 2008 أيمول ,
. الأسواق المالية تضاعف قمقيا أمام المماطمة حيال الخطة الأمريكية

26 انييار سعر سيم المجموعة المصرفية والتأمين البمجيكية اليولندية : 2008 أيمولFortis في البورصة 
 منافسو JPMorganبسبب شكوك حول قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا وفي الولايات المتحدة يشتري بنك 

Washington Mutualبمساعدة السمطات الفدرالية  .
28 يجري تعويم المجموعة , وفي أوربا. خطة اانقاذ الأمريكية موضع اتفاق في الكونغرس: 2008 أيمول

.  من قبل سمطات بمجيكا وىولندا ولوكسمبورجFortisالمصرفية والتأمين البمجيكية اليولندية 
29 في المقابل . وبورصة وول ستريت تنيار, مجمس النواب الأمريكي يرفض خطة اانقاذ: 2008 أيمول

وفي المحظة ذاتيا واصمت معدلات الفوائد بين المصارف , تراجعت البورصات الأوربية بقوة في وقت سابق خلال النيار
 الأمريكي شراء منافسو Citigroupأعمن بنك , وقبل رفض الخطة. ارتفاعيا مانعة المصارف من إعادة تمويل ذاتيا

Wachovia10وفي البرازيل تم تعميق جمسة التداول في البورصة التي سجمت خسارة تفوق ,  بمساعدة السمطات الفدرالية .%
من ىنا نجد أن الأزمة بدأت في المصارف الأمريكية و انتقمت إلى السوق المالية و منيا إلى كامل قطاعات 

ونظراً لقوة ىذا الاقتصاد و التداخل الكبير بينو و بين نظيراتو في العالم فقد انتقمت الأزمة من , الاقتصاد الأمريكي
. وىذا يثبت صحة الفرضية الأولى, السوق المالية الأميركية إلى الأسواق المالية في العالم

:           وتضرر التنمية الدولية منيا, أسباب الأزمة المالية-2
 :أسباب الأزمة المالية ومظاىرىا1-2  

حيث شجع الازدىار , يعتبر موضوع الرىن العقاري السبب الرئيس والمباشر للأزمة: أزمة الرىن العقاري
 البنوك وشركات ااقراض عمى المجوء إلى ااقراض 2006 و 2001الكبير لسوق العقارات الأمريكية ما بين عامي 

بنك أو شركة )الذي كان بموجبو التعاقد بين ثلاث أطراف ىم مالك العقار ومشتري وممول , العقاري مرتفع المخاطر
ويقوم  (مثلاً %10)عمى أن يقوم المالك ببيع العقار لممشتري بمبمغ معين ويدفع المشتري جزءاً من الثمن  (تمويل عقاري
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الممول في ذات العقد بدفع باقي الثمن لمبائع مباشرة واعتباره قرضاً في ذمة المشتري مقابل رىن العقار لمممول ويسدد 
 سنة بفائدة تبدأ عادة بسيطة في السنتين الأوليتين ثم تتزايد بعد ذلك ويسجل العقار باسم 30القرض عمى أقساط طويمة 

وكون البنوك أغفمت التحقق من الجدارة الائتمانية . المشتري ويصبح مالكو و لو حق التصرف فيو بالرىن أو البيع
مما خمق طمباً متزايداً عمى العقارات , لممقترضين وأغرتيم بفائدة بسيطة في البداية ثم تزايدت وتوسعت في منح القروض

فانخفضت أسعار العقارات وعجز المقترضون عن السداد وكانت البنوك قد باعت ىذه القروض , إلى أن تشبع السوق
وبالتالي ترتب عمى الرىن العقاري كم ىائل من , إلى شركات التوريق التي أصدرت بيا سندات وطرحتيا للاكتتاب العام

. الديون مرتبط بعضيا ببعض في توازن ىش أدى إلى توقف المقترضين عن السداد وبالتالي حدثت المشكمة
كما توسعت المؤسسات المالية في إعطاء القروض لممؤسسات العقارية وشركات المقاولات والتي زادت عن 

لكن ارتفاع معدل الفائدة العام أدى إلى إحداث تغير في طبيعة السوق الأمريكية تمثل في انخفاض .  مميار دولار700
فبدأت , إذ توجب عمى الكثير من المقترضين سداد قروضيم, الأمر الذي شكل بداية اشتعال الأزمة, أسعار المساكن

. المؤسسات المالية وشركات ااقراض تعاني تداعيات ىذه القروض الكبيرة المتراكمة
وأدى ارتباط عدد كبير من المؤسسات المالية خاصةً الأوربية والآسيوية بالسوق المالية الأمريكية إلى أن تطال 

. الأزمة شركات القروض العقارية والمصارف وصناديق التحوط وشركات الاستثمار والأسواق المالية في جميع أنحاء العالم
مما أدى إلى تراجع أسيم المؤسسات المالية ,  مميار دولار100وبمغ حجم القروض المتعثرة للأفراد نحو 

[. 6]المقرضة وىبوط مجمل الأسواق المالية الأمريكية ثم الآسيوية والأوربية تبعاً لو
يقوم باستخدام ىذه, عندما تتجمع لدى البنك محفظة كبيرة من الرىون العقارية: التوريق أو الخصم "

اصدار أوراق مالية جديدة يقترض بيا من المؤسسات المالية الأخرى بضمان ىذه " المحفظة من الرىون العقارية
بل أصدر , حيث أن البنك لم يكتف بااقراض الأولي بضمان ىذه العقارات, [7]وىو ما يطمق عميو التوريق, المحفظة

وىكذا فإن العقار الواحد يعطي مالكو الحق فير الاقتراض , موجة ثانية من الأصول المالية بضمان ىذه الرىون العقارية
ولكن البنك يعيد استخدام نفس العقار ضمن محفظة أكبر للاقتراض بموجبيا من جديد من المؤسسات , من البنك

وتستمر العممية بحيث يولد العقار طبقات متتابعة من ااقراض بأسماء , وىذه ىي المشتقات المالية, المالية الأخرى
, عمى زيادة المخاطر" العقارات" ىكذا أدى تركز ااقراض في قطاع واحد, المؤسسات المالية واحدة بعد الأخرى

. عمى تفاقم ىذا الخطر بزيادة أحجام ااقراض" المشتقات" وساعدت الأدوات المالية الجديدة 
ذا تعثر مالكي العقارات عن السداد أو انخفضت قيمة العقارات في الأسواق فإن حممة السندات يسارعون إلى  وا 

وىكذا . وينخفض سعرىا وتزيد الضغوط عمى كل من المؤسسات المالية وشركات التوريق, بيع ما لدييم فيزيد العرض
يمكن القول أن التوريق بما ينتجو من تضخم لقيمة الديون وانتشار حممة السندات الدائنين وترتيب مديونيات متعددة 

. عمى نفس العقار ىو حجر الزاوية في حدوث الأزمة المالية
إن أىم أىداف المشتقات المالية ىو مواجية المخاطر و اعتمادىا عمى الثقة في أنيا :   المشتقات المالية

سوف تحقق مكاسب في المستقبل و عمى ىذا الأساس أصبحت المؤسسات المالية تتوسع في اشتقاق أدوات مالية 
ولكن نظراً لانييار أسعار الأسيم و السندات الصادرة عن البنوك و الشركات الاستثمارية و عمى عكس المتوقع , جديدة

فانخفضت مؤشرات أسواق ىذه المشتقات , فقد انيارت قيمة ىذه المشتقات نتيجة لتزاحم الجميع عمى تصفية مراكزىم
 .        انخفاضاً كبيراً أدى إلى شمميا

إن النمو المتعاظم في حجم قطاع المضاربات لم يقابمو حصول نمو حقيقي مماثل : نمو نشاط المضاربات
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لذلك فقد أجريت المضاربات في أسواق البورصات العالمية , في القيمة الاقتصادية لممؤسسات المصدرة ليذه الأسيم
نتج , بصورة غير منضبطة وغير مستندة إلى أسس اقتصادية سميمة مما تسبب لاحقاً في عرقمة التسديد وحصول أزمة

ومن التسييلات , توسع نشاط المضاربة في سوق العقارات في الولايات المتحدة عن الأرباح العالمية المحققة فيو
عمى التوسع الكبير في , كل ذلك شجع المستثمرين, الائتمانية الواسعة التي قدمتيا البنوك لممستثمرين في ىذا القطاع

وعندما حصل تغير في , وأدى إلى حصول فارق كبير بين أسعارىا الحقيقية والسوقية, الاستثمار في ىذا القطاع
التي سرعان ما انتقمت إلى الأنشطة الأخرى والدول , المتغيرات المؤثرة عمى عوامل العرض والطمب حدثت الأزمة

. الأخرى المرتبطة معيا بعلاقات بينية واسعة
تخضع البنوك التجارية في معظم : نقص أو انعدام الرقابة أو ااشراف عمى المؤسسات المالية الوسيطة

ولكن ىذه الرقابة تضعف أو حتى تنعدم عمى مؤسسات مالية أخرى مثل بنوك , الدول لرقابة دقيقة من البنوك المركزية
وبالتالي تشجع , الاستثمار وسماسرة الرىون العقارية أو الرقابة عمى المنتجات المالية الجديدة مثل المشتقات المالية

. المستثمرين عمى ااقبال عمى الأوراق المالية
فالبرغم من أن , لقد تكاثفت الأسباب السابقة عمى تيديد أحد أىم عناصر ىذا القطاع وىو الثقة: أزمة الثقة

والذي , فإن الأمر يصبح خطيراً إذا فقدت الثقة أو ضعفت في النظام المالي, العناصر السابقة كافية احداث الأزمة
. ويزداد تعقيداً نتيجة لمتداخل بين المؤسسات المالية في مختمف الدول, يقوم عمى ثقة الأفراد

ومن خلال ىذا العرض لأسباب الأزمة المالية نجد أن ىذه الأسباب توضح الصبغة الدولية لمختمف النشاطات 
وبينيا و بين , حيث أن ىناك اندماجاً بين مختمف المؤسسات المالية بعضيا ببعض, التي أدت لحدوث الأزمة

والتي تشكل فرعاً ىاماً في الاقتصاد الدولي و ىذا الاندماج أدى إلى انتقال الأزمة المالية , المؤسسات المالية في العالم
. و ىذا يثبت صحة الفرضية الثانية من فرضيات البحث , إلى مختمف الدول التي تأثرت بالأزمة بسبب تأثر الاقتصاد الدولي بيا

 : أضرار الأزمة عمى التنمية الدولية2-2   
عانى الاقتصاد العالمي من الأزمة حيث استمر الركود الاقتصادي في العديد من البمدان عمى نطاق العالم, 

بادرت حكومات العديد من .[8]بغض النظر عن مستواىا التنموي, لا تزال تحت وطأة الضغط في مواجيتيا للأزمة 
البمدان المتقدمة ببرامج إنقاذ ضخمة تم من خلاليا تقديم المساعدات المالية لمعديد من البنوك الكبرى والمؤسسات المالية 

ولكن عمى الرغم من كل ىذه البرامج اانقاذية والتحفيزية لم تتمكن الاقتصاديات المتقدمة من الرجوع . في ىذه البمدان
لى حالتيا التي كانت عمييا قبل الأزمة وعلاوة عمى ذلك, تأتي التوقعات حول النمو الاقتصادي في ظروف ىذه . ا 

وأما البمدان النامية فقد بدأت تحس , الأزمة غير مطمئنة مع ازدياد معدلات البطالة و انخفاض حركة الأعمال التجارية
ونتيجة لانخفاض , بأثر الأزمة نتيجة لتقمص الحركة التجارية وانقباض التمويل الدولي وانخفاض التحويلات الخارجية

وتبعا لذلك, , التمويل و الدعم الدولي  لم تتمكن العديد من البمدان النامية من تخفيف الآثار السمبية للأزمة بمفردىا
بقيت التوقعات فيما يتعمق بالعالم النامي حيث الملايين من البشر يعانون أصلا من الفقر والجوع وسوء التغذية تشير 

لى انعكاسات سمبية حادة بتوقف التقدم تجاه تحقيق الأىداف التنموية للألفية فيناك حاجة ممحة لتقديم المساعدة , ا 
لمبمدان النامية عبر تقديم الكثير من المصادر المالية, وتسييل التجارة واايفاء بالالتزامات الخاصة بالمساعدات التنموية 

ولتحقيق ىذا اليدف يتعين عمى جميع وكالات التنمية القومية, ااقميمية والدولية التنسيق والتعاون فيما بينيا , الرسمية
يجاد تدابير وآليات لتفادي ظيور مثل ىذه الأزمة مرة أخرى في المستقبل وتخفيف  لتخفيف الآثار السمبية ليذه الأزمة وا 
أثر الأزمة والخروج بتدابير تمكن من تحويل ىيكل التمويل الدولي عبر وضع أفكار جميع المشاركين في الحسبان, أي 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2016( 4 )العدد( 38 )المجلد والقانونية الاقتصادية العلوم  تشرين جامعة مجلة

323 

 .آراء جميع البمدان والوكالات الدولية ومنظمات المجتمع المدني والقطاع الخاص
وكانت الجيود المتخذة من قبل المؤسسات العالمية فعالة في نشر الوعي وفيم الأزمة وآثارىا بين الناس 

ونتيجة لذلك خرجت الحكومات, وخاصة في البمدان المتقدمة, ببعض الاستجابات والبرامج ااسعافية . والحكومات
و كان من الضروري أن لا تتجاىل المؤسسات الدولية ووكالات التنمية عند اتخاذىا اجراءات التصدي , المشتركة

الأىداف التنموية الشاممة والتحديات التي تواجو البمدان النامية الفقيرة, فعمى سبيل المثال, تعتمد الكثير من , للأزمة
لى المزيد من المساعدات بأكثر مما ىي  البمدان الأقل نمواً بصورة كبيرة عمى المساعدات وزادت ىذه الأزمة الحاجة ا 

فإن الحاجة لبذل المزيد من جيود , )المانحين التقميديون  (عميو فبالرغم من أنَّ ىذه الأزمة ظيرت في البمدان المتقدمة
. البمدان المتقدمة لمتأمين عمى اايفاء بتعيداتيا بتقديم المساعدات

إن انخفاض حجم صادرات البمدان النامية نتيجة لضعف الطمب في البمدان المتقدمة يشكل أثراً آخراً للأزمة 
وليذا السبب, يجب أن تتخذ البمدان النامية خطوات جادة لرفع مستوى . المالية الراىنة عمى اقتصاديات البمدان النامية

الطمب الداخمي بيا عمى السمع والخدمات عبر تحسين المعيشة وزيادة الأجور, متضمنة في ىذه الخطوة سكان الريف 
. الذين يعمل غالبيتيم في القطاع الزراعي

وكان عمى الأمم المتحدة ووكالاتيا المتخصصة القيام بدعم ىذه المبادرات عبر تطوير برامج بناء القدرة لمبمدان 
ولوحظ في ىذا الصدد أنَّ تكرار جيود الوكالات التنموية المتعددة الأطراف يسبب ىدراً لممصادر المالية . النامية

وعمى ىذه الوكالات توحيد جيودىا من خلال تعزيز التعاون والتنسيق فيما بينيا, وخاصة عبر اايفاء . والبشرية القيمة
حول فعالية المعونات وجدول أعمال أكرا 2/3/2005بالالتزامات التي صدرت في إعلان باريس الذي عقد بتاريخ  

.  والمتعمق بالخطوات التنفيذية25/4/2008الذي عقد بتاريخ  
 2008 حول الأزمة المالية 2009ويمكن أن نستشيد بالمؤتمر الذي عقدتو الأمم المتحدة في شير تموز 

تفق المشاركون في المؤتمر  بأنَّ الأزمة المالية والاقتصادية  , وآثارىا عمى التنمية , التي ظيرت أول ما 2008حيث ا 
ظيرت في البمدان المتقدمة, لحقت بالاقتصاد العالمي في جميع مجالاتو وتسببت في إحداث آثار اجتماعية وسياسية 

[. 9]واقتصادية حادة
ولكن . ولا يزال يؤثر الركود الذي أصاب الاقتصاد العالمي سمبيا عمى البمدان المتقدمة والنامية عمى حد سواء

تأثرت البمدان النامية تأثرا بالغا نتيجة الانتشار الواسع لمجوع والفقر, وارتفاع معدلات البطالة, وعدم الاستفادة من التعميم 
وليذه الأسباب ستكون الخسارة البشرية للأزمة المالية . والصحة والحماية الاجتماعية الغير كافية في غالبية ىذه البمدان

. الراىنة كبيرة لمغاية في البمدان النامية عما ستكون عميو في البمدان المتقدمة
ومشكمة أخرى كبرى تواجييا غالبية البمدان النامية تتمثل في عدم مقدرتيا عمى تقديم برامج تحفيزية كما فعمت 

ونتيجة لذلك, فميس ىنالك شك أنَّ ىذه . البمدان المتقدمة, وذلك يعود لمصادرىا المالية التي تواجو ضغوطا لمحدوديتيا
طار الأىداف التنموية للألفية في البمدان النامية . الأزمة أدت إلى تيميش ووقف التقدم الذي تم تحقيقو في ا 

عداد استجابة عالمية شاممة ومؤثرة, عمى الرغم من  لا تزال ىناك حاجة ممحة لممزيد من التكاتف والتعاون لا 
ويتعين . الاستجابات التي تم اتخاذىا حتى الآن لتخفيف الآثار السمبية للأزمة عمى المستوى العالمي وااقميمي والقومي

أنْ يركز التصدي العالمي ىذا عمى استعادة ثقة المستيمك والمنتج عبر خمق فرص العمل وتأمين اامداد بالمصادر 
وأما احتواء الخسائر الاجتماعية والبشرية للأزمة, وخاصة في البمدان النامية, . المالية للأعمال التي تضررت من الأزمة

لى المواجية الجادة ويتعين تعزيز التجارة والاستثمار المنفتحين وتنشيطيما ونبذ الحماية أمام . فيو مجال آخر يحتاج ا 
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البمدان النامية وتقديم الدعم المالي لتحقيق التنمية المستدامة, خاصة وأنَّ ليذه البمدان تحديات مالية وتمويمية جادة 
. تعيقيا من محاربة الجوع والفقر والبطالة

وكان ليا أبعاد , لقد أصابت الأزمة المالية العالمية جميع دول العالم تقريباً المتقدمة والنامية عمى حد سواء
كان لابد من الآثار السمبية المختمفة ليذه الأزمة عمى عممية , اقتصادية واجتماعية وسياسية في العديد من دول العالم

[: 10]التنمية الدولية و التي جاءت كالآتي 
زيادات سريعة في معدلات البطالة والفقر والجوع .
تباطؤ معدل النمو وانكماش الاقتصاد .
آثار سمبية عمى الميزان التجاري وميزان المدفوعات  .
 تقمص مستويات الاستثمار المباشر الأجنبي .
تقمبات حادة في أسعار الصرف .
تزايد العجز في الميزانية وىبوط إيرادات الضرائب وتقمص الوعاء الضريبي .
 انكماش التجارة العالمية .
ازدياد تقمب أسعار السمع الأساسية الرئيسية وىبوطيا .
 لى البمدان النامية . انخفاض التحويلات ا 
 انخفاض إيرادات السياحة بشكل حاد .
 ىروب رؤوس الأموال الخاصة بصورة مكثفة .
 تقمص فرص الحصول عمى القروض والتمويل التجاري .
 قمة ثقة الجميور في المؤسسات المالية .
 قمة القدرة عمى تعيد شبكات التأمين الاجتماعي وتقديم الخدمات الاجتماعية الأخرى .
 انييار أسواق ااسكان. 

: وىذه الآثار التي ولدتيا الأزمة تصيب الدول النامية و الدول المتقدمة و تؤثر عمى معدلات التنمية بطريقتين
الأولى أنيا تضعف القدرات الاقتصادية في الدول النامية و الثانية أنيا تمنع الدول المتقدمة من الوفاء 

وبالتالي فإن الأزمة أثرت سمبياً عمى التنمية الدولية وىذا يثبت العلاقة المباشرة بين , بالتزاماتيا تجاه الدول النامية
. و بالتالي صحة الفرضية الثالثة, الأزمة المالية و التنمية الدولية

 :استجابة الدول و المنظمات لمواجية الأزمة المالية العالمية- 3
اتخذت العديد من الدول والمجموعات الاقتصادية في العالم إجراءات وأعمنت خططاً لمواجية تداعيات الأزمة 

: وفيما يمي تمخيص لأىم ىذه الخطط والتوصيات , المالية العالمية
 :2009 توصيات مؤتمر الأمم المتحدة 3-1

وافق المؤتمر, انطلاقا من ىذه الأسباب, عمى الحاجة العاجمة لتحديد وتقييم الآثار السمبية للأزمة عمى البمدان 
لى القيام بتحركات قوية وعاجمة لمساعدة البمدان النامية لاستعادة نموىا وتجاوز ىذه  النامية ونادى المجتمع الدولي ا 

لى البمدان النامية كتقديم سيولة قصيرة الأجل وتمويل تنموي طويل الأجل , الأزمة ضافية ا  تعين أنْ تقدم مصادر ا 
لتحفيز اقتصادياتيا واكتساب الأرضية التي فقدتيا في تقدميا تجاه تحقيق الأىداف التنموية وضمنيا الأىداف التنموية 

. للألفية
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  بميون دولار كبرنامج تمويمي 50وبأخذ الاحتياجات المتجددة لمبمدان الأقل نمواً بالاعتبار فقد خصص ليا مبمغ 
لمتغمب عمى مشاكميا التمويمية خلال الأزمة دعماً من المؤتمر لما قامت بو قمة لندن لمجموعة العشرين التي تبنت 

.  ترليون دولار أمريكي لتنشيط الاقتصاد العالمي وتخصيص جزء كبير منيا لمبمدان النامية1,1برنامجا بمبمغ  
وعمى المستوى الفردي لمبمدان, أوصى المؤتمر الحكومات أنْ تكون مرنة عند تصميميا لبرامجيا الخاصة 

وىذا يتطمب ىذا أنْ تقوم مؤسسات التمويل . لمتصدي للأزمة واضعة في الاعتبار ظروفيا واحتياجاتيا الخاصة بيا
عداد . الدولية بتحسين شروط ااقراض عبر تطوير أدوات أكثر مرونة, مثل خطوط الائتمان المرنة ويتعين, عند ا 

السياسات المتصمة بالتجارة, الاستثمار والتمويل الدولي, تقديم تسييلات لمبمدان النامية لتتمكن من الاستفادة التامة من 
وفي نفس الوقت, يجب التأكيد عمى الحكومة الرشيدة . القروض والسيولة المتاحة, وتدفقات رأس المال والفرص التجارية

في كل المستويات حيث يستوجب اتخاذ التدابير لتحسين الشفافية, واستئصال الفساد وتعزيز الحكومة عمى المستويين 
. القومي والدولي

ومن أجل احتواء آثار الأزمة وتحسين الوضع الراىن لتسييل انتعاش الاقتصاد العالمي في المستقبل القريب, 
أوصى المؤتمر بوجوب اتخاذ التدابير لمتصدي لقضايا خارج القطاعين الاقتصادي والتمويمي, وخاصة تمك المتصمة 

بتخفيف الفقر, والتنمية المستدامة, والحماية البيئية, والطاقة المتجددة, والأمن الغذائي, الصحة, التعميم والنمو 
. الاقتصادي المستدام

يجب أنْ تكون العممية التنموية للانتعاش من ىذه الأزمة متمركزة أكثر عمى اانسان لخمق الفرص الجديدة 
ففي ىذا السياق, أكد المؤتمر عمى الحاجة لممزيد . للاستخدام وشبكات الأمن الاجتماعي وتأمين الحياة الكريمة لمجميع

من التعاون بين نظام الأمم المتحدة لمتنموية, وبنوك التنمية ااقميمية والبنك الدولي لتعبئة المزيد من المصادر التمويمية 
لمحماية الاجتماعية, والأمن الغذائي والتنمية البشرية عبر كافة السبل الممكنة والقنوات لممبادرة بانتعاش اقتصادي 

ويتعين عمى ىذه المؤسسات المالية الدولية ابتكار . واجتماعي مبكر في البمدان النامية, وخاصة في البمدان الأقل نموا
لى البمدان والقطاعات الأكثر حاجة ليا . سياسات وأدوات مناسبة لتوجيو ىذه المصادر ااضافية ا 

وبما أنَّ , تأكيدًا بأىمية التجارة لمتنمية الاقتصادية, أكد المؤتمر التزامو بنظام تجاري عالمي أكثر انفتاحا وعدالة
العديد من البمدان النامية تأثرت تأثرا فادحا نتيجة لتقمص عوائد الصادرات, والتمويل التجاري المتزايد الانخفاض 

ومشاكل ميزان الدفع, يجب مقاومة أي تدابير حمائية تتخذىا البمدان ويتعين عمى منظمة التجارة العالمية والأجيزة 
ويجب بذل الجيود لوضع , الأخرى ذات الصمة مراقبة ىذه التدابير عن قرب والتقرير حول أي ميول من ىذا النوع

وقدر المؤتمر الالتزام المتصل بتطبيق الوصل , اتفاقية تساعد البمدان النامية لموصول إلى السوق وتدفقات التجارة
الخالي من الجمارك مع فتح كمية الكوتات لمبمدان الأقل نموا كما أتفق عميو في إعلان ىونغ كونغ الوزاري لمنظمة 

. التجارة العالمية
وعلاوة عمى ذلك, تشكل التحويلات المالية التي ترسميا العمالة المياجرة مصدرا ميما لتمويل الحكومات والأسر 

وفي .  وليذا, يتعين أن لا يخضع العمال المياجرون لأيَّ نوع من أنواع التمييز والقيود غير المبررة. في البمدان النامية
نفس الوقت, يتعين عمى البمدان المتقدمة المانحة اايفاء بالتزاماتيا المتصمة بالمساعدات التنموية الرسمية حسب 

جمالي الناتج المحمي لدييا لممساعدات التنموية الرسمية بحمول عام 7تعيداتيا بتحقيق اليدف البالغ   2015  ٪ من ا 
لى نسبة   , 2010 ٪ عمى الأقل من إجمالي الناتج المحمي لدييا بحمول عام 5ووصول ىذا المبمغ في ىذا الخصوص ا 

جمالي الناتج المحمي لممساعدات التنموية الرسمية  ٪ و 15الذي حددتو بنسبة تتراوح بين – علاوة عمى اليدف من ا 
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لى البمدان الأقل نمواً --20٪ [. 11]ا 
وافق المؤتمر أيضاً عمى الحاجة العاجمة لزيادة مقدار التمويل الخاص بالتنمية عبر تشكيل مصادر تمويمية 

تمام ما جمع من تمويل وفي ىذا الصدد, أوصى المؤتمر بوجوب تشجيع البمدان النامية . طوعية مبتكرة وجديدة لا 
لتحسين عممية مبادرة التعاون فيما بين دول الجنوب تمشيا مع مبادئ فعالية المعونات, الشيء الذي سيؤمن بدوره 

وكما تعاني البمدان النامية أيضا من . الكثير من المصادر التمويمية المطموبة لتحقيق جداول الأعمال والبرامج التنموية
الديون المتزايدة ومشكمة استمراريتيا, التي تحد من قدراتيا لتبني التدابير المالية المناسبة لتخفيف الآثار السمبية للأزمة 

. الراىنة
يتعين أن تنظر البمدان الدائنة بشكل متزايد في توفير المنح والقروض بشروط ميسرة باعتبار ذلك أداتيا المفضمة 

لى كل من الجيات المانحة والمؤسسات المالية المتعددة الأطراف استخدام .لمدعم المالي  وجاءت التوصية من المؤتمر ا 
وىنالك . أدوات مالية مساعدة, مثل المنح والقروض الميسرة, لتكون بمثابة النيج المضل لمتأكيد عمى تحمل الديون

لى المشاركة  عادة ىيكمة الديون السيادية ارتكازا عمى الأطر القائمة وا  حاجة كبيرة لمتعاون الدولي لتحسين مناىج ا 
. الواسعة النطاق لمدائنين والمدينين والتقاسم المتكافئ للأعباء بين الدائنين

ويمكن تمخيص أىم توصيات مؤتمر الأمم المتحدة اشراك البمدان النامية في عممية تسيير الأجيزة التنظيمية 
: الدولية بما يمي

يتعين أنْ يكون ىناك بعض من التمثيل لمبمدان الصغيرة والمتوسطة في الأجيزة التنظيمية الدولية مع تمثيل - 1
. إقميمي ثابت
من الممكن القيام ببعض المحاولات لتضمين بعض أشكال التمثيل من الشركاء من خارج نطاق التمويل, - 2

مثل الاتحادات والمؤسسات غير المالية في كل من الأجيزة التنظيمية التمويمية الدولية والقومية لوزن اىتماماتيا 
. واحتياجاتيا وتطمعاتيا المستقبمية

يتعين وضع المسؤولية عمى عاتق مثل ىذه الأجيزة التنظيمية لتكوين أشكال لمتمثيل السياسي عمى - 3
. المستويات القومية والدولية المناسبة

استفادت البمدان النامية بصورة كبيرة من دعم مجموعة الأربعة والعشرين التي ساعدتيا في ترقية  مواقعيا - 4
من المحتمل ربط جياز مشابو بمجموعة الأربعة . من ناحية المواضيع المتعمقة بصندوق النقد الدولي والبنك الدولي

والعشرين لممواضيع التنظيمية الدولية لممساعدة في توضيح مواقف البمدان النامية في أجيزة مثل مجمس تحقيق 
. الاستقرار المالي ولجنة بازل المعنية بااشراف عمى المصارف

لى العمل تجاه تصميم وخمق منظم تمويمي دولي بحكم أنَّ الأسواق المالية ستصبح أكثر عالمية - 5 تمح الرغبة ا 
. وتعقيدا في المستقبل

    ومن أجل صياغة خطة فعالة ومؤثرة للاستجابة ليذه الأزمة, يتعين أن تقوم الأمم المتحدة بمساعدة ودعم 
الحكومات القومية, وخاصة في البمدان النامية ذات الدخل المنخفض, ببناء القدرة لمراقبة آثار الأزمة المالية عمى 

وىذا سيسيل تحديد الضعفاء . المعيشة والرفاىية الاجتماعية لمختمف المجموعات السكانية عمى المستويات القومية لدييا
. من السكان الأكثر تأثراً بالأزمة والذين في حاجة ممحة لممساعدة من الآخرين

    وخلال فترة ظيور ىذه الأزمة فشمت الأجيزة التنظيمية للاقتصاد والتمويل الدولي ومؤسسات التنمية في 
توصيل اانذار المبكر والاستجابة السريعة لمواجيتيا, وذلك يعود في الأساس لعدم قنوات التوصيل الفعالة والمستوى 
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وىذا يؤكد عمى الحاجة لبناء شراكة وتنسيق أكثر فعالية بين الحكومات, وكالات التنمية . المنخفض لمتنسيق المتبادل
. والمؤسسات التنظيمية لتطوير نظام فعال للإنذار المبكر وآلية سريعة للاستجابة

 
 : استجابة مجموعة البنك الدولي3-2

    مجموعة البنك الدولي ىي إحدى أكبر مؤسسات التنمية في العالم, وىي مصدر رئيسي من مصادر 
وتعمل المؤسسات الأعضاء بمجموعة البنك معاً . المساعدات المالية والفنية لمبمدان النامية في مختمف مناطق العالم

وتتبادل . ويكّمل كل منيا أنشطة الأخرى لتحقيق أىدافيا المشتركة المتمثّمة في الحد من الفقر وتحسين حياة الناس
التجارة, والتمويل, والرعاية الصحية, ومكافحة الفقر,والتعميم, : مجموعة البنك المعارف, وتساند المشروعات في مجالات

[. 12]والبنية الأساسية, والحوكمة, وتغيّر المناخ وغيرىا, وذلك من أجل نفع كافة الناس في البمدان النامية
 مميار دولار لمساعدة البمدان التي تعاني من مصاعب أثناء 58.8ارتبطت مجموعة البنك الدولي بتقديم مبمغ 

 في المائة عمى السنة المالية السابقة ومستوى قياسياً بالنسبة ليذه 54الأزمة المالية العالمية, ويشكّل ذلك زيادة بنسبة 
. المؤسسة اانمائية العالمية

 46.9وقد ارتبط البنك الدولي, الذي يضم المؤسسة الدولية لمتنمية والبنك الدولي للإنشاء والتعمير, بتقديم مبمغ 
لأشدّ بمدان  (IDA)وبمغت ارتباطات المؤسسة الدولية لمتنمية . مميار دولار من القروض والمنح لمبمدان الأعضاء فيو

وبمغ مجموع ارتباطات البنك .  مميار دولار من السنة السابقة2.8 مميار دولار, أي أعمى بمقدار 14العالم فقراً ما قيمتو 
 19.4 مميار دولار, أي بزيادة قدرىا 32.9 ما مجموعو 2009في السنة المالية   (IBRD)الدولي للإنشاء والتعمير

. مميار دولار عمى السنة السابقة
 مميار 4.5 مميار دولار وعبأت مبمغاً إضافياً قدره 10.5بتقديم مبمغ  (IFC)وارتبطت مؤسسة التمويل الدولية 

 مميار دولار منو إلى بمدان مؤىمة للاقتراض 4.4دولار من أجل تنمية القطاع الخاص في البمدان النامية, تم تقديم مبمغ 
. من المؤسسة الدولية لمتنمية

 مميار دولار لمساندة استثمارات في 1.4ضمانات بمبمغ  (MIGA)وأصدرت الوكالة الدولية لضمان الاستثمار
 مميار دولار, وذلك في ضوء الحاجة 1.2ومن إجمالي ىذا المبمغ, حصل القطاع المالي عمى . بمدان العالم النامية

. لمساندة البنوك في الاستمرار في ااقراض
التعاون في إطار مجموعة البنك الدولي تركز المشروعات والبرامج المشتركة بين مؤسسات مجموعة البنك 

صدار الضمانات لممستثمرين : الدولي عمى تشجيع التنمية المستدامة, وذلك من خلال توسيع نطاق الأسواق المالية, وا 
ويقوم البنك الدولي . والمقرضين التجاريين, وتقديم خدمات المشورة بغية تحسين أوضاع الاستثمار في البمدان النامية

ومؤسسة التمويل الدولية والوكالة الدولية لضمان الاستثمار, من خلال التعاون فيما بينيم, بحفز المشروعات التي تتيح 
. الموارد لممتعاممين معيم من خلال زيادة الابتكار ودرجة الاستجابة

وتشمل أبرز أنشطة التعاون استجابة للأزمة المالية فيما بين البنك الدولي ومؤسسة التمويل الدولية والوكالة 
: الدولية لضمان الاستثمار ما يمي

برنامج رسممة القطاع المالي من  أجل منطقة شرق ووسط أوروبا الذي تعيدت في إطاره كبرى مؤسسات - 1
البنك الأوروبي للإنشاء والتعمير, ومجموعة : الاستثمار وااقراض المتعددة الأطراف العاممة في ىذه المنطقة  وىي

لمساندة  ) مميار دولار31 ) مميار يورو24.5البنك الأوروبي للاستثمار, ومجموعة البنك الدولي  بتقديم ما يصل إلى 
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القطاع المصرفي وتمويل أنشطة ااقراض الممنوح لمؤسسات الأعمال التي تضررت من 
. جراء الأزمة الاقتصادية العالمية

مبادرة مشتركة من أجل أفريقيا تعيد في إطارىا كل من مجموعة البنك الدولي والبنك الأفريقي لمتنمية والبنك - 2
الأوروبي للاستثمار والوكالة الفرنسية لمتنمية بتقديم المساندة لمقطاع الخاص في المنطقة بغرض تمويل ااقراض 

. الممنوح لأنشطة الاقتصاد الحقيقي
مبادرة لحفز النمو الاقتصادي في بمدان منطقة أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي, يقوم في إطارىا البنك - 3

الدولي للإنشاء والتعمير ومؤسسة التمويل الدولية والوكالة الدولية لضمان الاستثمار بتنسيق تدابير التصدي للأزمة 
بنك التنمية لمدول الأمريكية, ومؤسسة الاستثمار لمدول الأمريكية, ومؤسسة : الحالية, وذلك في إطار الشراكة مع

. الأنديز اانمائية, والبنك الكاريبي لمتنمية, وبنك أمريكا الوسطى لمتكامل الاقتصادي
. إستراتيجيات الشراكة القطرية ومذكرات ااستراتيجيات المؤقتة في مختمف المناطق لمساندة النمو والتنمية- 4

وقد حثت مجموعة البنك الدولي,القادة حول العالم عمى وضع حمول متعددة الأطراف ليذه الأزمة 
وتعمل مجموعة البنك الدولي, إلى جانب المؤسسات المالية الدولية الأخرى والييئات والجيات الأخرى المعنية, .العالمية

و في ضوء انكماش القدرة عمى الحصول عمى رأس . عمى وضع الأساس اللازم لتحقيق الانتعاش والنمو المستدامين
المال الخاص, يتعين عمى الجميع الاضطلاع بدور أكبر في توجيو المزيد من الموارد إلى البمدان النامية, ومساعدة 

ويقوم البنك كمجموعة واحدة, . ىذه البمدان عمى إتباع سياساتيا الخاصة بيا بشأن كيفية تحسين إدارة مواردىا وحمايتيا
باستخدام كافة موارده, بما في ذلك التمويل, وأدوات التحوط والضمانات, وخدمات المعارف, والشراكات لتعبئة 

. المساعدات السريعة
ومما يؤكد التزام مجموعة البنك الدولي بتمبية احتياجات المتعاممين معيا واعتماد تدابير تتسم بالابتكار والمرونة 

والسرعة لمواجية الأزمة الراىنة قياميا بإطلاق بعض المبادرات المحددة لمغاية وزيادة الموارد بغرض مساعدة البمدان 
وفي ىذا الصدد, يقوم البنك الدولي, والوكالة الدولية لضمان الاستثمار, ومؤسسة التمويل الدولية بأدوار . المتضررة

يكّمل بعضيا البعض في تسييل النمو وجذب رؤوس الأموال الخاصة إلى البمدان النامية وتمك السائرة عمى طريق 
. التحول إلى اقتصاد السوق عمى مستوى العالم

 [13]:استجابة الوكالة الدولية لضمان الاستثمار- 3-3
ىي وكالة تنموية تابعة لمجموعة البنك الدولي  والتي تقدم تأميناً ضد  (MIGA)الوكالة الدولية لضمان الاستثمار

المخاطر السياسية أو ضمانات ضد الخسائر الناجمة عن المخاطر غير التجارية لتسييل الاستثمار الأجنبي المباشر 
. في البمدان النامية

يشجع التأمين ضد المخاطر السياسية الذي تقدمو الوكالة الدولية لضمان الاستثمار, عمى وجو الخصوص, 
الاستثمار الأجنبي المباشر المسؤول والمستدام, الذي يشجع النمو, ويخمق فرص العمل, ويضخ السيولة إلى الأسواق, 

وتعمل الوكالة, وىي تمضي قدماً إلى الأمام عبر ىذه الأزمة, بصورة تفاعمية , ويحسن حياة الناس في البمدان النامية
واستباقية, عمى تعزيز عممياتيا ومرونتيا لمساعدة الجيات الراعية المرتقبة لممشروعات في البمدان النامية عمى تحسين 
قدرتيا عمى التخفيف من حدة المخاطر التي تواجييا, حتى تكون فرص الاستثمار أكثر جاذبية, ومن ثم يتم تنفيذ عدد 

. أكبر من المشروعات الجيدة
فمع تفاقم الضغوط المالية العالمية, أعمنت الوكالة عن . وشرعت الوكالة في تنفيذ بعض الاستجابات المحددة 
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شروعيا في تنفيذ مبادرة موسعة لمساندة التدفقات المالية من البنوك إلى فروعيا في البمدان الأكثر تضرراً من الأزمة 
وتمعب الضمانات التي تقدميا الوكالة دوراً حاسم الأىمية في تمكين التدفقات العابرة لمحدود من . المالية العالمية

أو سيولة كافية ليذه الفروع, وبخاصة /المؤسسات المالية إلى فروعيا, بالمستويات الضرورية كي تتيح رسممة كافية و
. أثناء ىذه الأوقات المضطربة

وفي إطار ىذه المبادرة, ستتمكن الوكالة من تقديم ىذه الضمانات عمى المستوى العالمي, وستتم إتاحة ما يصل 
.  مميارات دولار منيا من أجل الاستثمار في بمدان منطقة أوروبا وآسيا الوسطى التي تأثرت بالأزمة تأثراً شديداً 3إلى  

وتتبع ىذه المبادرة وتبني عمى التزام الوكالة الذي قطعتو عمى نفسيا , عندما انضمت إلى جيود البنك الدولي ومؤسسة 
التمويل الدولية, والبنك الأوروبي للإنشاء والتعمير, والبنك الأوروبي للاستثمار لتصميم مبادرة منسقة فيما بينيم 

وترى الوكالة أن تنسيق العمل فيما بين المؤسسات . لممساعدة في تحقيق استقرار القطاع المالي في ىذه المنطقة
المالية, والحكومات عبر أوروبا والمؤسسات الأوروبية سيساعد القطاع المالي في المنطقة عمى الخروج قوياً من الأزمة 

. الراىنة
وفي موازاة ذلك, ستواصل الوكالة العمل بنشاط وفعالية عمى وضع إطار وترتيبات تعاقدية مع المؤسسات 

المالية الأخرى بغرض إنشاء آليات تتيح إمكانية الاستجابة السريعة لممؤسسات التي ىي في أشدّ الحاجة لمدعم 
وفي ىذا الصدد, أبرمت الوكالة عقداً مبتكراً مع المؤسسة الأفريقية لمتنمية . والمساندة, وتوجيو السيولة إلى المستثمرين

, لتطوير أداة من شأنيا تسييل رأس المال السيمي الخاص من أجل الاستثمارات الجديدة في أفريقيا جنوب الصحراء
ويكتسب ذلك أىمية خاصة في بيئة لا يتوفر فييا عامل الثقة لدى المستثمرين, ولتعظيم قدرات التأمين التي يمكن 

لموكالة الدولية لضمان الاستثمار أن تحققيا لممشروع, تعمل الوكالة بصورة وثيقة مع شركائيا في مجال إعادة التأمين 
وعن طريق الدخول في عمميات إعادة التأمين من خلال شركات تأمين أخرى أتاحت , من القطاعين العام والخاص

والقدرة الحالية . الوكالة اامكانية لمحصول عمى التأمين الذي ما كان ليتوفّر بخلاف ذلك لمعملاء والبمدان المضيفة
فعمى مدى أكثر من عشر سنوات, قامت , لموكالة عمى تعبئة القدرات ىي نتيجة لعلاقات إعادة التأمين طويمة الأجل

الوكالة بإعادة التأمين عمى المشروعات مع مجموعة من شركات التأمين التابعة لمقطاعين العام والخاص, وشكل ذلك 
بااضافة إلى ذلك, تتعاون الوكالة مع جيات وطنية في . علاقات تقوم عمييا حالياً قدرة الوكالة عمى العمل المشترك

ويساعد دعم الوكالة لأنشطة إعادة التأمين عمى تحرير قدرات الأثر , البمدان الأعضاء, كوكالات ائتمان الصادرات
. اانمائي ىذه الجيات عمى تسييل المزيد من الاستثمارات

وفي ىذا الصدد وافق , كما اتخذت الوكالة خطوات خلال ىذه السنة الأخيرة لتعزيز إتاحة أدواتيا وزيادة مرونتيا
مجمس المديرين التنفيذيين لموكالة عمى عدد من التغييرات في القواعد والموائح المنظمة لعممياتيا من شأنيا تحسين 

وستواصل الوكالة البحث عن طرق أفضل وأكثر ذكاء لخدمة المتعاممين معيا, وخاصة في ضوء , الفعالية الكمية
. التحديات القائمة في البيئة الحالية, والحاجة الماسة لاستعادة تدفقات رؤوس الأموال اانتاجية

 :خطة اانقاذ المالي الأمريكية والدول السبع الصناعية- 3-4
, خطة اانقاذ المالي ىي الخطة التي صاغيا وزير الخزانة الأمريكية ىنري بولسون: الولايات المتحدة الأمريكية

وتيدف الخطة إلى , صادق عمييا مجمسا النواب والشيوخ, بعد أزمة الرىن العقاري, وذلك انقاذ النظام المالي الأمريكي
كما تيدف إلى حماية أفضل , والتي تعود إلى دافعي الضرائب, تأمين حماية أفضل لممدخرات والأملاك العقارية

كما تيدف إلى حماية الممكية وتشجيع النمو الاقتصادي , والتي تعود إلى دافعي الضرائب, لممدخرات والأملاك العقارية
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. وزيادة عائدات الاستثمارات إلى أقصى حد ممكن
وتعود في , ويقوم مبدأ الخطة عمى شراء الديون اليالكة التي تقمق السوق المالية الأمريكية وتيدد بانييارىا

وينص . معظميا إلى السياسة الخاطئة لمرىونات العقارية التي اعتمدىا المضاربون الماليون في بورصة وول ستريت
 مع احتمال تمديدىا بطمب 2009القانون الذي أقره مجمس الشيوخ الأمريكي عمى ميمة ليذه الخطة تنتيي بنياية عام 

. من الحكومة لفترة أقصاىا سنتين اعتباراً من تاريخ إقرارىا
: وتتضمن خطة اانقاذ المالي الأمريكية ما يمي

 وتكون مرتبطة بالرىن العقاري,  مميار دولار700السماح لمحكومة الأمريكية بشراء أصول ىالكة بقيمة .
 250يتم تطبيق الخطة عمى مراحل بإعطاء الخزينة الأمريكية إمكانية شراء أصول ىالكة بقيمة تصل إلى 

.  مميار دولار بطمب من رئيس الولايات المتحدة الأمريكية350مع احتمال رفع ىذا المبمغ إلى , مميار دولار في مرحمة أولى
تساىم الدولة الأمريكية في رؤوس أموال وأرباح الشركات المستفيدة من الخطة .
لوضع خطط مماثمة, يكمف وزير الخزانة بالتنسيق مع السمطات والمصارف المركزية لدول أخرى .
 ألف دولا لمدة عام واحد250رفع سقف الضمانات لممودعين من مائة ألف دولار إلى  .
منح إعفاءات ضريبية تبمغ قيمتيا نحو مائة مميار لمطبقة الوسطى والشركات .
تحديد التعويضات لرؤساء الشركات عند الاستغناء عنيم .
وتحديد المكافآت المالية لمسؤولي الشركات الذين , منع دفع تعويضات تشجع عمى مجازفات لا فائدة منيا

. يفيدون من التخفيضات الضريبية بخمسمائة ألف دولار
استعادة العلاوات التي تم تقديميا عمى أرباح متوقعة لم تتحقق بعد .
ويضم ىذا المجمس رئيس الاحتياطي الاتحادي ووزير الخزانة , يشرف مجمس مراقبة عمى تطبيق الخطة

. ورئيس الييئة المنظمة لمبورصة
وذلك لمراقبة , يحافظ مكتب المحاسبة العامة التابع لمكونغرس عمى حضور الاجتماعات الدورية في الخزانة

. عمميات شراء الأصول والتدقيق في الحسابات
تعيين مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزير الخزانة .
يدرس القضاء القرارات التي يتخذىا وزير الخزانة .
اتخاذ إجراءات ضد عمميات وضع اليد عمى الممتمكات .

 700أشار سايمون جونسون كبير خبراء صندوق النقد الدولي إلى أن خطة اانقاذ الأميركية التي تبمغ كمفتيا 
. لن يحول دون انكماش خطير لأكبر اقتصاد في العالم" إجراء طارئاً " مميار دولار لا تعدو كونيا

وأضاف أن , وشبو الاقتصادي الفائز بجائزة نوبل الخطة بعممية نقل دم إلى شخص يعاني من نزيف داخمي
لكنيا لن تحقق , الخطة ربما تمنع حالات إفلاس وتحول دون ضياع الرىون العقارية التي كانت سبباً في الأزمة المالية

. توازناً مالياً للأسواق
يطاليا واليابان )وضعت مجموعة الدول الصناعية السبع الكبرى  الولايات المتحدة وبريطانية وفرنسا وألمانيا وا 

. وتعيد أعضاؤىا بمنع إفلاس المصارف الكبرى, خطة تحرك لمواجية الأزمة المالية العالمية (وكندا
عادة تدفق القروض لدعم النمو الاقتصادي  واتفقت القمة عمى مواصمة العمل من أجل استقرار الأسواق المالية وا 

واتخاذ جميع ااجراءات الضرورية لتحريك القروض والأسواق النقدية كي تتمكن المؤسسات المالية من , العالمي
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. الحصول عمى السيولة
    وأعربت المجموعة عن استعداداىا لقيام بكل ما ىو ضروري من أجل تحريك سوق قروض الرىن الذي كان 

. سبب الأزمة المالية الحالية
    وتبنى قادة مجموعة اليورو خطة إنقاذ مالي تعتمد عمى تأميم جزئي لممؤسسات المالية المتضررة وتستند 

. مع إمكانية المجوء إلى إعادة تمويميا, أساساً إلى ضخ أموال عامة في المصارف
 :(دول الخميج وسورية)استجابة نموذج من الدول النامية - 3-5

فقد قرر مصرف , اتخذت دول الخميج عدة إجراءات لمواجية الأزمة المالية وتخفيف حدة التوترات في الأسواق
وخصص , (اامارات المركزي أن يتيح لمبنوك قروضاً قصيرة الأجل من خلال تسييل بقيمة خمسين مميار دولار

. المصرف تسييلات لمبنوك لاستخداميا كقروض مصرفية استثنائية بيدف تخفيف التوترات في القطاع المصرفي
 يوماً أو 14ومنحت التسييلات لمبنوك اعادة شراء كل شيادات اايداع التي تكون الفترة المتبقية من أجميا 

كما ألغى المصرف المركزي قاعدة الأيام الستة لمسحب عمى المكشوف من الحسابات الجارية بصفة مؤقتة . أكثر
. اتاحة سيولة لمبنوك في الأجل القصير

 عن خفض متطمبات الاحتياطي االزامي لممصارف 2009وفي سورية أعمن المصرف المركزي في أيار عام 
وتم تطبيق قانون حماية الصناعة الوطنية وتشجيع التصدير من خلال إحداث ىيئة . التجارية من أجل تشجيع الاقتراض

 اتخذ مجمس الوزراء إجراءات 23/2/2009وبتاريخ , وتسييل القروض لممتضررين من الصناعيين, تنمية الصادرات
من بينيا إعادة النظر بالرسم الجمركي عمى المواد الأولية والمكونات والمنتج النيائي في , وتوجييات داعمة لمصناعة

[. 14]الصناعات اليندسية السورية 
ذلك لأن التوليفة الخطيرة التي جمعت بين , لا أحد يستطيع تحديد المدة التي ستستغرقيا الأزمة المالية العالمية

يجعل , والانييار المالي المرافق لو, مثل البطالة وانخفاض اانتاج, الكساد الحقيقي بآثاره المختمفة عمى الاقتصاد
لو , حيث أن ىذه الأزمة ىي أزمة حقيقية وليست مفتعمة لأنيا نتجت عن المؤسسات الخاصة. المسألة أكثر تعقيداً 

لم يتم إصلاح . ولكنيا لن تدوم طويلاً , نجد أن الأمور قد تبدو مستقرة حالياً . كانت حكومية لقيل عنيا أنيا أزمة مفتعمة
ومازالت ىذه الفقاعة تكبر كل , نحن نعيش في أكبر فقاعة دين عام في تاريخ العالم, 2008أي شيء بعد انييار عام 

عشرات الآلاف من المصانع وملايين العمال يستمرون في مغادرة , ما يزال الأمريكيون يستعممون بطاقات الائتمان, يوم
ونجد أن الدول الصناعية الكبرى قد أعمنت دخول , ويستمر الأمريكيون في استيلاك أكبر بكثير من إنتاجيم, البلاد

. اقتصادىا الركود التي حاولت جاىدةً تفاديو لكن باءت محاولاتيا بالفشل
  

: الاستنتاجات والتوصيات
: الاستنتاجات

: نذكر أىميا, توصمت الدراسة إلى العديد من النتائج
حيث تكمن خطورتيا , تعد الأزمة المالية العالمية من أخطر الأزمات المالية التي شيدىا الاقتصاد العالمي- 1

. في انتقال عدواىا من النظام المالي إلى الاقتصاد الحقيقي
. ييدد الانفتاح العالمي اقتصاديات الكثير من بمدان العالم بسبب انتشار الأمراض الاقتصادية بشكل سريع- 2
اقتصاديات الدول النامية ىي جزء من الاقتصاد العالمي لذلك من الطبيعي أن تتأثر بالأزمة المالية - 3
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. ولكن درجة التأثر متعمقة بدرجة الاندماج مع الاقتصاد العالمي, العالمية
إن الاستجابة من قبل الدول و المنظمات كانت عمى قدر المأمول مع الأخذ بالحسبان إخفاق أدوات الكشف - 4

. المبكر في اكتشاف بوادر ىذه الأزمة قبل حدوثيا
إن ااجراءات التي اتخذتيا دول العالم وخصوصاً الولايات المتحدة وأوربا من خلال ضخ مميارات الدولارات - 5

لم تكن علاجية فيي ساىمت في التخفيف من حدة , ومنع المؤسسات المصرفية من الانييار, في النظام المصرفي
. الأزمة واحتوائيا

 : التوصيات
: فإننا نقترح ما يمي, بيدف معالجة ىذه الأزمة

. يجب إعادة النظر في الكثير من عمميات الأسواق في النظام المالي العالمي والشركات المالية والمسؤولين عنيا- 1
. يحتاج العالم إلى آلية لموقاية من الأزمات والقدرة عمى التنبؤ بيا قبل فترة كافية من حدوثيا- 2
. تعزيز دور المصارف المركزية في متابعة أعمال المصارف المحمية ومراقبة موجوداتيا بيدف حمايتيا- 3
. دعم دور منظمات التنمية الدولية و التي يجب أن تشكل حارسا أمينا لمصالح الدول النامية- 4
لزام شركات ومصارف التمويل العقاري , إعادة تنظيم سوق التمويل العقاري من خلال وضع قواعد جديدة- 5 وا 
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