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  ABSTRACT    
 

The present study investigated the association between Corporate social 

responsibility (CSR) disclosure and short term profitability. The study community  was 

composed of 19 registered companies in Syrian Commission on Financial Markets and 

Securities during the period 2010–2015. CSR dimensions of community, corporate 

governance, diversity, employee relations, environment, human rights, and product are 

used as independent variables while Return on Asset is used as dependent variable. The 

longitudinal regressions used consider both cross-section and temporal series calling for 

the panel data methodology. 

The results show that some of CSR dimensions (community, employee relations) has 

a positive and significant relationship with the short term profitability. This suggests that 

local firms can achieve advanced levels of financial performance if they engage in social 

activities. 

 

 

 

Keywords: Coporate Social Responsibility Disclosure, Short Term Profitability. 

 
 
 
 

                                                           
*
Professor- Accounting Department- Faculty Of Economics- Tishreen University- Lattakia- Syria. 
**

Postgraduate Student- Accounting Department- Faculty Of Economics- Tishreen University- 
Lattakia- Syria. 



 الطويل، أبو دست                                         الإفصاح عن مسؤولية الشركات الاجتماعية والربحية قصيرة الأجل العلاقة بين

994 

 7107( 4( العدد )93المجمد ) العموم الاقتصادية والقانونيةشرين لمبحوث والدراسات العممية  _  سمسمة مجمة جامعة ت
Tishreen University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (33) No. (4) 2012 

 

 
 شركات الاجتماعية والربحية قصيرة الأجلالعلاقة بين الإفصاح عن مسؤولية ال

 )دراسة تطبيقية عمى الشركات المسجمة في هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية(
 

 *الدكتورة ليمى الطويل
 **شذى ابو دست

 
 

 (2012 / 2 / 31 ل للنشر في ب  ق   . 2012/  2/  22تاريخ الإيداع )
 

 ممخّص  
 .الاجتماعية والربحية قصيرة الأجل قة بين الإفصاح عن مسؤولية الشركاتييدف ىذا البحث إلى دراسة العلا

. 2015 –2010شركة مسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية خلال الفترة من  19البحث  مجتمع شملوقد 
، والتنوع، الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية من خلال سبعة أبعاد: المجتمع، وحوكمة الشركات وقاس البحث

ىو  اً محاسبي اً ن، والمنتج.  كما استخدم لقياس الربحية قصيرة الأجل مقياساوعلاقات الموظفين، والبيئة، وحقوق الإنس
 (.Panel dataوتم تحميل البيانات باستخدام نماذج الانحدار الخاصة بالبيانات المقطعية الزمنية ) العائد عمى الأصول.

يجابية ذات دلالة بين الإفصاح عن بعض أبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية نتائج وجود علاقة إالأظيرت 
والربحية قصيرة الأجل. وىذا يشير إلى أن الشركات المحمية يمكن أن تحقق مستويات ( وعلاقات الموظفينالمجتمع ، )

 أعمى من الأداء المالي في حال انخراطيا في الأنشطة الاجتماعية.
 
 

 الربحية قصيرة الأجل. شركات الاجتماعية،الإفصاح عن مسؤولية ال الكممات المفتاحية:
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  :مقدمة
تم التركيز في السنوات الأخيرة عمى موضوع المسؤولية الاجتماعية وبدأت الشركات بالتقرير عن إجراءاتيا 

تنظيمات وأصحاب المصالح الأخلاقية والاجتماعية والبيئية نتيجة الضغوط المتزايدة من قبل المساىمين والموظفين وال
مع  نشأ وتطور فإنو يعنيو ىذا المفيوموعمى الرغم من النقاشات الجارية حول ما . (Ghelli, 2013)بصورة عامة 

، وذلك تمبية لاحتياجات المجتمع في جميع أنحاء العالم والمينيةفي كل من المجتمعات الأكاديمية تطور الأعمال 
في الماضي مسألة أعمال تجارية محمية في الدول الرائدة ولية الاجتماعية لمشركات المسؤ  عُدّت. وفي حين المستجدة

المسؤولية الاجتماعية مبادرات  عمّتالساحة العالمية حيث  فيفي السنوات الأخيرة انتشرت  إلا أنيا ،في ىذا المجال
 Carroll and)في الدول النامية  يجياً تدر  وبدأت ىذه المبادرات في الظيور ،في جميع الدول المتقدمة تقريباً لمشركات 

Shabana, 2010). 
ويرجع ذلك  ،حظيت دراسة العلاقة بين المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي لمشركات باىتمام كبير بين الباحثين

ز (. وتم التركيKaragiorgos, 2010إلى ضرورة ربط نشاط المسؤولية الاجتماعية بالوضع المالي ونتائج الشركات )
في الدراسات عمى ىذه القضية بشكل واسع في الأسواق المتقدمة، حيث أظيرت نتائج ىذه الدراسات أن الأثر الإيجابي 

 استراتيجيتيملممسؤولية الاجتماعية عمى الأداء المالي قد يشجع المدراء عمى مواصمة الأداء الاجتماعي كجزء من 
  .((Orlitzky et al., 2003 لتحقيق أداء مالي عال  

ببعديو القصير  بدراسة العلاقة بين أبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية والأداء المالي الباحثين من العديد قام
 Uadiale and و ،Bayoud et al. (2011)و ،Saleh et al. (2008)مثل) الأجل والطويل الأجل

Fagbemi(2012)، و Ahamed et al. (2014)) لقياس الربحية قصيرة الأجل ، واستخدموا مقاييساً محاسبية
 Kinder Lydenberg andمقياس حدد. و (Inoue & Lee, 2011) ومقاييساً سوقية لقياس الربحية طويمة الأجل

Domini  (KLD) المجتمع، وحوكمة  :الاجتماعية الشركات لمسؤوليةسبعة أبعاد  لتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية
 .ين، والبيئة، وحقوق الإنسان، والمنتجالشركات، والتنوع، وعلاقات الموظف

أبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية  كل بعد من يركز البحث الحالي عمى دراسة العلاقة بين الإفصاح عن
والربحية قصيرة الأجل في الشركات السورية باعتبارىا إحدى الدول النامية لتقديم دليل تجريبي عمى طبيعة ىذه العلاقة 

  مسؤولية الشركات الاجتماعية في الربحية قصيرة الأجل.عن فصاح أثر الإاختبار و 
 :مشكمة البحث

فصاحاتيا ممارسة شائعة بين الشركات الكبرى  أصبحت المشاركة في أنشطة مسؤولية الشركات الاجتماعية وا 
اركة في مسؤولية في الدول المتقدمة، ولكنيا لاتزال قضية مثيرة لمجدل في الدول النامية. مما لا شك فيو أن المش

ن عدم وجود نتائج حاسمة لمعلاقة الاجتماعية تتطمب تكاليف كبيرة  الشركات تؤدي إلى تخفيض ىامش الربح لمشركة، وا 
وقمة الأدبيات المتوفرة عن ىذه العلاقة لا سيما  والربحية قصيرة الأجلمسؤولية الشركات الاجتماعية الإفصاح عن بين 

عمى ما سبق فإن مشكمة البحث  ة في المسؤولية الاجتماعية. بناءً شركات حذرة تجاه المشاركفي البمدان النامية تجعل ال
 تتجمى في التساؤل الرئيس التالي:

 الربحية قصيرة الأجل؟ فييؤثر الإفصاح عن مسؤولية الشركات الاجتماعية  كيف
 ويمكن تفصيل ىذا التساؤل إلى الأسئمة الفرعية التالية:

 ؟في الربحية قصيرة الأجلعن بعد المجتمع كيف يؤثر الإفصاح 
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 في الربحية قصيرة الأجل؟كيف يؤثر الإفصاح عن بعد الحوكمة 
 في الربحية قصيرة الأجل؟كيف يؤثر الإفصاح عن بعد التنوع 

 في الربحية قصيرة الأجل؟كيف يؤثر الإفصاح عن بعد علاقات الموظفين 
 قصيرة الأجل؟في الربحية كيف يؤثر الإفصاح عن بعد البيئة 

 في الربحية قصيرة الأجل؟كيف يؤثر الإفصاح عن بعد حقوق الإنسان 
 في الربحية قصيرة الأجل؟كيف يؤثر الإفصاح عن بعد المنتج 

 :فرضيات البحث
 .الربحية قصيرة الأجلفي  إيجاباً  الإفصاح عن بعد المجتمع يؤثر .1
 قصيرة الأجل.الربحية إيجاباً في  حوكمة الشركاتالإفصاح عن بعد  يؤثر .2

 الربحية قصيرة الأجل.إيجاباً في الإفصاح عن بعد التنوع  يؤثر .3
 .الربحية قصيرة الأجلإيجاباً في الإفصاح عن بعد علاقات الموظفين يؤثر  .4
 الربحية قصيرة الأجل.إيجاباً في الإفصاح عن بعد البيئة يؤثر  .5

 الأجل. الربحية قصيرةإيجاباً في الإفصاح عن بعد حقوق الإنسان يؤثر  .6

 الربحية قصيرة الأجل.إيجاباً في الإفصاح عن بعد المنتج يؤثر  .7
 

 :أهمية البحث وأهدافه
العممية في دراسة العلاقة بين أبعاد الإفصاح عن مسؤولية مساىمة ال من خلال ىذا البحثتتجمى أىمية 

اولت ىذه العلاقة في البيئة السورية. الشركات الاجتماعية والربحية قصيرة الأجل في سورية لعدم وجود دراسات سابقة تن
الربحية  فيمسؤولية الاجتماعية ال بيان أثر الإفصاح عن في كما تتجمى أىمية ىذا البحث من خلال المساىمة العممية

وبيان أثر كل بعد من أبعاد  ،في الشركات السورية المسجمة بييئة الأوراق والأسواق المالية السوريةقصيرة الأجل 
الاجتماعية عمى الربحية قصيرة الأجل بشكل منفصل، مما يساعد الشركات عمى اتخاذ القرارات فيما يتعمق  المسؤولية

 بأنشطتيا الاجتماعية والإفصاح عنيا.
المجتمع، وحوكمة ) الاجتماعية الشركات مسؤوليةأبعاد دراسة العلاقة بين الإفصاح عن وييدف البحث إلى 

 .والربحية قصيرة الأجل (ظفين، والبيئة، وحقوق الإنسان، والمنتجالشركات، والتنوع، وعلاقات المو 
 

 :منهجية البحث

مسجمة في ىيئة ال الشركات من مجتمع البحث ويتكون .عمى الدراسات السابقة بنيت فرضيات ىذه البحث بناءً 
تم استثناء  حيث شركة 19. وبمغ عدد الشركات المدروسة شركة 35وىي عبارة عن  الأوراق والأسواق المالية السورية

، إذ امتدت فترة الدراسة ، وذلك بسبب الحاجة إلى بيانات متوازنةشركة إما لتوقفيا لفترة أو حداثة تسجيميا في الييئة 16
باستخدام البيانات الثانوية )التقارير وتم جمع البيانات  مشاىدة. 114وبمغ عدد المشاىدات  ،2015 –2010 من

 لمشركات.والربحية قصيرة الأجل المسؤولية الاجتماعية  أبعاد انات عنلمحصول عمى بي (المنشورة
تحميل البيانات باستخدام نماذج الانحدار الخاصة بالبيانات المقطعية واختبُرت فرضيات البحث عن طريق 

 .(Balanced Panel Dataالزمنية المتوازنة )
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 :متغيرات البحث
 المتغيرات المستقمة  -0

   Kinder Lydenberg and Dominiتم قياسو باستخدام مقياس: COMMUNITY (COM)المجتمع   -0
(KLD)  التبرعات الخيرية، والمنح لممنظمات غير  مؤشراتلتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية وذلك من خلال ستة(

 الربحية، والمنح الخارجية، ودعم الإسكان، ودعم التعميم، وبرامج التطوع(.

 (KLD) مقياستم قياسو باستخدام : CORPORATE GOVERNANCE (CGOV)حوكمة الشركات  -7
أو أن تكون ممموكة من التعويضات، والممكية  )تحديد مؤشراتلتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية وذلك من خلال أربعة 

 شركة مسؤولة اجتماعياً، والشفافية، والمسؤولية السياسية(. قبل

لتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية وذلك (KLD) مقياس ام تم قياسو باستخد: DIVERSITY (DIV)التنوع  -9
المدير التنفيذي امرأة أو من الأقميات، وتشجيع النساء أو الأقميات من خلال المركز الوظيفي، ) مؤشرات ستةمن خلال 

 (.المعوقينات، وتوظيف نساء أو الأقميالع الحياة لمعاممين، والتعاقد مع ونسبة من مجمس الإدارة لمنساء أو الأقميات، ومناف

لتقييم  (KLD) : تم قياسو باستخدام مقياسEMPLOYEE RELATIONS (EMP)علاقات الموظفين  -4
)علاقات النقابة، وتقاسم الأرباح النقدية، ومشاركة  مؤشراتأبعاد المسؤولية الاجتماعية وذلك من خلال خمسة 

 لامة(.الموظفين في صنع القرارات، ومكافآت التقاعد، والصحة والس

لتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية (KLD) مقياس : تم قياسو باستخدام ENVIRONMENT (ENV)البيئة  -5
عادة التدوير، مالخدمات وال) مؤشراتوذلك من خلال خمسة  والطاقة نتجات الصديقة لمبيئة، والوقاية من التموث، وا 
 (.النظيفة، وأنظمة الإدارة

لتقييم أبعاد المسؤولية  (KLD) تم قياسو باستخدام مقياس: HUMAN RIGHTS (HUM)حقوق الإنسان  -6
 )العلاقات مع الشعوب الأصمية، حقوق العمالة الوافدة(. مؤشراتالاجتماعية وذلك من خلال ثلاثة 

لتقييم أبعاد المسؤولية الاجتماعية وذلك  (KLD) تم قياسو باستخدام مقياس: PRODUCT (PRO)المنتج  -7
 (.الجودة، ابتكارات البحث والتطوير، منتجات أو خدمات لممحرومين اقتصادياً ) تمؤشرامن خلال ثلاثة 

( 3(، حيث تشير الدرجة الأعمى )3إلى  0درجات )من  4من  لقياس ىذه الأبعاد كمياً مقياس مكون واستُخدم
إفصاح غير كمي ( إلى وجود 2إلى وجود إفصاح كمي متعمق بأبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية، وتشير الدرجة )

( إلى عدم 0( إلى وجود إفصاح نوعي عام، بينما تشير الدرجة )1ولكن ذو صمة مباشرة بيذه الأبعاد، وتشير الدرجة )
 (.Al-Tuwaijri et al., 2004; Saleh et al., 2008وجود أي إفصاح متعمق بيذه الأبعاد )

تم قياسو وىو مقياس محاسبي : Return On Assets (ROA)المستقل: العائد عمى الأصول  المتغير -2
، إذ من خلال قسمة صافي الدخل عمى إجمالي أصول الشركة وذلك لقياس أداء الشركات المالي عمى المدى القصير

Saleh et al. (2008 ،)مثلاستخدمت الدراسات السابقة المقاييس المحاسبية لقياس الربحية قصيرة الأجل 
 & Ahamed et al. (2014 )(Inoue (، و2012)Uadiale and Fagbemi و Bayoud et al. (2011،)و

Lee, 2011). 
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 :الدراسات السابقة
: فحص تجريبي لمعلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء Saleh et al. (2008)دراسة 

 An Empirical Examination of the Relationship between Corporateالمالي في سوق ناشئة

Social Responsibility Disclosure and Financial Performance in an Emerging Market 
دراسة للإجابة عن التساؤل حول ما إذا كانت المسؤولية الاجتماعية ترتبط بالأداء المالي في الشركات الىدفت 

سوقية الأعمى والمدرجة في بورصة شركة من الشركات ذات القيمة ال 200العامة الماليزية. وقد شممت عينة الدراسة 
واستخدمت الدراسة لقياس الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية أربعة  .2000-2005 ماليزيا وذلك خلال الفترة من

أبعاد: العلاقة مع الموظفين، البيئة، الانخراط بالمجتمع والمنتج. كما استخدمت لقياس الأداء المالي مقياساً محاسبياً ىو 
نماذج الانحدار واستخدمت الدراسة  . Tobin's qratioالأصول، ومقياساً سوقياً ىو عائد سعر السيم و العائد عمى

وأظيرت نتائج الدراسة أن الإفصاح عن  ( لتحميل البيانات.Panel dataالخاصة بالبيانات المقطعية الزمنية )
. كما أظيرت أن ىناك أدلة محدودة لمدى القصيرعمى ا المسؤولية الاجتماعية يرتبط إيجابياً بالأداء المالي لمشركات

 عمى وجود تأثير ذي دلالة لممسؤولية الاجتماعية عمى الأداء المالي في العلاقة طويمة الأمد.
العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي:  Cheung and Mak (2010:)دراسة 

 The Relation Between Corporate Social Responsibility أدلة من المصارف التجارية

Disclosure and Financial Performance: Evidence from the Commercial Banking 

Industry 
 العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي في المصارف التجارية فحصدراسة إلى الىدفت 

مصرفاً تجارياً عاماً من أفضل المصارف التجارية عالمياً والتي تفصح عن  57 . وقد شممت عينة الدراسةالعالمية
. واعتمدت الدراسة عمى نظرية 2009 –2006المسؤولية الاجتماعية في منشوراتيا المالية وذلك خلال الفترة من 

ح عن المسؤولية الوكالة ونظرية أصحاب المصالح والنظرية الشرعية لوضع الأساس النظري لمبحث. وقاست الإفصا
الاجتماعية من خلال ثلاثة أبعاد: البيئة، المجتمع والحوكمة، واستخدمت درجة الإفصاح الكمي ودرجات الإفصاح عن 

 ESGالأبعاد الثلاثة بالاعتماد عمى قاعدة بيانات بمومبرغ للإفصاح عن البيئة والمجتمع والحوكمة 
(Environmental, Social and Governanceكما اس .) تخدمت الدراسة لقياس الأداء المالي مقياسين محاسبيين

واستخدمت الدراسة  ىما العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية، ومقياساً سوقياً ىو عائد سعر السيم السنوي.
 نتائج الدراسة أنو لا وأظيرتلتحميل البيانات.  Simpson and Kohers (2008)نموذج الانحدار المطبق من قبل 

بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي في المصارف التجارية. كما أظيرت أن الارتباط  توجد علاقة
ختمف باختلاف الفترة الزمنية المدروسة، وىذا يشير إلى أن تأثير الفردية وأداء المصارف ي ESGبين إفصاحات 

 الاقتصادية والعوامل الأخرى عمى مستوى الاقتصاد الكمي. باختلاف الظروف يختمفعمى الأداء المالي  ESGمكونات 
: أثر الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية عمى الأداء المالي لمشركات في Bayoud et al. (2011)دراسة 

 The Effect of Corporate Social Responsibility Disclosure on Financialليبيا

Performance in Libya 
إلى فحص العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي في ليبيا باعتبارىا دراسة الىدفت 

واحدة من البمدان النامية والتي شيدت العديد من التغيرات الاقتصادية والبيئية والاجتماعية خلال فترة زمنية قصيرة. وقد 
 –2007مصرفية وتعدين( وذلك خلال الفترة من  شركة بقطاعات مختمفة )خدمية، صناعية، 40شممت عينة الدراسة 

. واعتمدت الدراسة عمى نظرية أصحاب المصالح لوضع الأساس النظري لمبحث. واستخدمت البيانات الثانوية 2009
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)التقارير السنوية( والمقابلات شبو المنتظمة مع المدراء الماليين ومدراء المعمومات لجمع البيانات. وقاست الإفصاح عن 
سؤولية الاجتماعية من خلال أربعة أبعاد: الموظفين، الانخراط بالمجتمع، المستيمكين والبيئة، كما استخدمت العائد الم

واستخدمت الدراسة تحميل الانحدار المتعدد لاختبار  عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية لقياس الأداء المالي.
ذات دلالة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي، وكشفت نتائج الدراسة عن وجود علاقة  الفرضيات.

حيث تبين أن ملاحظة مستوى الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية في التقارير السنوية قد يكون لو أثر عمى مستوى 
 الأداء المالي كنتيجة لضغط أصحاب المصالح في الشركات الميبية.

 المسؤولية الاجتماعية، قيمة الشركة والأداء المالي في البرازيل  :Criso´stomo et al. (2011)دراسة 

Corporate Social Responsibility, Firm Value and Financial Performance in Brazil 
دراسة إلى فحص العلاقة بين المسؤولية الاجتماعية وأداء الشركة، مع الأخذ بعين الاعتبار قيمة الشركة الىدفت 

شركة غير مالية مدرجة في بورصة  78محاسبي المالي، في البرازيل باعتبارىا سوق ناشئة. وقد شممت العينة والأداء ال
. وقاست الدراسة الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية من خلال ثلاثة 2001-2006البرازيل وذلك خلال الفترة من 

البيئي، واعتمدت عمى قاعدة بيانات المعيد البرازيمي أبعاد: العلاقة مع الموظفين، العمل الاجتماعي الخارجي والعمل 
 Tobin's Qلمتحميل الاقتصادي والاجتماعي عن المسؤولية الاجتماعية. كما استخدمت الدراسة لقياس قيمة الشركة 

ratio.ى وأدخمت الدراسة عم ، واستخدمت لقياس الأداء المالي مقياسي العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية
، وتم إجراء تحميل المحتوى لاستخراج البيانات نموذجيا ثلاثة متغيرات ضابطة وىي حجم الشركة، الخطر والقطاع.

نتائج  وأشارت. Cross-sectionتم تقدير النماذج مقطعياً  Panel dataوبسبب نقص البيانات اللازمة لنماذج 
علاقة سمبية ذات دلالة بين تبين وجود ت في البرازيل، حيث الدراسة إلى أن المسؤولية الاجتماعية مدمرة لقيمة الشركا

جتماعية المسؤولية الاجتماعية وقيمة الشركة، كما تشير النتائج إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة بين المسؤولية الا
 والأداء المحاسبي المالي

المالي في : المسؤولية الاجتماعية لمشركات والأداء Uadiale and Fagbemi (2012)دراسة 
 Corporate Social Responsibility and Financialالنيجيريتالاقتصاديات النامية: التجربة 

Performance in Developing Economies: The Nigerian Experience 
دراسة إلى فحص العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي في الاقتصاديات الىدفت 

شركة مدرجة في البورصة النيجيرية، تقوم بإعداد  40ة وبشكل خاص في نيجيريا وذلك باستخدام عينة مؤلفة من النامي
مؤشر الإفصاح  إلى. واستندت الدراسة 2007وذلك عن العام  تقارير عن المسؤولية الاجتماعية، تم اختيارىا عشوائياً 
، وقاست الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية من  كات العينةالطوعي الذي تم إنشاؤه باستخدام التقارير السنوية لشر 

خلال ثلاثة أبعاد: الأداء الاجتماعي، نظام الإدارة البيئية وعلاقات الموظفين. كما استخدمت الدراسة لقياس الأداء 
عدد لتحميل واستخدمت الدراسة نموذج الانحدار المتالمالي مقياسي العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية. 

واعتمد تصميم البحث عمى تحميل المحتوى الذي تضمن تتبع كل جممة لكل مكون من مكونات الإفصاح عن البيانات. 
المسؤولية الاجتماعية في التقارير السنوية لمشركات النيجيرية في العينة. وأظيرت نتائج الدراسة وجود علاقة إيجابية 

والأداء المالي لمشركات. واستناداً إلى ىذه النتائج، أوصت الدراسة أنو عمى ذات دلالة بين المسؤولية الاجتماعية 
الشركات في نيجيريا أن تستثمر في أنشطة المسؤولية الاجتماعية بكل تشعباتيا وذلك من أجل تعزيز سمعتيا وبالتالي 

 زيادة عوائدىا.
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ء المالي لمشركات: حالة : أثر الإفصاح الاجتماعي عمى الأداNajah and Jarboui (2013)دراسة 
 The Social Disclosure Impact on Corporate Financialالشركات الفرنسية الكبرى 

Performance: Case of Big French Companies  
إلى دراسة أثر الإفصاح الطوعي عن المسؤولية الاجتماعية عمى الأداء المالي لمشركات. وقد ىدفت الدراسة 

. 2000-2010موظف عمى الأقل( وذلك خلال الفترة من  1000ركة فرنسية كبرى )لدييا ش 201شممت العينة 
واستخدمت العائد عمى الأصول والعائد  ،واعتمدت الدراسة عمى تقارير المسؤولية الاجتماعية كمؤشر للأداء الاجتماعي

ن ضابطين ىما حجم الشركة والرافعة عمى حقوق الممكية لقياس الأداء المالي. كما أدخمت الدراسة عمى نموذجيا متغيري
 .( لتحميل البياناتPanel dataنماذج الانحدار الخاصة بالبيانات المقطعية الزمنية )واستخدمت الدراسة  المالية.

علاقة ذات دلالة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي لمشركات  ةوأظيرت النتائج أنو لا توجد أي
 كن تم تمييز تأثير إيجابي لمزمن عمى ىذه العلاقة وذلك عند وجود فجوة في الملاحظة لسنة واحدة.الفرنسية، ول

: هل تؤدي المسؤولية الاجتماعية إلى تحسين الأداء المالي لمشركات؟ Ahamed et al. (2014)دراسة 
 Does Corporate Social Responsibility Lead to Improve in Firm Financialأدلة من ماليزيا 

Performance? Evidence from Malaysia 
دراسة إلى دراسة العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي في الشركات الماليزية. الىدفت 

وذلك واستخدمت الدراسة البيانات الثانوية )التقارير السنوية( لجمع بيانات ثلاث شركات كبرى مدرجة في بورصة ماليزيا 
من الأزمة  ىو أن ىذه الفترة تعد فترة تعاف. وتم اختيار ىذه الفترة لسببين: الأول 2011 -2007خلال الفترة من 

المالية التي أصابت دول آسيا ولا سيما سوق رأس المال الماليزية، والثاني ىو إلزام الشركات العامة المدرجة في بورصة 
. واستخدمت الدراسة لقياس الإفصاح عن المسؤولية 2007اعية بدءاً من عام ماليزيا بالإفصاح عن المسؤولية الاجتم

 ,Environment, community, workplaceالمجتمع، مكان العمل ومكان السوق )الاجتماعية أربعة أبعاد: البيئة، 

and marketplace dimensions)، كما  الي،قوق الممكية لقياس الأداء المالعائد عمى الأصول والعائد عمى ح
يرادات الشركة. واستخدمت الدراسة تحميل الانحدار  أدخمت الدراسة عمى نموذجيا متغيرين ضابطين ىما حجم الشركة وا 

نتائج ىذه الدراسة أن ىناك علاقة إيجابية بين ممارسات المسؤولية الاجتماعية  وأظيرت المتعدد لاختبار الفرضيات.
يرادات  النتائج إلى أن الشركات تبدي اىتماماً  أشارتالشركة كمتغيرات ضابطة. كما والأداء المالي مع وجود حجم وا 

 كبيراً بتحسين أدائيا المالي وسمعتيا عبر زيادة المسؤولية الاجتماعية أو عبر نشر تقرير الاستدامة ضمن تقاريرىم السنوية.
ضمن قطاع الأعمال في : مسؤولية الشركات الاجتماعية والأداء المالي et al Astara (7201).دراسة 

 Corporate Social Responsibility and Financial Performance Within the اليونان

Business Sector in Greece   
قطاع الأعمال وبيان تأثير ، الأداء الماليو الاجتماعية الشركات مسؤولية  فحص العلاقة بينىدفت الدراسة إلى 

وذلك خلال الفترة من مدرجة في بورصة أثينا شركة  124. وقد شممت العينة العلاقة الذي تنتمي إليو الشركة عمى ىذه
لمشركات التي تبنت ممارسات  1) قيمتان لومتغير كالمسؤولية الاجتماعية  مع الدراسة وتعاممت. 2012-2006

، ئد عمى حقوق الممكيةوالعا ،. واستخدمت العائد عمى الأصوللمشركات التي لم تتبناىا( 0المسؤولية الاجتماعية، 
 linearواستخدمت الدراسة النموذج الخطي المختمط  لقياس الأداء المالي. والعائد عمى المبيعات، وربحية السيم

mixed model)،أن مسؤولية الشركات الاجتماعية تساىم بشكل إيجابي  التجريبية وأظيرت النتائج ( لتحميل البيانات
تأثير قطاع إلى العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية، كما أشارت النتائج فيما يتعمق ب في الأداء المالي
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العلاقة بين مسؤولية الشركات الاجتماعية والأداء المالي فيما يتعمق بالعائد عمى  فيالأعمال الذي تنتمي إليو الشركة 
 حقوق الممكية فقط.

ين الدراسات، حيث وجدت بعض الدراسات أن ىناك يلاحظ بعد استعراض الدراسات السابقة تباين النتائج ب
علاقة ذات دلالة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي لمشركات، بينما وجدت دراسات أخرى أنو لا 
توجد علاقة ذات دلالة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والأداء المالي لمشركات. كما يلاحظ تركيز الدراسات 

لتي تناولت العلاقة بين الإفصاح عن مسؤولية الشركات الاجتماعية وأدائيا المالي عمى الدول المتقدمة وعدم وجود ا
 دراسة تناولت ىذه العلاقة في البيئة السورية.

 الإطار النظري لمبحث
 مسؤولية الشركات الاجتماعية

اعية بأنيا "مسؤولية الشركات عن آثارىا ( مسؤولية الشركات الاجتم2011عرّفت وثيقة المفوضية الأوروبية )
عمى المجتمع. والشرط الأساسي لتحقيق تمك المسؤولية ىو احترام التشريعات المعمول بيا والاتفاقيات بين الشركاء في 
المجتمع. وينبغي عمى الشركات حتى تحقق المسؤولية الاجتماعية بشكل كامل أن تقوم بعممية دمج النواحي الاجتماعية 

يئية والأخلاقية وحقوق الإنسان ومخاوف المستيمكين في عممياتيا التجارية واستراتيجيتيا الأساسية بالتعاون الوثيق والب
 مع أصحاب المصالح، وذلك بيدف:

 تعظيم خمق القيمة المشتركة لممالكين/المساىمين وأصحاب المصالح الآخرين والمجتمع ككل؛ 

 (European Commission, 2011, p6)ممة." تحديد وتخفيف ومنع الآثار الضارة المحت
يعد مفيوم المسؤولية الاجتماعية لمشركات واسعاً لمغاية مع وجود العديد من التعاريف لو في الأدبيات، والتي 
غطت أبعاداً متعددة بما في ذلك التنمية الاقتصادية، والممارسات الأخلاقية، وحماية البيئة، ومشاركة أصحاب 

. لكن ما يتجاوز أىمية تعريف المسؤولية (Rahman, 2011)فية، والمساءلة، واستجابة الشركات المصالح، والشفا
الاجتماعية لمشركات ىو التوقع الضمني بأن تحقق الشركات نتائج اجتماعية وبيئية أفضل دون تنظيم الحكومات 

(Doane, 2005). 
( أن 1932)Dodd لعالمية الثانية، حيث ذكر تمتد جذور المسؤولية الاجتماعية لمشركات إلى ما قبل الحرب ا

. (Cochran, 2007)لدى المدراء مجموعة واسعة من المسؤوليات والتي تشمل الجميور وليس فقط المساىمين 
المسؤولية الاجتماعية لمشركات،  ىو الأب المؤسس لحركة Howard R. Bowenويعتبر الكثير من الباحثين أن 

 Social Responsibilities of the"كتابو "المسؤوليات الاجتماعية لرجل الأعمال"  1953حيث نشر عام 

Businessman والذي أثار التساؤل التالي: ما ىي المسؤوليات التي يُتوقع أن يتحمميا رجل الأعمال تجاه المجتمع ،"
 . (Rahman, 2011)بطريقة عقلانية؟ 

توسعت أدبيات المسؤولية الاجتماعية لمشركات بشكل كبير خلال الستينات من القرن الماضي، وركزت عمى 
 Carroll and)توضيح المعنى الحقيقي لممسؤولية الاجتماعية لمشركات وأىميتيا بالنسبة للأعمال والمجتمع 

Shabana, 2010 ولاحظ .)Lee (2008) ة الاجتماعية والأداء المالي، حيث كانت بين المسؤولي عدم وجود علاقة
المسؤولية الاجتماعية مدفوعة بالدرجة الأولى بدوافع وعي اجتماعي خارجي، ولم تكن الشركات تبحث عن أي شيء 

في الثمانينات أصبحت العلاقة بين الأعمال التجارية . و (Carroll and Shabana, 2010)محدد بالمقابل 
ثق، وأصبحت الشركات أكثر استجابة لأصحاب المصالح، وقد ركز الباحثون في ىذا والاىتمامات الاجتماعية أو 
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المجال عمى وضع تعاريف جديدة لممسؤولية الاجتماعية لمشركات، مما أدى إلى ظيور انقسامات في الأدبيات حول 
وأداء الشركات الاجتماعي،  مفاىيم بديمة أو مكممة لممسؤولية الاجتماعية لمشركات مثل الاستجابة الاجتماعية لمشركات،

  Moura-Leiteand and)ومواطنة الشركات، والسياسة العامة، وأخلاقيات العمل، ونظرية أصحاب المصالح 

Padgett, 2011). 
حتى الآن مقبولًا عالمياً ومدعوماً من قبل جميع  1990أصبح مفيوم المسؤولية الاجتماعية لمشركات منذ عام 

ات وشركات إلى مستيمكين ومنظمات غير حكومية. حتى المنظمات الدولية مثل )الأمم مكونات المجتمع من حكوم
المتحدة، البنك الدولي، منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، ومنظمة العمل الدولية( دعمتو بشكل كامل وأصدرت 

 .(Moura-Leiteand and  Padgett, 2011)الإرشادات لمواصمة ىذا التحرك 
 ؤولية الشركات الاجتماعيةالإفصاح عن مس

من أشكال التقارير الطوعية والذي يختمف جوىرياً عن  يعد الإفصاح عن مسؤولية الشركات الاجتماعية شكلاً 
الإفصاحات المالية والتشغيمية، وىو أداة تستخدم من قبل أصحاب المصالح لتقييم الأداء الاجتماعي لمشركات. وقد 

ح عن مسؤولية الشركات الاجتماعية عمى أنو عممية إيصال الآثار الاجتماعية الإفصا Gray et al. (1996)عرّف 
والبيئية للإجراءات الاقتصادية لمشركات إلى جماعات ذات مصالح محددة داخل المجتمع أو المجتمع ككل. في الآونة 

ت الاجتماعية عمى أنو الأخيرة وبالتزامن مع فضائح بعض الشركات الكبرى أصبح يُنظر للإفصاح عن مسؤولية الشركا
  .(Cheung and Mak, 2010أداة لزيادة شفافية الشركة ومصداقيتيا تجاه المجتمع )

المسؤولية الاجتماعية في الولايات المتحدة في أوائل الستينات من القرن الماضي أعداد كبيرة من تقارير  ظيرت
ة في العالم، ثم انتشرت تقارير المسؤولية الاجتماعية الأمريكية، الرائدة في الإفصاح عن مسؤولية الشركات الاجتماعي

وتطورت بشكل كبير في أنحاء العالم، حيث لوحظ أن عدد الشركات التي تصدر تقارير المسؤولية الاجتماعية لممرة 
 ,CorporateRegister) 2010شركة في عام  1000إلى  2006شركة في عام  500الأولى قد زاد من حوالي 

النمو الكبير الذي أظيرتو تقارير مسؤولية الشركات الاجتماعية إلا أنيا تتباين فيما بينيا بشكل من م رغبال. 1(2011
 جوىري من حيث الشكل والمحتوى وذلك نظراً لغياب معايير دولية مُمزمة لإعداد تقارير المسؤولية الاجتماعية.

مجموعة من المعايير  Global  Reporting  Initiative (GRI)إطار المبادرة العالمية لإعداد التقارير  يوفر
العالمية المقبولة عموماً وذات الجودة العالية للإفصاح عن معمومات المسؤولية الاجتماعية والتي تعد حالياً الأكثر 
استخداماً بين الشركات العالمية. وقد أصدرت المبادرة العالمية لإعداد التقارير إرشادات إعداد تقارير الاستدامة 

Sustainability Reporting Guidelines (G3)  والتي تم التعامل معيا عمى أنيا إطار لإعداد تقرير المسؤولية
الاجتماعية من قبل الكثير من الشركات الكبرى بحيث أصبحت من المعايير السائدة في إعداد وتقييم تقرير المسؤولية 

 .(Shin, 2014)الاجتماعية 
 ؤولية الشركات الاجتماعية والربحية قصيرة الأجلالعلاقة بين الإفصاح عن مس

فصاحاتيا نمواً ممحوظاً خلال وقت محدود، مما دفع بالعديد  شيدت ممارسات مسؤولية الشركات الاجتماعية وا 
من الباحثين لدراسة العلاقة بين مسؤولية الشركات الاجتماعية والأداء المالي. وقد أكدت ىذه الدراسات وجود ثلاثة 

ت حول ىذه العلاقة، حيث تؤيد المجموعة الأولى من الباحثين وجود علاقة سمبية بين مسؤولية الشركات ادعاءا
لمؤسسات ( بأن الالتزام الوحيد 1970) Friedmanالاجتماعية والأداء المالي، وتدعم ىذه المجموعة وجية نظر 

                                                           
1 CorporateRegister .ًهي منظمت عالميت مقرها المملكت المتحدة تقوم بمسح ممارساث تقارير المسؤوليت الاجتماعيت عالميا 
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. وترى (Kang et al., 2010)كي الشركة ىو استخدام مواردىا بطريقة تساعد عمى زيادة الربح وحصة مال الأعمال
مسؤولية الشركات الاجتماعية ىو تكمفة إضافية تتحمميا الشركة، وبالتالي فإن الأداء ىذه المجموعة أن الانغماس في 

مسؤولية تؤكد المجموعة الثانية من الباحثين عمى التأثير الإيجابي لأنشطة  المالي الصافي لمشركة سينخفض. في حين
الأداء المالي. وتستند تأكيدات ىذه المجموعة عمى نظرية أصحاب المصالح كما تم تقديميا  فيالاجتماعية  الشركات
، والتي تشير إلى أن بقاء ونجاح الشركة يُعزى إلى تحقيق أىدافيا الاقتصادية Pirsch et al. (2007)من قبل 

 ,.Kang et al)توافق مع منفعة أصحاب المصالح )تعظيم الربح( وغير الاقتصادية )أداء الشركة الاجتماعي( بما ي

أن زيادة الإنفاق عمى الأنشطة الاجتماعية يحسن العلاقات مع  الذين يناصرون ىذا الاتجاه . ويرى الباحثون(2010
أصحاب المصالح مما يقمل من تكاليف تعاملات الشركة ويزيد فرص السوق وعلاوات التسعير، الأمر الذي يؤدي إلى 

لقياس المسؤولية  ء مالي أعمى. وترى المجموعة الثالثة من الباحثين أن وجود عدد كبير من المقاييس المحيرةصافي أدا
 Kang et)مسؤولية الشركات الاجتماعية والأداء المالي يؤدي إلى عدم وجود علاقة محددة بين أنشطة  الاجتماعية

al., 2010). 
ية الشركات الاجتماعية، أن الأداء المالي يتكون أيضاً من أبعاد اقترحت الأدبيات، إلى جانب تعدد أبعاد مسؤول

واستخدمت الدراسات الموجودة عادةً نوعين من مقاييس الأداء المالي )مقاييس  (. Griffin, 1997 &Mahonمتعددة )
ق لمربحية محاسبية ومقاييس سوقية( بحيث تعكس بعدين لأداء الشركات المالي: الربحية قصيرة الأجل وتقدير السو 

مقاييس الأداء المحاسبية، مثل . تُمثل (Cochran & Wood, 1984; Luo & Bhattacharya, 2006) المستقبمية
العائد عمى الأصول، ربحية الشركة قصيرة الأجل أو كفاءة الإدارة، وتقدم معمومات مباشرة عن كيفية تحقيق أرباح 

 ,Cochran & Wood, 1984; Hull & Rothenberg)حالية لمشركة من خلال تخصيص موارد لأنشطة محددة 

 & Luo(. وتكشف المقاييس السوقية عن كيفية تقييم المستثمرين لقدرة الشركة عمى خمق الأرباح المستقبمية )2008

Bhattacharya, 2006.) 
بحية قصيرة الر  في ىاتأثير  عدة دراسات أثبتتبالرغم من تباين وجيات النظر حول تأثير المسؤولية الاجتماعية 

الأجل مقاسة بالعائد عمى الأصول، إلا أن النتائج كانت غير متناسقة حيث أظيرت بعض الدراسات وجود تأثير 
إيجابي، وبعضيا الآخر أشار إلى وجود تأثير سمبي، في حين أظيرت دراسات أخرى عدم وجود أي تأثير. وقد 

الأداء المالي  فيبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية دراسات متعددة عن تأثير أInoue and Lee (2011 )استعرض 
الربحية عمى المدى القصير، أما بالنسبة  فيلمشركات ووجدا أن بعض أبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية تؤثر إيجابياً 

 .(Inoue & Lee, 2011)للأبعاد الأخرى فيتحول التأثير إلى تأثير سمبي أو غير ىام 
 

 :النتائج والمناقشة
التي تأخذ الاختلاف  نموذجين من معادلات الانحدار (Panel data)لتحميل البيانات المقطعية الزمنية ستخدم يُ 

 وىما:  الفردي عبر الشركات بعين الاعتبار
  نموذج الآثار الثابتةFixed Effects Model ، عن  والذي يعتبر أنو لكل شركة ثابت خاص بيا يختمف

 قي الشركات.با

 العشوائية نموذج الآثارRandom Effects Model ، يعتبر الثابت ضمن الخطأ العشوائي. والذي 
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، والذي يُظير العلاقة بين Hausman Testباستخدام اختبار ىوسمان  الملائم لمتحميلويتم تحديد النموذج 
( فيذا يعني أن نموذج 0.05الأثار الفردية والمتغير المستقل، فإذا كانت نتيجة الاختبار معنوية )عند مستوى الدلالة 

  .((Gujarati, 2014 الآثار الثابتة ملائم أكثر من نموذج الآثار العشوائية
 .لتحميل البياناتفي ىذا البحث  EViews 9وتم استخدام برنامج 

  :الارتباط تحميل
 ،ةوالبيئ ،عالمجتم"ىناك ارتباط إيجابي بين كل من الأبعاد  a=0.01( أنو عند مستوى الدلالة 1يبين الجدول )

والموظفين، وحقوق الحوكمة، والتنوع، جد ارتباط ذو دلالة بين الأبعاد "، بينما لا يو  والعائد عمى الأصول "والمنتج
 و Bayoud et al. (2011)( و2008) .Saleh et alوالعائد عمى الأصول. وىذا يتفق مع نتائج كل من  الإنسان"

Uadiale and Fagbemi(2012و ) Ahamed et al. (2014 فيما يتعمق بوجود علاقة إيجابية بين ) بعدي
( فيما يتعمق بوجود علاقة إيجابية 2008) .Saleh et alويتفق مع نتائج  والربحية قصيرة الأجل، والبيئة" المجتمع،"

( فيما يتعمق بعدم 2010) Cheung and Mak بين بعد المنتج والعائد عمى الأصول. كما يتفق مع نتائج كل من
( فيما يتعمق بعدم 2011) .Bayoud et alجود علاقة بين بعد "حوكمة الشركات" والربحية قصيرة الأجل، ونتائج و 

 وجود علاقة بين بعد "علاقات الموظفين" والربحية قصيرة الأجل.
 

 أبعاد مسؤولية الشركات الاجتماعية والعائد عمى الأصولالإفصاح عن الارتباط بين مصفوفة (: 0الجدول )

Correlations 

 ROA COM CGOV DIV EMP ENV HUM PRO 

ROA Pearson 

Correlation 

1        

Sig. (2-tailed)         

COM Pearson 

Correlation 

.401
**

 1       

Sig. (2-tailed) .000        

CGO

V 

Pearson 

Correlation 

.003 .288
**

 1      

Sig. (2-tailed) .974 .002       

DIV Pearson 

Correlation 

.090 .275
**

 .174 1     

Sig. (2-tailed) .341 .003 .064      

EMP Pearson 

Correlation 

.034 -.234-
*
 -.030- .215

*
 1    

Sig. (2-tailed) .721 .012 .751 .021     

ENV Pearson 

Correlation 

.537
**

 .589
**

 .128 .203
*
 -.365-

**
 1   

Sig. (2-tailed) .000 .000 .175 .030 .000    

HUM Pearson 

Correlation 

.002 -.085- .067 .025 .002 -.029- 1  

Sig. (2-tailed) .985 .366 .476 .793 .986 .757   

PRO Pearson 

Correlation 

.254
**

 .386
**

 .313
**

 .128 -.144- .426
**

 .056 1 
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Sig. (2-tailed) .006 .000 .001 .175 .126 .000 .555  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 
 :الانحدار تحميل

(، وىذ يعني أن P=0.0289) 0.05لاختبار ىوسمان أصغر من  P-valueأن قيمة ( 2يبين الجدول )
ويظير الجزء الثاني من الجدول مقارنة  من نموذج الآثار العشوائية.لتحميل البيانات أكثر ملاءمةً  الثابتة نموذج الآثار
 نموذج الآثار الثابتة ونموذج الآثار العشوائية لكل متغير. كل من بين معاملات

 
 نتائج اختبار هوسمان(: 7الجدول )

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled 

Test cross-section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 15.617087 7 0.0289 

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob. 

COM 0.005226 0.005710 0.000003 0.7772 

CGOV 0.006947 -0.000022 0.000013 0.0562 

DIV -0.002101 -0.003350 0.000002 0.3969 

EMP 0.010498 0.008986 0.000008 0.5950 

ENV 0.007471 0.025588 0.000184 0.1812 

HUM -0.009636 -0.007939 0.000046 0.8033 

PRO 0.004400 0.002903 0.000001 0.1830 

 
د تحميل الانحدار بين المتغيرات المستقمة )المجتمع، حوكمة الشركات، التنوع، علاقات الموظفين، البيئة، وعن

( أن قيمة 3يبين الجدول ) الثابتةحقوق الإنسان، المنتج( والمتغير التابع )العائد عمى الأصول( باستخدام نموذج الآثار 
F  عند درجة حرية واحدة، وىي تعني أن المعادلة  2.18ية البالغة وىي أكبر من قيمتيا الجدول 5.87المحسوبة تبمغ

، لذا يمكن الاعتماد عمى النموذج. ويبين الجدول أيضاً أن قيمة 0.05ىامة إحصائياً عمى الأقل عند مستوى الدلالة 
ابع % من التغيرات الحاصمة في المتغير الت62.5، وىذا يشير إلى أن 0.625تبمغ  R Squareمعامل التحديد 

 تفسرىا التغيرات الحاصمة في المتغيرات المستقمة.
، a=0.05  >P=0.041وقيمة احتمال معنويتو  b0=-0.067( أن قيمة الثابت 3كما يبين الجدول رقم )

<  a=0.10وقيمة احتمال معنويتو  b1=0.005فقيمتو معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. وقيمة ميل متغير "المجتمع" 
P=0.078معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. وقيمة ميل متغير "حوكمة الشركات"  ، فقيمتوb2=0.007  وقيمة احتمال
-=b3، فقيمتو غير معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. وقيمة ميل متغير "التنوع" a=0.05  <P=0.184معنويتو 

دلالة ىذا. وقيمة ميل ، فقيمتو غير معنوية عند مستوى الa=0.05  <P=0.533وقيمة احتمال معنويتو  0.002
، فقيمتو معنوية عند مستوى a=0.05  >P=0.011وقيمة احتمال معنويتو  b4=0.010متغير "علاقات الموظفين" 
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، فقيمتو غير a=0.05  <P=0.622وقيمة احتمال معنويتو  b5=0.007الدلالة ىذا. وقيمة ميل متغير "البيئة" 
>  a=0.05وقيمة احتمال معنويتو  b6=-0.010غير "حقوق الإنسان" معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. وقيمة ميل مت

P=0.534 "فقيمتو غير معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. وقيمة ميل متغير "المنتج ،b7=0.004  وقيمة احتمال
، فقيمتو غير معنوية عند مستوى الدلالة ىذا. لذلك يمكن القول بأن متغيري a=0.05  <P=0.183معنويتو 
 مع، وعلاقات الموظفين( ىما الأقدر عمى تفسير التغير في العائد عمى الأصول والتنبؤ بو.)المجت

 
 الانحدار وفق نموذج الآثار الثابتةنتائج (: 9الجدول )

Sample: 2010 2015 

   Periods included: 6 

   Cross-sections included: 19   

Total panel (balanced) observations: 114 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.066906 0.032246 -2.074857 0.0409 

COM 0.005226 0.002931 1.782936 0.0780 

CGOV 0.006947 0.005189 1.338578 0.1842 

DIV -0.002101 0.003358 -0.625780 0.5331 

EMP 0.010498 0.004029 2.605556 0.0108 

ENV 0.007471 0.015102 0.494694 0.6220 

HUM -0.009636 0.015432 -0.624416 0.5340 

PRO 0.004400 0.004101 1.072902 0.2862 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

 R-squared 0.625120 Mean dependent var 0.048596 

Adjusted R-

squared 0.518620 
S.D. dependent var 0.074274 

S.E. of regression 0.051532 Akaike info criterion -2.895936 

Sum squared 

resid 0.233691 
Schwarz criterion -2.271891 

Log likelihood 191.0684 Hannan-Quinn criter. -2.642671 

F-statistic 5.869665 Durbin-Watson stat 1.800169 

Prob(F-statistic) 0.000000 

    
 :الاستنتاجات والتوصيات

 :الاستنتاجات
 الربحية قصيرة الأجل.إيجاباً في  الإفصاح عن بعد المجتمع يؤثر (1

 الربحية قصيرة الأجل.يؤثر الإفصاح عن بعد حوكمة الشركات في لا  (2

 الربحية قصيرة الأجل.يؤثر الإفصاح عن بعد التنوع في لا  (3

 الربحية قصيرة الأجل.الموظفين إيجاباً في  قاتعلا يؤثر الإفصاح عن بعد (4

 الربحية قصيرة الأجل.الإفصاح عن بعد البيئة في  لا يؤثر (5

 الربحية قصيرة الأجل.يؤثر الإفصاح عن بعد حقوق الإنسان في لا  (6
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 والربحية قصيرة الأجل. المنتجالإفصاح عن بعد  لا يؤثر (7

الربحية ير المستقل التي يمكن أن تفسر المتغير التابع "أبعاد المتغلإفصاح عن تبين من تحميل الانحدار ل (8
 ."قادرة عمى تفسير المتغير التابع "الربحية قصيرة الأجل " و"علاقات الموظفين"المجتمع"البعدين  الإفصاح عن " أنقصيرة الأجل

 اتالشرك مسؤوليةبعض أبعاد  لإفصاح عنإيجابي ل تأثيرعمى وجود  عامة دلت نتائج التحميلبصورة 
 .Saleh et alالربحية قصيرة الأجل، وىذا يتفق مع نتائج كل من ، وعلاقات الموظفين" في المجتمعالاجتماعية "

بينت . Ahamed et al. (2014) ( و2012)Uadiale and Fagbemi و Bayoud et al. (2011)و (2008)
وىذا يتفق الربحية قصيرة الأجل، في تماعية الإفصاح عن باقي أبعاد مسؤولية الشركات الاج تأثيرالنتائج أيضاً عدم 

  ."، والبيئة"حوكمة الشركات يببعدفيما يتعمق  Cheung and Mak (2010) مع نتائج
أن التي تشير إلى نظرية أصحاب المصالح  ببعدي المجتمع وعلاقات الموظفين" فيما يتعمق" ىذه النتائج تؤيد

ا ادية )تعظيم الربح( وغير الاقتصادية )أداء الشركة الاجتماعي( بمنجاح الشركة يُعزى إلى تحقيق أىدافيا الاقتص
الأنشطة الاجتماعية يحسن العلاقات مع أصحاب  بعض أن زيادة الإنفاق عمىيتوافق مع منفعة أصحاب المصالح، و 

صافي  المصالح مما يقمل من تكاليف تعاملات الشركة ويزيد فرص السوق وعلاوات التسعير، الأمر الذي يؤدي إلى
بعدم وجود علاقة ذات دلالة بين الإفصاح عن  القائل وتتفق النتائج فيما يتعمق بباقي الأبعاد مع الرأي أداء مالي أعمى.

أن الآثار المالية لأبعاد مسؤولية الشركات  الباحثون، ويرى مسؤولية الشركات الاجتماعية والربحية قصيرة الأجل
ف صناعات الشركات، وعزوا ىذا الاختلاف في التأثير إلى مستوى الأىمية الاجتماعية المتنوعة قد تختمف باختلا

 (.Inoue & Lee, 2011المخصص لكل من مجموعات أصحاب المصالح الأساسيين في الصناعة )
 :التوصيات

 (وعلاقات الموظفين المجتمعيخص بعدي )فيما  ضرورة اىتمام الشركات السورية بأدائيا الاجتماعي (1
 .تراتيجيتيا لتحقيق أداء مالي عالكجزء من اسوالإفصاح عنو 

يساعد ىذا البحث الشركات السورية في تبني أنشطة مسؤولية الشركات الاجتماعية والإفصاح عنيا من  (2
 خلال فيم أبعاد المسؤولية الاجتماعية ومدى ارتباطيا وتأثيرىا في ربحية الشركة.

عن مسؤولية الشركات الاجتماعية والربحية طويمة  لدراسة العلاقة بين الإفصاحإجراء دراسات تجريبية  (3
 ودراسة قطاع عمل الشركة أو حجم الشركة أو أية عوامل أخرى قد تؤثر في ىذه العلاقة.في البيئة السورية،  الأجل
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