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  ABSTRACT    

 
The research aims to study how the investors in Damascus Securities Exchange assess the 

credibility of the mandatory accounting disclosures of the listed companies. To achieve 

that objective the researcher prepares a questionnaire and distributes it to a random sample 

of investors in this market. The Pearson Correlation Coefficient and multiple linear 

regression analysis were used to test the hypotheses and reach the results. 

The research concludes that there is a relationship between the investor’s assessment of the 
credibility of accounting disclosures of the listed companies in Damascus Securities 

Exchange and the main factors affecting the credibility of these disclosures (Management’s 
situational incentives at the time of disclosure, Management credibility, Level of assurance 

services provided for companies, credibility of accounting information source). The 

research also shows that these four factors together explain 70.3 % of the investors' 

assessment of the credibility of these accounting disclosures. 

 

Key words: Credibility of accounting disclosures, Situational incentives, Management 

credibility, Assurance services, Credibility of accounting information source. 
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 الإفصاحات المحاسبية لمشركات المدرجة في سوق موثوقية  عمى العوامل المؤثرة

 -دراسة ميدانية  -ر المستثمرينظمن وجية ن دمشق للأوراق المالية
 

 انفادي جمعالدكتور 
 

 (2012 / 1 / 10 ل للنشر في ب  ق   . 2018/  8/  2تاريخ الإيداع )
 

  ممخّص 
 

 المحاسبية الإفصاحاتموثوقية في سوق دمشق للأوراق المالية  المستثمرونكيف يقيِّم ىدف ىذا البحث إلى دراسة 
من عشوائية  عمى عينة وزع استطلاعقام الباحث بإعداد  اليدف لتحقيق ذلك .سوقال لمشركات المدرجة في جباريةالإ

بيرسون وتحميل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار  الارتباط اختبارواستخدم ، المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية
 .الفرضيات والتوصل إلى النتائج

أظيرت نتائج البحث وجود علاقة بين تقييم المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية لموثوقية الإفصاحات المحاسبية 
الإفصاحات وىي )توفر الحوافز الظرفية  تمكموثوقية  عمىالمؤثرة  الرئيسةلمشركات المدرجة في السوق وبين العوامل 

ثوقية مصدر لإدارة الشركات وقت الإفصاح، موثوقية الإدارة لمشركات، مستوى خدمات التأكيد المقدمة لمشركات، مو 
من تقييم  70.3%تفسر ما نسبتو كما أظير البحث أن ىذه العوامل الأربعة مجتمعة  .المعمومات المحاسبية(
 الإفصاحات المحاسبية.تمك المستثمرين لموثوقية 

 
مصدر موثوقية : موثوقية الإفصاحات المحاسبية، الحوافز الظرفية، موثوقية الإدارة ، خدمات التأكيد، الكممات المفتاحية

 .المعمومات المحاسبية
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 :مقدمة
من قبل الشركات المدرجة في المقدمة معايير المحاسبة الدولية و  المطموبة وفقجبارية الإ المحاسبيةالإفصاحات  إن

مستثمرين إلى الوسيمة لإيصال المعمومات عن الشركة  تُعدو  ،كافة ممستثمرينلاق المالية ىي مصدر متوفر سوق الأور 
 ولكي الصحيح.القرار الاستثماري  اتخاذمساعدة المستثمرين في في ىاماً دوراً  بالتالي تمعب الحاليين أو المحتممين.

تتمتع بموثوقية عالية، مما يعني أنو يتوجب ستخداميا من قبل المستثمرين يجب أن اتكون ىذه الإفصاحات مفيدة ويتم 
بناء  عمى الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية أن تقدم معمومات محاسبية موثوقة من قبل المستثمرين في السوق.

أمراً  يُعد الإفصاحات المحاسبية المقدمة من قبل الشركات لموثوقيةكيفية تقييم المستثمرين فإن دراسة  عمى ما سبق
سوق  فصاحات المحاسبية لمشركات المدرجة فيتقييم المستثمرين لموثوقية الإموضوع ولذلك تناول ىذا البحث ىاماً. 

 لإفصاحات.عتبار عند تقييم تمك االتي يأخذىا المستثمرون بعين الا الرئيسةومعرفة العوامل  ،دمشق للأوراق المالية
ويأمل الباحث في أن يسيم ىذا البحث في وضع بعض المقترحات للاسترشاد بيا من قبل الباحثين والمينيين 

  الممارسين، والإجابة عن بعض التساؤلات ذات الصمة بيذه الدراسة. 

 
 :وأىدافو أىمية البحث

 للأوراق المالية لموثوقية الإقصاحات المحاسبيةتقييم المستثمرين في سوق دمشق كيفية تكمن أىمية البحث في كشفو ل  
يمكن أن يساعد في إلقاء الضوء عمى العوامل اليامة المؤثرة بموثوقية ، وذلك السوقلمشركات المدرجة في الإجبارية 

ط التداول في السوق وذلك بسبب الإجراءات اللازمة لتنشي اتخاذ، وىذا يساعد في كافة الإفصاحات المحاسبية لمشركات
 الوثيق بين موثوقية المعمومات المحاسبية و بين تنشيط القرارات الاستثمارية.   الارتباط

ن في سوق دمشق للأوراق المالية بتقييم موثوقية و إلى معرفة كيف يقوم  المستثمر  البحث بشكل رئيس وبالتالي، ييدف
 وىي:  ليدف يمكن ترجمتو في أىداف فرعيةالسوق. ىذا ا الإفصاحات المحاسبية لمشركات المدرجة في

ذا كان ىناك علاقة بين الحوافز الظرفية لإدارة الشركات المدرجة في السوق وقت الإفصاح  وبين إمعرفة فيما  1-
 موثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات، وذلك من وجية نظر المستثمرين في السوق. 

ن ىناك علاقة بين موثوقية إدارة الشركات المدرجة في السوق وبين موثوقية الإفصاحات ذا كاإمعرفة فيما   2-
 المحاسبية لتمك الشركات، وذلك من وجية نظر المستثمرين في السوق. 

معرفة وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية حول العلاقة بين مستوى خدمات التأكيد المقدمة  3-
 جة في السوق وبين موثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات. لمشركات المدر 

معرفة وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية حول العلاقة بين موثوقية  مصدر المعمومات  4-
 المحاسبية الخاصة بالشركات المدرجة في السوق وبين موثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات. 

 بحث.مشكمة ال
أتي ىذا البحث لذلك ي ة من قبل المستثمرين،موثوق المحاسبية الواردة في إفصاحات الشركة المعمومات تُعديجب أن 

 التالي: التساؤل عنلإجابة ل
لمشركات المدرجة في الإجبارية  موثوقية الإفصاحات المحاسبية في سوق دمشق للأوراق المالية نو المستثمر يقيِّم  كيف

 ويتفرع عنو أربعة تساؤلات عمى النحو التالي: .؟ السوق
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وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية بين الحوافز الظرفية لإدارة الشركات  منىل يوجد علاقة  1-
 ؟ لتمك الشركات المحاسبية الإفصاحاتموثوقية وبين  وقت الإفصاح المدرجة في السوق

إدارة الشركات المدرجة  وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية بين موثوقية منىل يوجد علاقة  2-
 ؟ موثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركاتوبين  في السوق

وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية بين مستوى خدمات التأكيد المقدمة  منىل يوجد علاقة  3-
  ؟ لتمك الشركات موثوقية الإفصاحات المحاسبيةلمشركات المدرجة في السوق وبين 

وجية نظر المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية بين موثوقية مصدر المعمومات  منىل يوجد علاقة  4-
  ؟ موثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركاتبية الخاصة بالشركات المدرجة في السوق وبين المحاس

 .البحث فروض
 التالية: الفروضيقوم ىذا البحث عمى 

فر الحوافز الظرفية لإدارة الشركات المدرجة في سوق دمشق االفرضية الأولى: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تو 
 وقت الإفصاح وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية.للأوراق المالية 

الفرضية الثانية: : توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين موثوقية الإدارة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق 
 المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية.

تأكيد المقدمة لمشركات المدرجة في سوق دمشق الفرضية الثالثة: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين مستوى خدمات ال
 للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية. 

الفرضية الرابعة: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين موثوقية مصدر المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات 
 سبية.المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحا

 
 الدراسات السابقة.

ح أوجو التوافق و  الدراسةإن الرجوع إلى الدراسات السابقة يفيد في التعرف عمى أحدث المعارف المتعمقة بموضوع  يوضِّ
جوانب من وقد تم اختيار مجموعة من الدراسات السابقة التي تناولت  والاختلاف بين تمك الدراسات وىذه الدراسة.

 .مشكمة الدراسة

 ، بعنوان " التعثر المالي وموثوقية تنبؤات الإدارة بالأرباح" Koch ،2002دراسة  :أولاا 

ىدفت الدراسة إلى معرفة فيما إذا كان ىناك علاقة بين التعثر المالي لمشركات وبين موثوقية تنبؤات إدارة الشركات 
عثرة مالياً وغير تأمريكية م للأرباح من قبل شركات ؤاً تنب 517ضمنت وبعد أن تم تجميع عينة تبالأرباح المستقبمية، 

ومقارنتيا مع الأرباح الحقيقية المتحققة وتوقعات وتقارير المحممين الماليين  1997حتى  1993متعثرة خلال الفترة من 
حممين بأنيم من قبل المي الشركات المتعثرة ممدراء فل نظريُ أنو خلال تمك الفترة لأرباح تمك الشركات، تم التوصل إلى 

رباح التي تم التنبؤ بيا. كما أن تقارير المحممين الماليين  كانت تمقي بالشك عمى تنبؤات لزيادة الأ اً يممكون حافز 
تنبؤات  عُدتىذه التنبؤات أقل موثوقية. بينما  تُعدوبالتالي كانت  ،الشركات التي تعاني من التعثر المالي بأرباح عالية

 الشركات التي لم تكن تعاني من تعثر مالي بأنيا أكثر موثوقية.
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   .تجاه موثوقية مصادر المعمومات" ، بعنوان " مواقف المستثمرينSchwarzkopf ،2006دراسة  :ثانياا 
ستبيان لمحصول عمى أراء عينة الدراسة حول موقف المستثمرين عتمدت عمى الاافي الولايات المتحدة الأمريكية و أجريت الدراسة 

التي يعتمدون  الرئيسةمن موثوقية مصادر المعمومات التي يستخدمونيا عن الأرباح التي تحققيا الشركات، وما ىي المصادر 
س لدييم الخبرة الجيدة. توصمت عمييا في ذلك. وقد تم توزيع الاستبيان عمى مستثمرين يممكون خبرة استثمارية جيدة ومستثمرين لي

كما أن مصدر المعمومات  الخبراءوغير  الخبراءالدراسة إلى أنو لايوجد فارق كبير في ترتيب مصادر المعمومات بين المستثمرين 
 كان لو أىمية قميمة عندما لا يتعمق الأمر بقياس الأداء المالي لمشركة.

ابط الرقابية العامة لنظم المعمومات المحاسبية الالكترونية في زيادة بعنوان" أثر الضو ، 2010: دراسة حمادة، ثالثاا 
 ".-دراسة ميدانية –موثوقية المعمومات المحاسبية 

لكترونية وأثرىا في زيادة موثوقية المعمومات امة لنظم المعمومات المحاسبية الاإلى دراسة الضوابط الرقابية الع البحث ىدف
استبانة وزعت عمى مكاتب مراجعة الحسابات في مدينة دمشق، وقد تضمنت  تم إعداد البحثولتحقيق أىداف المحاسبية، 

وضوابط الرقابة  –الاستبانة الضوابط الرقابية العامة الأربعة لنظم المعمومات المحاسبية الالكترونية المتمثمة في الضوابط التنظيمية 
ير وتوثيق النظام؛ وذلك من حيث أثرىا في زيادة موثوقية وضوابط تطو  –وضوابط أمن وحماية الممفات  –عمى الوصول 

إلى أن ىناك تأثيراً كبيراً لمضوابط الرقابية العامة لنظم المعمومات المحاسبية  البحث وخمص .المعمومات المحاسبية في الشركات
 .الالكترونية في زيادة موثوقية المعمومات المحاسبية في الشركات

 نحياز التأكيدي" ثمرين لممعمومات : الموثوقية والاكتساب المستامحددات بعنوان "، Thayer ،2011 دراسة: رابعاا 

ستثمروا أمواليم بأوراقيا االمعمومات الخاصة بالشركات التي المستثمرين عن  بحثمعرفة كيفية إلى ىدفت الدراسة 
يتم  -1إلى النتائج التالية:  ت الدراسةتوصمو عينة من المستثمرين عبر الإنترنت  من خلالتجميع معمومات تم المالية. 

عندما يتمقى  -2ختيار المعمومات من قبل عينة البحث من المستثمرين بناء عمى موثوقية ىذه المعمومات. ا
ت تدعم قرارىم جيدة عن الشركات التي استثمروا فييا، فإنيم يبحثون عن معموما اً المستثمرون من عينة البحث أخبار 

عندما يتمقى المستثمرون من عينة البحث  -3موثوقية.الأو لا تدعمو من مصادر المعمومات عالية  سابقالاستثماري ال
غير جيدة عن الشركات التي استثمروا فييا، فإنيم يبحثون عن معمومات تدعم قرارىم الاستثماري السابق حتى  اً أخبار 

ن كان مصدر ىذه المعمومات أقل موثوقية. وقد أرجع نحياز التأكيدي الباحث ىذه النتائج إلى نزعة الا وا 
conformation Bias  والتي تعني سعي المستثمرين إلى التخمي عن مقدار ما من الموثوقية في المعمومات التي

 دعم قراراتيم الاستثمارية. يبحثون عنيا بيدف
المالية: كيف تؤثر عمى قرارات ، بعنوان " موثوقية المعمومات الواردة في الصحافة Sanchez ،2011دراسة : خامساا 

 ستثمار المتخذة من قبل المستثمرين من القطاع الخاص، تحميل نوعي"الا
بالنسبة  اً موثوق اً مصدر  تُعدالمالية الواردة في الصحافة المالية  المعموماتىدفت الدراسة إلى تحميل فيما إذا كانت 

ستبيان تم توزيعو عمى مستثمرين في إسبانيا ا، ومن خلال توزيع وتحميل بيانات ستثماريةقراراتيم الا تخاذلممستثمرين لا
يممكون معرفة متواضعة بما يخص المعمومات المالية ) مستثمرين غير خبيرين( تم التوصل إلى أن المستثمرين 

عة المحممين الماليين الذين ر معموماتيا المالية في الصحافة المالية وسمينظرون أولًا إلى سمعة الشركات التي تنش
تبدو  وىي أنيادون عمى تحميلاتيم، كما أن ىناك مشكمة في المعمومات المالية التي يتم نشرىا في الصحافة المالية يعتم

يجعل بعضيم يتجو إلى البنوك  صعبة الفيم إلى حد ما بالنسبة لممستثمرين الذين لا يممكون معرفة مالية جيدة، مما
  التي يودعون أمواليم فييا لمبحث عن نصيحة من المحممين الماليين الذين يعممون في ىذه البنوك.   
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بحث  –، بعنوان" أثر أساليب المحاسبة الإبداعية في موثوقية المعمومات المحاسبية 2013سماعيل، : دراسة اساا ساد
 ".-تطبيقي في أحد المصارف الحكومية

جراءات المحاسبة إلى ىدف البحث   المعمومات موثوقية السمبية والتي ليا تأثير في بداعيةالإالتعريف بأساليب وا 
عينة من بيانات  عمى البحثجري أ ر.تأثيذلك اللمحد من  والمدققوالتعرف عمى دور كل من المحاسب ، المحاسبية

جراءات : البحث عمى فرضية مفادىابني  .في العراق تخص أحد المصارف في القطاع الحكومي تؤثر أساليب وا 
الباحث الأسموب الوصفي في الجانب النظري استحدم . المحاسبية المعمومات موثوقيةبداعية السمبية في الا المحاسبة

جراءات المحاسبة الإ توصل البحث إلى أن .والتحميل في الجانب العممي بداعية السمبية تيدف إلى تضميل أساليب وا 
نتيجة الأعمال أو المركز المالي أو الاثنين معاً، من خلال استغلال عنصري المرونة والاختيار في المبادئ والمعايير 

في موثوقية المعمومات المحاسبية. وىذا بدوره يؤدي إلى زعزعة ثقة السوق  المحاسبية المستخدمة، مما يؤثر
 ية.والمستخدمين في المعمومات الواردة في القوائم المال

أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة عمى موثوقية وملاءمة معمومات القوائم المالية "، بعنوان 2013دراسة النجار، : سابعاا 
دراسة تطبيقية من وجية نظر مدققي الحسابات والمديرين  -الصادرة عن الشركات المساىمة العامة الفمسطينية

 .-الماليين
تطبيق محاسبة القيمة العادلة عمى موثوقية وملاءمة المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم بيان أثر ىدفت الدراسة إلى 

وقد طبقت الدراسة عمى عينة من مدققي الحسابات . المالية الصادرة عن الشركات المساىمة العامة الفمسطينية
لى مجموعة من النتائج منيا: أن تطبيق إسة الخارجيين، والمديرين الماليين لمشركات المساىمة العامة. توصمت الدرا

محاسبة القيمة العادلة من قبل الشركات المساىمة العامة الفمسطينية يزيد من درجة موثوقية وملاءمة المعمومات الواردة 
ت في قوائميا المالية، وأن تطبيق محاسبة القيمة العادلة من قبل الشركات المساىمة العامة يواجو العديد من المعوقا

  .مة لقياس القيمة العادلة لكثير من الأصول في فمسطينئنيا عدم توافر أسواق نشطة ملام
 .القرارات الاستثمارية تخاذية الواردة في القوائم المالية لاموثوقية المعمومات المال، بعنوان "2017دراسة الجبوري، : ثامناا 

أوضحت الدراسة أن المعمومات المحاسبية يجب أنّ تتمتع بخصائص نوعية ومن أىميا خاصية الموثوقية، وقد تطرق  
البحث إلى إمكانية قياس درجة موثوقية المعمومات المالية الواردة في القوائم المالية لموحدات الاقتصادية العراقية 

الاعتماد عمى  تعمال معادلات رياضية معتمدة توضح مدى إمكانيةباسوذلك المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، 
ستثمارية الرشيدة، وقد توصل البحث إلى أن الحصول عمى المعمومات المالية التي القرارات الا اتخاذتمك المعمومات في 

ورة الاىتمام بإعداد القرارات الاستثمارية. كما أوصى البحث بضر  اتخاذعد من العوامل الميمة في قية تُ تتمتع بالموثو 
 ىداف المرجوة منيا.القرارات الاستثمارية وتحقيق الأ اتخاذلقوائم المالية وفق معايير تضمن ا

 ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة. زتمي  
كيفية تقييم المستثمرين في سوق دمشق  معرفة ىدفت إلى بأنيا السابقة ىذه الدراسة عن غيرىا من الدراسات تتميز

رتباط اكات المدرجة في السوق، وىل ىناك الواردة في إفصاحات الشر موثوقية المعمومات المحاسبية ل للأوراق المالية
التي تؤثر عمى  الرئيسةالعوامل اليامة و مجموع بين تقييميم لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات وبين 

تختمف ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة كونيا تناولت بيئة الأعمال كما  .الإجبارية المحاسبية فصاحاتالإموثوقية 
   السورية من حيث الشركات العاممة فييا وطبيعة المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية.
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 منيجية البحث.
الإفصاحات المحاسبية لمشركات  لموثوقيةفي سوق دمشق للأوراق المالية  المستثمرين كيفية تقييميحاول البحث معرفة 

راء عينة الدراسة حول موضوع البحث، ثم يحمل آالبحث بحث وصفي تحميمي، يستقرئ  . وعميو فإنالمدرجة في السوق
ىذه الآراء باستخدام الوسائل الإحصائية المناسبة. وقد تم بناء خطوات ومراحل منيج البحث لمتحقق من الفرضيات 

 وغ أىدافو حسب التسمسل التالي:والوصول إلى النتائج وبم
 -A  ومصادر الحصول عمييا.تثمرين ليا، وحاجة المس المعمومات المحاسبية أىميةجمع المعمومات حول   
-B .جمع المعمومات حول مفيوم موثوقية الإفصاحات المحاسبية والعوامل المؤثرة فييا 
-C  من المستثمرين عشوائية عمى عينة افي ضوء المعمومات المستقاة من المراحل السابقة، وتوزيعي استبانةتصميم 

 .للأوراق المالية في سوق دمشق الأفراد

D- المناسبة الأدوات الإحصائيةباستخدام  ستبانةتحميل بيانات الا. 
-E  البحث وتقديم التوصيات المناسبة.لنتائج التوصل 

 أدوات الدراسة.
 لمشكمة البحث واختبار فرضياتو:  الباحث عمى الأدوات التالية في محاولة إيجاد حل اعتمد

أىمية موثوقية المعمومات المحاسبية في سوق الأوراق المالية  المراجع العممية من كتب ودوريات وأبحاث تناولت -!
 .بياكل المفاىيم المتعمقة و 

 . استخدام مقياس ليكرت الخماسي، وتم عمى عينة الدراسة اتم توزيعي استبانة -2
 .SPSSمنيا برنامج  ،أدوات الإحصاء الوصفي اللازمة لعممية التحميل  -3
 

 :لمبحث ريظالقسم الن
 أىمية المعمومات المحاسبية  في سوق الأوراق المالية.

قتصادي، وبذلك فإن ة عدم التأكد الملازمة لمنشاط الاتنشأ الحاجة إلى المعمومات المحاسبية من نقص المعرفة وحال
اليدف من توفير وتقديم المعمومات المحاسبية يتحدد في تخفيف حالة القمق التي تنتاب مستخدمي تمك المعمومات، 

. ] 369، ص2010القاضي وآخرون،  [ختيار بين البدائل المتاحة بمزيد من المعرفة تساعدىم في الا وكذلك لإمدادىم
المسؤولة عن سوق الأوراق المالية لتوفير المناخ الملائم لشراء وبيع الأوراق المالية، من ىذا المنطمق تسعى الجيات 
 تُعدالقرار الاستثماري الصحيح. بناء عميو  اتخاذير المعمومات لممستثمرين من أجل ومن أىم ركائز ىذا المناخ توف

مومات بالوضع المالي لمشركات المدرجة في فصاح عن المعمومات أمراً ىاماً، خصوصاً عندما تتعمق ىذه المعشفافية الإ
 السوق.

إن اليدف الرئيس لمتقرير المالي ىو تقديم معمومات مالية بجودة عالية فيما يتعمق بالمنشآت الاقتصادية ذات الطابع 
 المعمومات تُعد. في ىذا السياق [IASB,2008]القرار الاستثماري  اتخاذالمالي بالمقام الأول، وتكون مفيدة في 

ن بتقييم التغيرات و وراق المالية، حيث يقوم المستثمر المحاسبية عاملًا ىاماً يؤثر عمى قرارات المستثمرين في سوق الأ
 لمختمف الشركات. الرئيسةفي مجموعة من المؤشرات المالية 
ىتمام كثير من الباحثين خلال العقود الماضية، ابية في سوق الأوراق المالية عمى استحوذت أىمية المعمومات المحاس

أن المعمومات المحاسبية والأرباح والعوائد المتوقعة   (Tseng,2012)و ) (Merikas et al,2008كل من حيث وجد 
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 Earnings per Shareأن حصة السيم من الأرباح  Azamما وجد ك. مىام عمى قرار الاستثمار في الأسيليا تأثير 

. [Azam,2011,p40 ]عمى أسعار الأسيم، كما أن المستثمرين لدييم إدراك لأىمية ىذه النسبة  تؤثر بشكل رئيس  
عمى  اً فقد رأى نصر أن للإعلان عن توزيعات الأرباح تأثير  Dividendsأما بالنسبة لتوزيع الأرباح عمى حممة الأسيم 

 ] 86، ص2015نصر،[القيمة السوقية لأسيم الشركات 

لمعرفة مؤشرات تيم لمحاسبية، وذلك لحاجبناء عمى الدرسات المختارة السابقة تتضح حاجة المستثمرين لممعمومات ا
ىامة وىي الأرباح التي تحققيا الشركات أو الأرباح المتوقعة إضافة إلى حصة السيم من الأرباح وتوزيعات الأرباح 

 . عمى حممة الأسيم، وذلك لبناء قراراتيم الاستثمارية
 مصادر الحصول عمى المعمومات المحاسبية

يمكن الحصول عمى المعمومات المحاسبية من مصادر متعددة، وقد قسم الباحثون ىذه المصادر إلى مصادر من داخل 
، أما بالنسبة للأولى فأىميا القوائم المالية الأساسية ] 117، ص2002الحناوي ،  [المنشأة ومصادر من خارجيا 

الملاحظات المرفقة بيا، بالإضافة إلى تقرير المدقق الخارجي عن المنشأة وتقارير مجمس الإدارة وتنبؤاتيا بالإضافة إلى 
. وبالنسبة لممصادر من خارج المنشأة فأىميا الصحف والمجلات المتخصصة ورأي المحممين المستقبمية بالأرباح

 فة إلى المؤتمرات المتخصصة والإشاعات.   ضاممنشأة وتنبؤاتيم المستقبمية بالإالماليين بالوضع المالي ل
 .المحاسبية المعمومات موثوقية مفيوم

الاتصالات، عمم )منيا و عمى اىتمام كبير من قبل  الباحثين في مختمف المجالات  موثوقية المعموماتحاز مفيوم 
يوم، منيا ما ليذا المففي وجود تعاريف مختمفة ىذا الاىتمام  وانعكس. (النفس، عموم الكومبيوتر، التسويق، عموم الإدارة

، ومنيا ما تناول موثوقية محتوى المعمومات information sourcesتناول موثوقية مصادر المعمومات 
information content. :ومن ىذه التعاريف 

 موصل معرفة مةءشمل تقييم مستخدم المعمومات لملاي  multidimensional conceptبعاد ىي مفيوم متعدد الأ -
 ونواياه الجيدة تجاه مستخدم المعمومات. وأمانتو communicator’s relevant knowledge المعمومات

[Alsohagy,2013, p61]  

 ,Mercer] .فصاحات الإدارةإإفصاح محدد من  believability ىي عبارة عن تصورات المستثمرين لمصداقية -

2004, p186] 
قتصادية بصدق وأمانة روف والأحداث الاظتكون المعمومات خالية من الأخطاء، وتعكس الالموثوقية تعني أن  -

، 2006عزيز،  [ .بإعدادىار عن من يقوم ظوبطريقة قابمة لمتحقق، بمعنى أن يكون ليا دلالات محددة بصرف الن
 ] 18ص

مصداقية،  ذات االمعمومات لتجعميادر ىنالك خصائص محددة يجب أن تتوافر في مصيتضح أن عمى ما سبق بناء 
 كما أن ىنالك خصائص تجعل من المعمومات نفسيا ذات مصداقية.

وبين موثوقية  Disclosure credibility دارةإفصاحات الإموثوقية  بين اً ختلافاىناك من الدراسات أن  العديدنت بي  لقد 
، أما موثوقية بثقة المستثمرين بمدراء المنشأة وكفاءتيمية الإدارة ترتبط ق، فموثو Management credibilityالإدارة 

  ]  [ Alsohagy,2013,p62.صاحات كل شركة عمى حد  إفصاحات الإدارة فيتم تقييميا بشكل منفصل بالنسبة لإف

نما ت )الإدارة( Senderمرسل المعمومات  يةقإلى موثو فقط  شيرتلا  ةالمحاسبي المعموماتإن موثوقية  شير أيضاً إلى وا 
لى القناة ،انفسي ةالمحاسبي المعموماتموثوقية  التقارير المعمومات ) ىذه التي تم من خلاليا إيصال  channel وا 
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وذلك في . [McInnes,2007,p142] نترنت وغيرىا(الإ جتماعات المختمفة،الا المؤتمرات، الجرائد، السنوية لمشركات،
 عممية إيصال التقارير المالية لمستخدمييا.والقواعد التي تنظم سياق القوانين 

 .دارةلإا في إفصاحات الواردةة المحاسبي المعموماتالعوامل المؤثرة عمى موثوقية 
  [Mercer, 2004,P187 ]وىي: ةالمحاسبي المعموماتموثوقية  عمىاليامة التي تؤثر  العواملىناك مجموعة من 

 في وقت الإفصاح. Situational Incentivesالحوافز الظرفية  1-

 .Management credibilityموثوقية الإدارة  2-

 .external and internal assuranceخدمات التأكيد الداخمية والخارجية  3-

 .credibility of accounting information sourceموثوقية مصدر المعمومات المحاسبية  4-

 في وقت الإفصاح Situational Incentivesالحوافز الظرفية  -1
بعدم تضميل المستثمرين مستثمرين في سوق الأوراق المالية، وىذا يقتضي أن تقوم الإدارة ال معتيتم الإدارة ببناء ثقة  

راً أساسياً في فصاح المحاسبي يمعب دو  أن الوضع المالي لمشركة عند الإفيما يتعمق بالوضع المالي لمشركة بدقة، إلا
لتقديم إفصاحات مضممة لممستثمرين  اً كبير  اً بأن للإدارة حافز  [Koch,2002,p28 ]فقد وجد فصاح، تقييم موثوقية الإ

حيث تقوم الإدارة في حالة التعثر المالي بتقديم تنبؤات كبيرة للأرباح المستقبمية، أما في حالة التعثر المالي لمشركة، 
بناء عمى ما سبق فإنو من وضوعية للأرباح المستقبمية. الشركات التي لا تعاني من تعثر مالي فإنيا تقدم تنبؤات م

 ] [ Mercer,2004,187عندما يكون للإدارة حافز كبير لتضميميم.بإفصاحات الإدارة  لا يثقونالمرجح أن المستثمرين 
 .Management credibilityموثوقية الإدارة  -2
 عاملانفصاحات المحاسبية ىناك وفي سياق الإفصاحاتيا، حد العوامل المؤثرة عمى موثوقية إموثوقية الإدارة أ تُعد

. وبالنسبة لتقييم المستثمرين ]  [Mercer,2001,p12بيا والثقة ،كفاءة الإدارةيؤثران في موثوقية الإدارة وىما:  ميمان
فكمما كانت تنبؤات  لأرباح المستقبمية في الماضي،رتبط بدقة تنبؤات الإدارة للمدى توافر ىذين العاممين في الإدارة في

 بالماضي، كمما كانت نظرة المستثمرين لكفاءة الإدارة والثقة بيا أكبر. دقيقةالإدارة للأرباح المستقبمية 

 .external and internal assuranceخدمات التأكيد الداخمية والخارجية  -3
قدم خدمات التأكيد الخارجية من قبل حيث تُ موثوقية إفصاحات الإدارة، عمى الداخمية والخارجية  التأكيدتؤثر خدمات 

قدم من قبل ات التأكيد الداخمية فتُ موالصحفيين. أما بالنسبة لخد، المحممين الماليين، الخارجيين مدققي الحسابات
 لجنة المراجعة، مجمس الإدارة.المدققين الداخميين، 

 الدراساتكثير من  توجد نسبة لممستثمرين، حيثىامة بال مدققي الحسابات الخارجيينالخدمات المقدمة من قبل  تُعد
أن خدمات التأكيد المقدمة من مدققي الحسابات الخارجيين تزيد من موثوقية  [Hodge,2001,p675]  دراسةا ومنيم

الإدارة، كما وجدت الدراسة أن المصرفيين يرون أن تدقيق الحسابات يساعد عمى  المعمومات المحاسبية المقدمة من قبل
من أىم  تُعدأن خدمات التأكيد الخارجية  ] 50، ص2013يوسف،  [دراسة  تكما وجد تحسين موثوقية القوائم المالية.

 المحاسبية ليين بإفصاحات الإدارةأما بالنسبة لرأي المحممين الما الآليات المساىمة في موثوقية المعمومات المحاسبية.
 David  نشرأيضاً مؤثرة في موثوقية ىذه الإفصاحات بالنسبة لممستثمرين، والأدلة عمى ذلك كثيرة ومنيا عندما  تُعدف

Tice  حدى الصحف متيماً شركة إتحميمو فيTyco ستحواذ احول عمميات  بتضميل المستثمرين من خلال إفصاحاتيا
  .[ Gogoi,2001]في أسعار أسيم الشركة  اً خفاضانبب سقامت بيا مما 
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يناك مجموعة من العوامل التي تؤثر بشكل إيجابي عمى خدمات التأكيد الداخمية لخدمات التأكيد الداخمية ف بالنسبةأما 
ل لإدارة العاممين يعني ممارسة أق فتوفر ىذينأىميا الخبرة المالية، واستقلالية كل من مجمس الإدارة ولجنة المراجعة، 

عمى ىاماً في منع حدوث الأخطاء في إفصاحات الإدارة.  كما يمعب قسم التدقيق الداخمي دوراً . الأرباح من قبل الإدارة
 .ميالداخ التدقيقالرغم من أىمية جودة التدقيق الداخمي إلا أنو من الصعوبة عمى المستثمرين تحديد مستوى 

 المعمومات المحاسبيةموثوقية مصدر -4
، أو غير المدققة عن المعمومات المحاسبية عبر طرق متعددة منيا ) القوائم المالية المدققة الشركةتفصح إدارة 

جتماعات والمقاءات الصحفية المتخصصة(، بالإضافة لذلك يحصل اءات السنوية مع حممة الأسيم، الاالمؤتمرات، المق
 المحاسبية الخاصة بالشركات عن طريق المحممين الماليين والمجلات المتخصصة أوالمستثمرون عمى المعمومات 

تتمتع مصادر الحصول عمى المعمومات المحاسبية بمستويات مختمفة من حيث حتى عبر الإشاعات.  الإنترنت أو
مصادر يساعد في معرفة الأمراً ميماً لأن ذلك  يُعددرجة الموثوقية، وتقييم موثوقية ىذه المصادر من خلال المستثمرين 

وعمى الرغم من قمة الدراسات . ن بشكل كبير في بحثيم عن المعمومات المحاسبيةو التي يعتمد عمييا المستثمر 
ت، إلا أن بعض الباحثين يرون أن المحاسبية حول تأثير مصدر المعمومات المحاسبية عمى موثوقية ىذه المعموما

من قبل المستثمرين  لممعمومات المحاسبية اً موثوق اً مصدر  يُعدفصاحاتيا المحاسبية إستخدام الإدارة لممؤتمرات لعرض ا
ستخدام الإفصاحات المكتوبة عبر ا يرى باحثون آخرون أن في حال كانت الشركات تتمتع بسمعة عالية، في حين

 سمعة أقلالصحافة أو عبر إدارة سوق الأوراق المالية ىو أسموب جيد بالنسبة لمشركات التي تتمتع ب
 [ Mercer,2004,p191]. 

 دور المنظمات المحاسبية المينية في تعزيز موثوقية الإفصاحات المحاسبية.
لخصائص النوعية التي يجب توافرىا إلى ا IASB ةمجمس معايير المحاسبة الدولي ت الييئات الدولية ومن أىمياتطرق

وتناول الاطار موثوقية  1989في المعمومات المحاسبية، حيث تم اعتماد إطار إعداد وعرض القوائم المالية في عام 
. إن الدور الذي تقوم بو المنظمات الدولية يجب أن (IASB,2010منو )  38-31المعمومات المحاسبية في الفقرات 

 تبذليا المنظمات المحاسبية المينية المحمية، وذلك من خلال تعريف المحاسبين العاممين في الشركاتيترافق مع جيود 
مدققي الحسابات بكافة التعديلات التي تطرأ عمى معايير المحاسبة الدولية أيضاً و  المدرجة في سوق الأوراق المالية

طلاعيم عمى الدرسات المتعمقة بموثوقية المعمومات المحاسبي ، بما المتخصصة والمجلاتمن خلال المؤتمرات  ةوا 
     ليذه الشركات.يؤدي إلى تعزيز موثوقية الإفصاحات المحاسبية 

    .القسم العممي لمبحث

من  عشوائية وزعت عمى عينة استبانةالبحث، قام الباحث بإجراء دراسة ميدانية من خلال إعداد  فرضياتختبار لا
 . 2018خلال النصف الأول من عام  في سوق دمشق للأوراق المالية الأفراد المستثمرين

 مجتمع البحث وعينتو.

ووفقاً لمتقرير السنوي لمييئة العامة لسوق  ،في سوق دمشق للأوراق الماليةالأفراد يتكون مجتمع البحث من المستثمرين 
 2016فإن عدد المستثمرين المتداولين الفعميين منذ بدء التداول وحتى نياية عام  2017دمشق للأوراق المالية لعام 

خبرة  الذين ليممستثمرين عينة من العمى  ستبانةعمى توزيع الاالباحث  تم التركيز من قبل وقدمستثمراً.  10720بمغ 
أي أن النسبة المئوية للاستبيانات  استبانة 54وتم استرداد  استبانة 60تم توزيع . جيدة في الاستثمار في السوق

 وىي نسبة جيدة.  %90المستردة بمغت 
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 :البحث متغيرات
 المتغير التابع                                  المتغيرات المستقمة                                 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 إعداد الباحث المصدر: - : متغيرات البحث(1رقم ) الشكل

 
  النتائج والمناقشة:

 .ستبانةتحميل أسئمة الا
 ,(Schwarzkopf,2006 ),(Mercer,2004) :الدرسات التاليةبالاعتماد عمى  ستبانةوضعت أسئمة الا

Thayer,2011) )،محاور: أربعة (، وتم توزيعيا عمى2017) الجبوري 
 المدرجة الحوافز الظرفية لإدارة الشركات في سوق دمشق للأوراق المالية نو المستثمر  يأخذ ىلمعرفة : المحور الأول

  .لتمك الشركات المحاسبية الإفصاحاتموثوقية ل عند تقييميم عتباربعين الا وقت الإفصاحفي السوق 
لشركات المدرجة في السوق ن في سوق دمشق للأوراق المالية موثوقية إدارة او : معرفة ىل يأخذ المستثمر المحور الثاني

 عتبار عند تقييميم لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات.بعين الا
مشركات ن في سوق دمشق للأوراق المالية مستوى خدمات التأكيد المقدمة لو يأخذ المستثمر  المحور الثالث: معرفة ىل

 عتبار عند تقييميم لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات.المدرجة في السوق بعين الا
المحاسبية  المعمومات مصدر موثوقيةن في سوق دمشق للأوراق المالية و الرابع: معرفة ىل يأخذ المستثمر  المحور
 عتبار عند تقييميم لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركات.لشركات المدرجة في السوق بعين الابا الخاصة

، حيث يعبر عن الاستبانةلقياس ثبات  Cronbach's Alpha Coefficientألفا كرونباخ  معاملاستخدم الباحث 
( 0.60القيمة المقبولة لو ) تُعد( و 1 – 0الداخمي بين العبارات التي يقيسيا وتتراوح قيمتو ما بين ) الارتباطمتوسط 

، وقد بمغ معامل ألفا وكمما اقتربت قيمتو من الواحد كمما ارتفعت درجة ثبات الأداة وصلاحيتيا للاستخدام ،فأكثر
تتمتع بالثبات والمصداقية ويمكن  ستبانةل بأن الايمكن القو  بالتالي، %60أكثر من وىو  (0.812) كرونباخ الكمي

 .الفرضياتالاعتماد عمييا في تحميل النتائج واختبار 
 الإحصاءات الوصفية:

 لييا حسب رأي أفراد العينة:منتائج التي تم التوصل إالتحميل الإحصائي الوصفي لتوضح الجداول التالية 
 

 موثوقية إدارة الشركة

موثوقية مصدر المعلومات 
 المحاسبية

مستوى خدمات التأكيد 
 المقدمة للشركة

موثوقية الإفصاحات 
 المحاسبية للشركة 

الحوافز الظرفية لإدارة 
 الشركة وقت الإفصاح
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 .عمى أسئمة المحور الأول إجابات أفراد العينة(: التحميل الإحصائي لنتائج 1الجدول رقم )
المتوسط  العدد الأسئمة ت

 الحسابي
الانحراف 
 المعياري

 قيمة
الإختبار 

t 

 الاحتمالية القيمة
(sig) 

تؤثر الأوضاع المالية المتعثرة لمشركات  1
المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية 
سمباً عمى موثوقية المعمومات المحاسبية  

 تفصح عنيا ىذه الشركات. التي

54 3.71 0.722 8.430 0.00 

وقت  المتعثرة مالياً  تممك الشركات 2
حافزاً أكبر لتقديم إفصاحات  الإفصاح

محاسبية إيجابية عن الشركة عنو لتقديم 
 إفصاحات سمبية

54 3.66 0.733 11.734 0.00 

الافصاحات المحاسبية المقدمة من  3
والتي تتضمن  المتعثرة مالياً الشركات 

جيدة عن الشركة ىي أقل موثوقية  اً أخبار 
من الإفصاحات المحاسبية التي تتضمن 

 غير جيدة اً أخبار 

54 3.62 0.734 7.403 0.00 

تتوفر معمومات كافية في سوق دمشق  4
المالية لمعرفة الأوضاع المالية للأوراق 

مشركات المدرجة في السوق وقت تقديم ل
 الإفصاحات المحاسبية

54 3.11 0.766 6.425 0.00 

يتم الأخذ بعين الإعتبار الظروف المالية  5
لمشركات وقت الافصاح عن معموماتيا 
المحاسبية، والحوافز التي تممييا ىذه 

الظروف، وذلك عند الحكم عمى موثوقية 
 تمك المعمومات

54 3.09 0.758 5.376 0.00 

 الحسابي الكمي لإجابات أفراد عينة الدراسة عمى أسئمة المحور الأولالمتوسط  تم احتسابالسابق  الجدول بناء عمى
 الحوافز لضرورة أخذمما يدل عمى تأييد أفراد العينة بشكل عام ، %68.76بوزن نسبي   (3.438) وبمغت قيمتو

الإفصاحات المحاسبية موثوقية ل تقييميم بعين الإعتبار عند الظرفية لإدارة الشركات المدرجة في السوق وقت الإفصاح
  .لتمك الشركات
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 (: التحميل الإحصائي لنتائج إجابات أفراد العينة عمى أسئمة المحور الثاني2الجدول رقم )
المتوسط  العدد الأسئمة ت

 الحسابي
الانحراف 
 المعياري

قيمة 
 tالإختبار 

 القيمة  الإحتمالية
(sig) 

تؤثر السمعة الجيدة لإدارة الشركات  6
في سوق دمشق للأوراق المدرجة 

المالية إيجاباً عمى موثوقية 
المعمومات المحاسبية التي تفصح 

 عنيا.

54 3.90 0.788 9.223 0.00 

يتم الرجوع إلى الافصاحات  7
المحاسبية السابقة لإدارة الشركات 
المدرجة في سوق دمشق للأوراق 
المالية  لمتأكد من دقتيا، وذلك 

 الإدارةلتكوين صورة عن موثوقية  

54 3.71 0.684 10.984 0.00 

تتوفر معمومات في سوق دمشق  8
للأوراق المالية تمكن المستثمرين 

وسمعة من الحكم عمى موثوقية 
 إدارة الشركات المدرجة في السوق

54 3.80 0.753 11.678 0.00 

تستطيع إدارة الشركات المدرجة في  9
سوق دمشق للأوراق المالية  بناء 

وسمعة جيدة من خلال موثوقية 
توخي الدقة والموثوقية عند 

 الإفصاح عن معموماتيا المحاسبية

54 3,87 0.733 9.374 0.00 

عتبار سمعة يتم الأخذ بعين الا 10
وموثوقية إدارة الشركات المدرجة 

في سوق دمشق للأوراق المالية عند 
 موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية تقييم

54 3.88 0.690 8.790 0.00 

 الثانيتم احتساب المتوسط الحسابي الكمي لإجابات أفراد عينة الدراسة عمى أسئمة المحور السابق  الجدول بناء عمى
 رون بأىمية إلىظعمى أن عينة الدراسة من المستثمرين ينمما يدل ، %76.64بوزن نسبي   (3.832)وبمغت قيمتو 

 فصاحات المحاسبية لتمك الشركات.لموثوقية الإ موثوقية إدارة الشركات المدرجة في السوق عند تقييميم
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 (: التحميل الإحصائي لنتائج إجابات أفراد العينة عمى أسئمة المحور الثالث.3الجدول رقم )

المتوسط  العدد الأسئمة ت
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

دالة 
 tالإختبار 

 القيمة الإحتمالية
(sig) 

القوائم المالية لمشركات   تُعد 11
والتي يتم تدقيقيا من قبل مدققي 

الحسابات أكثر موثوقية من 
 القوائم غير المدققة

54 3.97 0.923 7.352 0.00 

ات تتوفر شركات تدقيق حساب 12
ومدققي حسابات  عمى مستوى 

 في بيئة الأعمال السورية الع

54 3.68 0.765 11.712 0.00 

الإعتبار سمعة يتم الأخذ بعين  13
الجية التي تدقق حسابات 
الشركات المدرجة في سوق 

دمشق للأوراق المالية عند تقييم 
موثوقية الافصاحات المحاسبية 

 لتمك الشركات

54 3,87 0.725 11.838 0.00 

تحتوي الشركات المدرجة في  14
سوق دمشق للأوراق المالية عمى 

قسم لمتدقيق الداخمي عمى 
 الشركاتحسابات تمك 

54 3.02 0.874 10.291 0.00 

يمكن لممستثمرين تقييم  جودة  15
عمل قسم التدقيق الداخمي 
لمشركات المدرجة في سوق 

 دمشق للأوراق المالية

54 2.98 0.786 9.836 0.00 

يتم الأخذ بعين الإعتبار وجود   16
قسم عالي الجودة لمتدقيق الداخمي  

في الشركات المدرجة في سوق 
اق المالية عند تقييم دمشق للأور 
فصاحات المحاسبية موثوقية الإ

 لتمك الشركات

54 3.06 0.675 9.283 0.00 

 الثالثتم احتساب المتوسط الحسابي الكمي لإجابات أفراد عينة الدراسة عمى أسئمة المحور السابق  الجدول بناء عمى
مستوى خدمات مما يدل عمى تأييد أفراد العينة بشكل عام لضرورة أخذ ، %68.6بوزن نسبي   (3.43)وبمغت قيمتو 

 .عتبار عند تقييميم لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لتمك الشركاتمشركات المدرجة في السوق بعين الاالتأكيد المقدمة ل
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 .الرابع(: التحميل الإحصائي لنتائج إجابات أفراد العينة عمى أسئمة المحور 4الجدول رقم )

المتوسط  العدد الأسئمة ت
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

دالة 
 tالإختبار 

 القيمة الإحتمالية
(sig) 

توثر موثوقية مصدر المعمومات  17
الشركات ب الخاصةالمحاسبية 

المدرجة في سوق دمشق للأوراق 
 المالية عمى موثوقية تمك المعمومات

54 3.87 0.891 9.311 0.00 

المعمومات المحاسبية المقدمة  تُعد 18
من قبل الشركات المدرجة في سوق 

دمشق للأوراق المالية بشكل شفيي    
) من خلال المؤتمرات والمقابلات 
التمفزيونية  وغيرىا من المصادر 
الشفيية( معمومات ذات موثوقية 

 عالية

54 3.13 0.682 11.824 0.00 

المعمومات المحاسبية المقدمة  تُعد 19
قبل الشركات المدرجة في سوق  من

شق للأوراق المالية بشكل دم
) من خلال القوائم المالية  مكتوب 

المنشورة والمجلات المتخصصة 
وغيرىا من المصادر المكتوبة( 
 معمومات ذات موثوقية عالية

54 3.91 0.723 10.938 0.00 

عتماد عمى الإشاعات عند يتم الا 20
تقييم موثوقية الإفصاحات 

المحاسبية لمشركات المدرجة في 
 سوق دمشق للأوراق المالية

54 3,40 0.832 10.361 0.00 

عتبار موثوقية يتم الأخذ بعين الا 21
مصدر المعمومات المحاسبية التي 
تفصح عنيا الشركات المدرجة في 
سوق دمشق للأوراق المالية عند 

تقييم موثوقية الافصاحات 
 المحاسبية لتمك الشركات

54 3.72 0.783 9.637 0.00 

 الرابعتم احتساب المتوسط الحسابي الكمي لإجابات أفراد عينة الدراسة عمى أسئمة المحور السابق  الجدول بناء عمى
 رون بأىمية إلىظمما يدل عمى أن عينة الدراسة من المستثمرين ين، %72.12بوزن نسبي   (3.606)وبمغت قيمتو 
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لشركات المدرجة في السوق عند تقييميم لموثوقية الإفصاحات با المحاسبية الخاصة المعمومات مصدر موثوقية
 المحاسبية لتمك الشركات.

 البحث. اتاختبار فرضي
لمعرفة ما إذا كانت ىناك علاقة  0.05عند مستوى دلالة  pearson الارتباطستخدام معامل اتم  اتختبار الفرضيلا

 متغير البحث التابع.متغيرات البحث المستقمة وبين بين 
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين توفر الحوافز الظرفية عمى أنو " نصت الفرضية الأولى  الفرضية الأولى: 1-

 .إفصاحاتيا المحاسبية" لإدارة الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وقت الإفصاح وبين موثوقية

 .الأولى (: نتيجة اختبار الفرضية5الجدول رقم )

accounting disclosures credibility 

 موثوقية الإفصاحات المحاسبية
Variables 

 المتغيرات
- 0.387 Pearson 

Correlation 
Situational incentives of the 

company’s management at 

the time of disclosure 

لإدارة الشركة وقت  الحوافز الظرفية
 الإفصاح

0.00 Sig. 

مما يدل عمى  sig=0.00والقيمة الإحتمالية (  0.387-)  الارتباطقيمة معامل يتبي ن أن  السابقمن خلال الجدول 
حاتيا بين توفر الحوافز الظرفية لإدارة الشركات وقت الإفصاح وبين موثوقية إفصا ضعيفةوجود علاقة عكسية 

 قبول الفرضية الأولى. وىذا يعني، المحاسبية
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين موثوقية الإدارة لمشركات عمى أنو " نصت الفرضية الثانية  الثانية:الفرضية  2-

  .ين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية"المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وب

 .الثانية (: نتيجة اختبار الفرضية6الجدول رقم )
accounting disclosures 

credibility 

 الإفصاحات المحاسبية موثوقية

Variables 

 المتغيرات

0.713 Pearson Correlation Credibility of  company’s 
management 

 موثوقية إدارة الشركة
0.00 Sig. 

مما يدل عمى وجود  sig=0.00( والقيمة الإحتمالية  0.713) الارتباطمن خلال الجدول السابق يتبي ن أن قيمة معامل 
موثوقية الإدارة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا  قوية بين طرديةعلاقة 

 .الثانيةوىذا يعني قبول الفرضية  المحاسبية،
علاقة ذات دلالة إحصائية بين مستوى خدمات التأكيد  توجد نصت الفرضية الثالثة عمى أنو " الفرضية الثالثة: 3-

الجدول التالي ن ويبيِّ  ،المقدمة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية"
(  0.615)  الارتباطن أن قيمة معامل سب الجدول يتبي  وح .0.05عند مستوى دلالة  pearson الارتباطختبار ا
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مستوى خدمات التأكيد المقدمة لمشركات بين  القوة مما يعني وجود علاقة طردية متوسطة sig=0.00والقيمة الإحتمالية 
  وبالتالي قبول الفرضية الثالثة.. ين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبيةالمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وب

 الثالثة.(: نتيجة اختبار الفرضية 7الجدول رقم )
accounting disclosures 

credibility 

 موثوقية الإفصاحات المحاسبية

Variables 

 المتغيرات

0.615 Pearson Correlation level of  assurance services 

 .Sig 0.00 مستوى خدمات التأكيد
علاقة ذات دلالة إحصائية بين موثوقية مصدر  توجدنصت الفرضية الرابعة عمى أنو "  الفرضية الرابعة: 4-

 المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية
ن أن قيمة معامل وحسب الجدول يتبي   .0.05عند مستوى دلالة   pearson الارتباطختبار االجدول التالي ن ، ويبيِّ "

موثوقية بين  قوية ىاعد  يمكن مما يعني وجود علاقة طردية  sig=0.00( والقيمة الإحتمالية  0.691)  الارتباط
مصدر المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا 

 ، وبالتالي قبول الفرضية الرابعة.المحاسبية 

 .الرابعة(: نتيجة اختبار الفرضية 8)الجدول رقم 
accounting disclosures 

credibility 

 موثوقية الإفصاحات المحاسبية

Variables 

 المتغيرات

0.691 Pearson Correlation Credibility of accounting 

information source 

 موثوقية مصدر المعمومات المحاسبية
0.00 Sig. 

 الخطي المتعدد.تحميل الإنحدار 
وفق النموذج  نحدار الخطي المتعددستخدام تحميل الااتم  عمى المتغير التابع معاً المستقمة  البحثلدراسة أثر متغيرات 

                         Y= 0+ 1 X1+ 2 X2+ 3 X3+ 4 X4+ e    التالي:
,0،لمشركة(: المتغير التابع )موثوقية الإفصاحات المحاسبية Y  حيث أن: 1, 2, 3, ( معاملات (4
مستوى خدمات التأكيد  X3 ، موثوقية إدارة الشركة X2 ، رفية لإدارة الشركات وقت الإفصاحالحوافز الظ X1، الإنحدار

 الخطأ العشوائي. e  موثوقية مصدر المعمومات المحاسبية. X4 ، المقدمة لمشركة
 النيائية كما ىو موضح بالجدول التالي:نحدار في صورتو وبذلك يكون نموذج الا

 .المتعددالخطي تحميل الإنحدار (: 9الجدول رقم )
P-value T-Test Standardized Coefficients Model نموذج الانحدار 

 (constant)  ثابت الإنحدار 0.112  

0.001 2.842 - 0.157 X1 
0.00 12.589 0.701 X2 
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0.00 9.120 0.431 X3 
0.00 8.514 0.623 X4 

Adj.R-Square = 0.703 F- Test = 182.236,  sig= 0.00 

Y= 0.112-0.157 X1+ 0.701 X2+ 0.431 X3+ 0.623 X4+e 

وىذه القيمة تشير إلى أن  0.703تساوي  Adj. R Squareالسابق أن قيمة معامل التحديد المعدل  يوضح الجدول
من التغير الحاصل في المتغير التابع وىو موثوقية  70.3%في النموذج تفسر ما نسبتو معاً المتغيرات المستقمة 

 فترجع إلى عوامل أخرى. 29.7%أما النسبة المتبقية وىي الإفصاحات المحاسبية، 
 

 الاستنتاجات والتوصيات:
 :توصل البحث إلى النتائج التالية

توفر الحوافز الظرفية لإدارة الشركات المدرجة في سوق ذات دلالة إحصائية بين عكسية ضعيفة علاقة  وجود 1-
فر اتو بعدم  العلاقة ضعف تفسير ، ويمكندمشق للأوراق المالية وقت الإفصاح وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية

معمومات كافية في سوق دمشق للأوراق المالية لمعرفة الأوضاع المالية لمشركات المدرجة في السوق وقت تقديم 
  الإفصاحات المحاسبية.

ذات دلالة إحصائية بين موثوقية الإدارة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  طردية قوية توجد علاقة 2-
 .وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية

ذات دلالة إحصائية بين مستوى خدمات التأكيد المقدمة لمشركات المدرجة في  متوسطة القوة طردية علاقة ىناك 3-
  .سوق دمشق للأوراق المالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبية

ذات دلالة إحصائية بين موثوقية مصدر المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات المدرجة  طردية قوية توجد علاقة 4-
  .مالية وبين موثوقية إفصاحاتيا المحاسبيةفي سوق دمشق للأوراق ال

من التغير الحاصل في المتغير التابع وىو  70.3%المتغيرات المستقمة معاً في النموذج تفسر ما نسبتو إن  5-
فترجع إلى عوامل أخرى.  29.7%أما النسبة المتبقية وىي ىذه النسبة جيدة،  تُعدو موثوقية الإفصاحات المحاسبية، 

 أن ىذه العوامل الأخرى يمكن أن تكون: ويرى الباحث

 عتماد المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية عمى رأي أصدقائيم أو مستثمرين سابقين عند تقييميم ا
 . في السوق لموثوقية الإفصاحات المحاسبية لمشركات المدرجة

 الحكم عمى موثوقية إفصاحاتيا  فيسم بعض الشركات الكبيرة اعمى بشكل كامل عتماد المستثمرين ا
 .العوامل الأساسية المؤثرة عمى موثوقية الإفصاحات المحاسبيةالمحاسبية، بغض النظر عن 

 وىي: ،إلييا الإشارة يجب التوصيات من مجموعة ىنالك الباحث إلييا توصل التي النتائج عمى وبناءً 

 من خلالالمحاسبية  اتيحاإفصاىتمام الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية بتطوير موثوقية اضرورة  -1
ضمان تدقيق القوائم المالية و  ،مشركة تتمتع بسمعة وموثوقية جيدةضمان وجود إدارة ل :منيا الإجراءاتمجموعة من 

وجود قسم لضرورة كما أن ىناك  بسمعة جيدة.الخاصة بالشركة من مدققي حسابات وشركات تدقيق حسابات تتمتع 
بناء سمعة وموثوقية لإدارة ضافة لذلك يجب إ لممستثمرين. فعالية ىذا القسم وموثوقيتو وتوضيح ،لمتدقيق الداخمي
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وعدم السعي لتضميل المستثمرين  ،الشركة من خلال الحرص عمى خمو الإفصاحات المحاسبية من الأخطاء الجوىرية
 بمعمومات محاسبية مضممة في حال كانت الشركة تمر بأوضاع مالية متعثرة.

الموثوقية عند بحثيم عن المعمومات المحاسبية الخاصة بالشركات المدرجة  لكيفية تقييمالمستثمرين  تعزيز وعي -2
 .عمى موثوقية الإفصاحات المحاسبيةمعوامل الأساسية التي تؤثر ل تعزيز فيميم، من خلال بالسوق

توفير المعمومات اللازمة لجميع المستثمرين من أجل تمكينيم من تقييم موثوقية المعمومات المحاسبية التي تفصح  -3
عنيا الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، وفي ىذا السياق تبرز أىمية معرفة المستثمرين بالأوضاع 

 خصوصاً وقت الإفصاح عن القوائم المالية لتمك الشركات. المالية لمشركات
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