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  ABSTRACT    

 

This research aims to study the predictive capability of Aggregate Discretionary 

Accounting Accruals of the listed companies in Damascus Exchange Market. to achieve 

that objective the researcher collect financial data for (12) listed companies. The Pearson 

Correlation Coefficient and simple linear regression Analysis were used to tests the 

hypotheses and reach the results. 

The research conclude that the Aggregate Discretionary Accounting Accruals has 

predictive capability. This capability is high in predicting future earnings, as the Aggregate 

Discretionary Accounting Accruals explain 67% of earnings changes. While this capability 

decreases when predicting cash flows and stock market returns. As the Aggregate 

Discretionary Accounting Accruals explain 40% of cash flows changes, and explain 36% 

of stock market returns changes.  
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 في سوق دمشق للأوراق المالية القدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية
 

  *فادي جمعان الدكتور:
 
 

 (2012 / 11 / 12 ل للنشر في ب  ق   . 2012/  6/  16تاريخ الإيداع )
 

  ممخّص 
 

في الشركات المدرجة في سوؽ  لممستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية ىدؼ ىذا البحث إلى دراسة القدرة التنبؤية
السوؽ، واستخدـ ( شركة مدرجة في  21. لتحقيؽ ذلؾ اليدؼ قاـ الباحث بجمع بيانات مالية ؿ ) دمشؽ للأوراؽ المالية

 نتائج.معامؿ الارتباط بيرسوف وتحميؿ الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضيات والتوصؿ إلى ال

أظيرت نتائج البحث أف المستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية تمتمؾ قدرة تنبؤية، وىذه القدرة تكوف كبيرة عندما 
مف تغيرات الأرباح، بينما تنخفض ىذه القدرة  %76المستقبمية، حيث إنيا تفسر ما نسبتو   بالأرباحيتعمؽ الأمر بالتنبؤ 

والعوائد السوقية للأسيـ  حيث إف المستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية تفسر ما  عند التنبؤ بالتدفقات النقدية
 مف تغيرات العوائد السوقية للأسيـ. %67مف تغيرات التدفقات النقدية، و تفسر ما نسبتو  %04نسبتو 

 
 

تدفقات النقدية، العوائد السوقية : المستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية، القدرة التنبؤية، الالكممات المفتاحية
 للأسيـ، الأرباح.
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 :مقدمة
ركيزة أساسية في  الاستحقاؽأساس  يُعد   إذ، الاستحقاؽىتمت المنظمات المينية الدولية بالمعمومات التي يوفرىا أساس ا

إف طبيعة الاستثمار المعاصر في الأسواؽ عداد القوائـ المالية لمشركات. ويتـ الاعتماد عميو عند إالفكر المحاسبي، 
ىذه القيمة التنبؤية أساساً  تعد   إذالمالية ودرجة تعقيده تجعؿ مف الضروري أف تمتمؾ المعمومات المحاسبية قيمة تنبؤية، 

إلى مكونات  الاستحقاؽتقسـ معمومات أساس . لمتفرقة بيف مدى ملاءمة ىذه المعمومات لاتخاذ القرارات
 non-Discretionary accruals ومكونات غير اختيارية  Discretionary accruals componentsاختيارية

components   ، الاختياريةوقد أثبتت العديد مف الدراسات أىمية المعمومات التي تقدميا مكونات المستحقات 
التنبؤية لمكونات المستحقات المحاسبية ذا كانت ىذه القدرة معرفة فيما إ، وفي ىذا الصدد فإف في التنبؤ المالي المختمفة
القدرة التنبؤية موضوع ولذلؾ تناوؿ ىذا البحث أمراً  ىاماً.  يُعدجمالي بشكؿ منفرد تنسحب عمى المستوى الإ الاختيارية

قدرة المبمغ الإجمالي ليذه ومعرفة  ،في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية الإجمالية الاختيارية سبيةلممستحقات المحا
ويأمؿ الباحث في أف يسيـ ىذا  .والعوائد السوقية للأػسيـ المستقبمية الأرباحالمستحقات في التنبؤ بالتدفقات النقدية و 

البحث في وضع بعض المقترحات للاسترشاد بيا مف قبؿ الباحثيف والمينييف الممارسيف، والإجابة عف بعض التساؤلات 
  ذات الصمة بيذه الدراسة. 

 
 :وأىدافو أىمية البحث

 الأرباحفيما يتعمؽ بالتنبؤ ب الإجمالية الاختياريةالمحاسبية  مستحقاتالتنبؤية لم لمقدرةتكمف أىمية البحث في كشفو 
، لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية التدفقات النقدية المستقبمية وعوائد الأسيـ المستقبميةالمستقبمية و 

. بناء عميو فإف البحث ييدؼ بشكؿ أساسي الاستثماريةتخاذ القرارات يف لابالنسبة لممستثمر وبالتالي بياف مدى منفعتيا 
 وىذا اليدؼ يمكف تقسيمو إلى الأىداؼ الفرعية التالية:، الإجمالية الاختياريةإلى معرفة القدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية 

عمى التنبؤ  لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية الإجمالية الاختياريةمعرفة قدرة المستحقات المحاسبية  -2
 بالتدفقات النقدية المستقبمية.

عمى التنبؤ لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية  الإجمالية الاختياريةمعرفة قدرة المستحقات المحاسبية  -1
 المستقبمية. الأرباحب

عمى التنبؤ لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية  الإجمالية الاختياريةمعرفة قدرة المستحقات المحاسبية  -6
 بعوائد الأسيـ المستقبمية.

 :مشكمة البحث
حيث توضح ىذه المعمومات الوضع المالي  ،الاستثماريةتخاذ القرارات ا عممية في ميمةركيزة المعمومات المحاسبية  تعد  

ىتماـ الا بالتالي فإف لمشركات المدرجة في سوؽ الأوراؽ المالية، وأرباحيا المحققة والمتوقعة مستقبلًا. والمستقبميالحالي 
 تخاذد المستثمريف في فقط بالمعمومات المحاسبية التي تتناوؿ نتائج أعماؿ المنشآت خلاؿ الفترات الماضية لا تساع

التنبؤ بالوضع المالي لممنشأة في  عمىالمعمومات المحاسبية التي تساعد  توافرلذلؾ لا بد مف ستثماري السميـ. القرار الا
 ,[Teoh et al,1998]، [Xie,2001]ومنيا  وفي ىذا السياؽ فقد أثبتت العديد مف الدراسات السابقةالمستقبؿ. 

[Jemaa,2015]  مستحقاتلمالمختمفة مكونات الأف القدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية تأتي بشكؿ أساسي مف 
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مف الميـ معرفة فيما إذا كاف الرقـ الإجمالي ، وىنا Discretionary accruals components الاختياريةالمحاسبية 
 التالي: التساؤؿ عفلإجابة ىذا البحث ليأتي ليذه المكونات يمتمؾ قدرة تنبؤية، بالتالي 

لمشركات المدرجة  Aggregate Discretionary accruals الإجمالية الاختيارية ىؿ تمتمؾ المستحقات المحاسبية
 .؟ قدرة تنبؤية في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية

 تساؤلات عمى النحو التالي: ثلاثةويتفرع عنو 
لمشركات المدرجة في  قدرة تنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبمية الإجمالية الاختياريةتمتمؾ المستحقات المحاسبية ىؿ  -2

 ؟سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية 
لمشركات المدرجة في سوؽ  المستقبمية الأرباحقدرة تنبؤية ب الإجمالية الاختياريةىؿ تمتمؾ المستحقات المحاسبية  -1

 ؟دمشؽ للأوراؽ المالية 
لمشركات المدرجة في  بعوائد الأسيـ المستقبمية قدرة تنبؤية الإجمالية الاختياريةىؿ تمتمؾ المستحقات المحاسبية  -6

  ؟سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية 
 :فروض البحث

 التالية: الفروضيقوـ ىذا البحث عمى 
 والتدفقات النقدية ،الإجمالية الاختياريةالمستحقات المحاسبية بيف  ذات دلالة إحصائية توجد علاقةالفرضية الأولى: 

 .لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية المستقبمية
 المستقبمية الأرباحو  ،الإجمالية الاختياريةالمستحقات المحاسبية  بيفذات دلالة إحصائية توجد علاقة الفرضية الثانية: : 

 .لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
عوائد الأسيـ و  ،الإجمالية الاختياريةالمستحقات المحاسبية  بيفذات دلالة إحصائية توجد علاقة الفرضية الثالثة: 

 . لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية المستقبمية
 :الدراسات السابقة

، بعنواف " قدرة المستحقات المحاسبية قصيرة الأجؿ عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية Kimosh  ،2018دراسة  :أولاً 
 لمشركات الجزائرية.

ىدفت الدراسة إلى استكشاؼ مدى قدرة المستحقات المحاسبية قصيرة الأجؿ عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية، وتـ جمع  
، وقاـ الباحث بالتعبير عف 1422وحتى  1446شركة جزائرية خلاؿ الفترة الممتدة بيف  220بيانات عينة الدراسة ؿ 

لمدينيف، التغير في حساب الدائنيف، والتغير في المخزوف. توصمت التدفقات النقدية قصيرة الأجؿ بالتغير في حسابات ا
الدراسة إلى وجود ضعؼ في قدرة المستحقات المحاسبية قصيرة الأجؿ عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية لمفترة المقبمة، حيث 

 ة.كانت علاقة التدفقات النقدية المستقبمية ببنود المستحقات المحاسبية قصيرة الأجؿ غير معنوي
، بعنواف " التنبؤ بعوائد الأسيـ لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ Yousef et al ،2015دراسة   :ثانياً  

 المالية باستخداـ معمومات أساس الاستحقاؽ".
( في التنبؤ  ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى إمكانية استخداـ معمومات أساس الاستحقاؽ ) الاستيلاؾ والمؤونات

( شركة مدرجة  22بالعوائد السوقية لأسيـ الشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.  وشممت عينة الدراسة ) 
ولغاية الربع الثاني لعاـ  1424في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، وذلؾ خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة مف الربع الأوؿ لعاـ 

لانحدار البسيط والمتعدد لاختبار الفرضيات. توصمت الدراسة إلى أنو لا يمكف لمعمومات .  تـ استخداـ أسموب ا1420
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أساس الاستحقاؽ التنبؤ بعوائد الفترة التالية لأسيـ الشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية إلا بعد إدخاؿ 
 خاطر المنتظمة ومعدؿ الربح إلى السعر السوقي.المتغيرات الضابطة المتمثمة بالقيمة الدفترية إلى القيمة السوقية، الم

دراسة  –المحاسبية  الأرباح، بعنواف " المستحقات المحاسبية وعلاقتيا ب Babaker et al ،2015دراسة   ثالثاً:
 ."ميداينة عمى عينة مف المصارؼ السودانية

 وقد تـ إعداد وتوزيع استبانة عمى عينة المستقبمية، الأرباحىدفت الدراسة إلى تحديد أثر المستحقات المحاسبية عمى 
، وقد توصمت الدراسة إلى أف المستحقات المحاسبية 1422عاملًا في المصارؼ السودانية خلاؿ عاـ  04مف  مؤلفة

المستقبمية. وقد  الأرباحكما أف التغيير في طبيعة النشاط الاقتصادي لو أثر عمى  الأرباحىي أحد أىـ المؤشرات لمتنبؤ ب
لدراسة بضرورة وجود ضوابط مف قبؿ الجيات المنظمة لوضع المعايير المحاسبية بيدؼ ترشيد استخداـ أوصت ا

 التقديرات المحاسبية.
 -، بعنواف " دور المستحقات المحاسبية في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبميةArnedo et al ،2012دراسة : رابعاً  

 دليؿ مف إسبانيا.
ىدفت الدراسة إلى معرفة فيما إذا كانت المستحقات المحاسبية تمتمؾ أفضمية عمى التدفقات النقدية عف التنبؤ بالتدفقات 

سبانية خلاؿ الفترة الممتدة مف عاـ إشركة صناعية وتجارية  0636النقدية المستقبمية. وتـ تجميع عينة مف بيانات 
نحدار لاختبار فرضيات الدراسة والتوصؿ لنتائج الدراسة. توصمت سموب الاأ، وتـ استخداـ 1446وحتى عاـ  2336

الدراسة إلى أنو لاتوجد أفضمية لممستحقات المحاسبية عمى التدفقات النقدية عند التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية، عمى 
 الرغـ مف امتلاؾ المستحقات المحاسبية لقدرة تنبؤية في ىذا الصدد.   

، بعنواف" المستحقات الاختيارية والقدرة التنبؤية للأرباح عند التنبؤ FarshadFar et al ،2011دراسة : خامساً 
 ستراليا.أدليؿ مف  -بالتدفقات النقدية المستقبمية

ىدفت الدراسة إلى معرفة فيما إذا كانت المستحقات الاختيارية وغير الاختيارية تطور القدرة التنبؤية للأرباح عند التنبؤ 
ستراليا للأوراؽ المالية أشركة مدرجة في سوؽ  604فقات النقدية المستقبمية. وقد تـ تجميع عينة الدراسة لبيانات بالتد

. توصمت الدراسة إلى أف مكونات المستحقات الاختيارية تطور مف القدرة التنبؤية 1440حتى عاـ  2331مف عاـ 
ف مكونات كؿ مف المستحقات الاختيارية وغير الاختيارية تطور للأرباح فيما يتعمؽ بالتنبؤ بالتدفقات النقدية، كما أ

 أيضاً القدرة التنبؤية للأرباح.
، بعنواف" التنبؤ بالعوائد السوقية للأسيـ باستخداـ المستحقات الاختيارية Kang et al ،2010دراسة : سادساً 

 الإجمالية".
لممستحقات الاختيارية الإجمالية عند التنبؤ بالعوائد السوقية للأسيـ، وقد تـ  ىدفت الدراسة إلى معرفة القدرة التنبؤية
) وىي     Standard & Poor’s Compustat ستاندرد آند بورز كومبستات تجميع عينة الدراسة مف قاعدة بيانات

حصائية ومعمومات عف السوؽ حوؿ الشركات العالمية ال نشطة وغير النشطة في قاعدة بيانات تتضمف معمومات مالية وا 
. وقد توصمت الدراسة إلى أف المستحقات الاختيارية 1440إلى  2372خلاؿ الفترة الممتدة مف جميع  أنحاء العالـ( 

 one-year-ahead stock marketالإجمالية ليا أىمية كبيرة عند التنبؤ بعوائد الأسيـ السوقية لعاـ واحد 

returnsناؾ علاقة إيجابية . كما توصمت الدراسة إلى أف ىpositive relation  بيف المستحقات المحاسبية الاختيارية
الإجمالية وبيف العوائد السوقية المستقبمية للأسيـ، كما أف المستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية ترتبط بالعوائد 

 .Negative relationالسوقية الحالية للأسيـ بعلاقة سمبية. 
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 ، المستحقات المحاسبية والتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية في ىونغ كونغ.Yan ،2005دراسة : سابعاً 
( لمتنبؤ بالتدفقات النقدية، وأيضا النماذج (Barth et al,2001اعتمدت الدراسة عمى النماذج المطورة مف قبؿ  

 الأرباحالحالية المتمثمة ب ( لاختبار قدرة البيانات المحاسبية(Al-Attar and Hussain,2004المطورة مف قبؿ 
 والتدفقات النقدية والمستحقات لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية لمشركات المدرجة في سوؽ ىونغ كونغ.

لغاية  1441شركة مدرجة في سوؽ ىونغ كونغ خلاؿ الفترة مف الربع الأوؿ مف عاـ  244تـ اختيار عينة مف بيانات 
لوحدىا عند  الأرباحالتدفقات النقدية الحالية وحدىا تمتمؾ أفضمية عمى  أف   ة إلى. توصمت الدراس1440نياية عاـ 

ضافة المستحقات المحاسبية  الأرباحالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية. كما أظيرت الدراسة أف تصنيؼ  إلى مكوناتيا وا 
 تعمؽ بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية.إلى نماذج التنبؤ المعتمدة في الدراسة يحسف مف القدرة التنبؤية فيما ي

 دليؿ دولي. –ودور الإفصاحات المستندة لأساس الاستحقاؽ  الأرباح، بعنواف " التنبؤ بKang ،2005دراسة : ثامناً  
وقد أجريت الدراسة  المستقبمية، الأرباحفصاحات المستندة إلى أساس الاستحقاؽ عند التنبؤ بالإتناولت الدراسة أىمية 

أوضحت الدراسة أف توقعات السوؽ لأداء الشركات في المستقبؿ تصبح أكثر دقة  دولة. 25شركة في  63عمى بيانات 
وثباتاً عند استخداـ المعمومات المحاسبية المستندة إلى أساس الاستحقاؽ. كما توصمت الدراسة إلى أف تكرار وجود 

المستقبمية  الأرباحرتبط بشكؿ إيجابي بدقة توقعات المحمميف المالييف بيستحقاؽ الإفصاحات المستندة إلى أساس الا
لمشركات، وىذه يعني أف وجود متطمبات مفصمة للإفصاح عف المعمومات المحاسبية المستندة إلى أساس الاستحقاؽ 

 .الأرباحيزيد مف قدرة كؿ مف المستثمريف والمحمميف عمى التنبؤ ب
 عن الدراسات السابقة.ىذه الدراسة  زتمي  

، وتوصمت كثير مف الدراسات إلى وجود أىمية الاستحقاؽالسابقة أىمية معمومات أساس  الدراساتتناولت كثير مف 
 الأرباحمنفصمة في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية و  الاختياريةوغير  الاختياريةالمحاسبية  مستحقاتاللبنود 

بأنيا تيدؼ  السابقة ىذه الدراسة عف غيرىا مف الدراسات تتميزالمستقبمية والعوائد السوقية المستقبمية لأسيـ الشركات. 
عمى المستوى الإجمالي وبالنسبة لمتنبؤ بكؿ مف  الاختياريةالمحاسبية  مستحقاتالإلى معرفة وجود القدرة التنبؤية لبنود 

كما تختمؼ ىذه الدراسة عف الدراسات السابقة كونيا  .معاً  والتدفقات النقدية المستقبمية والعوائد المستقبمية للأسيـ الأرباح
   تناولت بيئة الأعماؿ السورية مف حيث الشركات العاممة فييا وطبيعة المستثمريف في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.

 

 :البحث يةمنيج
 البحث لمتحقؽ مف الفرضيات والوصوؿ إلى النتائج وبموغ أىدافو حسب التسمسؿ التالي: تـ بناء خطوات ومراحؿ منيج

 -A  ومكونات المستحقات المحاسبيةالاستحقاؽالمستندة إلىى أساس جمع المعمومات حوؿ أىمية المعمومات المحاسبية ،  . 
-B  الاختياريةلممستحقات المحاسبية بشكؿ عاـ، والقدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية  القدرة التنبؤيةجمع المعمومات حوؿ. 
-C للأوراؽ المالية سوؽ دمشؽ عينة الدراسة مف مجتمع البحث المشكؿ مف الشركات المدرجة في تحديد. 
D- المناسبة الأدوات الإحصائية استخداـب عينة الدراسة تحميؿ بيانات. 

-E  البحث وتقديـ التوصيات المناسبة.لنتائج التوصؿ 
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 :لمبحث ظريالقسم الن
 المحاسبي الاستحقاقمفيوم 

يا عف الفترات الأخرى، ويقدـ معمومات مصاريفكؿ فترة محاسبية مستقمة بإيراداتيا و  كوف عمى الاستحقاؽيعتمد أساس 
 المخصصات بأنواعيا.مفيدة عف حجـ أرباح المنشأة وتدفقاتيا النقدية وقياس أصوليا وتقدير 

يقوـ المحاسبوف بزيادة إيرادات المنشأة بمقدار البضائع والخدمات التي تـ تسميميا خلاؿ  الاستحقاؽبموجب أساس 
فترة، حيث يمكف أف الفترة المحاسبية، وتختمؼ الإيرادات الخاصة بالفترة عادة عف مبمغ النقدية المستممة خلاؿ نفس ال

مف ىذه النقدية في فترة سابقة أو فترة لاحقة لمفترة المحاسبية الحالية. وبشكؿ مشابو يتـ تحميؿ الفترة  ستلاـ جزءيتـ ا
حتسابيا وفؽ أساس التي يتـ ا الأرباحوبالتالي فإف  .مصاريؼالخاصة بيا دوف النظر إلى وقت دفع تمؾ ال مصاريؼبال

-accruals) الاستحقاؽتـ احتسابيما بناء عمى أساس  التي مصاريؼتساوي الإيرادات مطروحاً منيا ال الاستحقاؽ

based revenues -accruals-based expenses) [ Ball et al, 2016,p30.[. 
 المحاسبي، وىناؾ العديد مف التعريفات لو منيا: الاستحقاؽتناولت الكثير مف الأدبيات المحاسبية مفيوـ 

تسوية التدفقات النقدية لتعكس بشكؿ أكثر دقة العلاقة السببية بيف الإنجازات المتحققة والجيود المبذولة لتحقيؽ تمؾ  -
 ] Alhasan, 2012,p151 [الإنجازات. 

عتراؼ بالمعاملات والأنشطة التي تؤدي إلى إيرادات محققة أو موارد مستيمكة، بصرؼ النظر عف توقيت الا -
  ] Alrasheedi, 2013,p11 [قدية المرتبطة بيا. تحصيؿ أو سداد الن

ىذه الإيرادات،  اكتسابعتراؼ بالإيرادات في الفترة التي تـ فييا يتـ الا الاستحقاؽيتبيَف أنو بناء عمى أساس  سبؽمما 
 دفع النقدية.ستلاـ أو ذه المصارؼ، بغض النظر عف توقيت اؿ ىبالمصاريؼ في الفترة التي تـ فييا تحم   الاعتراؼكما يتـ 
في أف المنشأة تسجؿ الإيرادات في الفترة التي تستمـ فييا  الاستحقاؽعف أساس  Cash Basisالنقدي  الأساسيختمؼ 

ومنيـ  . ويرى بعض الباحثيفتمؾ المصاريؼفي الفترة التي يتـ فييا دفع  مصاريؼالنقدية، كما تسجؿ ال
[Wynne,2004]  و[Diamond,2002]  أف الأساس النقدي يتسـ بالبساطة وأنو أكثر موضوعية مف أساس

ومجمس  [FASB,1978]مف مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكية  ، ولكف مف ناحية أخرى فإف كلاً الاستحقاؽ
عف يـ مؤشرات عمى الأساس النقدي في تقد الاستحقاؽعمى تفوؽ أساس  اتفقا [IASB,1989]معايير المحاسبة الدولية 

 لمتقرير المالي أساسية في تحقيؽ اليدؼ الأساس تُعد   الاستحقاؽف المعمومات التي يقدميا أساس أداء المنشأة، حيث إ
 Arnedo]ىذه المعمومات ملائمة لمتنبؤ بالتدفقات النقدية تُعد  الذي يتمثؿ في تقديـ معمومات مفيدة لممستخدميف، حيث 

et al,2012,p500] المستقبمية والعوائد السوقية للأسيـ حسب ما بينتو كثير  الأرباحبؤ بنمفيدة في الت تعذ  ، كما أنيا
  [Yousef et al,2015] ,[FarshadFar,2011 ] [Kang et al ,2010 ]ومنيا  مف الدراسات

 المحاسبية  المستحقاتمكونات 
 Discretionary الاختياريةالمحاسبية  المستحقاتمف  Total Accruals  المحاسبية الكمية المستحقاتتتألؼ 

Accruals  الاختياريةغير المحاسبية  المستحقاتو non- Discretionary Accruals .  
 المحاسبية الكمية. المستحقات

 لميزانية ومدخؿ التدفقات النقدية:مدخؿ الاحتساب المستحقات الكمية وىما:  مدخلافىناؾ 
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 مدخل الميزانية. 1-
وفؽ  حتساب المستحقات الكميةالدراسات المحاسبية، ويمكف ااً في استخداممدخؿ الميزانية ىو المدخؿ الأكثر  يُعد   

     [Hoglund 2012,p16] مدخؿ الميزانية كما يمي:
          TAC = Δ CA - Δ CL - Δ CASH + Δ STDEBT - DEP 

مف رأس الماؿ العامؿ غير  الاىتلاؾات الكمية عف طريؽ طرح إجمالي حتساب المستحقتـ ا السابقةوفؽ المعادلة 
 . حيث: non-cash working capital النقدي

TAC (Total Accruals) المستحقات الكمية    

Δ CA (Change in Current Assets) بالأصوؿ المتداولة التغير  

Δ CL (Change in Current Liabilities) المتداولةلتزامات في الا التغير  

Δ CASH (Change in Cash) في النقدية التغير  

Δ STDEBT (Change in Short Term Debt) التغير في الديوف قصيرة الأجؿ 
DEP (Depreciation) الاىتلاكات 

 مدخل التدفقات النقدية. 2-
الكمية وفؽ مدخؿ التدفقات النقدية عف طريؽ طرح التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية  المستحقاتيتـ احتساب 

المعادلة  عمى أساس، وذلؾ والعمميات المتوقفة Extraordinary Itemsالمستمرة مف الأرباح قبؿ البنود غير العادية 
 [Hribar et al, 2002, p109]التالية: 

TACCcf = EBXI – CFOcf 
 

TACCcf المستحقات الكمية وفؽ مدخؿ التدفقات النقدية 
EBXI والعمميات المتوقفة  الأرباح قبؿ البنود غير العادية   

CFOcf التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية المستمرة    

 الاختياريةالمحاسبية  المستحقات
 [لنموذج  اً وفق DAC  (Discretionary Accruals  ) الاختيارية، ويتـ حساب المستحقات التقديرية المستحقاتوىي 

jones,1991 [ بالفرؽ بيف المستحقات الكمية TAC  الاختياريةوالمستحقات غير NDAC  (Non – 

Discretionary Accruals  ):وفؽ المعادلة التالية 
DAC= TAC – NDAC  

ختيار الإدارة بيف المعالجات والخيارات المحاسبية البديمة والمتاحة أماميا بيدؼ نتيجة ا الاختياريةات تنشأ المستحق
عمى غير حقيقتيا، مثؿ زيادة أو تخفيض المستحقات المحاسبية المتعمقة بحسابات تحت  الأرباحتضخيـ أو تخفيض 

التحصيؿ كحساب العملاء، الديوف المشكوؾ في تحصيميا، حسابات المخزوف، حساب الذمـ الدائنة، الإيرادات المؤجمة، 
 . ] Amina, 2013,p53 [المصاريؼ المدفوعة مسبقاً 
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 الاختيارية المحاسبية غير المستحقات
التغير  Jonesوىي المستحقات التي تنشأ مف المعاملات التي تقوـ بيا المنشأة في الفترة الحالية وتشمؿ حسب نموذج 

جمالي الأصوؿ وذلؾ بيدؼ إلغاء الفروؽ بيف أحجاـ منسوبة إلى إ لآلات والمعدات،في الإيرادات، الممتمكات وا
 ويتـ احتسابيا وفؽ ما يمي: الشركات.

NADC= β0 (1/TA) + β1 (ΔREV/TA) + β2 (PPE/TA) 
TA (total assets) إجمالي الأصوؿ نياية السنة 
ΔREV(Change in Revenue) في الإيرادات التغير   

 PPE (Properties, Plant & Equipment)    إجمالي الممتمكات والمعدات والتجييزات لمشركة في نياية السنة.  

 المحاسبية الصافية  المستحقات

مف خلاؿ طرح كؿ مف التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية  Net Accruals يتـ احتساب المستحقات الصافية
 [Richardson et al,2001,p8] المعادلة التالية: عمى أساس مف صافي الدخؿ الاستثماريةو 

Net Accruals = Net Income – Cash from Operating Activities -Cash from Investing 

Activities 

Net Income صافي الدخؿ    

Cash from Operating Activities التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية    

Cash from Investing Activities   الاستثماريةالتدفقات النقدية مف الأنشطة  

 المستحقات المحاسبية قصيرة الأجل

 لا مدةتسويات عمى التدفقات النقدية التشغيمية خلاؿ  تعد  و المرتبطة بالأصوؿ والالتزامات المتداولة،  المستحقاتوىي 
وىي  .] Kimosh, 2018,p1159] [   في رأس الماؿ العامؿ التشغيمي بالتغيراتوتعرؼ تزيد عف فترة مالية واحدة، 

، وتشمؿ التغيرات في حسابات المدينيف، والتغيرات في الأجؿ القصيرفي بنود يتوقع أف تتحوؿ إلى نقدية أو ما يعادليا 
طويمة الأجؿ التي ترتبط بالأصوؿ المحاسبية المستحقات  وأيضاً ىناؾ .ات الدائنيف، والتغير في المخزوفحساب

لممشروع،  الاستثماريةنيا ترتبط بالأنشطة التمويمية و أي إوالالتزامات طويمة الأجؿ، ويمتد تأثيرىا لأكثر مف فترة مالية. 
 .] Babaker et al, 2015,p97 [ىتلاكات والتغيرات في الضرائب المؤجمة أمثمة عف ىذه المستحقات الا تعد  و 

 الإجمالية الاختياريةالمحاسبية  لممستحقاتالقدرة التنبؤية 
، حيث لا ييتـ لممستثمريف لإدارة المنشأة وأيضاً  بالأحداث المستقبمية الخاصة بالمنشأة أىمية كبيرة بالنسبة لمتنبؤإف 

المستثمروف بنتيجة أعماؿ المنشأة خلاؿ الفترة السابقة فقط، بؿ ييتـ المستثمروف أيضاً بالوضع المالي المستقبمي 
حتياجاتيا المالية الحالية والمستقبمية الأمر الذي يجعؿ مف التنبؤ لإدارة المنشأة فتركز عمى تمبية الممنشأة. أما بالنسبة 

 بالأحداث المستقبمية أمراً ىاماً.  
بشكؿ عاـ بأنو " محاولة عقلانية لتقدير المتغيرات المستقبمية المحتممة مف خلاؿ معرفة التغيرات السموكية  التنبؤيعرؼ 

عممية تقدير لمنتائج المالية يعرؼ التنبؤ المالي بأنو " . بينما ] Alhasnawi,2002,p25 [وغير السموكية لأي ظاىرة 
 . ] I.C.A.E.W,1975 [مف القوائـ المالية السابقة عف فترة محاسبية تالية  التي تعد  

 [تتجمى أىمية القدرة التنبؤية لممعمومات المحاسبية في مجاؿ الأسواؽ المالية مف منظور المستثمريف بالنقاط التالية: 
Alhabash,2006,p62 [ 
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المستقبمية ونصيب السيـ  الأرباحيحتاج المستثمروف في الأسواؽ المالية عند شراء أو بيع الأسيـ إلى التنبؤ ب -2
 . الأرباحالواحد مف ىذه 

 للأسيـ.المتاحة مف حيث العوائد المتوقعة  الاستثماريةيحتاج المستثمروف إلى دراسة البدائؿ  -1
 مستثمروف عمى عمـ بحجـ التدفقات النقدية الداخمة والخارجة المتوقعة لممنشأة في المستقبؿ.يجب أف يكوف ال -6

لعممية التنبؤ،  اً وأساسي اً ىام اً مصدر  تعد  أف القوائـ المالية أىمية التنبؤ للإدارة ولممستثمريف، كما يتضح يتضح  سبؽمما 
فالتنبؤ لا يمكف بدوف معمومات عف الماضي والحاضر، وىذا ما توفره القوائـ المالية مف خلاؿ المعمومات التي تحتوييا، 

 ومف أىـ ىذه المعمومات المستحقات المحاسبية.
المستقبمية والعوائد المستقبمية والتدفقات  الأرباحفي إطار التنبؤ ب المحاسبيةطبيعة القدرة التنبؤية لممستحقات 

 النقدية المستقبمية.
المستقبمية والعوائد  الأرباحإطار التنبؤ بفي  المحاسبيةمف الدراسات طبيعة القدرة التنبؤية لممستحقات  العديدتناولت 

 المستقبمية والتدفقات النقدية المستقبمية، وفيما يمي توضيح لذلؾ:
 توافرلتزاماتيا أمراً ىاماً، وىذا يتـ مف خلاؿ قياس قدرة المنشأة عمى الوفاء با يُعد  التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية:  -

تناولت وتوقيت الحصوؿ عمييا في المستقبؿ. الحصوؿ عمى النقدية وكيفية  عمىتقييـ قدرة المنشأة  فيمعمومات تساعد 
 ,Farshadfar et al)              دراسة نتالعديد مف الدراسات موضوع القدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية، فقد بي  

بؤ بالتدفقات النقدية تحسف القدرة التنبؤية للأرباح فيما يتعمؽ بالتن الاختياريةأف مكونات المستحقات المحاسبية ( 2011
( أف مكونات المستحقات المحاسبية الأساسية مثؿ التغير Jemaa et al, 2015المستقبمية، كما أوضحت دراسة ) 

في حسابات الزبائف، التغير في المخزوف، وغيرىا مف المستحقات تزيد وبشكؿ ىاـ مف القدرة التنبؤية للأرباح فيما يتعمؽ 
  المستقبمية.  و  بالتنبؤ بالتدفقات النقدية

ستثماري لممستثمريف بشكؿ كبير بقدرة المنشأة عمى تحقيؽ أرباح مستقبمية، يتأثر القرار الاالمستقبمية:  الأرباحالتنبؤ ب -
فيما يتعمؽ بقدرة . الأرباحوذلؾ لتقدير قدرة المنشأة عمى الاستمرار وأيضاً تقييـ نصيب السيـ الواحد مف تمؾ 

أف المستحقات المحاسبية ( Babaker,2015 المستقبمية فقد بي نت دراسة ) الأرباحعمى التنبؤ بالمستحقات المحاسبية 
فصاحات المتعمقة أف تكرار وجود الإ(  Kang, 2005دراسة )  أوضحتكما ، الأرباحمف أىـ المؤشرات لمتنبؤ ب تُعد  

وىذا يعني زيادة في قدرة المستقبمية،  الأرباحبالمستحقات المحاسبية ترتبط بشكؿ إيجابي بدقة توقعات المحمميف ب
 المستقبمية. الأرباحالمحمميف عمى التنبؤ ب

ترتبط قرارات المستثمريف بدرجة كبيرة بالعائد المتوقع لمسيـ في المستقبؿ. بناء عميو التنبؤ بالعوائد المستقبمية للأسيـ:  -
ترتبط القدرة التنبؤية لممستحقات المحاسبية فيما  .رات الاستثمارفإف التنبؤ بالعائد المستقبمي لمسيـ يساىـ في ترشيد قرا

كثير  بي نتوقد المستقبمية،  الأرباحيتعمؽ بالتنبؤ بالعوائد المستقبمية للأسيـ بشكؿ كبير بقدرة المستحقات عمى التنبؤ ب
أف (  Kang et al, 2010مف الدراسات قدرة المستحقات المحاسبية عمى التنبؤ بالعوائد المستقبمية، فقد بي نت دراسة ) 

 Yousefللأسيـ، كما أكدت دراسة ) بؤية بالعوائد المستقبمية تمتمؾ قدرة تن الإجمالية ختياريةالا ات المحاسبيةالمستحق

et al,2015  التنبؤ بعوائد الفترة التالية لأسيـ الشركات المدرجة في  الاستحقاؽ( عمى أنو لا يمكف لمعمومات أساس
سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية إلا بعد إدخاؿ المتغيرات الضابطة المتمثمة بالقيمة الدفترية إلى القيمة السوقية، المخاطر 

   المنتظمة ومعدؿ الربح إلى السعر السوقي.
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    .العممي لمبحث القسم 

 :مجتمع البحث وعينتو

وتـ اختيار عينة مف  شركة. 17الشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية وعددىا البحث مف  مجتمعيتكوف 
 لـ تدخؿ كؿ الشركات المدرجة%. 07.22شركة، حيث بمغت نسبة العينة مف مجتمع البحث  21المجتمع بمغ عددىا 

 التي وضعيا الباحث اختيار عينة البحث شروط لـ تحقؽ ىذه الشركات مجموعة مف لأفكعينة لمبحث  في السوؽ
 مدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية خلاؿ فترة الدراسة.أف تكوف الشركة  -2 وىي:
 .1424ابتداءً مف الربع الأوؿ مف عاـ لمشركة  منشورة مرحمية وجود تقارير 2-

 
 عينة البحث(: 1الجدول رقم )

 اسـ الشركة الرقـ
 البنؾ الدولي لمتجارة والتمويؿ 2
 البنؾ العربي 1
 الشركة السورية الوطنية لمتأميف 6
 بنؾ الأردف 0
 بنؾ بيبموس 2
 بنؾ بيمو 7
 بنؾ سورية والخميج 6
 بنؾ سورية والميجر 8
 بنؾ عودة 3
 بنؾ قطر الوطني 24
 شركة العقيمة لمتأميف 22
 سورية بنؾفرنسَ  21

 
 فترة الدراسة.

، 1420ولغاية الربع الرابع لعاـ  1424عمى البيانات المالية المرحمية لمفترة الممتدة مف الربع الأوؿ لعاـ  الدراسةطبقت 
 مشاىدة. 104وبمغ عدد المشاىدات خلاؿ فترة الدراسة 

 :البحث متغيرات
 لمشركات. الإجمالية الاختيارية: يمثؿ المستحقات المحاسبية متغير مستقؿ1- تقسـ متغيرات البحث إلى نوعيف:

عائد السيـ لمشركات لمفترة المرحمية التالية، التدفقات النقدية لمشركات  : ىناؾ ثلاثة متغيرات تابعة وىي )متغير تابع2- 
 .لمفترة المرحمية التالية، أرباح الشركات لمفترة المرحمية التالية(
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 ةالتابع اتالمتغير                                                               المتغير المستقل    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ]المصدر: إعداد الباحث[  (: متغيرات البحث1رقم ) الشكل
احتساب المستحقات المحاسبية الاختيارية الإجمالية مف خلاؿ الفرؽ بيف المستحقات المحاسبية الكمية  تـ -

 والمستحقات المحاسبية غير الاختيارية، كما تـ ذكره سابقاً في سياؽ البحث. 
والذي يعتمد عمى (  Jones,1991وفقاً لنموذج )  NADC تـ احتساب المستحقات المحاسبية غير الاختيارية -

 المعادلة التالية: عمى أساس Linear Regressionالانحدار الخطي 
NADC= β0 (1/TA) + β1 (ΔREV/TA) + β2 (PPE/TA) 

    TA (total assets) إجمالي الأصوؿ نياية السنة   

    ΔREV(Change in Revenue) التغير في الإيرادات   

 PPE (Properties, Plant & Equipment) إجمالي الممتمكات والمعدات والتجييزات لمشركة في نياية السنة      

     β0, β1, β2   الخاصة بكؿ شركة موجودة في عينة الدراسة معاملات الانحدار 

الواردة في عينة لمشركات  والسنويةوالتدفقات النقدية وفؽ ما ورد في البيانات المالية المرحمية  الأرباحتـ تحديد قيمة  -
 خلاؿ فترة الدراسة. الدراسة

كؿ شركة وفؽ سيـ العائد السوقي الشيري ل: قاـ الباحث باحتساب ما يميتـ احتساب العائد السوقي لمسيـ وفؽ  -
 المعادلة التالية:

Rit = Pit – Pit-1 

Pit-1 

 t. الشير نياية في i الشركة لسيـ السوقي = العائد Rit حيث أف:
Pit الشركة لسيـ الإغلاؽ = سعر i الشير نياية في .t 

Pit-1لسيـ الشركة الافتتاح = سعر i الشير بداية في .t  
مف الربع الأوؿ  و سنوية، وذلؾمرحمية أ وبعد ذلؾ تـ احتساب متوسط العائد السوقي لسيـ الشركة خلاؿ كؿ فترة مالية

 .1420وحتى الربع الرابع لعاـ  1424لعاـ 
 

التدفقات النقدية للشركات  
 للفترة المرحلية التالية

الشركات للفترة أرباح 
 المرحلية التالية

المستحقات المحاسبية 
 الاختيارية الإجمالية

 للشركات

للشركات عائد السهم 
 للفترة المرحلية التالية
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 النتائج والمناقشة:
 حصاءات الوصفية لمتغيرات البحث:يبيف الشكؿ التالي الإالإحصاءات الوصفية: 

 ا
 (: الإحصاءات الوصفية.2لجدول رقم )

الوسط  متغيرات البحث
 الحسابي

الانحراؼ 
 اريالمعي

 ثقةمجاؿ % 32
 عمىالحد الأ دنىالحد الأ

 0.0731 0.0021 0.0142 0.0281 لمشركات الإجمالية الاختياريةالمستحقات المحاسبية 
 0.0875 0.0084 0.0528 0.0412 عائد السيـ لمشركات لمفترة المرحمية التالية

 0.2025 0.0091 0.0926 0.0842 التدفقات النقدية لمشركات  لمفترة المرحمية التالية
 0.1810 0.0015 0.0765 0.0648 أرباح الشركات لمفترة المرحمية التالية

 
متغير المستحقات المحاسبية  في التقمب بقيـ مخاطرة كبيرةدرجة لا توجد ىنالؾ  وأن الجدوؿ السابؽ يتبيَّف عمىبناء 

 لمشركات، وذلؾ لأف قيمة انحرافو المعيارية أصغر مف قيمة متوسطو الحسابي. الإجمالية الاختيارية
في التقمب بالنسبة لممتغيرات ) عائد السيـ لمفترة المرحمية التالية، التدفقات النقدية ىنالؾ درجة مخاطرة  أفيتضح كما 

نحرافيا المعياري أكبر مف قيمة متوسطيا وذلؾ لأف قيمة المفترة المرحمية التالية (  الأرباحلمفترة المرحمية التالية، 
     المحاسبي.

 البحث. اختبار فرضيات
المستحقات  بيفذات دلالة إحصائية توجد علاقة “عمى أنو نصت الفرضية الأولى  الفرضية الأولى:اختبار  1- 

 ". التدفقات النقدية المستقبمية لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليةو  ،الإجمالية الاختياريةالمحاسبية 
اختبار الفرضية  نتيجةف الخطي البسيط، والجدوؿ التالي يبي   الانحداراستخدـ الباحث اختبار  الفرضية صحةلمتأكد مف 
 الأولى:

 .الأولى (: نتيجة اختبار الفرضية3الجدول رقم )

 sigالقيمة الاحتمالية  tاختبار  الانحدارمعاملات  

 7.4262 6.128 0.000 
 2.4240- 8.226 0.000 

  R -0.30معامؿ الارتباط 
  R2 0.41معامؿ التحديد 
  F 8.7143اختبار 

y=6.0531 -1.0504 x 

 x، المتغير المستقؿ yالمتغير التابع 
 

 يمي: بناء عمى الجدوؿ السابؽ يتضح ما
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وبيف التدفقات النقدية لمفترة المرحمية  الإجمالية الاختياريةىناؾ ارتباط عكسي ضعيؼ بيف المستحقات المحاسبية  -
التي  الأرباحويمكف أف يُعزى ىذا الارتباط العكسي إلى R  (-0.30  ،)حيث بمغت قيمة معامؿ الارتباط التالية، 

بالتالي فإف المستحقات المحاسبية  زء المتعمؽ بالمستحقات المحاسبيةرباح والجيف : الجزء النقدي للأتكوف مف جزأت
 .[ Yan,2005,p18 ] ، بينما ترتبط بشكؿ عكسي مع التدفقات النقديةالأرباحترتبط بشكؿ طردي مع  الاختيارية

تفسر ما  الإجمالية الاختيارية( وىذا يدؿ عمى أف المستحقات المحاسبية 4.02) R2بمغت قيمة معامؿ التحديد  -
 مف تغيرات التدفقات النقدية. %02نسبتو 

  .Sig= 0.000عند قيمة احتمالية F  (8.6206 )البسيط معنوي حيث بمغت قيمة  الانحدارنموذج  -
المستحقات المحاسبية  بيفذات دلالة إحصائية علاقة  توجدعمى أنو "نصت الفرضية الثانية  الثانية:الفرضية  2-

  ".المستقبمية لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية  الأرباحو  ،الإجمالية الاختيارية
 :الثانيةالخطي البسيط لاختبار الفرضية الثانية، والجدوؿ التالي يبيف نتيجة اختبار الفرضية  الانحداراختبار  الباحثاستخدـ 

 
 .الثانية (: نتيجة اختبار الفرضية4الجدول رقم )

 sigالقيمة الاحتمالية  tاختبار  الانحدارمعاملات  

 8.2574 3.214 0.000 
 0.5122 10.954 0.000 

  R 0.56معامؿ الارتباط 
  R2 0.67معامؿ التحديد 
  F 7.0254اختبار 

y=8.2574 + 0.5122 x 

 x، المتغير المستقؿ yالمتغير التابع 
ح الجدوؿ السابؽ ما  يمي: يوضِّ

لمفترة المرحمية  الأرباحوبيف  الإجمالية الاختياريةستحقات المحاسبية بيف الم متوسط القوة طرديىناؾ ارتباط  -     
والمستحقات المحاسبية ترتبط  الأرباحوكما تـ ذكره سابقاً فإف R  (0.56  ،)حيث بمغت قيمة معامؿ الارتباط التالية 

كبيرة  الإجمالية الاختيارية مستحقاتالإلى أنو عندما تكوف قيمة الطردي عزى ىذا الارتباط ويمكف أف يُ بعلاقة طردية، 
 سوؼ تزداد. الأرباحذا يعني بالنسبة لممستثمريف أف في

تفسر ما  الإجمالية الاختيارية( وىذا يدؿ عمى أف المستحقات المحاسبية 4.76) R2بمغت قيمة معامؿ التحديد  -     
 .الأرباحمف تغيرات  %76نسبتو 
 .Sig= 0.000( عند قيمة احتمالية 6.4120)  Fالبسيط معنوي حيث بمغت قيمة  الانحدارنموذج  -     
مستحقات المحاسبية ال بيفذات دلالة إحصائية علاقة  توجدنصت الفرضية الثالثة عمى أنو " الفرضية الثالثة: 3-

 ."عوائد الأسيـ المستقبمية لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية و  ،الإجمالية الاختيارية
 الخطي البسيط لاختبار الفرضية الثالثة. الانحدارختبار الجدوؿ التالي اف ويبيِّ  
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 (: نتيجة اختبار الفرضية الثالثة.5الجدول رقم )
 sigالقيمة الاحتمالية  tاختبار  الانحدارمعاملات  

 0.1248 4.2566 0.000 
 -1.2024 6.1234 0.000 

  R -0.40معامؿ الارتباط 
  R2 0.36معامؿ التحديد 
  F 7.6573اختبار 

y=0.1248 -1.2024 x 

 x، المتغير المستقؿ yالمتغير التابع 
 يمي: ما يتبيَّف الجدوؿ السابؽ بناء عمى

لمفترة المرحمية  عوائد الأسيـمالية وبيف الإج الاختياريةمتوسط القوة بيف المستحقات المحاسبية  عكسيىناؾ ارتباط  -
 كمما زاد مبمغأنو  إلى العكسيعزى ىذا الارتباط ويمكف أف يُ R  (-0.40  ،)التالية حيث بمغت قيمة معامؿ الارتباط 

لتدفقات النقدية مما يؤدي وبالتالي ىذا سيؤثر سمبا عمى ا ،زاد مبمغ المستحقات الكمية الإجمالية الاختيارية المستحقات
 Yousef et [وبالتالي انخفاض قيمة العوائد الممكف الحصوؿ عمييا  ،في الطمب عمى أسيـ الشركة إلى ضعؼ

al,2015,p348 [. 
تفسر ما نسبتو  الإجمالية الاختيارية( وىذا يدؿ عمى أف المستحقات المحاسبية 4.67) R2بمغت قيمة معامؿ التحديد  -
 .عوائد الأسيـمف تغيرات  67%
 .Sig= 0.000( عند قيمة احتمالية 6.7266)  Fالبسيط معنوي حيث بمغت قيمة  الانحدارنموذج  -
 

 الاستنتاجات والتوصيات:
 :توصؿ البحث إلى النتائج التالية

ة لمفترة المرحمية وبيف التدفقات النقدي ،الإجمالية الاختياريةىناؾ ارتباط عكسي ضعيؼ بيف المستحقات المحاسبية  -2
، وبالتالي النقديةمف تغيرات التدفقات  %02تفسر ما نسبتو  الإجمالية الاختياريةف المستحقات المحاسبية التالية، كما إ

 .قبوؿ الفرضية الأولى
لمفترة المرحمية  الأرباحوبيف  ،الإجمالية الاختياريةستحقات المحاسبية ىناؾ ارتباط طردي متوسط القوة بيف الم -1

، وىذا يعني قبوؿ الأرباحمف تغيرات  %76 تفسر ما نسبتو الإجمالية الاختياريةالتالية، والمستحقات المحاسبية 
 .الثانيةالفرضية 

وبيف عوائد الأسيـ لمفترة المرحمية  ،الإجمالية الاختياريةبية ىناؾ ارتباط عكسي متوسط القوة بيف المستحقات المحاس -6
، وبالتالي مف تغيرات عوائد الأسيـ %67تفسر ما نسبتو  الإجمالية الاختياريةالتالية، كما أف المستحقات المحاسبية 

 .قبوؿ الفرضية الثالثة
 الأرباحقدرة تنبؤية، وىذه القدرة تكوف كبيرة عندما يتعمؽ الأمر بالتنبؤ ب الإجمالية الاختياريةالمستحقات  تمتمؾ -0

 كما يمي: ويمكف تفسير ىذه النتائجالمستقبمية، بينما تنخفض ىذه القدرة عند التنبؤ بالتدفقات النقدية وعوائد الأسيـ. 
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لتنبؤ كرقـ مؤثر في ا الإجمالية الاختياريةلممستحقات جمالي الرقـ الإمحمميف المالييف يأخذوف المستثمريف وال إف -
التي أكدت كثير مف الدراسات  الاختياريةف ىذا الرقـ يعبر عف مجموع مكونات المستحقات المستقبمية، حيث إ الأرباحب

ف القدرة التنبؤية أي إ .المستقبمية الأرباحختيارية عند التنبؤ بالا غيرالسابقة أفضميتيا عمى مكونات المستحقات 
  عمى المستوى الفردي تنسحب عمى المستوى الإجمالي. الاختياريةلمكونات المستحقات 

وجود  وعوائد الأسيـ عند التنبؤ بالتدفقات النقدية الإجمالية الاختياريةيمكف تفسير انخفاض القدرة التنبؤية لممستحقات  -
 عوامؿ أخرى تساعد عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية وأىـ ىذه العوامؿ ىو التدفقات النقدية الحالية. 

 وىي: إلييا، الإشارة يجب التوصيات مف مجموعة ىنالؾ الباحث إلييا توصؿ التي النتائج عمى بناءً 

في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية لممستحقات الاختيارية  المالييف أىمية كبيرة مف قبؿ المستثمريف والمحمميف إعطاء-2
الإجمالية عند التنبؤ بالأرباح المحاسبية المستقبمية لمشركات المدرجة في السوؽ. فكما بي ف البحث أف المستحقات 

 تفسر نسبة كبيرة مف تغيرات الأرباح. الاختيارية الإجمالية
لمفترة المرحمية التالية، التدفقات النقدية  الاختيارية الإجمالية وبيفالبحث وجود علاقة ضعيفة بيف المستحقات  أظير-1

الاعتماد عمى المستحقات الاختيارية  يمكف لممستثمريف والمحمميف المالييف في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية وىذا يعني أنو
خرى مؤثرة وأىميا التدفقات النقدية عوامؿ أ في الحسبافالإجمالية عند التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية مع الأخذ 

 لمفترة الحالية.
أىمية كبيرة مف قبؿ المستثمريف والمحمميف المالييف في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية لممستحقات الاختيارية  إعطاء-6

الاختيارية  المستقبمية لمشركات المدرجة في السوؽ. فكما بي ف البحث أف المستحقاتالأسيـ  بعوائدالإجمالية عند التنبؤ 
   .عوائد الأسيـمف تغيرات  جيدةالإجمالية تفسر نسبة 

 الاختياريةعداد المعمومات الخاصة بمكونات المستحقات المحاسبية إالالتزاـ بمعايير المحاسبة الدولية عند  ضرورة-0
أماميا بيدؼ تضخيـ أو تخفيض التي تنشأ نتيجة اختيار الإدارة بيف المعالجات والخيارات المحاسبية البديمة والمتاحة 

) مثؿ زيادة أو تخفيض المستحقات المحاسبية المتعمقة بحسابات تحت التحصيؿ كحساب  الأرباح عمى غير حقيقتيا
وذلؾ لضماف دقة قياس ىذه المكونات عمى العملاء، الديوف المشكوؾ في تحصيميا، حسابات المخزوف وغيرىا(،  

ذلؾ يستوجب تدريب المحاسبيف في الشركات وتحديث معموماتيـ إف  .جماليمستوى الإ، وبالتالي عمى الالمستوى الفردي
 فيما يخص ىذه المعايير.

تـ استخداـ المستحقات الاختيارية الإجمالية كمتغير مستقؿ في ىذا البحث، وتـ دراسة دوره في التنبؤ بالأرباح  -2
أبحاث  لإجراءالمستقبمية والتدفقات النقدية المستقبمية وعوائد الأسيـ المستقبمية، وىذا يفتح المجاؿ أماـ الباحثيف 

       مثؿ التدفقات النقدية لمفترة الحالية.مة أخرى متغيرات مستق أيضاً  في الحسبافمستقبمية تأخذ 
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