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  ABSTRACT    

Inflation is considered one of the most important measures that express the economic 

situation in a particular country in terms of social, economic and financial prosperity, as 

the high fluctuation in this measure leads to weak citizens' confidence in the local currency 

and low real value of savings and deposits, and also leads to confusion in the local market 

movement, due to concerns Exporters and importers are unable to conduct business deals 

due to the high risk margin resulting from this volatility                                                                                 

This research aims to study the rate of inflation during the period between 1/1/2009 until 

December 31, 2018, and the mechanism of its impact on the financial position of the 

traditional Syrian banks.                                                                                                                                

The study showed that the rate of inflation during the studied period affects the financial 

position of traditional banks, and this effect is directed only in one direction, which is 

negative and significant, as an increase in inflation by one Syrian pound leads to an 

increase in the financial position by 12178860 Syrian pound.                                                                                          

Any short-term change in the rate of inflation must affect the model and push it towards 

equilibrium in the long term, with an adjustment speed of 95.3% during one time period 

(i.e. a month), meaning that the model returns to stability within a period of one month and 

two days.                                                                                                                                                                 
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 VECMدراسة تأثير التضخم على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية باستخدام نموذج 

 دراسة تطبيقية على مصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية()
 
 

  * يمن منصورالدكتور 
  ** طلال سليمانالدكتور 

  *** باسل الحايك
 

 
 (7272 / 02 / 72 ل للنشر في ب  ق   . 7272/  8/  72تاريخ الإيداع )

 
  ملخّص 

يعتبر التضخم من أهم المقاييس التي تعبر عن الوضع الاقتصادي في بلد معين من حيث الرخاء الاجتماعي 
المقياس يؤدي إلى ضعف ثقة المواطنين بالعملة المحلية والاقتصادي والمالي حيث أن التذبذب الشديد في هذا 

وانخفاض القيمة الحقيقية للمدخرات والودائع، كما يؤدي إلى تخبط حركة السوق المحلي، وذلك بسبب مخاوف 
 المصدرين والمستوردين من عقد الصفقات التجارية نتيجة هامش المخاطرة العالية الناتج عن هذا التقلب

م، وآلية 9012-19-11م ولغاية 1/1/9002لى دراسة معدل التضخم خلال الفترة الواقعة بين هدف هذا البحث إ
 .تأثيره على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية

يؤثر على المركز المالي للمصارف التقليدية وهذا التأثير يتجه بينت الدراسة أن معدل التضخم خلال الفترة المدروسة 
وهو طردي ومعنوي حيث أن زيادة التضخم بمقدار ليرة واحدة يؤدي إلى زيادة المركز المالي بمقدار  باتجاه واحد فقط
 ل.س. 19182220

إن أي تغير قصير الأجل في معدل التضخم لابد وأن يؤثر بالنموذج ويدفعه نحو التوازن في الأجل الطويل وذلك 
أي شهر(، أي أن النموذج يعاود الاستقرار خلال فترة مقدارها % خلال الفترة الزمنية الواحدة )1..2بسرعة تعديل تبلغ

 شهر ويومان.
 

 VECMالمركز المالي، معدل التضخم، نموذج تصحيح الخطأ الموجّه  الكلمات المفتاحية:
 
 
 

                                                           
 ة.قتصاد جامعة تشرين اللاذقية سوريوالبرمجة كلية الاأستاذ دكتور قسم الإحصاء  *

 .ةلية الاقتصاد الثانية طرطوس سوريأستاذ مساعد في قسم العلوم المالية والمصرفية ك  **
 .ةقتصاد جامعة تشرين اللاذقية سوريطالب دراسات عليا ) دكتوراه ( قسم الإحصاء والبرمجة كلية الا ***



 منصور، سليمان ،الحايك                  VECMدراسة تأثير التضخم على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية باستخدام نموذج 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

941 

 مقدمة:
المنتجة محلياً يعمل على زيادة أسعار السلع حيث  يقوم التضخم بإنتاج العديد من الآثار السلبية على الاقتصاد المحلي

الآثار السلبية على حجم الاستثمار في الاقتصاد الوطني  ، بالإضافة إلىمما يعمل على انخفاض الصادرات الوطنية
، كما يعمل التضخم على انخفاض ثقة المواطنين بالعملة المحلية مما يدفعهم على عدم وتثبيط عملية التنمية الاقتصادية
وبالتالي لة استبدالها بالأصول العينية وذلك من أجل الحفاظ على قيمة هذه المدخرات، الادخار بالعملة المحلية ومحاو 

 فإن التضخم يؤثر على حجم الودائع بالعملة المحلية، مما ينعكس سلباً على المركز المالي للمصارف.
والمتميزة بالتقلبات الحادة والسريعة في الأزمة مرحلة السورية في  هذه الدراسة تناولنا معدل التضخم في السوق في

على المركز المالي للمصارف  معدل التضخمالتغير في  ية تأثيروكيف المحلية والعالمية المركبات المالية للأسواق
 .التقليدية السورية

 الدراسات السابقة:
 للغة العربيةدراسات با -
دراسة حالة شركة مصانع -القوائم المالية للشركاتأثر التضخم في إعداد بعنوان ، 1026، عام محمددراسة  -

 ، السودان.طحن الغلال عطبرة
حيث تمثلت مشكلة في السودان أثر التضخم على القوائم المالية لشركة مصانع طحن الغلال عطبره  تناولت الدراسة

البحث في تجاهل الوحدات الاقتصادية لأثر التضخم عند إعداد القوائم المالية الأمر الذي يؤدي إلى عدم مصداقيتها 
الأمر. هدف البحث إلى بيان أثر التضخم على القوائم المالية، كما بين أثر مما يؤدي إلى انهيار الشركات في نهاية 

الباحث ث إلى أن التضخم يؤثر على القوائم المالية سلباً ولقد استخدم ، حيث توصل البحستمرارية المنشآتالتضخم في ا
 المنهج الاستنباطي في تحديد محاور الدراسة ووضع الفرضيات والمنهج الوصفي التحليلي لإجراء الدراسة التحليلية

العائد في البنوك التجارية الأردنية  م، بعنوان أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على1022دراسة الخزاعلة، عام  -
 م1022-2990للفترة 

هدفت الدراسة إلى استقصاء أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية )معدل التضخم، معدل أسعار الفائدة، معدل نمو عرض  
ئد في البنوك معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ومعدل نمو الدين العام الداخلي للحكومة المركزية( على العا النقود، 

، باستخدام عينة من البنوك التجارية الأردنية المدرجة في ( ROA ) بمعدل العائد على الأصول التجارية الأردنية مقاسا 
. ولقد استخدم الباحث أسلوب تحليل بيانات السلاسل الزمنية 9011-1220  بورصة عمان خلال الفترة الزمنية 

لتقدير   Fixed Effect والأثر الثابت   Random effect نموذج الأثر العشوائي   اعتماداً على  Panel data المقطعية 
إلى عدة نتائج أهمها: وجود أثر إيجابي لكل من معدل التضخم،  معادلة الانحدار الخطي المتعدد. ولقد توصلت الدراسة 

الداخلي للحكومة المركزية على العائد في الدين العام  معدل أسعار الفائدة، معدل النمو في عرض النقد، ومعدل النمو 
 . المحلي الإجمالي على العائد على الأصول على الأصول، في حين كان هناك أثر سلبي لمعدل النمو في الناتج 

 دراسات باللغة الأجنبية -
 inflation in developing countries: does central bankبعنوان:  Sturm, Haan,2001 , دراسة -

independence matter? 
ر على التضخم في البلدان النامية. حيث اعتمد الباحث على بناء فيما إذا كان للبنك المركزي تأثيقامت الدراسة بتحليل 

والتي تغطي أيضًا فترة التسعينيات.  البلدان،مجموعة بيانات جديدة لمعدل الدوران للعملة المحلية لعينة كبيرة جدًا من 
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ومجموعة من الاختبارات الإحصائية مثل اختبار ستيودنت وكاي لباحث نموذج الانحدار الخطي المتعدد ولقد استخدم ا
والمؤثرة على مثل نظام سعر الصرف ونسبة الدين المختلفة أنه بمجرد تضمين متغيرات التحكم مربع، وتوصل إلى 
أما في حال قمنا بإضافة  كون غير معنوي.يالبنك المركزي غالبًا ما الدوران الصادر عن مؤشر فإن معدلات التضخم 

على معنوي ومؤثر صبح يالصادر عن البنك المركزي  مؤشر معدل الدورانالبلدان ذات التضخم المرتفع فإن  بيانات
 معدلات التضخم.

 Foreign exchange, بعنوان: Gustovo adler, Ruy lama, Juan Pablo Medina, 4215ة دراس -

intervention and inflation targeting: the role of credibility 

في أهداف البنك المركزي بدرجات مختلفة من المصداقية.  (FXI)تدخل النقد الأجنبي تأثير مدى بتحليل قامت الدراسة 
حيث توصل الباحثون إلى ما يلي: عندما يتمتع البنك المركزي بمصداقية تامة يمكن أن يساهم تدخل النقد الأجنبي 

ل تحقيق الاستقرار في كل من الإنتاج والتضخم استجابة للاضطرابات الخارجية، خلاحسين نتائج الاقتصاد الكلي من بت
أما عندما يفتقر البنك المركزي إلى المصداقية، تستلزم سياسات تدخل النقد الأجنبي إجراء مقايضة عن طريق تقليل 

 تدخل النقد الأجنبي في هذا السيناريو تمنع سياساتتقلب الإنتاج على حساب إحداث تقلبات تضخم أعلى، و 
(FXI)تدخل النقد الأجنبي البنك المركزي من تحقيق هدف استقرار الأسعار، وبالتالي تشير هذه النتائج إلى أن (FXI )

 تدعم نظام استهداف التضخم عندما تكون مصداقية البنك المركزي عالية.
 بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة: أوجه التشابه والاختلاف -

. أما والمركز المالي للمصارف التقليدية معدل التضخمدراسة إن الشبه بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة تكمن في 
جانب الاختلاف فنجده في عنصرين أساسيين وهما عنصر الزمان والمكان، حيث نجد أن الدراسة الحالية تقوم بتحليل 

م 11/19/9012م و1/1/9002 خلال الفترة بينعلى المركز المالي للمصارف التقليدية السورية  معدل التضخم ثيرتأ
 تمعدلاعلى  ومنهفترة الأزمة التي تعاني منها سورية والتي انعكست بشكل كبير على الواقع الاقتصادي وهي تتضمن 

من أجل دراسة تأثير معدل  VECMعلى نموذج تصحيح الخطأ الموجّه لقد اعتمدنا ، بالإضافة إلى ذلك فالتضخم
 التضخم على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية.

 مشكلة البحث:
الاقتصاد ومنها الحيوية في مفاصل الثر على معظم تضخم مرتفعة، والتي تؤ من معدلات تعاني معظم الدول النامية 

أنه خلال فترة الأزمة قد عانت من معدلات تضخم غير مسبوقة، حيث نجد أن القطاع المصرفي، ففي سورية نجد 
إلى تناقص  بدوره والذي أدىمرات منذ بداية الأزمة وحتى الآن، أسعار بعض المواد الرئيسية قد تضاعفت عشرات ال

العملاء بالعملة المحلية  نتيجة لعدم ثقة ة الشرائية للعملة المحلية، وبالتالي سحب العملاء لودائعهم لدى البنوكالقو 
معدل التضخم  دراسة تأثيرتكمن مشكلة البحث في  ، ومنهومحاولة استبدالها بالأصول عينية كالعقارات والذهب وغيرها

وخاصة أن الدراسة تتم في مرحلة الأزمة، وبالتالي يمكن صياغة مشكلة  على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية
 تالي:البحث بالتساؤل ال

 على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية؟ معدل التضخمتأثير ما مدى  -
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 أهمية البحث وأهدافه:
 في الأثر بالغ له أساسياً  متغيراً هاماً و  مؤشراً  الذي يعدو ) التضخم تأثير معدل  تأتي أهمية البحث من خلال دراسة

المركز المالي للمصارف التقليدية السورية، حيث أن  على (،معينالتعبير عن مدى إيجابية الوضع الاقتصادي في بلد 
هذا بدوره يؤدي إلى عدم احتفاظهم و بالعملة المحلية تنخفض مع التذبذب الشديد لمعدلات التضخم ثقة المواطنين 

 ومنه المودعة حجم الودائععلى يؤثر  ، وبالتالي فهوالأصول العينيةأحد أشكال بالعملة المحلية كمدخرات واستبدالها ب
على المركز المالي  معدل التضخمتأثير م بإيجاد آلية لقياس ، وفي هذا البحث سيتم القياالمركز المالي للمصارفعلى 

 :إذاً أهمية البحث تكمن فيالسورية، للمصارف التقليدية 
  على المركز المالي للمصارف التقليدية العاملة في السوق السورية معدل التضخموضع آلية لقياس تأثير 

 متغيرات البحث:
 المتغير التابع: يتمثل في المركز المالي لمصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية الإنتاجي.

 المتغير المستقل فيتمثل في المستوى العام للأسعار كأحد مؤشرات التضخم. 
 البحث: فرضيات
 بالفرضية الرئيسية التالية:وتتمثل 

 على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية. لمعدل التضخميوجد تأثير لا  -
 

 منهجية البحث:
لمعدل التضخم )وفق بيانات المصرف  شهريةحيث تم استخدام البيانات ال عتمد البحث على المنهج الوصفي التحليليا

ة، له السلسلمعرفة خصائص هذ الاختبارات الإحصائيةخلال فترة الدراسة وتم تطبيق مجموعة من المركزي السوري( 
السابق على المركز المالي  معدل التضخملمعرفة مدى تأثير  VECMنموذج تصحيح الخطأ الموجّه ومن ثم تم تطبيق 

 للمصارف التقليدية العاملة في السوق السورية.
 أداة البحث:

في الفترة الزمنية الممتدة بين معدل التضخم المركزي السوري فيما يخص المصرف في هذا البحث على بيانات  اعتمدنا
وعلى البيانات الشهرية للمركز المالي لمصرف التسليف الشعبي فرع ، م9012-19-11م ولغاية 1-1-9002

 .على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية تضخممعدل القياس تأثير تقلبات حيث تم التوصل إلى آلية تساعد في ، اللاذقية
 الإطار النظري:

 :التضخممفهوم 
التضخم هو مصطلح مرتبط بالاقتصاد ويعني الارتفاع الكبير في المستوى العام لأسعار السلع والخدمات، مما يؤدي 

المحافظة على الأرباح ورأس المال إلى انخفاض قيمة العملة إذ يؤثر ذلك على تكلفة التمويل للشركات، والقدرة على 
المستخدم فيها، كما أنه يؤثر على التكلفة المعيشية العامة للأفراد، كما أن التضخم عكس الانكماش والذي يعني 

% ويشار للتضخم 0انخفاض عام في أسعار السلع والخدمات وهذا يحدث عندما ينخفض معدل التضخم إلى أقل من 
 ( كما يلي:Inflation Rateمعدل التضخم ) ويمكن احتساب بنسبة مئوية،

المستوى العام للأسعار للسنة الماضية(/المستوى العام  –)المستوى العام للأسعار للسنة الحالية {معدل التضخم = 
 100*}للأسعار للسنة الماضية
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وتجدر الإشارة إلى أن التضخم يجب أن يرتبط بارتفاع مستمر في أسعار جميع )أو معظم( السلع والخدمات الموجودة 
في الاقتصاد وأن يكون هذا الارتفاع في صورة مستمرة ولفترة زمنية طويلة وليس ارتفاعاً مؤقتاً وكذلك يجب أن يكون 

دي الارتفاع في المستوى العام للأسعار إلى انخفاض القوة الشرائية هذا الارتفاع مؤثراً في ميزانية الأفراد بحيث يؤ 
للأفراد، ويمكن التفرقة بين نوعين من التضخم وفق حجم ومستوى التضخم. أما النوع الأول فيسمى التضخم المعتدل 

(Moderate Inflation( أو التضخم الزاحف )Creeping Inflationوهو عبارة عن ارتفاع معتدل وبسيط )  في
( Hyper Inflation%( سنوياً. أما النوع الآخر فهو التضخم الجامح )10المستوى العام للأسعار بحيث لا يتعدى )

 %( وفي فترات زمنية متقاربة.10وهو عبارة عن ارتفاع مستمر وبمعدل مرتفع في المستوى العام للأسعار يتجاوز )
 ويمكن تقسيم التضخم تبعاً للأسباب إلى:

 (:Demand-Pull Inflationطلب )تضخم ال -1
( عن استيفاء الطلب ASينتج هذا النوع من التضخم بسبب اختلال التوازن في السوق في حالة عجز العرض الكلي )

( مما يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار. وتجدر الإشارة إلى أن ارتفاع المستوى العام للأسعار الناتج ADالكلي )
 لي لن يؤدي إلى انخفاض الطلب بل إلى زيادة حجم الطلب وهكذا. ارتفاع الطلب الك

 (:Cost-Push Inflationتضخم التكاليف ) -9
وهو التضخم الناجم عن ارتفاع تكاليف عناصر الإنتاج المستخدمة في العملية الإنتاجية حيث تؤدي هذه الزيادة إلى 

 ارتفاع مستمر في أسعار السلع والخدمات المنتجة.
 (:0Imported Inflationضخم المستورد الت -1

عندما يكون اقتصاد الدولة معتمداً وبشكل كبير على السلع والخدمات المستوردة فإنه يكون عرضة للتضخم المستورد 
م ينتقل إلى الاقتصاد المحلي عن عندما تكون الدولة )أو الدول( المصدرة تعاني أصلًا من التضخم، فإن هذا التضخ

 لخدمات المستوردة. ريق السلع واط
 (:Mixed Inflationالتضخم المشترك ) -4

ينتج هذا النوع من التضخم بسبب ارتفاع القوة الشرائية )وكذلك حجم السيولة( لدى الأفراد مع بقاء حجم الناتج الكلي 
 ( مع بقاء العرض الكلي ثابتاً. ADمن السلع والخدمات ثابتاً مما يؤدي إلى ارتفاع الطلب الكلي )

 المركز المالي
عتبر من أهم مؤشرات السيولة لدى المصارف التقليدية حيث يُطلق عليها أيضاً اسم الميزانيّة العموميّة، وهي عبارة وي

عن بيان يساهم في توضيح المركز الماليّ للمنشأة أثناء تاريخ معين، وبالتالي فهي تُلخّص كافة الموجودات، 
الخاصة بمنشأة ما أثناء فترة زمنيّة مُحددة، أيّ أنّها توضح القيمة الصافيّة للنشاط والمطلوبات، وحقوق المساهميّن 

التجاريّ، كما تُعدُّ واحدةً من القوائم الماليّة الرئيسيّة المُستخدمة في قطاع الأعمال، وبالتالي تحتوي قائمة المركز الماليّ 
 .موجودة فيهاعلى مجموعة من المكونات التي تشكل البيانات الماليّة ال

 :VECMتصحيح الخطأ الموجّه  ذجو لمحة عن نم
يستخدم هذا النموذج للتأكد من شكل العلاقة التوازنية )القصيرة والطويلة الأجل( بين المتغيرات الاقتصادية، ويمكن 

ود تكامل ومن أهم شروط تطبيق هذا النموذج هو وج التقليدية،تطبيقها في حالة البيانات الصغيرة على خلاف الطرق 
 مشترك وفقاً لطريقة جوهانسون.
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أن نموذج متجه تصحيح الخطأ هو بالحقيقة نموذج انحدار ذاتي، وبالتالي يوظف لوصف العلاقة الديناميكية التبادلية 
بين المتغيرات المستقرة، ويعد نموذج متجه تصحيح الخطأ كحالة خاصة من نموذج الانحدار الذاتي للسلاسل الزمنية 

tمن الدرجة واحد. فإذا افترضنا أنه لدينا متغيرين  المستقرة
y  وt

x  
 فإن النموذج العام الديناميكي التبادلي بين هذين المتغيرين يكون وفق المعادلتين:

0 1 1 2 1 (1)y

t t t t
y y x v       

  
وكلا المعادلتين يظهر أن كل متغير يعتمد على فترة إبطاء ذاتية وعلى فترة إبطاء للمتغير الأخر، وكلا المعادلتين 

ذا كان كل من المتغيرين  tيشكلان نموذج الانحدار الذاتي، وا 
y  وt

x بقة مستقران فإنه يمكن تقدير المعادلات السا

t، أما إذا كان كل من OLSبطريقة المربعات الصغرى 
y  وt

x  غير مستقرين في المستوى الأصلي، ولكنهما
 مستقرين عند الفرق الأول، فإنه يتم تقدير النموذج كما يلي:

0 1 1 2 1 (3)y

t t t t
y y x v   

        
 :(hill etal, 2011; 500)متجه تصحيح الخطأ وفق ما يلي وبالتالي يمكن كتابة نموذج 

0 1 1 0 1 1( ) (4)y

t t t t
y y x v          

3 4 1 0 1 1( ) (5)x

t t t t
x y x v          

يمثلان معامل تصحيح الخطأ في المعادلتين، وتبين دوال الاستجابة الفورية وتحليل مكونات  4و1والمعلمات 
وتظهر دوال  سلوك المستقبلي للمتغيرات الأخرى،باين أثر الصدمة في أحد المتغيرات الاقتصادية وتأثيرها على الالت

ي الاستجابة الفورية أثر الصدمات على مسار التوازن لفترة زمنية معينة نتيجة لصدمة مفاجئة في المتغير نفسه أو ف
مستخدمة سوف تؤدي إلى التأثير على وضعية التوازن لفترة ي من المتغيرات المتغير أخر، حيث أن حدوث صدمة لأ

 زمنية معينة بعدها تعود المتغيرات الى التوازن شريطة عدم حدوث أي صدمة أخرى في نفس الوقت.
أما تحليل التباين فيشير إلى الأهمية النسبية للمتغيرات العشوائية في النموذج، حيث يبين حجم التباين في الفترة الزمنية 

إذ يساعد هذا التحليل على تغيرات الأخرى في الفترة الحالية، نتيجة لصدمة في المتغير نفسه أو الم  (t)لمستقبليةا
 معرفة الأهمية النسبية لأثر كل تغير مفاجئ في متغير معين على كل المتغيرات الداخلة في النموذج. 

 
 النتائج والمناقشة

رة الزمنية الممتدة من من خلال بيانات البنك المركزي السوري في الفتلمعدل التضخم  دراسة السلسلة الزمنيةتم 
 رسم الشكل البيانيعرض بيانات معدل التضخم ومن ثم ب نامفي بداية الأمر ق، م11/19/9012ولغاية  م1/1/9002

 لنجد: على نشرة أسعار المصرف المركزي السوري بناءً  لتلك البيانات
 ( معدل التضخم في السوق السورية )وفق المستوى العام للأسعار(2) جدول رقم

Date inflation date Inflation date Inflation date Inflation 

2009M02 135.1 2012M01 172.37 2015M01 382.97 2018M01 787.76 

2009M03 135.5 2012M02 178.53 2015M02 392.46 2018M02 790.5 

2009M04 135.9 2012M03 190.49 2015M03 416.04 2018M03 795.84 
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2009M05 136.1 2012M04 191.59 2015M04 430.15 2018M04 794.64 

2009M06 136.5 2012M05 190.43 2015M05 430.21 2018M05 788.84 

2009M07 136.7 2012M06 195.96 2015M06 440.87 2018M06 783.67 

2009M08 136.9 2012M07 198.06 2015M07 444.02 2018M07 777.07 

2009M09 137.4 2012M08 203.86 2015M08 449.8 2018M08 778.3 

2009M10 137.6 2012M09 220.28 2015M09 472.29 2018M09 787.92 

2009M11 137.9 2012M10 226.12 2015M10 486.74 2018M10 789.69 

2009M12 138.2 2012M11 231.24 2015M11 500.43 2018M11 796.32 

2010M01 139.1 2012M12 256.22 2015M12 540.02 2018M12 811.2 

2010M02 141.17 2013M01 262.7 2016M01 564.46 

  2010M03 141.78 2013M02 270.48 2016M02 565.68 

  2010M04 141.6 2013M03 299.55 2016M03 606.62 

  2010M05 139.54 2013M04 309.01 2016M04 610.72 

  2010M06 138.44 2013M05 319.98 2016M05 621.86 

  2010M07 137.95 2013M06 376.5 2016M06 666.92 

  2010M08 140.65 2013M07 423.8 2016M07 676.92 

  2010M09 143.88 2013M08 451.12 2016M08 679.63 

  2010M10 146.13 2013M09 487.3 2016M09 721.69 

  2010M11 146.25 2013M10 491.56 2016M10 731.87 

  2010M12 148.69 2013M11 480.84 2016M11 735.59 

  2011M01 149.02 2013M12 482.48 2016M12 773.4 

  2011M02 147.13 2014M01 309.73 2017M01 781.95 

  2011M03 145.67 2014M02 307.27 2017M02 782.89 

  2011M04 145.75 2014M03 312.71 2017M03 801.9 

  2011M05 143.71 2014M04 310.31 2017M04 798.5 

  2011M06 143.98 2014M05 307.99 2017M05 790.5 

  2011M07 145.49 2014M06 315.25 2017M06 777.5 

  2011M08 146.14 2014M07 319.85 2017M07 774.9 

  2011M09 148.74 2014M08 320.05 2017M08 776.1 

  2011M10 150.88 2014M09 336.03 2017M09 775.93 

  2011M11 154.66 2014M10 340.32 2017M10 777.18 

  2011M12 165.06 2014M11 345.85 2017M11 774.56 

  

  

2014M12 365.65 2017M12 781.52 

 المصدر: من إعداد الباحث  
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 تطور معدل التضخم في السوق السورية )البيانات الشهرية للمصرف المركزي السوري(( 2الشكل رقم )

 EVIEWSالمصدر: إعداد الباحث استناداً إلى بيانات مصرف سورية المركزي باستخدام برنامج 

 
زمة م أي مع بداية الأ9011وخاصة مع بداية عام  أخذ يزداد بشكل مستمر معدل التضخمنجد من الرسم البياني أن 

 ومدى استقرارها:  الخصائص الإحصائية للسلسلة سنقوم بدراسةمعدل التضخم وللدخول أكثر في طبيعة التذبذب في ، في سورية

0

5

10

15

20

25

30

35

150 200 250 300 350 400 450 500 550 600 650 700 750 800

Series: INFLATION
Sample 2009M02 2018M12
Observations 119

Mean       405.1532
Median   320.0500
Maximum  811.2000
Minimum  135.1000
Std. Dev.   251.5386
Skewness   0.447415
Kurtosis   1.651527

Jarque-Bera  12.98636
Probability  0.001514

 
 ( الخصائص الإحصائية لمعدل التضخم )البيانات الشهرية للمصرف المركزي(2الشكل رقم )

 EVIEWSإلى بيانات مصرف سورية المركزي باستخدام برنامج  المصدر: إعداد الباحث استناداً 

 
وبالتالي نرفض الفرضية الابتدائية  .0.0جاءت أقل من  jarque-Beraنجد من النتائج السابقة أن احتمالية اختبار 

 نجد: لسلسلة سعر الصرفوالتي تنص على أن البيانات تخضع للتوزيع الطبيعي، وبدراسة الارتباط الذاتي 
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 Eviews( الارتباط الذاتي لمعدل التضخم وفق برنامج 1الجدول رقم )

 EVIEWSالمصدر: إعداد الباحث استناداً إلى بيانات مصرف سورية المركزي باستخدام برنامج 
 
ذاتي لحد حيث نجد أن معاملات الارتباط ال ا الارتباط يتناقص بشكل بطيءأن هنالك ارتباط ذاتي بين البيانات وأن هذ 

، كما أن نتائج اختبار جذر الوحدة للبيانات عن طريق تطبيق اختبار 0.199لم تقل عن  السادسة والعشرونالقيمة 
 ديكي فوللر الموسع كانت كما يلي :

 
 معدل التضخمسلسلة ذر الوحدة لبيانات ( اختبار وجود ج2الجدول رقم )

 ADF الإحصائية الاختبار في المتغير

 درجة التكامل بدون قاطع واتجاه قاطع فقط
  t-stat 0.38181 -9.2012 9.842 المستوى معدل التضخم

I(1) p-value 0.2214 0.12.2 0.222 
 t-stat -2.211 -2.244 -1.892 الفرق الأول

p-value 0.00 0.00 0.00 
 EVIEWSإلى بيانات مصرف سورية المركزي باستخدام برنامج  المصدر: إعداد الباحث استناداً 

 
ستويات المعنوية نجد من الجدول السابق أن إحصائية ديكي فوللر الموسع تبين أن هنالك جذر وحدة عند جميع م

من ول، والأن سنقوم بدراسة المركز المالي لمصرف التسليف الشعبي ومستقرة عند الفرق الأ (0.1،.0.01،0.0)
 لنجد:عرض البيانات  خلال

 لمركز المالي لمصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية الانتاجيبيانات ا( 4رقم ) الجدول
date fin.center date fin.center Date fin.center Date fin.center 

2009M01 553428000 2012M01 645152000 2015M01 634464000 2018M01 879784000 

2009M02 551232000 2012M02 651420000 2015M02 648768000 2018M02 886470000 
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2009M03 552068000 2012M03 650180000 2015M03 649306000 2018M03 886652000 

2009M04 556412000 2012M04 647468000 2015M04 643008000 2018M04 876860000 

2009M05 555116000 2012M05 636432000 2015M05 636908000 2018M05 882896000 

2009M06 564684000 2012M06 629914000 2015M06 651822000 2018M06 911144000 

2009M07 566486000 2012M07 607262000 2015M07 656182000 2018M07 921842000 

2009M08 567362000 2012M08 594404000 2015M08 652108000 2018M08 928834000 

2009M09 572552000 2012M09 589078000 2015M09 653086000 2018M09 932358000 

2009M10 575076000 2012M10 573326000 2015M10 651928000 2018M10 942512000 

2009M11 574192000 2012M11 570336000 2015M11 666264000 2018M11 970824000 

2009M12 589020000 2012M12 573826000 2015M12 684542000 2018M12 988396000 

2010M01 592632000 2013M01 566414000 2016M01 694236000 

  2010M02 597774000 2013M02 553824000 2016M02 706140000 

  2010M03 605788000 2013M03 547042000 2016M03 698596000 

  2010M04 608854000 2013M04 540704000 2016M04 697972000 

  2010M05 611422000 2013M05 525476000 2016M05 690834000 

  2010M06 620742000 2013M06 524246000 2016M06 713178000 

  2010M07 620110000 2013M07 518654000 2016M07 708662000 

  2010M08 620280000 2013M08 526320000 2016M08 719142000 

  2010M09 629688000 2013M09 534218000 2016M09 726942000 

  2010M10 631502000 2013M10 542224000 2016M10 742872000 

  2010M11 637890000 2013M11 553710000 2016M11 759964000 

  2010M12 643384000 2013M12 564484000 2016M12 767776000 

  2011M01 646844000 2014M01 564160000 2017M01 781646000 

  2011M02 656640000 2014M02 565512000 2017M02 788920000 

  2011M03 644228000 2014M03 580040000 2017M03 800108000 

  2011M04 635734000 2014M04 581824000 2017M04 804640000 

  2011M05 651110000 2014M05 581856000 2017M05 790646000 

  2011M06 658616000 2014M06 601618000 2017M06 823068000 

  2011M07 655688000 2014M07 604812000 2017M07 809230000 

  2011M08 646158000 2014M08 607690000 2017M08 817936000 

  2011M09 652266000 2014M09 611128000 2017M09 838796000 

  2011M10 648858000 2014M10 616794000 2017M10 834716000 

  2011M11 636416000 2014M11 624866000 2017M11 846030000 

  2011M12 642270000 2014M12 638958000 2017M12 874680000 

 eviewsالمصدر: برنامج   
 

السابق نجد أن السلسلة تتذبذب بشكل كبير وهذا التذبذب متزايد بالمجمل وبإيجاد البيانات الإحصائية  من البيانات
 للسلسلة نجد:
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Series: EXCHANGE
Sample 2009M02 2018M12
Observations 119

Mean       251.4476
Median   195.6550
Maximum  596.4650
Minimum  58.30000
Std. Dev.   199.1249
Skewness   0.568048
Kurtosis   1.644051

Jarque-Bera  15.51616
Probability  0.000427

 
 ( البيانات الإحصائية للمركز المالي لمصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية الانتاجي2الشكل رقم )

 eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 

 
وبالتالي فإن المركز المالي لا يخضع  .0.0جاءت أقل من  نجد من الشكل السابق أن احتمالية اختبار جاركوبيرا

 ، وبإيجاد جدول سلسلة الارتباط الذاتي والذاتي الجزئي نجد:للتوزيع الطبعي

 
 ( جدول الارتباط الذاتي والذاتي الجزئي للمركز المالي لمصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية5الجدول رقم )

 EVIEWSباستخدام برنامج  التسليف الشعبيإلى بيانات مصرف  المصدر: إعداد الباحث استناداً 

 
من الجدول السابق انه هنالك ارتباط بين البيانات حيث جاءت قيمة الارتباط الذاتي بين القيم عند القيمة ستة وعشرون 

 وهي قيمة عالية، ولدراسة استقرارية السلسلة نجد: 0.142
 

 



 منصور، سليمان ،الحايك                  VECMدراسة تأثير التضخم على المركز المالي للمصارف التقليدية السورية باستخدام نموذج 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

951 

 ( شكل النموذج المختار6دول رقم )ج
 ADF الإحصائية الاختبار في المتغير

 درجة التكامل بدون قاطع واتجاه قاطع فقط
  .t-stat -2.201 -11.08 -0.14 المستوى المركز المالي

I(1) p-value 0.00 0.000 0.21 
 t-stat 10.2.1 -10.824 -10.2.2 الفرق الأول

p-value 0.00 0.00 0.00 
 EVIEWSاستناداً إلى بيانات مصرف سورية المركزي باستخدام برنامج المصدر: إعداد الباحث 

 
 وبالتالي نجد أن سلسلة المركز المالي لمصرف التسليف الشعبي غير مستقره، وتستقر عند الفرق الأول 

طبيق نموذج تصحيح تنفس درجة التكامل وبالتالي يمكننا  والمركز المالي لهمامعدل التضخم وبالتالي فإن سلسلة 
، والذي يتعلق بحقيقة أن انحراف الفترة الأخيرة عن التوازن طويل المدى يؤثر على ديناميكية  VECMالخطأ الموجّه 

المدى القصير للمتغير التابع، وهذا النموذج يطبق على العلاقة بين السلاسل الزمنية المستقرة عند نفس درجة الابطاء 
 كل التالي:حيث يأخذ هذا النموذج الش

0 11
1

inf (6)
n

n

t i t i t i t ti
i

finencialcenter finencialcenter lation z      


         

tحيث: 
finencialcenter تمثل التغير الحاصل في قيمة المركز المالي في اللحظة :t 

t i
finencialcenter تمثل التغير الحاصل في قيمة المركز المالي في الفترة السابقة : 

inf
t i

lation  الحاصل في سعر اليورو في الفترات السابقة: يمثل التغير 
0  يمثل ثابت المعادلة : 
t

يمثل الضجة البيضاء للنموذج : 
1t

z   الرياضية التالية: بالصيغةكتابته : يمثل قيمة الأخطاء باستخدام طريقة المربعات الصغرى على المدى الطويل ويمكن 
1 0 1 1 2 1inf (7)

t t t t
z finencialcenter finencialcenter lation        

 .يمثل سرعة التعديل، لأنه يقيس السرعة في عودة المركز المالي إلى التوازن بعد التغير في المتغيرات المستقلة : 
 لنجد: EVIEWSمن خلال برنامج  في البداية سنقوم بتحديد درجات الابطاء وفق اختبار جوهانسن

 
 
 
 
 
 
 



 4242 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (9) ( العدد24المجلد ) الاقتصادية والقانونيةالعلوم  .جامعة تشرين مجلة

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

954 

 اختبارات درجات الابطاء للنموذج المقترح( 2رقم ) جدول

 
 EVIEWSالمصدر: إعداد الباحث باستخدام برنامج 

 
(، وبعد أن قمنا بتحديد درجات الابطاء 1نجد من الجدول السابق أن درجات الابطاء المثلى وفق اختبار اكايكي هي )

 لنجد: Traceللنموذج سوف نختبر وجود أثر بين المتغيرين من خلال اختبار 
 

 أثر بين المتغيرات لوجود  traceاختبار ( 8جدول رقم)

 
 eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 

 
 .0.0من الجدول السابق أنه يوجد علاقة تكامل مشترك واحدة طويلة الأجل بين المتغيرين عند مستوى معنوية  نجد

 :VECMولتحديد طبيعة هذه العلاقة سنقوم بتطبيق نموذج تصحيح الخطأ الموجّه 
 

 المقدر VECM( نموذج 9جدول رقم)
المتغير التابع 

D(Fin.Center) 

Cofficient Std.Error T-Stat P-Value Wald Test 

CHI-STAT P-VALUE 

Z -25595 251555 -5555 25222   
D(Fin.Center)(-1) 251252 251245 25595 25255 8.47 2522 
D(Inflation)(-1) 25195955 2525955 155545 2555 555 2549 

C 1.32e+8 5.9e+8 0.2253 25544 2552 2522 
 VECMلنموذج  الاختبارات الإحصائية

 R-squared 0..11 معامل التحديد
 Adj.R-squared 0..12 معامل التحديد المعدل
 S.E 4.24E21 الخطأ المعياري للانحدار

 P-VALUE(F-STAT) 0.00 معنوية النموذج المقدر
 Akaike 48.24 معيار المعلومات
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 DW 9.12 معامل دوربن واتسن
 P-VALUE(J-B) 0.4 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي
 P-VALUE(CHI-STAT) 0.22 اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي
 .P-VALUE(CHI-STAT) 0.40 اختبار تجانس التباين للبواقي

 EVIEWSالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات 

 
 من خلال الجدول السابق نستنتج مايلي:

تشير النتائج إلى جودة النموذج المقدر وذلك من خلال نتائج الاختبارات الإحصائية المطبقة لاسيما ارتفاع معامل  -
 التحديد ومعنوية النموذج ككل، بالإضافة إلى اختبارات التوزيع الطبيعي والارتباط التسلسلي وتجانس التباين لبواقي السلسلة.

رعة التعديل( سالبة ومعنوية وهذا يدل على وجود علاقة طويلة الأجل )معامل س zأن معلمة حد تصحيح الخطأ  -
بين المتغيرات يحدد طبيعتها من خلال معادلة التكامل المشترك والتي سنكتبها لاحقاً، وأن أي تغير قصير الأجل في 

% 1..2ة تعديل تبلغ المتغيرات التفسيرية لابد وأن يؤثر بالنموذج ويدفعه نحو التوازن في الأجل الطويل وذلك بسرع
 خلال الفترة الزمنية الواحدة )أي شهر(.

ه تفي الجدول إلى معنوية العلاقة القصيرة الأجل بين متغير المركز المالي كمتغير تابع وقيم waldيشير اختبار  -
الثابت وهي علاقة طردية حيث جاءت قيمة  .0.0السابقة كمتغير مستقل حيث جاءت قيمة معنوية الاختبار أقل من 

كمتغير مستقلة  ومعدل التضخم، بينما يشير إلى عدم وجود علاقة قصيرة الأجل بين المركز المالي كمتغير تابع موجبة
 ..0.0حيث جاءت قيمة معنوية الاختبار أكبر من 

 كتابة معادلة التغير في المركز المالي كما يلي: ويمكننا أيضاً من الجدول السابق
8

1

1 1

1.32 0.159586

4754602 inf 0.953 (8)

t t

t t

finencialcenter e finencialcenter

lation z



 

    

 
 

% وبالتالي فإن فترة 1..2أن معامل سرعة التعديل بلغ  vecmبينا من خلال نموذج تصحيح الخطأ الموجه وقد  
اللازمة لتعديل أي  الفترة أي أن 1.22=1..1/2/معامل سرعة التعديل = 1التعديل بين الأجل القصير والطويل هو 

 ليحدث آثاره في المتغير التابع في الأجل الطويل ويومانفي الأجل القصير يحتاج إلى شهر  سعر الصرفتغير في 

1tأما بالنسبة لمعادلة
z  :فيمكن استنتاجها من الجدول التالي 

 
 z( جدول احتساب معادلة 20جدول رقم )

 
 eviewsالمصدر : مخرجات برنامج 

 حيث يمكن كتابتها كما يلي:
9

1 1 11.0 9699366inf 4.32 (18)
t t t

z finencialcenter lation e     
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أن المعادلة السابقة استنتاج  وهي تمثل معادلة تصحيح الخطأ الموجه على المدى الطويل، حيث يمكننا من خلال 
 %2222122% يؤدي إلى الزيادة في المركز المالي بمقدار 1بمقدار  معدل التضخمزيادة 

 اختبار جرانجر للسببية : -
ن المتغيرات في الأجل الطويل، كما بينت وجود وجود علاقة بي VECMدلت نتائج نموذج تصحيح الخطأ الموجه 

ه السابقة، وللتأكد من اتجاه العلاقة الآنية الديناميكية ) العلاقة قصيرة رة الأجل بين المركز المالي وقيمعلاقة قصي
اتجاه الأجل ( والتعرف على ماهية العلاقة هل هي تبادلية )باتجاهين( أو أنها أحادية )باتجاه واحد( وفي حال كانت ب
 واحد فأي من المتغيرين هو المؤثر وأيهما هو المتأثر ويتم ذلك من خلال اختبار جرانجر للسببية كما يوضحه الجدول التالي:

 
 ( اختبار جرانجر للسببية8جدول رقم )

 
 eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 

 
والمركز المالي، حيث جاءت قيمة  التضخممعدل نجد من الجدول السابق أن هنالك علاقة سببية قصيرة الأجل بين 

 لهذه العلاقة. .0.0احتمالية اختبار جرانجر للسببية أقل من 
 لنجد: cusumاختبار الاستقرار الهيكلي وفق اختبار صلاحية النموذج تم إجراء  ولاختبار
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CUSUM 5% Significance 
 cusum( اختبار الاستقرار الهيكلي 4الشكل رقم )

 eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

 إن الشكل السابق يبين لنا جودة التمثيل حيث نجد أن الخط البياني جاء ضمن حدي الثقة، وبالتالي فإن النموذج ثابت ديناميكياً. 
المركز المالي بمقدار انحراف معياري واحد على  سعر الصرفتحليل الصدمات: سوف نقوم بتحليل أثر تغير  -

 لنجد وفق الأشكال التالية: ف الشعبيلمصرف التسلي
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 ( تأثير الصدمات لكل من المركز المالي وسعر الصرف5الشكل رقم )

 eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

المركز المالي لمصرف التسليف الشعبي بمقدار انحراف معياري واحد في قيمة  انخفاضأن  من الشكل الأول نجد: -
 يستقر حتى نهاية الفترات. بداية الفترة الثالثة ومن ثمقيمة له خلال  أعلىليصل إلى  ارتفاع في معدل التضخمسيؤدي إلى 

واحد سيؤدي إلى ارتفاع المركز المالي بمقدار انحراف معياري  معدل التضخممن الشكل الثاني نجد: أن تغير  -
يعاود الهبوط ليصل إلى أدنى قيمة له في ومن ثم  فترة الثانيةمنتصف اللمصرف التسليف الشعبي فرع اللاذقية حتى 

 .تيستقر حتى نهاية الفترامنتصف الفترة الثالثة وبعدها 
 

 الاستنتاجات والتوصيات
 أظهرت هذه الدراسة النتائج التالية:

طردية حيث وهذه العلاقة معنوية و  ،المركز المالي للمصرفو  معدل التضخم بينعلاقة سببية وحيدة الاتجاه هنالك  -
سيؤدي إلى تغير المركز المالي لمصرف التسليف الشعبي بمقدار ليرة واحدة بمقدار  معدل التضخمزيادة أن 

 ل.س 19182220

إن أي تغير قصير الأجل في سعر الصرف لابد وأن يؤثر بالنموذج ويدفعه نحو التوازن في الأجل الطويل وذلك  -
% خلال الفترة الزمنية الواحدة )أي شهر(، أي أن النموذج يعاود الاستقرار خلال فترة مقدارها 1..2بسرعة تعديل تبلغ 

 .ويومانشهر 
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 :التوصيات
لاتخاذ القرارات مقياساً ، وهذا من شأنه أن يكون معدل التضخمضرورة الاهتمام بالطرق الكمية لقياس وتحليل  -

 المستقبلية المناسبة.
ثابت نسبياً وذلك من أجل الحصول على استقرار في الجانب الاقتصادي  معدل تضخمالسعي نحو الوصول إلى  -

 للبلد، والذي من شانه رفع مستويات الاستثمار، وجلب شركات عالمية للاستثمار في سورية.

 . لتضخم في أدنى قيمة لهادفع عجلة الاقتصاد نحو المشاريع الاستثمارية والتي من شأنها ضبط معدلات االعمل على  -
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