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  ABSTRACT    

 
     This study aims to test the long and short term relationship between tax revenues and 

investment in Syria, so it was tested the relationship between the types of taxes (income, 

profits and capital gains taxes, salary and wages taxes, good and services taxes) and both 

public and private investment for the period (2000-2019), and then tested the relationship 

between tax revenues and sectoral investment (agricultural, industrial, service) during the 

period (1975-2019), and showing the impact of the Syrian crisis on the nature of this 

relationship. The Bound test approach, or what is known as Auto Regressive Distributed 

Lag (ARDL), was applied to determine the nature of the relation in long and short term. 

The result showed a positive long and short term relationship between income, profits and 

capital gains taxes, salary and wages taxes and public investment. There is a negative 

impact of the Syrian crisis on the nature of this relationship. There is a negative long and 

short term relationship between salary and wages taxes and privet investments, and this 

relationship is positive between goods and services taxes and privet investments, and there 

is a negative impact of the Syrian crisis on the nature of this relationship. There is a 

positive long and short term relationship between tax revenues and each of the investment 

in the industrial and service sector, and there is no impact of the Syrian crisis on the nature 
of this relationship.      
 

Keywords: tax revenue, agricultural investment, industrial, service, public and privet 

investments, ARDL model, income, profits and capital gains taxes, salary and wages taxes, 
good and services taxes.  
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 أثر أنواع الضرائب عمى الاستثمارات في سورية 
 *شيرين ديب د.

 
 (9093 / 3 / 90 ل للنشر في ب  ق   . 9099/  2/  92تاريخ الإيداع )

 
  ممخّص 

تيدف ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة الطويمة والقصيرة الأجل بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في سورية،      
حيث تم اختبار العلاقة بين أنواع الضرائب )ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب والأجور، 

(، ومن ثم اختبار العلاقة بين 0202-0222مة والخاصة لمفترة )ضرائب السمع والخدمات( وكل من الاستثمارات العا
، وبيان أثر 0202-0291الإيرادات الضريبية وبين الاستثمارات القطاعية )الزراعية، الصناعية، الخدمية( خلال الفترة 

ج الانحدار أو ما يعرف بنموذ Bounds testالأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة. حيث تم تطبيق منيج الحدود 
لتحديد طبيعة العلاقة في المدى  Auto Regressive Distributed Lag (ARDL)الذاتي لفترات الإبطاء الموزع 

الطويل والقصير الأجل. بينت النتائج وجود علاقة طويمة وقصيرة الأجل موجبة بين ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب 
ارات العامة، وللأزمة السورية أثر سمبي عمى طبيعة ىذه العلاقة، وجود الرأسمالية وضرائب الرواتب والأجور والاستثم

علاقة طويمة وقصيرة الأجل سمبية بين ضرائب الرواتب والأجور والاستثمارات الخاصة، وىذه العلاقة موجبة بين 
ىذه العلاقة،  كما ضرائب السمع والخدمات والاستثمارات الخاصة، وىناك أثر سمبي للأزمة السورية عمى طبيعة واتجاه 

أن ىناك علاقة طويمة وقصيرة الأجل موجبة بين الإيرادات الضريبية وكل من الاستثمارات في القطاع الصناعي 
 والخدمي، ولا يوجد تأثير للأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة.

 
ستثمارات العامة والخاصة، ضرائب الإيرادات الضريبية، الاستثمار الزراعي، الصناعي، الخدمي، الا كممات مفتاحية:ال

 .ARDLالدخل، ضرائب السمع والخدمات، ضرائب الدخل والأرباح، نموذج 
 

 

 سورية، يحتفظ المؤلفون بحقوق النشر بموجب الترخيص -جامعة تشرينمجمة :  حقوق النشر  
 CC BY-NC-SA 04 
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 مقدمة:
لا يزال الاستثمار يشكل محور الاىتمام لدى العديد من الدول لكونو أحد المؤشرات الرئيسية التي تؤثر تأثيراً حقيقياً      

في مسار العلاقات الاقتصادية والسياسية عمى المستوى الدولي، بالإضافة إلى الدور الذي يمعبو في دفع عجمة التنمية 
 (.2، ص 0202عبد النور، )و الاقتصادي الاقتصادية والاجتماعية قصد تحقيق النم

دولة بدرجة كبيرة  ةولا شك أن أحد المؤشرات الدالة عمى نمو بمد من البمدان ىو الاستثمار، ويتحدد معدل نمو أي      
من خلال معدلات النمو السنوية لتراكم رأس المال، إلا أن ىذا التراكم قد لا ينعكس بالضرورة عمى النمو الاقتصادي، 

لك حسب التطور الاقتصادي والتكنولوجي وتوزعو القطاعي، وىنا يمعب النظام الضريبي دوراً ميماً في توزيع رأس وذ
ضرائب، والذي المال عمى القطاعات الاقتصادية كالإعفاءات التي يقدميا لبعض ىذه القطاعات، أو من خلال فرض ال

رى، حيث يتباين العائد عمى الاستثمار بين القطاع يمكن أن يحول رأس المال من ىذه القطاعات إلى قطاعات أخ
، تعتبر الضرائب أحد العوامل المؤثرة في تنظيم عممية التراكم أو القطاعات الخدمية والتجارية الزراعي أو الصناعي

 الرأسمالي، وتوجيو التوظيفات الرأسمالية نحو القطاعات الاقتصادية المرغوب في تنشيطيا.
لتشريعات، والتي سمحت في بدأت بوادره بإصدار العديد من ا الذيت سورية مرحمة من الانفتاح الاقتصادي دشي     

للاستثمار في المجالات الاقتصادية المتاحة في الاقتصاد السوري  والأجنبيدخول القطاع الخاص الوطني بمعظميا 
الكثير من التشريعات الضريبية، بما يسيم في  تمت مراجعة جميع التشريعات المالية، وتعديل كافة، ومن أجل ذلك

في جذب الاستثمارات الخاصة  أيضاً  يمت الدخل المحدود من جية، وبما يستخفيف العبء الضريبي عن الطبقات ذا
إلى السوق السورية، عمى اعتبار أن القطاع المالي ىو أحد أىم المكونات التي تدخل عمى قرار الاستثمار الذي يتخذه 

 (.Paoul, et., al. 2001, p50) الوطنية والأجنبية عمى حد سواء ؤوس الأموالأصحاب ر 
ة تم في ىذا البحث التطرق إلى أثر السياسة الضريبية في تحفيز وجذب الاستثمار في سورية بقطاعاتو المختمف      

 تسعى إليو الحكومة السورية.ىدفاً رئيسياً الاقتصاد ن حجم الاستثمارات وتنشيط إخدمات(، حيث  –صناعة  –)زراعة 
 الدراسات السابقة:

 الدراسات العربية: -1
(، )أثر الإنفاق العام والضرائب عمى الاستثمار الخاص في سورية باستخدام النمذجة القياسية 0202)شرف،  -1

 (.ARDLبطريقة 
ىدف البحث إلى اختبار التأثير المشترك لأدوات السياسة المالية )الإنفاق العام والضرائب( عمى الاستثمار الخاص في 

لتقدير معادلة  ARDL(. تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 0202-0222سورية لمفترة )
النتائج وجود علاقة طويمة الأجل بين الاستثمار الخاص كمتغير  التكامل المشترك طويل الأجل بين المتغيرات. بينت

 تابع وىي مباشرة مع الإنفاق العام وعكسية مع الضرائب كمتغيرات مستقمة.
 (، )أثر الإصلاح الضريبي عمى الاستثمار في سورية(.0217)صقر وأخرون،  -0

بالاعتماد عمى  0202-0222ىدف البحث إلى بيان الأثر الإجمالي لمضرائب والرسوم في الاستثمار في سورية لمفترة 
 بالاعتماد عمى النموذج غير الخطي. SPSSبيان اتقطع الحسابات وباستخدام البرنامج الإحصائي 

الاستثمار في سورية، أي أن الإصلاح بينت النتائج وجود علاقة طردية وقوية بين إجمالي الإيرادات الضريبية و 
 الضريبي ساىم في زيادة الاستثمارات العامة والخاصة في سورية. 
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دراسة تحميمية إحصائية للآثار الاقتصادية لمضرائب والرسوم في سورية خلال ، )(0213)النعيمي وأخرون،  -3
 (.(0229-1992الفترة )

ستثمار العام والخاص، إجمالي التكوين الرأسمالي والاستيلاك ىدف البحث إلى بيان أثر الضرائب عمى كل من الا
بينت النتائج وجود علاقة طردية قوية  .SPSS( في سورية باستخدام البرنامج الإحصائي 0222-0222خلال الفترة )

الحقيقية لم بين الضرائب ومجمل التكوين الرأسمالي الثابت في كل من القطاعين العام والخاص، إلا أن الضريبة في 
تكن أداة فعالة في زيادة معدل نمو كل من الاستثمار العام والخاص، وأن النظام الضريبي يعتمد عمى الرائب غير 
المباشرة )ضرائب الاستيلاك( التي تخفض من استيلاك الأفراد مما يسيم في انخفاض حجم العمالة والدخل القومي، 

 اىم بسوء توزيع الدخل القومي بسبب تأثيره عمى فئة ذوي الدخل المحدود.كما أن ارتفاع الضرائب غير المباشرة قد س
 الدراسات الأجنبية: -0
 The impact of tax structure on investment: an empirical assessment forبعنوان:  (Alves, 2019)دراسة  -4

OECD countries  
. 0201-0292خلال الفترة  OECDىدفت الدراسة إلى دراسة تأثير الإيرادات الضريبية عمى الاستثمار وذلك لدول 

)الضرائب عمى الدخل، الضرائب عمى  لقياس أثر الضرائب Panel Dataتم الاعتماد عمى تقنيات الاقتصاد القياسي 
والأجور، الضرائب عمى الممتمكات، الضرائب عمى الأرباح، مساىمات الضمان الاجتماعي، الضرائب عمى الرواتب 

 ، وتم استخدام مجموعة من المتغيرات الضابطة.ستثمار في الأجل الطويل والقصيرعمى الا السمع والخدمات(
أظيرت نتائج العلاقة قصيرة الأجل أن العبء الضريبي في العموم يؤثر سمباً عمى آلية الاستثمار إلا أن التأثير السمبي 
الأكبر يعود إلى الضرائب عمى الشركات والضرائب عمى استيلاك السمع والخدمات. كما كانت نتائج العلاقة طويمة 
الأجل مشابية لنتائج العلاقة قصيرة الأجل بالنسبة لكل من الاستثمار والإيرادات الضريبية، أما بالنسبة لمكونات 

لطويل فإن التأثير الأكبر ىو لضريبة أرباح الشركات وضرائب الضرائب وتأثيرىا عمى قرارات الاستثمار في الأجل ا
 الاستيلاك، وأقل قيمة لمساىمات الضمان الاجتماعي وليس ىناك أي مساىمة لضريبة الرواتب والأجور.

 ,Tax revenue and economic activity seasonalityبعنوان:  (Handdoko, 2019)دراسة  -5

cointegration causality analysis.  
)ضريبة القيمة المضافة، ضريبة الدخل لكل من الشركات  ىدفت الدراسة إلى فيم العلاقة بين الإيرادات الضريبية

ني ندونيسيا لمفترة من كانون الثاإفي  )الناتج المحمي الإجمالي، الاستثمار والاستيلاك( والنشاط الاقتصادي والأفراد(
أشارت النتائج إلى ىناك تكامل بين ، عن طريق دراسة التكامل المشترك والسببية. 0209ولغاية كانون الأول  0202

كل من ضريبة القيمة المضافة وضرائب الدخل والناتج المحمي الإجمالي، الاستيلاك والاستثمار، أي أن ىناك علاقة 
حادية الاتجاه من الناتج المحمي طويمة بين ىذه المتغيرات، بينما أشارت نتائج اختبار السببية إلى أن ىناك سببية أ

الإجمالي إلى ضريبة القيمة المضافة، وسببية ثنائية الاتجاه بين الاستيلاك وضريبة القيمة المضافة، وليس ىناك أي 
سببية بين الاستثمار وضريبة القيمة المضافة. كما أن ىناك سببية أحادية الاتجاه بين ضريبة الدخل وكل من الناتج 

 الي والاستثمار والاستيلاك وىي تتجو من الناتج المحمي الإجمالي والاستثمار والاستيلاك إلى ضرائب الدخل.المحمي الإجم
 The impact of taxation on investment and economic: بعنوان: (Edame and Okoi, 2014)دراسة  -6

development in Nigeria  
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، تم 0202-0292تأثير الضرائب عمى الاستثمار والنمو الاقتصادي في نيجيريا لمفترة  ةىدف البحث إلى دراس
الاعتماد عمى البيانات السنوية من البنك المركزي النيجيري، تم دراسة أثر كل من ضرائب دخل الشركات وضرائب 

استخدام طريقة المربعات  تم محمي الإجمالي والإنفاق الحكومي.الدخل الشخصي عمى كل من الاستثمار والناتج ال
الصغرى العادية لتحميل الانحدار، وبينت النتائج وجود علاقة سالبة بين كل من ضرائب دخل الشركات وضرائب الدخل 
الشخص والاستثمار، فأي زيادة في الاستثمار تؤدي إلى انخفاض الاستثمار، كما أن الضرائب ترتبط بعلاقة سمبية مع 

فأي انخفاض في الضرائب سيحفز الطمب الكمي لكل من الشركات والأفراد وبالتالي زيادة  الناتج المحمي الإجمالي،
 الحكومي موجبة. بينما العلاقة بينيا وبين الإنفاق النشاط الاقتصادي،

 The effect of corporation taxes on investment andبعنوان:  (Dajankov, et., al. 2010)دراسة  -7

entrepreneurship  
دولة من دول  00دولة ) 91تثمار وريادة الأعمال لـ ىدفت الدراسة إلى بيان أثر الضرائب عمى الشركات عمى الاس 

OECD.  تم أخذ ضرائب القيمة المضافة، ضرائب الدخل الشخصي، ضرائب الرواتب والأجور، ضرائب دخل
الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج المحمي الشركات، الاستثمار كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي، الاستثمار 

(، الاستثمار في القطاع 51-01الإجمالي، كثافة الأعمال )عدد الشركات مقسمة عمى عدد السكان بعمر بين 
سجمة الصناعي، الاستثمار في القطاع الخدمي، حجم القطاع غير المنظم، كما تم استخدام مؤشر عدد الشركات الم

، وبينت النتائج عدم وجود تأثير لمعدل الضرائب عمى T-testتم الاعتماد عمى اختبار . ديةكبديل عن الأعمال الريا
الاستثمار إلا أن التأثير عمى الاستثمار الأجنبي المباشر قوي، كما أن الضرائب تؤثر عمى ريادة الأعمال، ولضريبة 

الإضافة إلى أن ضرائب الدخل الشخصي القيمة المضافة وضرائب الدخل تأثير عمى الاستثمار الأجنبي المباشر، ب
تؤثر بشكل إيجابي عمى الاستثمار وسمبي عمى الاستثمار الأجنبي المباشر، وجود تأثير عكسي وقوي لمضرائب عمى 
الاستثمار وريادة الأعمال إذا ما تم إدخال المتغيرات الضابطة والأنواع المختمفة لمضرائب. كما أن لضرائب دخل 

 ي عمى الاستثمار الصناعي.الشركات تأثير سمب
  تعقيب عمى الدراسات السابقة ومساىمة الدراسة الحالية: 

( في التعرف عمى طبيعة العلاقة بين الضرائب والاستثمارات العامة 3( و )0استفادت الدراسة الحالية من الدراسات )
والخاصة، ولكنيا أضافت تفسير العلاقات الإحصائية الناتجة اقتصادياً من خلال تفكيك المتغير المستقل إلى عناصره 

( في 9(. كما استفادت من الدراسة رقم )5(، )1(، )2في الدراسات ) المكونة لو وتحميميا وبيان أثرىا كما ىو الحال
معرفة العلاقة بين الضرائب والاستثمارات القطاعية المختمفة، إلا أن الدراسة الحالية أخذت بالاعتبار استبدال نموذج 

لأكثر قدرة عمى قياس ا ARDLجوىانسون أو الأساليب الإحصائية التقميدية المستخدمة في الدراسات السابقة بنموذج 
من واقع الاقتصاد السوري ولفترة زمنية شيدت العديد من التغييرات وتفسير العلاقات طويمة الأجل بين المتغيرات. وذلك 

في مختمف المجالات، حيث تم إصدار العديد من القوانين والتعديلات عمى السياسة الضريبية ومنح العديد من الحوافز 
 تثمار والتي أثرت عمى الاستثمارات وتوزيعيا القطاعي.الضريبية لتشجيع الاس

 :مشكمة البحث
سعت سورية جاىدة إلى جمب أكبر نسبة ممكنة من الاستثمارات قصد  تحسين البيئة الاقتصادية، لذلك عممت عمى 

يعيم عمى سن مجموعة من القوانين والتشريعات التي تضم حزمة من الحوافز والتسييلات الممنوحة لممستثمرين وتشج
الاستثمار فييا، وتوفير البيئة الملائمة لممستثمرين لجية الاستقرار النقدي وتسييل أداء الأعمال وتخفيض كمفة انجاز 
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المعاملات بالسرعة الكمية، حيث قامت بإصلاحات مختمفة اقتصادية، قانونية، سياسية من خلال سن قوانين جديدة 
في سورية، إلا أن كل القوانين كان ىدفيا الوحيد والأول منح الحوافز الضريبية  لتشجيع الاستثمار في القطاعات الواعدة

مما  أي نجحت باستخدام بعض الأدوات وفشمت في استخدام أخرى، لممستثمرين قصد حثيم وتشجيعيم عمى الاستثمار،
تثمارات وتوزيعيا عمى دور الضرائب في تشجيع الاس يفتح الباب أمام تساؤل جوىري تساعد الإجابة عميو في معرفة

 :(المختمفة )زراعة، صناعة، خدمات القطاعات
ماىي طبيعة ىذه العلاقة و  ين القصير والطويل الأجل؟عمى الاستثمارات في سورية في الأجمثر لمضرائب يأتىل ىناك 
    ية عمى طبيعة واتجاه ىذه العلاقة؟وىل ىناك تأثير للؤزمة السور  واتجاىيا؟

 فرضيات البحث:
 .الإيرادات الضريبية والاستثمار في سورية: توجد علاقة طويمة الأجل بين الفرضية الأولى
 .الإيرادات الضريبية والاستثمار في سورية بين : توجد علاقة قصيرة الأجلالفرضية الثانية
 يوجد تأثير للأزمة السورية عمى العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمار في سورية. :الفرضية الثالثة

سيتم اختبار الفرضيات السابقة بدراسة أثر كل من ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب 
، ومن ثم اختبار 0202-0222رة والأجور، ضرائب السمع والخدمات عمى كل من الاستثمارات العامة والخاصة لمفت

 .  0202-0291أثر الإيرادات الضريبية ككل عمى كل من الاستثمار الزراعي، الصناعي والخدمي لمفترة 
 

 :أىمية البحث وأىدافو
لمبحث في تقديم إطار نظري حول موضوع السياسات الضريبية في سورية وحصيمتيا من  الأىمية النظريةتتمثل 

 الضرائب وأثر ذلك عمى الاستثمار في سورية.
لمبحث تتمثل في البناء عمى نتائجو، وذلك بتقديم مجموعة من التوصيات التي يمكن أن تسيم في  الأىمية العمميةأما 

زيز دورىا الإيجابي في التأثير عمى متغيرات الاقتصاد الكمي خصوصاً تحفيز زيادة فعالية السياسة الضريبية، وتع
 .الطمب الكمي الفعال )بشقو الاستثماري( في سورية كأحد أىم المصادر والموارد الفاعمة في نمو الاقتصاد

 أىداف البحث:
لخدمات في سورية لمفترة بيان العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمار في قطاعات الزراعة والصناعة وا -0
(0291-0202.) 

دراسة العلاقة بين أنواع مختمفة من الضرائب )ضرائب عمى الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب  -0
(، 0202-0222عمى الرواتب والأجور، ضرائب عمى السمع والخدمات( وكل من الاستثمارات العامة والخاصة لمفترة )

مة وقصيرة الأجل ومعرفة طبيعتيا، ودراسة السببية بينيا، ومعرفة تأثير الأزمة السورية عمى من خلال بيان العلاقة طوي
 ىذه العلاقة.

  
  :البحث منيجية

تم الاعتماد عمى الأسموب التحميمي في تحميل المتغيرات المدروسة والنتائج التي تم التوصل إلييا، وكذلك عمى الأسموب 
الإحصائي في الدراسة التطبيقية، حيث تم في البداية اختبار استقرارية السلاسل الزمنية من خلال اختبار ديكي فولمر 
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تم فحص العلاقة الطويمة والقصيرة الأجل بين المتغيرات من خلال تحميل و ، Augmented Dickey Fuller (ADF)المعدل 
الذي  Auto Regressive Distributed Lag (ARDL)باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزع  التكامل

يمكننا من اختبار العلاقة الطويمة والقصيرة الأجل في آن واحد وكذلك اختبار العلاقة سواء كانت البيانات مستقرة في 
من خلال السببية لجرانجر  "الفرق الأول أو في المستوى أو مزيج منيما، وىي أفضل في حال العينات الصغيرة، وأخيرا

Granger Causality ومعرفة اتجاىيا. تم اختبار السببية 
 الصناعيو  الزراعي عمى السلاسل الزمنية )متغيرات البحث( لكل من الاستثمار البحث اعتمد: مجتمع وعينة البحث

لكل  0202-0222، كما يتضمن البحث السلاسل الزمنية لمفترة 0202-0291الخدمي والإيرادات الضريبية لمفترة و 
ضرائب عمى السمع والخدمات والضرائب عمى الرواتب والأجور، والالية، من ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسم

بحيث  )ىو متغير معدل يمكن قياسو وصفياً( والاستثمارات العامة والخاصة، مع إدخال الأزمة كمتغير خارجي )وىمي(
، عمماً لعدم توفرىا 0200-0202يأخذ القيمة صفر قبل الأزمة وقيمة واحد بعد الأزمة، ولم يتم تضمين بيانات عامي 

 .أنو تم أخذ لوغاريتم القيم
: تم الاعتماد عمى البيانات الثانوية التي تم الحصول عمييا من المجموعات الإحصائية السنوية طرق جمع البيانات

 كتب المركزي للإحصاء، والنشرات السنوية لمصرف سورية المركزي.الصادرة عن الم
 

 النتائج والمناقشة:
شيدت سورية سمسمة من التحديثات الاقتصادية والإدارية والتشريعية بيدف تعزيز دور سورية كبيئة أعمال جاذبة 

ارية كبيرة في قطاعات الصناعة ارات المحمية والعربية والأجنبية، بسبب موقعيا الجغرافي وتوفر فرص استثمللاستثم
والزراعة والسياحة والعقارات والنقل والخدمات، حيث تركز العمل عمى تبسيط وتحسين النظم والإجراءات المتعمقة 
بمعاملات الاستثمار، وذلك من خلال مجموعة علاقات تشابكية بين القطاع العام والخاص بيدف استقطاب وجذب 

القوانين والقرارات عمى مستوى السياسة المالية )تعديل الشرائح الضريبية ومنح مزايا  الأموال. فقد صدرت مجموعة من
عفاءات لممستثمرين ،...(، لضريبة الدخل 0225لعام  10عملًا بأحكام المرسوم رقم  0229لعام  9وفق المرسوم رقم  وا 

النقدية والتحرير المالي، كما عمل مصرف ومجموعة أخرى من الإنجازات والتعديلات القانونية عمى مستوى السياسة 
من ىذه  سورية المركزي عمى إصدار مجموعة من القرارات والأنظمة بيدف خمق بيئة ملائمة لجذب الاستثمارات

القوانين: قانون مجمس النقد والتسميف القاضي بترخيص المصارف الخاصة، القرارات الناظمة لترخيص مشاريع النقل، 
القاضي بترخيص الجامعات الخاصة، قانون الييئة العامة لممناطق الحرة الخاص  0220ام لع 35المرسوم رقم 

 لتشجيع الاستثمار ... وغيرىا من القوانين الأخرى.  0229لعام  9بالاستثمار في المناطق الحرة، المرسوم التشريعي رقم 
تراجع في حجم  رات العامة والخاصة، نلاحظب وكل من الاستثمائ( الذي يبين أنواع الضرا0وبالنظر إلى الجدول رقم )

الاستثمارات العامة مقابل زيادة الاستثمارات الخاصة، وذلك من خلال اختيار الحكومة السورية لمبدأ اقتصاد السوق 
 الاجتماعي كمنيج اقتصادي للإصلاح ودعم مسيرة التحديث والتطوير من خلال علاقة تشابكية وطيدة مع القطاع

يا انخفضت خلال بداية الأزمة بسبب الدمار اليائل الذي أضر برأس المال البشري بما في ذلك الخاص، إلا أن
المصانع والبنية التحتية التي أثرت عمى البيئة الاستثمارية، إلا أن ىذه الاستثمارات عاودت التحسن خلال بعض 

ير من الحوافز من خلال التعويض لمحرفيين الأعوام بسبب إيجاد آليات جديدة لمتكيف مع الأزمة، وتقديم الحكومة الكث
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والصناعيين عن الأضرار الناجمة عن الأزمة، والحوافز المقدمة لممدن الصناعية والإعفاء من الغرامات والجزاءات 
   المترتبة في حال تم سداد كافة الضرائب والرسوم المستحقة قبل تاريخ معين.

حظ تذبذب واضح في معدلات نموىا، وحققت في بعض السنوات وكذلك الأمر بالنسبة لأنواع الضرائب حيث نلا
معدلات نمو سالبة، وذلك بسبب التعديلات التي طرأت عمى أغمبية أنواع الضرائب والتيرب من دفع بعضيا أو 

. كما تراجعت ىذه تحصيميا في سنوات أخرى الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الحصيمة الفعمية للإيرادات الضريبية
ات الضريبية للأنواع المختمفة خلال السنوات الأولى للأزمة السورية وذلك بسبب ظروف الأزمة التي أثرت عمى الإيراد

  .جميع المتغيرات
 ( أنواع الضرائب والاستثمارات العامة والخاصة1الجدول رقم )

 العام
استثمار 

 عام
استثمار 

 خاص

ض الدخل 
والأرباح 

والمكاسب 
 الرأسمالٌة

ض 
الرواتب 
 والأجور

ض السلع 
 العام والخدمات

استثمار 
 عام

استثمار 
 خاص

ض الدخل 
والأرباح 

والمكاسب 
 الرأسمالٌة

ض 
الرواتب 
 والأجور

ض السلع 
 والخدمات

2000 99331 56761 43950 5500 9920 2010 231847 348064 148200 9000 74201 

2001 110315 80708 78000 6400 11313 2011 178383 525211 177500 12000 76700 

2002 125191 81225 96570 7250 13026 2012 106760 280058 123000 12000 61500 

2003 160130 89551 106870 8000 13454 2013 62251 362411 79000 11000 46060 

2004 141330 133170 114192 3000 16356 2014 74184 223313 41000 12000 31300 

2005 167155 179582 115200 6000 28421 2015 141590 258004 34600 15000 63800 

2006 172212 199307 128100 6000 34111 2016 179087 375636 65600 25000 84800 

2007 178317 233819 127000 6300 43231 2017 268896 252881 71800 28000 85317 

2008 158399 250326 122000 7000 54723 2018 362061 315537 87000 33600 96605 

2009 195275 256330 136130 8000 55301 2019 303523 529550 117000 40000 133880 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات المكتب المركزي للإحصاء ومصرف سورٌة المركزي

تذبذب ، والذي يبين 0202-0291يوضح الاستثمارات القطاعية والإيرادات الضريبية خلال الفترة ف( 0أما الجدول رقم )
 مقابل تراجع   في معدلات نمو كل المتغيرات وازدياد الأىمية النسبية للاستثمارات في القطاع الخدمي،

 
 0219-1975( الاستثمارات القطاعية والإيرادات الضريبية في سورية لمفترة 0الجدول رقم )

 العام

استثمارات 
القطاع 

 الزراعً

استثمارات 
القطاع 

 الصناعً

استثمارات 
القطاع 
 الخدمً

الإٌرادات 
 العام الضرٌبٌة

استثمارات 
القطاع 

 الزراعً

استثمارات 
القطاع 

 الصناعً

استثمارات 
القطاع 
 الخدمً

الإٌرادات 
 الضرٌبٌة

1975 353 2349 2454 1876 1998 23904 50964 87578 75516 

1976 543 3436 3780 2831.4 1999 21358 46968 85380 83541 

1977 473 4799 4325 2910 2000 24431 45918 85743 85913 

1978 585 3950 4352 2992.4 2001 25491 57687 107846 116932 

1979 808 4391 4995 3024.3 2002 33390 58548 114478 136609 

1980 525 4048 9543 4212.9 2003 33203 75717 140761 151558 

1981 959 5117 9186 5619.6 2004 38950 74553 160997 160790 

1982 940 5306 10024 7947 2005 46246 89487 211004 179630 

1983 1471 5033 10782 9251.4 2006 42163 84050 245306 194017 

1984 2064 4306 11495 10892 2007 37801 95227 279108 204427 

1985 2606 4328 12850 10407 2008 31886 90843 285996 219268 

1986 2878 4304 16145 12040 2009 39473 105707 306425 240640 

1987 2469 5182 15822 14159 2010 56653 126714 396544 278428 
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1988 3528 7096 15368 16790 2011 49456 136668 517470 325005 

1989 6831 6763 19718 18125 2012 24030 69716 293072 242885 

1990 8930 7894 24527 22123 2013 25251 67124 332287 165221 

1991 11733 10632 33627 27720.2 2014 24457 50286 222753 117252 

1992 15192 16535 54391 29408.2 2015 22688 108196 268710 172000 

1993 18436 22802 66228 29488.6 2016 39623 108196 406904 253450 

1994 20617 47073 84000 40456 2017 89048 124665 308064 322489 

1995 23245 42616 89643 48903 2018 114404 166871 396323 409500 

1996 24190 48563 90323 57371 2019 41657 194107 597309 563050 

1997 24433 50227 99804 69296           

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات المكتب المركزي للإحصاء ومصرف سورٌة المركزي
 

بسبب إصدار العديد من القوانين الخاصة بالاستثمار وتراجع حجم  0222الاستثمارات الصناعية اعتباراً من عام 
الاستثمارات العامة لإفساح المجال لمقطاع الخاص بالدخول في مجالات كانت حكراً عمى القطاع العام، إلا أن معظم 

ناعية أو الزراعية، إلا أن ىذه الاستثمارات تراجعت بشكل الاستثمارات تركزت في الاستثمارات الخدمية وليست الص
، أما بالنسبة للإيرادات 0202السورية ، ومن ثم عاودت التحسن اعتباراً من عام  للأزمة الأولى سنواتالممحوظ خلال 

ة عن سيطر الضريبية نلاحظ زيادتيا في أغمب السنوات، وتراجعيا خلال سنوات الأزمة بسبب خروج الكثير من المناطق 
 .0201، إلا أنيا عاودت التحسن بدءاً من عام الدولة، والتيرب الضريبي الكبير

 الدراسة الإحصائية:
 Unit Root Test:اختبار جذر الوحدة 

قبل البدء بأي اختبار لمتكامل المشترك من الضروري اختبار استقرارية السلاسل الزمنية والتحقق من أن المتغيرات 
 (.09، ص0203)حسن؛ شومان، رجة لتجنب مشكمة الانحدار الزائف دلمتكاممة من نفس ا

، حيث تنص الفرضية الصفرية للاختبار ADFتم التحقق من استقرارية السلاسل باستخدام اختبار ديكي فولمر المعدل  
المستخدمة في تم في البداية تحديد شكل المعادلة ر مستقرة )تحتوي عمى جذر وحدة(، و أن السمسمة الزمنية غيعمى 

اختبار جذر الوحدة، أي تحديد فيما إذا كانت المعادلة المستخدمة تحوي اتجاه زمني أو ثابت أو كمييما معاً، فنبدأ 
الاختبار بوجود اتجاه زمني وحد ثابت، ويجب أن يكون الاتجاه ثابت ومعنوي لقبول الفرضية والقول بأن البيانات لا 

والذي  ADF( يوضح استقرارية السلاسل الزمنية باستخدام 3الجدول التالي رقم )تحوي عمى جذر وحدة أي مستقرة. و 
 يبين أن جميع المتغيرات غير مستقرة في المستوى وتصبح مستقرة بعد أخذ الفرق الأول.

 لمتغيرات الدراسة ADF( نتائج اختبار الاستقرارية باستخدام 3الجدول رقم )

 المتغير
 التكامل حالة الفرق الأول  المستوى 
بوجود حد  

ثابت واتجاه 
 عام

بوجود حد 
 ثابت

بدون حد ثابت 
 واتجاه عام

 
بوجود حد ثابت 
 بوجود حد ثابت واتجاه عام

بدون حد ثابت 
 واتجاه عام

 

LnTax1 
 *t -2.309968 -2.207504 0.647940  -2.839663 -2.547334 -2.934262قيمة 

I(1) 0.0058 0.3046 0.0726  0.8473 0.4577 0.1795 الاحتمالية 
 (0) (0) (0)  (0) (1) (1) فترات الابطاء

LnTax2 

 t 0.581062 -2.245326 1.787472  -5.728719* -6.157181 -5.152716قيمة 
I(1) 0.0000 0.0005 0.0002  0.9774 0.4405 0.9847 الاحتمالية 

 (0) (0) (0)  (1) (0) (1) فترات الابطاء

LnTax3  قيمةt -1.063622 -1.706944 2.165617  -3.393598 -3.288776 -2.840951* I(1) 
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 0.0072 0.0997 0.0253  0.9896 0.7080 0.7076 الاحتمالية
 (0) (0) (0)  (0) (0) (0) فترات الابطاء

Lngov 
 **t -2.847094 -2.776059 0.525082  -2.234040 -2.224869 -2.202878قيمة 

I(1) 0.0302 0.4492 0.2020  0.8194 0.2222 0.0716 الاحتمالية 
 (0) (0) (0)  (1) (1) (1) فترات الابطاء

Lnp 

 t -2.343623 -0.939552 1.541357  -6.501365 -4.719786* -5.993925قيمة 
I(1) 0.0000 0.0102 0.0000  0.9640 0.9279 0.1701 الاحتمالية 

 (0) (3) (0)  (1) (1) (1) فترات الابطاء

Lnagr 

 t -2.266512 -1.251915 1.560489  -4.560053* -4.955106 -3.955088قيمة 
I(1) 0.0002 0.0013 0.0007  0.9689 0.8860 0.1872 الاحتمالية 

 (1) (1) (1)  (2) (2) (2) فترات الابطاء

Lnind 

 t -0.970889 -1.779223 2.556657  -6.530704* -6.442658 -3.322379قيمة 
I(1) 0.0014 0.0000 0.0000  0.9969 0.6978 0.7554 الاحتمالية 

 (1) (0) (0)  (0) (0) (0) فترات الابطاء

Lnser 

 t -1.643288 -2.265041 3.501886  -6.884169* -6.893530 -5.391059قيمة 
I(1) 0.0000 0.0000 0.0000  0.9998 0.4434 0.4525 الاحتمالية 

 (0) (0) (0)  (0) (0) (0) فترات الابطاء

LnTax 

 t -0.657706 -2.241783 2.323676  -4.308116* -4.180604 -3.316813قيمة 
I(1) 0.0014 0.0102 0.0014  0.9944 0.4554 0.8465 الاحتمالية 

 (0) (0) (0)  (1) (1) (1) فترات الابطاء

 الاحتمالية tقيم 
-3.857386 -4.571559 -2.692358  -3.857386 -4.571559 -2.699769  
-3.040391 -3.690814 -1.960171  -3.040391 -3.690814 -1.961409  
-2.660551 -3.286909 -1.607051  -2.660551 -3.286909 -1.606610  

 Eviews9المصدر: مخرجات برنامج 
 عمى التوالي %1,%5,%10*، **،*** تشير إلى  مستوى معنوية 

 Schwarz info criterionتم تحديدىا باستخدام  Bandwidthالقيم بين قوسين: عدد فترات الإبطاء 
ولا يوجد أي متغير من الرتبة %، 5عند مستوى معنوية  I(1)من الرتبة  ةمتكامم جميع المتغيراتيستنتج مما سبق أن 

I(2)  أو أكثر وبالتالي يمكن تطبيق منيجية التكامل المشترك باستعمال نموذجARDL 
 :ARDLختبار التكامل المشترك باستعمال منيج ا

يتم من خلال تقدير أنموذج تصحيح الخطأ  ARDLلمنيج  إن إجراء اختبار التكامل المشترك بين ىذه المتغيرات طبقاً 
∑                                                :الآتيةفي المعادلة  Unrestricted equilibrium correction model (UECM)غير المقيد                   ∑                       ∑                          

وعند تطبيق ذلك عمى البيانات الموجودة لدينا: حيث يتم تقدير أنموذج المعادلة بواسطة طريقة المربعات الصغرى  
 الإحصائيوباستعمال البرنامج  ،المعادلة السابقة ARDL- UECMأنموذج ، ومن ثم تقدير (OLS) الاعتيادية 
Eviews 9 (: 2رقم ) ولتم الحصول عمى نتائج التقدير كما ىي موضحة في الجد 
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أنواع الضرائب لمعلاقة بين  ARDL-UECM(  نتائج  تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 4الجدول رقم )
 والاستثمارات العامة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNTAX1) 0.702762 0.174554 4.026038 0.0050 

D(LNTAX2) 0.277846 0.090199 3.080375 0.0178 

D(LNTAX2(-1)) -0.201392 0.110262 -1.826484 0.1105 

D(LNTAX3) 0.394450 0.136201 2.896082 0.0231 

D(LNTAX3(-1)) 0.278786 0.205234 1.358379 0.2165 

DUMMY -0.249903 0.088541 -2.822459 0.0257 

C -5.533881 1.933058 -2.862760 0.0242 

LNTAX1(-1) 1.110944 0.373873 2.971451 0.0208 

LNTAX2(-1) 0.778967 0.208190 3.741621 0.0072 

LNTAX3(-1) -0.049684 0.063803 -0.778717 0.4617 

LNGOV(-1) -1.154615 0.347579 -3.321881 0.0127 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 
 

 كل من ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب والأجور معاملاتنلاحظ من الجدول أن قيم 
الأثر إيجابي لكل منيا فزيادة بالتالي ، و 0.05القيم الاحتمالية لكل منيا أقل من وضرائب السمع والخدمات معنوية؛ لأن 

 توالي.عمى ال %70 ,%27 ,%39سيؤدي إلى زيادة الاستثمارات العامة بنسبة  ،أي نوع منيا
 :الآتيةول عمى النتائج صلاختبار الفرضيات الخاصة بوجود تكامل أم لا، وتم الح Wald testبعد ذلك يتم تطبيق اختبار 

 
 أنواع الضرائب والاستثمارات العامةلمعلاقة بين   Bound test( نتائج  اختبار الحدود 5الجدول رقم )

Test Statistic Value k   
     
     

F-statistic 4.620161 3   
     

Critical Value Bounds   
     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     

10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 
 

عند  Bounds testقيمة لمحد الأعمى لمقيم المحسوبة لاختبار الحدود  ةأكبر من أي F- statisticنلاحظ أن قيمة 
بالتالي نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود علاقة طويمة الأجل  %10و  %5مستويات المعنوية 

 بين المتغيرات أي أن البيانات متكاممة في المدى الطويل.
الأجل وذلك لكشف وجود إمكانية لتصحيح الخطأ في المدى الطويل  قصيرةن سوف نقوم باستخدام العلاقة والآ

ويجب أن تكون ىذه المعممة  ECMوصياغة العلاقة طويمة الأجل، وذلك عن طريق استخدام نموذج تصحيح الخطأ 
 .Yإلى  Xسالبة ومعنوية حتى نتمكن من القول بأن ىناك علاقة طويمة الأجل تتجو من 

البيانات متكاممة نقوم بتقدير معادلة الأجل الطويل والقصير، ومعممة حد تصحيح الخطأ، والتي بعد التأكد من أن 
 :الآتي (5يوضحيا الجدول رقم )
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نتائج  تقدير النموذج في الأجمين القصير والطويل بين أنواع الضرائب والاستثمارات العامة( 6الجدول رقم )  

Cointegrating Form 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNTAX1) 0.702762 0.174554 4.026038 0.0050 

D(LNTAX2) 0.277846 0.090199 3.080375 0.0178 

D(LNTAX2(-1)) -0.201392 0.110262 -1.826484 0.1105 

D(LNTAX3) 0.394450 0.136201 2.896082 0.0231 

D(LNTAX3(-1)) 0.278786 0.205234 1.358379 0.2165 

D(DUMMY) -0.249903 0.088541 -2.822459 0.0257 

CointEq(-1) -1.154615 0.347579 -3.321881 0.0127 
     

Cointeq = LNGOV - (0.9622*LNTAX1 + 0.6747*LNTAX2  -0.0430*LNTAX3 

-0.2164*DUMMY  -4.7928 )  
     

Long Run Coefficients 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

LNTAX1 0.962177 0.072753 13.225238 0.0000 

LNTAX2 0.674655 0.093479 7.217210 0.0002 

LNTAX3 -0.043031 0.053764 -0.800366 0.4498 

DUMMY -0.216438 0.089180 -2.426970 0.0456 

C -4.792835 0.939718 -5.100293 0.0014 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 
: لابد من التأكد من جودة النموذج عن طريق إجراء مجموعة من الاختبارات عمى البواقي ىي: اختبار اختبارات البواقي

حيث يعتبر خضوع سمسة البواقي لمتوزيع  واختبار عدم ثبات التباين؛اختبار الارتباط الذاتي، و التوزيع الطبيعي، 
الطبيعي، وعدم وجود ارتباط ذاتي في سمسة البواقي إضافة إلى ثبات التباين في البواقي من خصائص النموذج الجيد، 

 ويوضح الجدول التالي ىذه الاختبارات:
( اختبارات البواقي لمعلاقة بين أنواع الضرائب والاستثمارات العامة7الجدول رقم )  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  الارتباط الذاتي 
F-statistic 0.975045 Prob. F(1,6) 0.3616 

Obs*R-squared 2.516228 Prob. Chi-Square(1) 0.1127 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  عدم ثبات التباٌن 

F-statistic 0.299230 Prob. F(10,7) 0.9584 

Obs*R-squared 5.390289 Prob. Chi-Square(10) 0.8636 

Scaled explained SS 1.047820 Prob. Chi-Square(10) 0.9998 

 Normalityالتوزٌع الطبٌعً  

Durbin-Watson stat 2.292767 0.877877 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي 

   
وعدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي،  بواقي النموذج المدروس تتبع التوزيع الطبيعي،أن  ملاحظة من الجدولاليمكن 

، Jarque-Bera ،Breusch-Godfreyحيث أن القيمة الاحتمالية لاختبار  ثبات التباين في سمسمة البواقي،
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  مما يعني قبول الفرضية العدم والقول  0.05أكبر من
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وبالنسبة لإحصائية وعدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي، وثبات تباين بواقي النموذج،  بأن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي
Durbin-Watson  مما يشير إلى عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي. 2كانت قريبة من 

 العلاقة طويمة الأجل أن معاملات ( نلاحظ في القسم الثاني من الجدول الذي يشير إلى5بالعودة إلى الجدول رقم )

ىناك علاقة طويمة ، أي أن متغيري ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، وضرائب الرواتب والأجور معنوية
( والاستثمارات الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب والأجورالأجل بين أنواع الضرائب )ضرائب 

بينما نجد أن معاممة ضرائب السمع والخدمات غير  وىي ذات تأثير إيجابي، ،0202-0222العامة في سورية لمفترة 
كما أن معاممة الأزمة  ل بينيا وبين الاستثمارات العامة في الأجل الطويل.معنوية أي عدم وجود علاقة طويمة الأج

 لظروف الأزمة وتركز الإنفاق العام عمى الجانب العسكري. وىذا يعودالسورية معنوية وذات تأثير سمبي، 
تأثير إيجابي  أما العلاقة قصيرة الأجل كما يوضحيا القسم الأول من الجدول تبين أن جميع المعاملات معنوية وذات

-0222عمى الاستثمارات العامة، أي أن ىناك علاقة قصيرة الأجل بين أنواع الضرائب والاستثمارات العامة لمفترة 
أي أن ، 0.0127وىي معنوية  1.154615-مساوية لـ  CointEq(-1)قيمة معامل تصحيح الخطأ كما أن . 0202
وتعود طبيعة  .ن أجل العودة إلى الوضع التوازنيمن أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحيا في وحدة الزمن م 115%

ىذه العلاقة إلى أن الدولة تعتمد عمى الضرائب لتمويل إنفاقيا، فكمما زادت الحصيمة الضريبية زادت الإنفاق الحكومي 
 )من ضمنيا الاستثمارات العامة(.

ضرائب )ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب والأجور، ضرائب السمع العلاقة بين أنواع ال
    : الآتيةبتطبيق المراحل السابقة نحصل عمى النتائج  ،0219-0222والخدمات( والاستثمارات الخاصة خلال الفترة 

   
لمعلاقة بين  ARDL-UECM( نتائج  تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 8الجدول رقم )

 أنواع الضرائب والاستثمارات الخاصة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNTAX1) -0.923784 0.156469 -5.903950 0.0004 

D(LNTAX2) -0.289590 0.110578 -2.618879 0.0307 

D(LNTAX2(-1)) 0.099409 0.098859 1.005564 0.3441 

D(LNTAX3) 0.640586 0.140269 4.566850 0.0018 

DUMMY 0.420203 0.115789 3.629036 0.0067 

C 13.79654 1.808066 7.630553 0.0001 

LNTAX1(-1) -0.094896 0.096222 -0.986225 0.3529 

LNTAX2(-1) -0.626770 0.109751 -5.710830 0.0004 

LNTAX3(-1) 1.344675 0.134797 9.975547 0.0000 

LNP(-1) -1.739056 0.150761 -11.53519 0.0000 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 كل من ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، ضرائب الرواتب والأجور معاملاتنلاحظ من الجدول أن قيم 
الأثر سمبي لكل من ضرائب بالتالي و  ؛0.05القيم الاحتمالية لكل منيا أقل من وضرائب السمع والخدمات معنوية؛ لأن 

الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية وضرائب الرواتب والأجور، فزيادة ىذه الضرائب يؤدي إلى انخفاض الاستثمارات 
زيادة ىذه الضرائب يؤدي عمى التوالي، بينما الأثر إيجابي لضرائب السمع والخدمات ف %92 ,%28الخاصة بمقدار 

 .  %64إلى زيادة الاستثمارات الخاصة بنسبة 
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 للعلاقة بٌن أنواع الضرائب والاستثمارات الخاصة  Bound test( نتائج  اختبار الحدود 9الجدول رقم )

Test Statistic Value k   
     

F-statistic 34.18837 3   
     

Critical Value Bounds   
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     

10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 عند Bounds testقيمة لمحد الأعمى لمقيم المحسوبة لاختبار الحدود  ةأكبر من أي F- statisticنلاحظ أن قيمة 
بالتالي نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود علاقة طويمة الأجل بين  ،مستويات المعنوية جميع

 المتغيرات أي أن البيانات متكاممة في المدى الطويل.
 

 ( نتائج  تقدٌر النموذج فً الأجلٌن القصٌر والطوٌل بٌن أنواع الضرائب والاستثمارات الخاصة01الجدول رقم )

Cointegrating Form 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNTAX1) -0.923784 0.156469 -5.903950 0.0004 

D(LNTAX2) -0.289590 0.110578 -2.618879 0.0307 

D(LNTAX2(-1)) 0.099409 0.098859 1.005564 0.3441 

D(LNTAX3) 0.640586 0.140269 4.566850 0.0018 

D(DUMMY) 0.420203 0.115789 3.629036 0.0067 

CointEq(-1) -1.739056 0.150761 -11.535191 0.0000 
     

Cointeq = LNP - (-0.0546*LNTAX1  -0.3604*LNTAX2 + 0.7732*LNTAX3 + 

0.2416*DUMMY + 7.9333 )  
     

Long Run Coefficients 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

LNTAX1 -0.054568 0.054636 -0.998743 0.3472 

LNTAX2 -0.360408 0.054464 -6.617406 0.0002 

LNTAX3 0.773221 0.040977 18.869500 0.0000 

DUMMY 0.241627 0.060605 3.986941 0.0040 

C 7.933350 0.710557 11.164966 0.0000 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 اختبارات البواقي:
الخاصةاختبارات البواقي لمعلاقة بين أنواع الضرائب والاستثمارات ( 11الجدول رقم )   

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ًالارتباط الذات  

F-statistic 0.638343 Prob. F(2,6) 0.5606 

Obs*R-squared 3.158079 Prob. Chi-Square(2) 0.2062 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  عدم ثبات التباٌن 

F-statistic 0.964776 Prob. F(9,8) 0.5257 

Obs*R-squared 9.368449 Prob. Chi-Square(9) 0.4040 

Scaled explained SS 2.512848 Prob. Chi-Square(9) 0.9805 
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 Normalityالتوزٌع الطبٌعً  

Durbin-Watson stat 2.183930 0.838187 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي 

      
النموذج جيد ، بالتالي 0.05أكبر من  الاختباراتفالقيم الاحتمالية لكل  ؛نلاحظ من الجداول السابقة أن النموذج جيد

 ولا يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي وىي تخضع لمتوزيع الطبيعي، كما أن ىناك ثبات لمتباين في بواقي النموذج.

)العلاقة طويمة الأجل( أن معاممة كل من ضرائب الرواتب والأجور،  (02من الجدول رقم ) نلاحظ في القسم الثانيكما 
يجابي لمثانية، ضرائب السمع والخدمات معنوية، والأثرو  أي أن ىناك علاقة طويمة الأجل بين ىذين  سمبي للأولى وا 

، وذلك بسبب اتجاه أغمب الاستثمارات نحو القطاع 0202-0222النوعين من الضرائب والاستثمارات الخاصة لمفترة 
ذه الضرائب، وعمى الخدمي واستفادتيا من الإعفاءات الممنوحة بموجب قوانين الاستثمار، والتيرب الكبير من دفع ى

الرغم من قيام القطاع الخاص بتأمين فرص عمل لا بأس بيا إلا أنو ما يزال قميل بالنسبة لحجم التوظيف في القطاع 
الدخل والأرباح ، بينما نلاحظ أن معاممة ضرائب العام والذي يوضح الأثر السمبي الضعيف عمى ىذه الاستثمارات

وىذا يعود إلى التيرب ىناك أثر إيجابي للأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة. غير معنوية، و  والمكاسب الرأسمالية
    الضريبي الواسع لمقطاع الخاص والمزايا الضريبية الممنوحة لو والذي لم يتأثر بظروف الأزمة.

أما العلاقة قصيرة الأجل )القسم الأول من الجدول( تبين أن معاملات جميع المتغيرات معنوية، أي أن ىناك علاقة 
، والأثر سمبي لكل من 0202-0222قصيرة الأجل بين أنواع الضرائب والاستثمارات الخاصة في سورية لمفترة 

والأجور، والأثر إيجابي لضرائب السمع والخدمات،  ضرائب الرواتبو ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية، 
-مساوية لـ  CointEq(-1)أن قيمة معامل تصحيح الخطأ  كما وللأزمة أثر إيجابي عمى طبيعة ىذه العلاقة.

ن أجل من أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحيا في وحدة الزمن م %173أي أن  0.0000وىي معنوية  1.739056
 .التوازنيالعودة إلى الوضع 

 (:0219-1975دراسة العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الزراعي لمفترة )
 العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الزراعي( 10الجدول رقم )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
     
     

LNAGR(-1) 0.744665 0.122055 6.101073 0.0000 

LNTAX 0.237562 0.137130 1.732392 0.0909 

DUMMY -0.214349 0.148566 -1.442789 0.1569 

C -0.063157 0.477537 -0.132256 0.8954 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 

، فالقيم الاحتمالية لكل منيا %10نلاحظ من الجدول أن قيم معاممة الإيرادات الضريبية معنوية عند مستوى معنوية 
 ،%23بمقدار في القطاع الزراعي، والأثر إيجابي، فزيادة ىذه الضرائب يؤدي إلى انخفاض الاستثمارات 0.10أقل من 

 لعلاقة.تأثير سمبي عمى طبيعة ىذه ابينما للأزمة السورية 

 الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الزراعيلمعلاقة بين   Bound test( نتائج  اختبار الحدود 13الجدول رقم )

Test Statistic Value k   
     
     

F-statistic 2.051799 1   
     

Critical Value Bounds   
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Significance I0 Bound I1 Bound   
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 عند Bounds testقيمة لمحد الأعمى لمقيم المحسوبة لاختبار الحدود  ةمن أي أصغر F- statisticنلاحظ أن قيمة 
أي أن البيانات  ،وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيراتبعدم الفرض العدم  نقبلبالتالي  ،مستويات المعنوية جميع
 متكاممة في المدى الطويل.غير 

 (:0219-1975دراسة العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الصناعي لمفترة )
 

الإيرادات الضريبية لمعلاقة بين  ARDL-UECM( نتائج  تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 14الجدول رقم )
 والاستثمار في القطاع الصناعي

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNIND(-1)) 0.066577 0.131968 0.504497 0.6172 

D(LNIND(-2)) 0.374902 0.114169 3.283743 0.0024 

D(LNTAX) 1.162356 0.171286 6.786055 0.0000 

D(LNTAX(-1)) -0.800182 0.203249 -3.936947 0.0004 

DUMMY -0.076151 0.073144 -1.041112 0.3052 

C -0.020125 0.227889 -0.088310 0.9301 

LNTAX(-1) 0.254289 0.070238 3.620380 0.0009 

LNIND(-1) -0.266216 0.078758 -3.380158 0.0018 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

، والأثر إيجابي، 0.05نلاحظ من الجدول أن قيم معاممة الإيرادات الضريبية معنوية، فالقيم الاحتمالية ليا أقل من 
بينما لا يوجد تأثير للأزمة السورية ، %116فزيادة الضرائب يؤدي إلى زيادة الاستثمارات في القطاع الصناعي بمقدار 

   واتجاه ىذه العلاقة. عمى طبيعة
 

 الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الصناعيلمعلاقة بين   Bound test( نتائج  اختبار الحدود 15الجدول رقم )

Test Statistic Value k   
     

F-statistic 6.597595 1   
     

Critical Value Bounds   
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 عند Bounds testقيمة لمحد الأعمى لمقيم المحسوبة لاختبار الحدود  ةأكبر من أي F- statisticنلاحظ أن قيمة 
بالتالي نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود علاقة طويمة الأجل  ،%5 ,%10 مستويات المعنوية

 بين المتغيرات أي أن البيانات متكاممة في المدى الطويل.
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 الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الصناعي( نتائج  تقدير النموذج في الأجمين القصير والطويل بين 16الجدول رقم )

Cointegrating Form 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNIND(-1)) 0.066577 0.131968 0.504497 0.6172 

D(LNIND(-2)) 0.374902 0.114169 3.283743 0.0024 

D(LNTAX) 1.162356 0.171286 6.786055 0.0000 

D(LNTAX(-1)) -0.800182 0.203249 -3.936947 0.0004 

D(DUMMY) -0.076151 0.073144 -1.041112 0.3052 

CointEq(-1) -0.266216 0.078758 -3.380158 0.0018 
     
     

Cointeq = LNIND - (0.9552*LNTAX  -0.2861*DUMMY  -0.0756 ) 
     

Long Run Coefficients 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

LNTAX 0.955199 0.081940 11.657301 0.0000 

DUMMY -0.286051 0.287143 -0.996196 0.3262 

C -0.075596 0.863333 -0.087563 0.9307 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 اختبارات البواقي:
الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الصناعياختبارات البواقي لمعلاقة بين ( 17الجدول رقم )  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ًالارتباط الذات 

F-statistic 0.154128 Prob. F(2,32) 0.8578 

Obs*R-squared 0.400727 Prob. Chi-Square(2) 0.8184 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey   ثبات التباٌنعدم  

F-statistic 1.673912 Prob. F(7,34) 0.1487 

Obs*R-squared 10.76462 Prob. Chi-Square(7) 0.1492 

Scaled explained SS 6.610053 Prob. Chi-Square(7) 0.4706 

 Normalityالتوزٌع الطبٌعً  

Durbin-Watson stat 2.089247 0.934679 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي 

 
، بالتالي النموذج جيد ولا 0.05أكبر من  الاختباراتنلاحظ من الجداول السابقة أن النموذج جيد فالقيم الاحتمالية لكل 

بالعودة و  لمتباين في بواقي النموذج.  يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي وىي تخضع لمتوزيع الطبيعي، كما أن ىناك ثبات
الإيرادات الضريبية،  لمتغيرالأجل الطويل )الجزء الثاني من الجدول( معنوية  ( نلاحظ أن معاممة05الجدول رقم ) إلى

وىذا بسبب  أي ىناك علاقة طويمة الأجل بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الصناعي والتأثير موجب،
سيطرة الاستثمارات العامة عمى أغمب الصناعات، وحداثة الاستثمارات الخاصة التي اتجيت نحو القطاعات الخدمية، 

كما أن  زمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة.بينما لا يوجد تأثير للأ إضافة إلى التيرب الكبير من دفع الضرائب،
ول من الجدول( أي أن ىناك علاقة قصيرة الأجل بين الإيرادات الضريبية معاملات الأجل القصير معنوية )القسم الأ

أن قيمة معامل تصحيح الخطأ  ، كما، وىي علاقة موجبةوالاستثمارات في القطاع الصناعي في المدى القصير
CointEq(-1)  من أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحيا  %26أي أن  0.0018وىي معنوية  0.266216-مساوية لـ

 .ن أجل العودة إلى الوضع التوازنيفي وحدة الزمن م
 (:0219-1975دراسة العلاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الخدمي لمفترة )
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ادات الضريبية الإير لمعلاقة بين  ARDL-UECM( نتائج  تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 18الجدول رقم )
 والاستثمار في القطاع الخدمي

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNSER(-1)) 0.265285 0.159340 1.664898 0.1063 

D(LNSER(-2)) 0.233097 0.155623 1.497830 0.1446 

D(LNSER(-3)) 0.661488 0.170096 3.888910 0.0005 

D(LNTAX) 1.074694 0.183349 5.861454 0.0000 

D(LNTAX(-1)) -0.814815 0.248055 -3.284819 0.0026 

D(LNTAX(-2)) -0.113932 0.226433 -0.503162 0.6185 

D(LNTAX(-3)) -0.342910 0.222558 -1.540767 0.1339 

DUMMY 0.100712 0.081452 1.236459 0.2259 

C 0.476646 0.263011 1.812270 0.0800 

LNTAX(-1) 0.557591 0.132341 4.213297 0.0002 

LNSER(-1) -0.588564 0.139911 -4.206694 0.0002 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 
، والأثر إيجابي، 0.05نلاحظ من الجدول أن قيم معاممة الإيرادات الضريبية معنوية، فالقيم الاحتمالية ليا أقل من 

بينما لا يوجد تأثير للأزمة السورية ، %029الضرائب يؤدي إلى زيادة الاستثمارات في القطاع الخدمي بمقدار فزيادة 
   عمى طبيعة واتجاه ىذه العلاقة.

 الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الخدميلمعلاقة بين   Bound test( نتائج  اختبار الحدود 19الجدول رقم )

Test Statistic Value k   
     
     

F-statistic 8.916436 1   
     

Critical Value Bounds   
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

     
 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 
 عند Bounds testقيمة لمحد الأعمى لمقيم المحسوبة لاختبار الحدود  ةأكبر من أي F- statisticنلاحظ أن قيمة 

بالتالي نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود علاقة طويمة الأجل بين  ؛مستويات المعنويةجميع 
 أي أن البيانات متكاممة في المدى الطويل. ،المتغيرات

 الإيرادات الضريبية والاستثمار في القطاع الخدمي( نتائج  تقدير النموذج في الأجمين القصير والطويل بين 02الجدول رقم )

Cointegrating Form 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

D(LNSER(-1)) 0.265285 0.159340 1.664898 0.1063 

D(LNSER(-2)) 0.233097 0.155623 1.497830 0.1446 

D(LNSER(-3)) 0.661488 0.170096 3.888910 0.0005 

D(LNTAX) 1.074694 0.183349 5.861454 0.0000 

D(LNTAX(-1)) -0.700883 0.400076 -1.751875 0.0900 

D(LNTAX(-2)) 0.228978 0.367999 0.622224 0.5385 

D(LNTAX(-3)) -0.342910 0.222558 -1.540767 0.1339 
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D(DUMMY) 0.100712 0.081452 1.236459 0.2259 

CointEq(-1) -0.588564 0.139911 -4.206694 0.0002 
     
     Cointeq = LNSER - (0.9474*LNTAX + 0.1711*DUMMY + 0.8098 ) 
     

Long Run Coefficients 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

LNTAX 0.947375 0.034865 27.172853 0.0000 

DUMMY 0.171116 0.126272 1.355138 0.1855 

C 0.809846 0.389705 2.078100 0.0464 
     

 Eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

 اختبارات البواقي:
الضريبية والاستثمار في القطاع الخدميالإيرادات اختبارات البواقي لمعلاقة بين ( 01الجدول رقم )  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ًالارتباط الذات 

F-statistic 1.243598 Prob. F(2,28) 0.3038 

Obs*R-squared 3.344849 Prob. Chi-Square(2) 0.1878 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  عدم ثبات التباٌن 

F-statistic 1.782934 Prob. F(10,30) 0.1076 

Obs*R-squared 15.28357 Prob. Chi-Square(10) 0.1221 

Scaled explained SS 8.402256 Prob. Chi-Square(10) 0.5896 

 Normalityالتوزٌع الطبٌعً  

Durbin-Watson stat 1.848678 0.881899 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي 

 
، بالتالي النموذج جيد ولا 0.05أكبر من الاختبارات نلاحظ من الجداول السابقة أن النموذج جيد فالقيم الاحتمالية لكل 

بالعودة و  لمتباين في بواقي النموذج.  يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي وىي تخضع لمتوزيع الطبيعي، كما أن ىناك ثبات
لإيرادات الضريبية معنوية، وىذا التأثير إيجابي، أي أن ىناك ل( نلاحظ أن معاممة الأجل الطويل 02إلى الجدول رقم )

وىذا بسبب المزايا المختمفة التي استفاد  علاقة طويمة الأجل بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الخدمي،
لا يوجد تأثير للأزمة السورية عمى طبيعة بينما  منيا ىذا القطاع والمجال الواسع ليذا القطاع في التيرب من الضرائب،

كما أن معاممة الإيرادات الضريبية في الأجل القصير معنوية، أي أن ىناك علاقة قصيرة الأجل  واتجاه ىذه العلاقة.
بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الخدمي، كما لا يوجد تأثير للأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة، 

أي أن  0.0002وىي معنوية   0.588564-مساوية لـ  CointEq(-1)أن قيمة معامل تصحيح الخطأ  ونلاحظ أيضاً 
 .ن أجل العودة إلى الوضع التوازنيمن أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحيا في وحدة الزمن م 58%

 
 الاستنتاجات والتوصيات:

 :الاستنتاجات
وجود علاقة طويمة وقصيرة الأجل موجبة بين ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية وضرائب الرواتب  -0

 ر سمبي عمى طبيعة ىذه العلاقة.يأثتوالأجور والاستثمارات العامة، وللأزمة السورية 

ن ىناك علاقة يوجد علاقة طويمة الأجل سمبية بين ضرائب الرواتب والأجور والاستثمارات الخاصة، كما أ -0
فيناك علاقة سمبية طويمة الأجل موجبة بين ضرائب السمع والخدمات والاستثمارات الخاصة، أما في الأجل القصير 
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بين ضرائب الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية وضرائب الرواتب والأجور والاستثمارات الخاصة، وعلاقة موجبة بين 
 ر إيجابي للأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة.يأثتلخاصة، وىناك ضرائب السمع والخدمات والاستثمارات ا

 لا يوجد علاقة بين الإيرادات الضريبية والاستثمارات في القطاع الزراعي. -3

بينما ىناك علاقة طويمة وقصيرة الأجل موجبة بين الإيرادات الضريبية وكل من الاستثمارات في القطاع  -2
  ير للأزمة السورية عمى طبيعة ىذه العلاقة.  الصناعي والخدمي، ولا يوجد تأث

 :التوصيات
عطائو جممة من لتمييز  ى صياغة قانون جديد خاص بالصناعة؛العمل عم -0 الاستثمار الصناعي عن غيره وا 

 فعمى الرغم من المزايا الضريبية الكثيرة إلا أن معظم الاستثمارات تركزت في القطاعات الخدمية.المحفزات الضريبية؛ 

حمب، بل إنشائيا في معظم و دمشق، و حمص، كتوزيع المناطق الصناعية وعدم تركيزىا عمى بعض المدن  -0
 المدن السورية بحيث تصبح أماكن جذب استثماري.

تحقيق المزيد من التطوير في البنى التحتية وبشكل خاص شبكة الطرق والجسور، والمطارات وشبكات  -3
 وخدمات المدن الصناعية. ،ت الاتصالاتوخدما ،الكيرباء والمياه والصرف الصحي

الأمر الذي  ؛وتوجيو القروض نحو تنمية القطاع الصناعي والاستثمار الصناعي ،تطوير القطاع المالي  -2
 وزيادة الإنتاج. ،وتصنيع المواد ،ينعكس بدوره عمى تشغيل اليد العاممة

فأغمب  ؛لعدالة بين القطاع العام والخاصوتحقيق ا ،بما يضمن التنافسية إجراء تعديلات عمى أنواع الضرائب؛ -1
 وتفُرض عميو بمعدل نسبي وحيد.  ،الضرائب تحمل القطاع العام العبء الضريبي الأكبر

والدليل عدم وجود تأثير للأزمة عمى طبيعة العلاقة بين وجود خمل كبير في كافة المجالات،  بينت الأزمة -5
لذلك لا بد من إعادة النظر بالتشريعات والقوانين وتعديميا بما يتناسب مع  الضريبية والاستثمارات القطاعية؛ الإيرادات

 أغمبية الظروف.
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