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  ABSTRACT    

The research aimed to study the impact of asset quality on financial performance by 

applying it to the 11 banks listed on the Damascus Securities Exchange, during the period 

from 2015-2020. The required data were obtained from the annual reports published in the 

financial statements of the banks under study. Data were analyzed using E-Views. The 

research dealt with the financial performance as a dependent variable and it was measured 

by the return on assets measured by dividing the net income to the total assets, while the 

quality of the assets was used represented by dividing the total non-performing loans to the 

total loans, and dividing the net non-performing loans to the total assets as an independent 

variable, and the size of the company measured by the logarithm for total assets as a 

control variable.  

The results showed that there was no statistically significant effect of asset quality 

(measured by total non-performing loans to total loans, and net non-performing loans to 

total assets) on financial performance before adjusting the volume variable, while it was 

found that there was a non-significant inverse effect for asset quality (measured by total 

non-performing loans to total loans, net non-performing loans to total assets) in financial 

performance after adjustment. 
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 أثر جودة الأصول في الأداء المالي
 )دراسة مسحيّة على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليّة(

    
 *الدكتور اياد حاتم
 **زينب صبيحة

 
 

 (0202 / 9 / 02 ل للنشر في ب  ق   . 0202/  4/  5تاريخ الإيداع ) 
 

  ملخّص 
 

هدف البحث إلى دراسة أثر جودة الأصول في الأداء المالي وذلك بالتطبيق على المصارف المدرجة في سوق دمشق 
. تم الحصول على البيانات 5151ولغاية  5112مصرف، خلال الفترة الممتدة من  11للأوراق الماليّة والبالغ عددها 

التقارير السنوية المنشورة في القوائم المالية للمصارف محل الدراسة. تم تحليل البيانات باستخدام برنامج المطلوبة من 
11E-Views تناول البحث الأداء المالي كمتغير تابع وتم قياسه من خلال العائد على الأصول مقاساً بقسمة صافي .

الأصول ممثلة بقسمة إجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي الدخل إلى إجمالي الأصول، في حين استخدم البحث جودة 
القروض، وقسمة صافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول كمتغير مستقل، وحجم الشركة مقاساً باللوغاريتم 

 لإجمالي الأصول كمتغير ضابط.
روض المتعثرة إلى إجمالي عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول )مقاسة بإجمالي الق أظهرت النّتائج

القروض، وصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول( في الأداء المالي قبل ضبط متغير الحجم، في حين تبيّن 
وجود أثر عكسي غير معنوي لجودة الأصول )مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، وصافي 

 لأداء المالي بعد الضبط.القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول( في ا
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 مقدّمة:
يحظى الأداء عموماً والأداء المالي خصوصاً باهتمام كبير من قبل الباحثين والإداريين، لكونه من جهة ينطوي على 
العديد من المواضيع الجوهرية المتعلقة بنجاح أو فشل أي مؤسسة ومدى قدرتها على تحقيق أهدافها، ومن جهةٍ أخرى، 

 (.5151ن العوامل المؤثرة فيه، التي يأتي في مقدمتها جودة الأصول )فتيحة وأحلام، نظراً لتعرّضه للعديد م
تعد جودة الأصول عاملًا مهماً في القطاع المصرفي إذ تعد محدّداً قوياً لأداء المؤسسات المالية لأنها تؤثر على دخل 

ة وفقاً لمتطلبات القانون، فقد أصدرت لجنة بازل الفوائد، وتقلل في الوقت نفسه عبء التكلفة لإدارة الديون المعدوم
وثيقة مهمة بعنوان "المبادئ الأساسيّة للإشراف المصرفي الفعّال" وذلك لتقديم مجموعة  1991للرقابة المصرفية عام 

 Tsaiشاملة من خمسةً وعشرين مبدأً أساسياً، تمّ تصميم ربعها لمعالجة القضايا ذات الصلة بجودة الأصول المصرفية )

and Huang ،1999 وهذا يشير إلى أنّ جودة الأصول هي مصدر قلق عام لسلطات الإشراف المالي في كل بلد ،)
في جميع أنحاء العالم، حيث أنّ جودة أصول المصارف لا تؤثر على وضعها المالي ونتائجها التشغيلية فحسب، بل 

( إلى أنّ أحد الأسباب الرئيسة للأزمة المالية 1999) Yinتؤثر أيضاً على سلامة النّظام المصرفي بأكمله، فقد أشار 
الآسيوية هو تدهور جودة الأصول النّاجم عن إهمال كبير لمعيار منح الائتمان، وهذا يعني أنّ المصارف التي تفشل 

المتزايد  في مراقبة قروضها الائتمانية تميل إلى أن تكون أقل ربحية، وهذا يتماشى مع النظرية القائلة بأن التعرض
 (.Kosmidou et al. ،5112لمخاطر الائتمان يرتبط عادةً بانخفاض جودة الأصول وبالتالي انخفاض في ربحية المصارف )

سيتم في هذا البحث دراسة أثر جودة الأصول في الأداء المالي وذلك بالتطبيق على المصارف المدرجة في سوق 
 دمشق للأوراق الماليّة.

 Literature Reviewالدّراسات السّابقة 
 Nzoka (5102:)دراسة  .1

"The Effect of Assets Quality on the Financial Performance of Commercial Banks in 

Kenya" 

 "أثر جودة الأصول في الأداء المالي للمصارف التّجارية في كينيا"
جودة الأصول في الأداء المالي، وذلك بالتّطبيق على المصارف التّجارية في كينيا. تمّ  هدفت الدّراسة إلى تحديد أثر

الحصول على البيانات المطلوبة من التّقارير السّنويّة المنشورة للمصرف المركزي الكيني وتقارير الإشراف على 
مصرف خلال الفترة الممتدّة من  34سة . شملت عيّنة الدّراSPSSالمصارف التّجاريّة. تمّ تحليل البيانات باستخدام 

. تمّ قياس الأداء المالي كمتغيّر تابع، من خلال العائد على الأصول، في حين تمّ قياس جودة الأصول 5111-5113
جمالي أصول  كمتغيّر مستقل من خلال النّسب التّالية: إجمالي القروض المتعثّرة إلى إجمالي القروض والسلف، وا 

جمالي القروض المتعثّرة إلى إجمالي الأصول.الاستثمار إلى إج  مالي الأصول، وا 
توصّلت الدّراسة إلى وجود أثر عكسي لجودة الأصول في الأداء المالي، وكانت نسبة إجمالي القروض المتعثّرة إلى 

 إجمالي القروض المقدّمة العامل الأقوى والأكثر أهميّة في التّأثير في الأداء المالي.
 Adebisi et al. (5102:)دراسة  .0

"The Impact of Non-Performing Loans on Firm Profitability: A Focus on the 

Nigerian Banking Industry". 

 أثر القروض المتعثّرة على الرّبحيّة: التّركيز على الصّناعة المصرفيّة النّيجيريّة.
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ة المصارف التّجارية النّيجيريّة. تمّ جمع البيانات من المصادر بحثت هذه الدّراسة في تأثير القروض المتعثّرة على ربحيّ 
 National Depositالثاّنويّة وخاصّة التّقارير السّنويّة وبيان الحساب الخاص بالمركز الوطني للتّأمين على الودائع )

Insurance Center تناولت 5115-5112من (. تمّ تحليل البيانات باستخدام نموذج الانحدار خلال الفترة الممتدّة .
الدّراسة الرّبحيّة كمتغيّر تابع وتمّ قياسها باستخدام العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكيّة. في حين استخدمت 

 جودة الأصول المتمثّلة بالقروض المتعثّرة كمتغيّر مستقل.
ي أنّ قيمة أصول الشّركة لا تتأثّر أظهرت الدّراسة عدم وجود علاقة بين جودة الأصول والعائد على الأصول، أ

 بمستوى القروض المتعثّرة، بينما يوجد علاقة بين القروض المتعثّرة والعائد على حقوق الملكيّة.
 Kadioglu et al. (5102:)دراسة  .2

"Effect of the Asset Quality on the Bank Profitability" 

 "أثر جودة الأصول في ربحيّة المصرف"
بحثت هذه الدّراسة في تأثير جودة الأصول في ربحيّة المصارف التّجارية التّركيّة. تمّ الحصول على البيانات      

المطلوبة من قاعدة البيانات العامّة لاتّحاد المصارف في تركيّا. تمّ تحليل البيانات باستخدام نموذج الانحدار الثنّائي. 
. تناولت الدّراسة الرّبحيّة كمتغيّر تابع وتمّ 5112-5112لفترة الممتدّة من مصرف خلال ا 22شملت عيّنة الدّراسة 

قياسها باستخدام العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكيّة. في حين تمّ قياس جودة الأصول كمتغيّر مستقل من 
 ة إلى إجمالي القروض.خلال نسبتين إجمالي القروض المتعثّرة إلى إجمالي القروض، ومخصّص القروض المتعثّر 

توصّلت الدّراسة إلى وجود أثر عكسي لجودة الأصول في الأداء المالي، حيث أنّ زيادة القروض المتعثّرة يؤدي إلى 
 انخفاض جودة الأصول وبالتّالي انخفاض ربحيّة المصرف.

 Mehta and Bhavani (5102:)دراسة  .4

What Determines Banks Profitability? Evidence from Emerging Markets-the Case of 

the UAE Banking Sector. 

 حالة القطّاع المصرفي الإماراتي.-ما الّذي يحدّد ربحيّة المصارف؟ دليل من الأسواق النّاشئة
هدفت الدّراسة إلى فحص المتغيّرات الّتي تؤثّر على ربحيّة المصارف الإماراتيّة. تمّ الحصول على البيانات من      

. شملت SPSSمصادر الثاّنوية وخاصّة التّقارير السّنويّة للمصرف. تمّ تحليل البيانات باستخدام البرنامج الإحصائي ال
. تمّ قياس الأداء المالي كمتغيّر تابع من خلال 5114-5112مصرف خلال الفترة الممتدّة من  19عيّنة الدّراسة 

وصافي هامش الفائدة. في حين تناولت الدّراسة جودة الأصول، العائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكيّة، 
والكفاءة التّشغيليّة، وكفاية رأس المال كمتغيّرات مستقلّة، حيث تمّ قياس جودة الأصول من خلال خسارة الانخفاض في 

 القروض إلى إجمالي القروض.
  للمصرف.أظهرت النّتائج أنّ لجودة الأصول أثر طردي على الرّبحية الإجماليّة 

 Mohany and Mehrotra (5150:)دراسة  .5

"Asset Quality Concern and Its Effect on Performance of Public and Private Sector 

Banks in India: An Empirical Assessment" 

 "الاهتمام بجودة الأصول وأثره على أداء مصارف القطّاعين العام والخاص في الهند: تقييم تجريبي"
هدفت الدّراسة إلى تحديد أثر جودة الأصول في أداء المصارف الهنديّة. تمّ الحصول على البيانات من التّقارير      

 32السّنويّة المنشورة لمصرف الاحتياطي الهندي. تمّ تحليل البيانات باستخدام نموذج الانحدار. شملت عيّنة الدّراسة 
. تمّ قياس 12-5111إلى  12-5111خاصّاً خلال الفترة الممتدّة من  مصرفاً  51مصرفاً عامّاً و 51مصرف، منها 
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الأداء المالي كمتغيّر تابع، من خلال العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكيّة. في حين تمّ قياس جودة الأصول 
جمالي القروض المتعثّرة إلى إجم الي الأصول، وصافي من خلال: إجمالي القروض المتعثّرة إلى إجمالي السّلف، وا 

 القروض المتعثّرة إلى صافي السّلف، وصافي القروض المتعثّرة إلى إجمالي الأصول.
أظهرت الّنتائج وجود أثر عكسي لجودة الأصول في الأداء المالي، وتأثُّر مصارف القطّاع العام بالمستوى المتدهور 

 لجودة الأصول أكثر من مصارف القطّاع الخاص.
 Roselyne et al. (5155:)دراسة  .6

"Asset Quality and Financial Performance of Tier IV Commercial Banks in Kenya" 

 "جودة الأصول والأداء المالي للمصارف التّجارية من المستوى الرّابع في كينيا"
هدفت الدّراسة إلى تقييم أثر جودة الأصول في الأداء المالي، وذلك بالتّطبيق على المصارف التّجارية من      

المستوى الرّابع في كينيا. تمّ الحصول على البيانات المطلوبة من المصرف المركزي الكيني. تمّ تحليل البيانات 
. 5151-5115مصرف خلال الفترة الممتدّة من  14لدّراسة باستخدام الإحصاء الوصفي والاستنتاجي. شملت عيّنة ا

تمّ قياس الأداء المالي كمتغيّر تابع من خلال العائد على حقوق الملكيّة. في حين تمّ قياس جودة الأصول كمتغيّر 
 مستقل من خلال نسبة الانخفاض في قيمة القروض إلى إجمالي الأصول.

 دة الأصول في الأداء المالي.توصّلت الدّراسة إلى وجود أثر عكسي لجو 
 Ikpesu (5155:)دراسة  .7

"Capital Adequacy, Asset Quality and Banking Sector Performance" 

 "كفاية رأس المال، جودة الأصول وأداء القّطاع المصرفي"
يجيري. تمّ الحصول هدفت الدّراسة إلى تحديد أثر كفاية رأس المال وجودة الأصول في أداء القّطاع المصرفي النّ      

. SGMMعلى البيانات من التّقارير الماليّة للمصارف المدرجة في بورصة نيجيريا. تمّ تحليل البيانات باستخدام طريقة 
. تناولت الدّراسة الأداء المالي كمتغيّر تابع 5119-5111مصرف خلال الفترة الممتدةّ من  15شملت عيّنة الدّراسة 

ائد على حقوق الملكيّة. في حين استخدمت كل من كفاية رأس المال وجودة الأصول كمتغيّرات وتمّ قياسه من خلال الع
مستقلّة، حيث تمّ قياس كفاية رأس المال من خلال نسبة رأس المال إلى الأصول المرجّحة بالمخاطر، وتمّ قياس جودة 

مخصّص خسارة القروض إلى إجمالي الأصول من خلال نسبتين: إجمالي القروض المتعثّرة إلى إجمالي القروض، و 
 القروض. المتغيّرات الضّابطة تمثّلت بالحجم، ونموّ الإيرادات، والتّضخم.

 أظهرت النّتائج أنّ لكلّ من كفاية رأس المال وجودة الأصول أثر طردي في الأداء المالي.
جودة الأصول والأداء المالي، إذ تبيّن  يلاحظ بعد استعراض الدّراسات السّابقة استمرار الجّدل حول طبيعة العلاقة بين

(، بينما تظهر 5112) Adebisiنتائج بعض الدّراسات عدم وجود علاقة بين جودة الأصول والأداء المالي كدراسة 
 .Kadioglu et alنتائج بعض الدّراسات الأخرى وجود علاقة عكسيّة بين جودة الأصول والأداء المالي كدراسة 

(، في حين أظهرت 5155) .Roselyne et al(، ودراسة 5151) Mohany and Mehrotra(، ودراسة 5111)
( وجود علاقة طرديّة بين جودة الأصول والأداء 5155) Ikpesu(، ودراسة 5111) Mehta and Bhavaniدراسة 

 المالي، الأمر الذي يفتح المجال نحو إعادة اختبار تلك العلاقة في البيئة السورية.
 مشكلة البحث:

 تتمثّل مشكلة البحث بالأسئلة التالية:
 ما أثر جودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء المالي؟ .1
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 ما أثر جودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء المالي؟ .5
 المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء المالي بعد ضبط متغيّر الحجم؟ما أثر جودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض  .4

 ما أثر جودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء المالي بعد ضبط متغيّر الحجم؟ .3
 

 أهميّة البحث وأهدافه:
يلاحظ من خلال مراجعة الدّراسات السّابقة ازدياد الاهتمام بجودة الأصول بسبب تأثيرها المباشر على ربحيّة 
المصارف، حيث أنّ جودة الأصول تمثّل أحد جوانب إدارة المصرف الّتي تنطوي على تقييم أصوله من أجل تسهيل 

(، فحيازة المصرف لأصول جيّدة يضمن له 5151د، قياس مستوى وحجم مخاطر الائتمان المرتبطة بتشغيله )سي
تحقيق دخل أكبر، وسيولة أكبر، وكفاءة تشغيل أعلى، وذلك لأنّ الحفاظ على جودة الأصول والكفاءة والرّبحيّة شرطاً 

ليل (. وعليه تتجلّى أهميّة هذه الدّراسة في تقديم دYeltulme et al. ،5111مهمّاً لبقاء واستمرار وتطوّر المصارف )
تجريبي جديد من خلال إعادة اختبار العلاقة بين جودة الأصول والأداء المالي الّذي تمّ قياسه من خلال العائد على 

 الأصول، وذلك بالتّطبيق على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليّة.
 فرضيّات البحث:

H1  :ي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بإجمال
 المالي قبل ضبط متغير الحجم.

H2 يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء :
 المالي قبل ضبط متغير الحجم.

H3الي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء : يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بإجم
 المالي بعد ضبط متغير الحجم.

H4 يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء  :
 المالي بعد ضبط متغير الحجم.

 
 منهجيّة البحث:

ح التي تستند على المقاربة الاستنباطية في بناء الفرضيات، حيث تتيح هذه استخدمت هذه الدراسة منهجية المس
المنهجية إمكانية جمع كميات كبيرة من البيانات من مجتمع إحصائي كبير الحجم بطريقة اقتصادية. تكون مجتمع 

انات المطلوبة مصرف. تم جمع البي 11البحث من المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية والبالغ عددها 
، وتم تحليل 5151إلى  5112من التقارير السنوية المنشورة في القوائم المالية للمصارف المدروسة للفترة الممتدة من 

 . E-Views 10هذه البيانات باستخدام برنامج 
 متغيّرات البحث:
ل، والمستخدم في العديد من الدراسات يتمثّل بالأداء المالي، سيتم قياسه من خلال العائد على الأصو المتغيّر التّابع: 

 Kadioglu et al. (5111.)(، ودراسة 5112) .Adebisi et al(، ودراسة 5112) Nzokaمثل دراسة 
ROA= Net Income/Total Assets 
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 حيث:
ROA.العائد على الأصول : 

Net Income.صافي الدّخل بعد الضّريبة : 
Total Assets.إجمالي الأصول : 

يتمثّل بجودة الأصول، تتعدّد المقاييس المستخدمة في قياس جودة الأصول، حيث تم قياسها من المتغيّر المستقل: 
خلال إجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، ومن خلال نسبة مخصص خسارة القروض إلى إجمالي 

لسلف، ومن خلال صافي القروض المتعثرة القروض، وتم قياسها من خلال قسمة صافي القروض المتعثرة إلى صافي ا
إلى إجمالي الأصول،  ومن هذه المقاييس الّتي سيتم الاعتماد عليها في هذه الدّراسة هو إجمالي القروض المتعثّرة إلى 

(، ودراسة 5155) Ikpesuإجمالي القروض، وصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول، والمستخدمة في دراسة 
Mohanty and Mehrotra (5151 .) 

Asset Quality = Non-Performing Loans/Total Loans 

Asset Quality=  Net Non-Performing Loans/Total Assets 

 حيث:
Asset Quality.جودة الأصول : 

Non-Performing Loans.)القروض المتعثّرة )القروض غير العاملة : 
Net Non-Performing Loans المتعثرة.: صافي القروض 

Total Assets.إجمالي الأصول : 
Total Loans.إجمالي القروض : 

 المتغيّرات الضابطة:
حجم المصرف: يعدّ متغيّر الحجم من أكثر المتغيّرات استخداماً ضمن الدّراسات السّابقة كمتغيّر ضابط، ويتم قياسه من 

(. تم ضبط متغير 5155) Ikpesuقبل دراسة  خلال لوغاريتم إجمالي الأصول، وقد تمّ استخدام هذا المقياس من
 الحجم نظراّ لإمكانية وجود تأثير محتمل له في المتغير التابع.

SIZE= Log of Total Assets 

 القسم النّظري:
 مفهوم جودة الأصول:

يعتبر القطّاع المصرفي قطّاع خدمات يسعى إلى تلبية الحاجة الماليّة لدعم خطط التّنمية وأهدافها من خلال توجيه 
الأموال للأغراض الإنتاجيّة وسط تدفّق الأموال من وحدات الفائض إلى وحدات العجز، بالإضافة إلى دعم السّياسات 

ذه الأهداف يجب على المصارف الحفاظ على أصول عالية الجّودة الماليّة والاقتصاديّة للحكومة، ولتحقيق ه
(Thiagarajan et al. ،5111 يقصد بالأصول عالية الجّودة أو جودة الأصول التي يشار إليها أيضاً باسم جودة .)

تخدم المصارف القروض على أنّها المخاطر العامّة المرتبطة بالأصول المختلفة الّتي يحتفظ بها الفرد أو المؤسّسة، وتس
هذا المصطلح لتحديد عدد أصولها المعرّضة للمخاطر الماليّة ومقدار الخسائر المحتملة الّتي يجب أن تتكبّدها، ومن 

، Ombabaأكثر الأصول المصرفيّة شيوعاً الّتي تتطلّب تحديداً صارماً لجودة الأصول هي القروض والسلف )
 إلى تحسين عودة القروض المصرفيّة وتقليل تكاليف الفشل )التعثّر(،(، حيث أنّ زيادة جودة القروض ستؤدّي 5114
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لأنّ تقييم نجاح الخدمات المصرفيّة يتم على أساس الأداء المالي وجودة الأصول الّتي تمتلكها ولكن في نفس الوقت 
 (.Khalid ،5115سيتم تحقيق ذلك بتكلفة تتطلّب اهتمام المصارف لإدارتها )

 :أهميّة جودة الأصول
تمثّل جودة الأصول أحد جوانب إدارة المصرف الّتي تنطوي على تقييم أصول المصرف من أجل تسهيل قياس مستوى 
وحجم مخاطر الائتمان المرتبطة بتشغيله، وتأتي أهميّة جودة الأصول من كونها الجّزء الحاسم لضمان كفاءة وفعالية 

والأرباح، فحيازة المصرف لأصول جيّدة يضمن له تحقيق دخل  نشاط المصرف الّذي يساعده على تحقيق الإيرادات
تتضمّن أكبر وسيولة أكبر وكفاءة تشغيل أعلى، وتعتبر جودة الأصول مفتاحاً لبقاء المصرف واستمراريّته، حيث أنّها 

 (.5151فحص أصول المصرف في محاولة للتّأكد من حجم ومستوى مخاطر الائتمان المرتبطة بأنشطته )سيّد، 
بالإضافة إلى ما سبق تتمثّل أيضاً أهميّة جودة الأصول باعتبارها أحد المكوّنات الرّئيسيّة للملف الائتماني للمصرف، 
وغالباً ما ينظر إلى ضعف جودة الأصول على أنّه أحد الأسباب الأساسية لتعرّض المصرف لضائقة ماليّة، نظراً لأنّ 

بحيّة المصارف وعمليّاتها، ولكنّها تؤثّر أيضاً على الاستقرار المالي جودة الأصول الضّعيفة لا تؤثّر فقط على ر 
 (.Richard and Prakash ،5119؛ Abata ،5113للاقتصاد ) 

 Non-Performing Loans (NPL)القروض المتعثرة 
حية تمثل القروض المتعثرة مشكلة كبيرة بين المؤسسات المصرفية والأكاديميين، فمن الممكن أن تؤثر على رب

المصارف التجارية، إذ تشير نسبة القروض المتعثرة إلى كيفية إدارة المصارف لمخاطر الائتمان الخاصة بها، لأنها 
تحدد نسبة مبلغ خسائر القروض فيما يتعلق بإجمالي مبلغ القرض، ويقصد بالقروض المتعثرة مجموع الأموال المقترضة 

(. تأتي أهمية Bholat et al ،5112يوم على الأقل ) 91رة لمدة التي لم يسدد المدين بموجبها مدفوعاته المقر 
القروض المتعثرة من كونها تؤثر على دور الوساطة المالية للمصارف التجارية التي تشكل المصدر الرئيس لدخلها، 

النظام  (، والنتيجة المباشرة لتزايد القروض المتعثرة فيKlein ،5114ومن ثم على الاستقرار المالي للاقتصاد )
المصرفي هي فشل المصارف وكذلك التباطؤ في النمو الاقتصادي، وعادة ما تعزى أسباب القروض المتعثرة إلى عدم 
شراف فعالين من جانب المصارف، بالإضافة إلى الافتقار إلى استراتيجيات فعالة لاسترداد الديون  وجود رقابة وا 

(Adhikari ،5111تتطلب القروض المتعثرة الكثي .) ر من الوقت والجهد الذي تبذله إدارة المصرف، حيث تعتبر تكلفة
غير مباشرة يتعين على المصرف تحملها بسبب رداءة جودة الأصول، على اعتبار أن القروض المتعثرة لا تمنع دخل 

لأمر الفوائد فحسب بل إنها تنطوي على فرصة ضائعة للاستثمار في بعض الاستثمارات التي تدر عائداً من جهة، ا
الذي يؤثر على تدفق الأرباح في المستقبل، وتؤثر على سمعة المصرف وتصنيفه الائتماني من جهة أخرى 

(Bhattarai ،5111.) 
 مفهوم الأداء المالي:

يعد الأداء المالي أكثر الجّوانب أهميّة في منظّمات الأعمال بما فيها القطّاع المصرفي كونه يستخدم في الحكم على 
(، بالإضافة إلى ذلك يمثّل الأداء المالي 5151مدى نجاح المنظّمة ومدى قدرتها على تحقيق أهدافها )محمد وآخرون، 

ف وبيان مدى كفاءتها في استخدام مواردها المتاحة، إذ يختلف الأداء محور من محاور تقييم وقياس الأداء في المصار 
من مصرف لآخر تبعاً للغرض منه ونوعيّة المستفيدين، إذ يركّز المساهمون على الرّبحيّة والمورّدون على السّيولة وهذا 

ت مفاهيم الأداء المالي انطلاقاً (، وبالتّالي تعدّد5151ما يزيد من أهميّة الأداء المالي يوماً بعد يوم )علي وآخرون، 
( بأنّه مدى بلوغ الأهداف الماليّة )تعظيم العوائد 5113من الزّاوية الّتي ينظر إليها، فقد عرّفه يحياوي وبوحديد )
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( عندما قاموا بتعريفه 5112وتخفيض التّكاليف( بالاستخدام الأمثل للموارد الماليّة، وهذا ما أكّد عليه عثماني وتومي )
أنّه انعكاس لكيفيّة استخدام المصرف للموارد الماليّة والبشريّة واستغلالها بالطّريقة الّتي تجعله قادراً على تحقيق  على

 أهدافه.
 مؤشّرات الأداء المالي:

(، EVAعلى الرّغم من ظهور المؤشّرات الحديثة لقياس الأداء المالي للمؤسّسات كمؤشر القيمة الاقتصادية المضافة )
، إلا أنّه حتّى الآن ما زالت المؤشّرات الماليّة تلقى استخداماً Tobins,Q(، ومؤشر MVAالقيمة السوقية المضافة )و 

واسعاً من قبل الباحثين وذلك لقدرتها على إظهار الجّوانب المهمّة للمركز المالي والتّنافسي للمؤسّسة، حيث أنّ هذه 
والمحاسبيّة المتوفّرة في سجّلات الشّركة للوصول إلى النّسب الّتي تحدّد نتائج المؤشّرات تعتمد على المعلومات الماليّة 

( في 1999) Thompson and Strickland(. ويذهب كل من Nader and Mqdisian ،5151أعمالها )
النّظر باستراتيجيّاتها دراستهما إلى حدّ القول بأنّ المؤسّسة الّتي تبيّن النّسب الماليّة فيها أداءً ضعيفاً، عليها أن تعيد 

( في دراسته بأنّه من أكثر المعايير الكميّة شيوعاً واستخداماً في تقييم 5111) Davidالحاليّة، وفي السّياق نفسه يرى 
 الأداء المالي هي المؤشّرات الماليّة، ويرجع ذلك للأسباب التالية:

المدى للمؤسًسة والّتي غالباً ما تكون أهداف ماليّة، فضلًا  ارتباط المؤشّرات الماليّة ارتباطاً مباشراً بالأهداف بعيدة .5
 عن استخدامها في المقارنة بين المؤسّسات مع بعضها البعض.

توفير صورة إجماليّة عن أداء المؤسّسة من خلال الاختيار الدّقيق للمؤشّرات الماليّة، إضافة لقدرتها في الكشف عن  .0
 م الماليّة.المعلومات الّتي قد لا تكشفها القوائ

تعد المؤشّرات الماليّة نقطة البداية لرصد المشكلات الماليّة وتحليلها ووضع برامج لحلّها، وهي مقاييس يستخدمها  .2
 المدير المالي لتقييم ومقارنة الأداء المالي للمؤسّسة خلال فترة معيّنة.

 ولة حسابها.قابليّتها للتّنبؤ بمدى قدرة المؤسّسة على الاستمرار، بالإضافة إلى سه .4
ومن أشهر النّسب المستخدمة لقياس الأداء المالي هي نسب الرّبحيّة الّذي يعد العائد على الأصول أكثرها استخداماً 

 (:5112)الفار، 
(: يقيس هذا المعدّل مدى كفاءة الإدارة في استخدام الموارد ROA) Return on Assetsالعائد على الأصول 
تحقيق العوائد من الأموال المتاحة من مختلف المصادر التّمويليّة، بغض النّظر عن الطّريقة الّتي المتاحة، وقدرتها على 

تمّ بها هذا التّمويل، وبالتّالي فهو يعكس أثر الأنشطة التّشغيليّة والتّمويليّة للمنشأة، وزيادة هذا المعدّل تعني كفاءة 
 استخداماً من قبل الباحثين لقياس ربحيّة العمليّات ويكتب بالعلاقة:استخدام الأموال المستثمرة، ويعد من أكثر النّسب 

 111*}إجمالي الأصول÷ الرّبح بعد الضّريبة {العائد على الأصول= 
 الدّراسة التّطبيقيّة واختبار الفرضيّات:

 أولًا: الإحصاءات الوصفيّة للمتغيّرات المدروسة:
يّة لمتغيّرات الدّراسة وهي؛ الوسط الحسابي، والوسيط، وأعلى قيمة، ( نتائج الإحصاءات الوصف1يوضّح الجّدول رقم )

 وأدنى قيمة، والانحراف المعياري، والالتواء، والتّفلطح.
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 ( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة0الجدول رقم )
SIZE ROA NPAS/TL NPAS/TA  

11.11521 1.122112 1.422339 1.323232 Mean 

11.15195 1.132191 1.451341 0.440000 Median 

11.21239 1.545321 1.219232 0.870000 Maximum 

11.41121 1.159513- 1.119211 0.020000 Minimum 

1.414511 1.121444 1.511114 0.256378 Std. Dev. 

1.191112 1.222114 1.221422 -0.032876 Skewness 

5.211222 5.951151 5.422519 1.973369 Kurtosis 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

تمثل إجمالي القروض المتعثرة NPAS/TL تمثل صافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول، و NPAS/TAحيث: 
 إلى إجمالي القروض.

المتوسّط الحسابي، فمثلًا  يتبيّن من الجّدول السّابق أنّ القيم العليا والدّنيا لبعض المتغيّرات بعيدة نسبيّاً عن قيم     
(، والأمر ذاته 1.219232( صغيرة مقارنةً بالقيمة العليا )1.119211) NPAS/TLكانت أصغر قيمة لمتغيّر 

( وهي صغيرة جدّاً مقارنةً بالقيمة العليا -1.159513بالنّسبة لمتغيّر العائد على الأصول الّتي بلغت قيمته الدّنيا )
ينعكس بدوره على الانحراف المعياري للمتغيّرات ويؤدّي إلى وجود قيم خارج حدود القيم (. الأمر الّذي 1.545321)

 الّتي من الممكن أن يأخذها التّوزيع الطّبيعي.
يشير معامل الالتواء الموجب لجميع المتغيّرات إلى أنّ توزّع المتغيرّات )ملتوٍ نحو اليمين( أي يميل إلى أن يكون أعلى 

 من المتوسّط.
 .4تشير قيمة التّفلطح بالنّسبة لجميع المتغيّرات إلى قيمة قريبة من 

 ثانياً: اختبارات جذر الوحدة:
تمّ إجراء اختبار جذر الوحدة لفحص استقراريّة المتغيّرات، إذ أنّ وجود جذر وحدة يعني أنّ المتغيّرات غير مستقرّة وأنّ 

( لاختبار LLC) Lin ،Levin ،Chu andاعتمادها، وقد تمّ إجراء اختبار نتائج الانحدار غير حقيقيّة ولا يمكن 
 استقراريّة المتغيّرات.

 تنص فرضيّات اختبار جذر الوحدة على الآتي:
H0.يوجد جذر وحدة أي أنّ المتغيّرات غير مستقرّة : 
H1.لا يوجد جذر وحدة أي أنّ المتغيّرات مستقرّة : 

 ( نتائج اختبار جذر الوحدة، وذلك للتّأكد من ملاءمة البيانات لطريقة التّقدير المراد تطبيقها.5يبيّن الجدّول رقم )
 ( استقرارية المتغيرات5الجدول رقم )

Level  
Prop Statistic 

1.1111 -13.2120 NPAS/TL 
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0.0214 -2.02642 NPAS/TA 

1.1122 5.42522- ROA 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
%، وعليه يمكن رفض فرض العدم 2يلاحظ من الجّدول السّابق بأنّ القيمة الاحتماليّة للاختبارات بأكملها أقل من 

وقبول الفرض البديل، أي أنّ المتغيّر التّابع والمستقلّ مستقرّة عند المستوى، وبالتالي يمكن التّقدير باستخدام نماذج 
Panel Data  منية، تأخذ بالحسبان البيانات المقطعية ممثلة بالشركات، والبيانات الزمنية )نماذج البيانات المقطعية الز

 ممثلة بالسلسلة الزمنية المدروسة(.
 ثالثاً: التّحقّق من الفرضيّات:

التّوزيع الطّبيعي: تمّ إجراء اختبار التّوزيع الطّبيعي بالنّسبة لكل متغيّر من متغيّرات الدّراسة، ويظهر الجّدول رقم  -1
 نتائج هذا الاختبار:( 4)

 ( التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة3الجدول رقم )

Probability Jarque-Bera  
2.215555 1.552524 NPAS/TL 

0.233365 2.910307 NPAS/TA 

2.254555 1.552150 ROA 

2.504155 2.251552 SIZE 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
تتبع التّوزيع  NPAS/TL )AQ ،NPAS/TA ،)ROA ،SIZEنتائج اختبار التّوزيع الطّبيعي أنّ كل من  تظهر

 .P-Value > 0.05الطّبيعي إذ إنّ 
 مصفوفة الارتباط: -5

كل من  لا يوجد ارتباط  بين 1.11( العلاقة بين متغيّرات الدّراسة ويبيّن أنّه عند مستوى دلالة 3يظهر الجّدول رقم )
 جودة الأصول والعائد على الأصول.

 ( مصفوفة الارتباط4الجدول رقم )
SIZE ROA NPAS/TA NPAS/TL  

   5 AQ 

  1 0.721462 NL 

 5 0.337765 2.550205 ROA 

5 2.145525- -0.330588 2.555550- SIZE 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

 الفرضيّات:رابعاً: اختبار 
لبيانات السّلاسل الزّمنية ثلاثة نماذج رئيسة هي: نموذج الانحدار التّجميعي )المشترك(، نموذج الآثار الثاّبتة ونموذج 
الآثار العشوائيّة. لاختيار النّموذج الأكثر ملاءمة لبيانات الدّراسة يتم استخدام أسلوبين: أسلوب الاختيار بين نموذج 

وفي حال  Restricted F-Test ميعي )المشترك(، ونموذج الآثار الثاّبتة وذلك من خلال تطبيق اختبار الانحدار التّج
قبول الآثار الثاّبتة ننتقل إلى استخدام الأسلوب الثاّني للاختيار بين نموذج الآثار الثاّبتة ونموذج الآثار العشوائيّة وذلك 

 .Hausman-testبتطبيق اختبار 
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H1 دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء : يوجد أثر ذو
 المالي.

-Hausmanواختبار  Restricted F-Test( نتائج تقدير نماذج الانحدار الثّلاثة، واختبار 2يظهر الجدّول رقم )

test   للفرضيّةH1. 
 تبار التجميعي والثابت والعشوائي( مقارنة نتائج نماذج الاخ2الجدول رقم )

REM FEM PRM Test Summary 

2.255054 2.255252 2.241242 Coefficient  

C 

 

 

 

ROA= 

C+NPAS/TL 

2.204552 2.200214 2.251452 Std. Error 

0.551505 2.555052 0.552015 t-Statistic 

2.2250 2.2221 2.2245 Prob 

-2.252521 2.245555-  2.210521 Coefficient  

NPAS/TL 2.245525 2.215555 2.221552 Std. Error 

2.001522- 2.541245- 5.452514 t-Statistic 

2.5005 2.4152 2.5421 Prob 
2.222555 2.555214 2.222524   R

2 

2.254500- 2.522024 2.255205   Adjusted R
2 

2.212510 55.02505 0.552005   F-Statistic 

2.500512* 2.2222 2.542101   Prob F-Statistic 

5.555555 0.552155 2.451545   D-W 

 55.511510  Statistic  

 

Restricted-F 

 

 (10,54)  d.f 

 2.2222**  P-Value 

5.245555   Chi-sq. Statistic  

Hausman test 5   Chi-sq. d.f. 
**2.2254   P-Value 

  
*
P<0.01, 

**
P 

 
<0.05,  

***
P <0.1 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

 يبيّن الجّدول نتائج تأثير جودة الأصول في العائد على الأصول، ويمكن ملاحظة ما يلي:
%، وهذا يعني أنّ نموذج الآثار الثاّبتة 2أصغر من  Restricted-Fلاختبار  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -

 أكثر ملاءمة من نموذج الانحدار التّجميعي.

%، وهذا يدل على أنّ نموذج الآثار 2أكبر من  Hausman testلاختبار  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
لي تمّ اعتماد تحليل البيانات للفرضيّة وفق نموذج العشوائيّة أكثر ملاءمة لتحليل البيانات من نموذج الآثار الثاّبتة، وبالتّا

 الآثار العشوائيّة.

، وهذا يدل على أنّ 1.11وهي أكبر من  1.2552تبلغ  F-Statisticلإحصائيّة  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
، أي أنّ 1.1111 تبلغ R2الأنموذج غير معنوي، أي أنّ المعادلة غير مهمّة إحصائيّاً، وأنّ قيمة معامل التّحديد 

% من التّغير الحاصل في العائد على الأصول يفسّره التّغير الحاصل في جودة الأرباح وهذا التّغير غير دال 1.11
 إحصائيّاً.
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 تبين النتائج السابقة عدم وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لجودة الأصول في الأداء المالي. -

H2 الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي  الأصول في الأداء : يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة
 المالي.

واختبار  Restricted F-Test( نتائج تقدير نماذج الانحدار الثّلاثة، واختبار 2يظهر الجدّول رقم )     
Hausman-test   للفرضيّةH2. 

 
 والعشوائي( مقارنة نتائج نماذج الاختبار التجميعي والثابت 6الجدول رقم )

REM FEM PRM Test Summary 

0.027020 0.065176 0.055455 Coefficient  

C 

 

 

 

ROA= 

C+NPAS/TA 

0.034800 0.309837 0.027687 Std. Error 

0.776436 0.210356 2.870838 t-Statistic 

0.4404 0.8342 0.0055 Prob 

0.078746 -4.90E-14 0.026661 Coefficient  

NPAS/TA 2.252102 0.639389 0.015153 Std. Error 

5.025510 -7.66E-14 1.759491 t-Statistic 

2.0555 1.0000 0.0833 Prob 
2.202525 0.776074 0.114085  R

2 

2.225112 2.522415 0.100243  Adjusted R
2 

5.152512 55.25252 8.241712  F-Statistic 

0.216105
* 2.2222 0.005544  Prob F-Statistic 

5.552502 0.251552 0.522298  D-W 

 51.552505  Statistic  

 

Restricted-F 

 

 (10,54)  d.f 

 2.2222**  P-Value 

0.015319   Chi-sq. Statistic  

Hausman test 5   Chi-sq. d.f. 
**2.5251   P-Value 

  
*
P<0.01, 

**
P 

 
<0.05,  

***
P <0.1 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
يبين الجدول نتائج تأثير جودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء المالي، ويمكن 

 ملاحظة ما يلي:
%، وهذا يعني أنّ نموذج الآثار الثاّبتة 2أصغر من  Restricted-Fلاختبار  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -

 أكثر ملاءمة من نموذج الانحدار التّجميعي.

%، وهذا يدل على أنّ نموذج الآثار 2أكبر من  Hausman testلاختبار  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
لي تمّ اعتماد تحليل البيانات للفرضيّة وفق نموذج العشوائيّة أكثر ملاءمة لتحليل البيانات من نموذج الآثار الثاّبتة، وبالتّا

 الآثار العشوائيّة.
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، وهذا يدل على 1.11وهي أكبر من  0.216105تبلغ  F-Statisticلإحصائيّة  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
، أي أنّ 1.154212غ تبل R2أنّ الأنموذج غير معنوي، أي أن المعادلة غير مهمّة إحصائيّاً، وأنّ قيمة معامل التّحديد 

% من التّغير الحاصل في العائد على الأصول يفسّره التّغير الحاصل في جودة الأصول مقاسة بصافي القروض 5
 المتعثرة إلى إجمالي الأصول وهذا التّغير غير دال إحصائيّاً.

ي القروض المتعثرة تبين النتائج السابقة عدم وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لجودة الأصول مقاسة بصاف -
 إلى إجمالي الأصول في الأداء المالي.

H3 يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء :
 المالي بعد ضبط متغيّر الحجم.

-Hausmanواختبار  Restricted F-Test( نتائج تقدير نماذج الانحدار الثّلاثة، واختبار 2يظهر الجّدول رقم )

test  للفرضيّةH3. 
 

 ( مقارنة نتائج نماذج الاختبار التجميعي والثابت والعشوائي2الجدول رقم )
REM FEM PRM Test Summary 

1.423511 1.121321 1.553123 Coefficient  

C 

 

 

 

 

 

ROA=C+NPAS/TL+SI

ZE 

1.555412 1.535219 1.542111 Std. Error 

1.242241 1.542141 2.195519 t-Statistic 

1.1124 1.2142 1.1111 Prob 

1.112532 1.135522- 1.153912 Coefficient  

NPAS/TL 1.131541 1.122233 1.141312 Std. Error 

1.121312 1.134491- 1.211211 t-Statistic 

1.2211 1.3212 1.3121 Prob 

1.151412- 1.115123 1.112112- Coefficient  

SIZE 1.151122 1.155112 1.151122 Std. Error 

1.423411- 1.192924 2.119112- t-Statistic 

1.1114 1.9512 1.1111 Prob 

1.152221 1.112492 1.412252  R2 

1.112122- 1.152551 1.522213  Adjusted R2 

1.242322 12.21411 13.12325  F-Statistic 

1.341991 1.111111* 1.111119  Prob F-Statistic 

1.221211 5.112221 1.125151  D-W 

 11.541214  Statistic Restricted-F 

 (11.24)  d.f  

 **1.1111  P-Value  
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11.345194   Chi-sq.statistic Hausman test 

5   Chi-sq.d.f.  
**1.123   P-Value  

*P<0.01, ** P<0.05,  ***P<0.1 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
يبيّن الجّدول نتائج تأثير جودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض في الأداء المالي بعد 

 ضبط متغيّر الحجم، ويمكن ملاحظة ما يلي:
%، وهذا يعني أنّ نموذج الآثار الثاّبتة 2أصغر من  Restricted-Fلاختبار  P-Valueإنّ القيمة  الاحتماليّة  -

 أكثر ملاءمة من نموذج الانحدار التّجميعي.

%، وهذا يدل على أنّ نموذج الآثار 2أكبر من  Hausman-testلاختبار  P-Valueإنّ القيمة  الاحتماليّة  -
تة، وبالتّالي تمّ اعتماد تحليل البيانات للفرضيّة وفق نموذج العشوائية أكثر ملاءمة لتحليل البيانات من نموذج الآثار الثاب

 الآثار العشوائية.

، هذا يدل على 1.11وهي أكبر من  1.341991تبلغ  F-Statisticلإحصائيّة  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
 أنّ الأنموذج غير معنوي، وبالتالي المعادلة غير مهمّة إحصائيّاً.

ابقة عدم وجود أثر معنوي لجودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي تبيّن الّنتائج السّ  -
 القروض في الأداء المالي بعد ضبط متغيّر الحجم.

H4 يوجد أثر ذو دلالة إحصائيّة لجودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمالي الأصول في الأداء :
 المالي بعد ضبط متغيّر الحجم.

-Hausmanواختبار  Restricted F-Test( نتائج تقدير نماذج الانحدار الثّلاثة، واختبار 2يظهر الجدّول رقم )

test   للفرضيّةH4. 
 

 ( مقارنة نتائج نماذج الاختبار التجميعي والثابت والعشوائي8الجدول رقم )
REM FEM PRM Test Summary 

2.054055 2.211255 5.502505 Coefficient  

C 

 

 

 

 

 

ROA=C+NPAS/TA+SI

ZE 

2.005521 2.255511 2.044552 Std. Error 

5.025552 2.512151 4.155445 t-Statistic 

2.0020 2.5525 2.2222 Prob 

2.252555 2.221525- 2.245221 Coefficient  

NPAS/TA 2.245505 2.514552 2.201545 Std. Error 

5.125450 2.225525- 5.524541 t-Statistic 

2.5252 2.5520 2.5525 Prob 

2.202225- 2.225525 2.255515- Coefficient  

SIZE 2.202252 2.200455 2.205551 Std. Error 

5.505555- 2.212525 4.455551- t-Statistic 

2.0521 2.5155 2.2222 Prob 

2.215440 2.555251 2.205522  R
2 

2.205102 2.501255 2.225255  Adjusted R
2 
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5.555554 51.22525 51.45555  F-Statistic 

2.511522 2.222222* 2.222224  Prob F-Statistic 

5.155552 0.255555 2.554544  D-W 

 52.155551  Statistic Restricted-F 

 (52.12)  d.f  

 **2.2222  P-Value  
7.745986   Chi-sq.statistic Hausman test 

0   Chi-sq.d.f.  
**2.025   P-Value  

*
P<0.01, 

**
 P<0.05,  

***
P<0.1 

 Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
( نتائج تأثير جودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى صافي القروض في الأداء المالي 2يبين الجدول )  

 بعد ضبط متغير الحجم، ويمكن ملاحظة ما يلي:
%، وهذا يعني أنّ نموذج الآثار الثاّبتة 2أصغر من  Restricted-Fلاختبار  P-Valueإنّ القيمة  الاحتماليّة  -

 ة من نموذج الانحدار التّجميعي.أكثر ملاءم

%، وهذا يدل على أنّ نموذج الآثار 2أكبر من  Hausman-testلاختبار  P-Valueإنّ القيمة  الاحتماليّة  -
العشوائية أكثر ملاءمة لتحليل البيانات من نموذج الآثار الثابتة، وبالتّالي تمّ اعتماد تحليل البيانات للفرضيّة وفق نموذج 

 ائية.الآثار العشو 

، هذا يدل على 1.11وهي أكبر من  1.122144تبلغ  F-Statisticلإحصائيّة  P-Valueإنّ القيمة الاحتماليّة  -
 أن الأنموذج غير معنوي، أي أنّ المعادلة غير مهمّة إحصائيّاً.

ي الأصول تبيّن الّنتائج السّابقة عدم وجود أثر معنوي لجودة الأصول مقاسة بصافي القروض المتعثرة إلى إجمال -
 في الأداء المالي بعد ضبط متغيّر الحجم.

 
 :و التوصيات الاستنتاجات

من خلال الدّراسة التّجريبيّة تمّ التّوصّل إلى أنّ نتائج الفرضيات السابقة التي تنص على عدم وجود أثر ذو دلالة 
ثرة إلى إجمالي معنوية لجودة الأصول مقاسة بإجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، وصافي القروض المتع

(، في حين لا 5112) .Adebisi et alالأصول في الأداء المالي مقاساً بالعائد على الأصول، تتفق مع نتيجة دراسة 
 Mehta and Bhavani(، ودراسة5111) .Kadioglu et al(، ودراسة 5112) Nzokaتتفق مع نتيجة دراسة 

(5111.) 

 التّوصيات:
 توصي الدراسة بما يلي:

جة إلى التحسين المستمر لجودة أصول المصرف من قبل الإدارة وذلك لضمان الانخفاض في القروض الحا .1
 المتعثّرة الذي يمكن تحقيقه من خلال التحليل الصحيح للائتمان بما يتماشى مع طلب العميل لبيئة أعمال القرض.
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للتطبيق، بالإضافة إلى تقديم المشورة من الضروري أن تتأكد المصارف من أنّ العميل لديه وسائل سداد قابلة  .5
المهنية إلى محصّل القروض بشأن الوسائل المقبولة لاستثمار القرض بكفاءة، وذلك لضمان تحقيق العائد المطلوب 

 على الاستثمار.

توصي الدراسة الحالية بضرورة القيام بدراسات مستقبلية عن السلامة المالية لما لها من أهمية كبيرة في عملية  .4
دارة المخاطر المصرفية من خلال إدخال مقاييس جديدة لجودة الأصول كمخصص خسارة  التنبؤ بالأزمات المالية وا 
القروض إلى إجمالي القروض، فضلًا عن تناول إدارة الالتزامات بمقاييسها المختلفة مثل نسبة الإيداع تحت الطلب إلى 

 إجمالي الأصول.

لأداء المالي، سواء على المستوى القصير الأجل مثل العائد على حقوق توصي الدراسة بتناول مقاييس أخرى ل .3
 .Tobin,Qالملكية، أو العائد على الاستثمار، أو طويل الأجل مثل القيمة السوقية للشركة مقاسة ب 
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