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 أثر  لدراسة (ECMاستخدام نموذج تصحيح الخطأ )
 في سورية  الميزان التجاريعلى  الموازي سعر الصرف

 "(2018-2012) للفترةدراسة قياسية "
 *شادي بيطار د.

 الملخص
هدددفا الدراسددة الددى اختبددار أثددر سددعر الصددرف علددى عناصددر مددن ميددزان المدددفوعاا 

تأثيراا سدعر الصدرف، خاصدة سياسدة تخفدي  حيث تما دراسة  ،السوري خلال الأزمة
وذلد  بدددف تحديدد  قيمة العملة المحلية ودورها في تقليص العجز في الميزان التجداري،

طبيعة العلاقة والوقوف على مدى استخدام سعر الصرف كأداة للسياسة الاقتصدادية فدي 
، التدي تدرى سورية، وأيضاً مدى تطابق حالة الاقتصداد السدوري مدل النةريدة الاقتصدادية
   أن الانخفا  في سعر الصرف يؤدي الى تقليص العجز في الميزان التجاري.

وذلدد  مددن خددلال  ،لميددزان المدددفوعاا الشدددريةشددمل البحددث دراسددةً تحليليددة للبياندداا 
صياغة نموذج قياسي لأثر تقلباا سعر الصرف على الميزان التجاري باسدتخدام نمدوذج 

  .2018-2012خلال الفترة  ،ECMتصحيح الخطأ 

علاقدة  الدى وجدودخلصدا الدراسدة جاءا النتداج  مخالفدة للنةريدة الاقتصدادية حيدث 
فارتفدا  سدعر الصدرف  ،عكسية بين سعر الصرف والميزان التجداري علدى المددى الطويدل

، بينمددا %0.80% سدديؤدي الددى تراجددل وضددل الميددزان التجدداري بنسددبة 1المددوازي بنسددبة 
مدل ارتفدا   %1.36القصير حيث يسجّل تحسّدناً بنسدبة كانا العلاقة طردية على المدى 

 . %1سعر الصرف بنسبة 
الميدزان التجداري، نمدوذج تصدحيح  ميدزان المددفوعاا، سعر الصدرف،الكلماا المفتاحية: 

 الخطأ.
                                                           

 .dr.chadibitar76@gmail.comالبريد الالكتروني:  .قسم الاقتصاد، جامعة دمشق كلية الاقتصاد، في مدرس*
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Using The Error Correction Model-ECM to 

study the impact of the parallel exchange rate on 

the trade balance in Syria - an econometric 

investigation during (2012-2018). 

 

Dr. Chadi Bitar
*
 

Abstract 
The purpose of this study is examining the impact of the exchange 

rate on elements of the Syrian balance of payments during the crisis, 

it examined the exchange rate effects, especially reducing the value of 

local currency, and its role in reducing the deficit in the balance of 

trade, In order to determine the nature of the relationship and to 

determine the extent of the use of the exchange rate as a tool of 

economic policy in Syria, as well as the extent of conformity of the 

state of the Syrian economy with the economic theory, which said: the 

decline in the exchange rate leads to reduce the deficit in the trade balance. 

The Research included an analytical study of monthly balance of 

payments data through formulation an Eco metric model of the 

impact of fluctuations in exchange rate on the trade balance using 

the error correction model-ECM during the period 2012-2018. 

The results were contrary to the economic theory, the study 

concluded that there is an inverse relationship between exchange rate 

and trade balance in the long term. A 1% rise in the parallel exchange 

rate would lead to a 0.80% decline in the trade balance, while the 

short-term correlation was positive with a 1.36% improvement as the 

exchange rate rose 1%. 

Key Words: Exchange Rate, Balance of Payments, Trade Balance, 

Error Correction Model. 

                                                           
* lecture at Damascus University, Economic faculty, economic department, Email address: 

dr.chadibitar76@gmail.com. 
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The Introduction : مقدمةال  

كونددددث يمهددد    ددددم  الدوليدددة، الاقتصدددداديةسدددعر الصددددرا وللدددة الوصدددد  فدددي الع قدددا   يعدددد
 الاقتصاديالوضع  سفي توجيث ك  المعام   الخارجية للدو ، فهو يعك العناصر الأساسية

سددتلرار سددعر الصددرا يعكددس مدددي سدد مة السياسددا  ان إويدد   لأيددة دولددة خارجيددال وداخليددال،
التدددي يتعدددر  لهدددا  ،للصددددما  الخارجيدددة الاسدددتجابةوقددددرتها  لددد   ،الماليدددة والنلديدددة المتبعدددة

الإوصدايية الأكهدر و ميداان المددفو ا  الأداا الاقتصدادية  يعددمدن ناويدة  خدري،  البلد، اقتصاد
 ،والتكامدد  الاقتصددادي مدع بليددة دو  العددالم ،قددرا  لدد  توضددية صدورا الاقتصدداد الكلددي للدولدة

فهدد ا يجعدد  مددن سددعر الصددرا  ،سددتوجا التسددوية بددالعم   الأجنبيددةي ا التكامدد ن  دد إويدد  
لمدددا لدددث مدددن دور فدددي تسدددعير العمددد    ، دددام ل  ساسددديال لددددي دراسدددة مدددوااين مددددفو ا  الددددو 

  .وتلييم كافة المعام   الاقتصادية الدولية ،الموليّة
  Significance of the study دراسة:أهمية ال

 درك كهير مدن الاقتصداديين المخداار الناجمدة  دن تللبدا   سدعار الصدرا، خاصدة فيمدا 
يتعلدق بنشدااا  التصدددير والاسدتيراد، إ  إن تللبدا  سددعر الصدرا تضدني قدددرال مدن المخدداار 
فددي تعددام   المصدددرين فددي الأسددواق الخارجيددة، وكدد لك الوددا  بالنسددبة للمسددتوردين، مددن  نددا 

 يؤديدث سعر الصرا  ل  مياان المدفو ا  والددور الد ي يسدتايع  ن تأتي   مية دراسة تأهير 
ولنتداي   د ا البودد   الددو . هددالمعالجدة الاخدت لا  المامندة فددي مدوااين المددفو ا  التدي تعاني

التنبدؤ بنتداي  السياسدا  الخاصدة بسدعر الصدرا  بدر ملارندة تكداليا  د   تابيلا  مهمة في 
 ها من  ي تغيير في سعر الصرا.والنتاي  المتوقّع توليل ،السياسا 

 Problem of the Study  مشكلة الدراسة:
سورية كغير ا من     الدو   جاال في مياان مدفو اتها وتد  فدي السدنوا  السدابلة  ان  

إل  مسدتويا    2013-2012ليص  في  ،للأامة، هم جاء  الأامة لترسّخ وتعمّق   ا العجا
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يمكددن  ن يعدداي  لددك لعدددا  سددباا منهددا: توقددا  جلددة الإنتدداع الاقتصددادية، وتراجددع  ،قياسدديّة
سدا م  بمجملهدا فدي اسدتنااا مدوارد اللادع الأجنبدي ويد   ،العلوبدا و وضع المياان الننادي 

يمكن ا تبار ك  من ة، وب لك المتوافرا وبالوق  ننسث جنّن  مصادر  سواءل السلعية  و الخدمي
الوسددابا  الأكهددر تددأهيرال  لدد  وضددع  ،عي ووسدداا التوددوي   الجاريددةالوسدداا التجدداري السددل

    التدا يا   وجد   ،مياان الوساا الجاري ومنث الرصيد الكلّي لمياان المدفو ا  السوري
ضرورا وتمية لناوية اتخا  مجمو ة من الإجراءا  خاصة  ل  مستوي السياسة الاقتصادية 

يث لناويددة توليدد   هددر سددعر صددرا الليددرا السددورية خدد   و ددو مددا سددتلوم الدراسددة بتلصدد ،الكليددة
سدددنوا  الأامدددة االتدددي اتسدددم  بتغيدددر كبيدددر فدددي  ددد ا السدددعر   لددد  وضدددع ميددداان المددددفو ا  

 السوري.
  Hypothesis of the Study فرضياا الدراسة:

 النرضيا  التالية: صيغ     ،  بُني بناء  ل  الإشكالية التي 
فدي  لتغيدر سدعر الصدرا  لد  وضدع الميداان التجداري إيجابي هر : يوجد الأولىالفرضية 

 .المدي اللصير
: يوجدد  هدر سدلبي لتغيدر سدعر الصدرا  لد  الميداان التجداري فدي المددي الفرضية الثانيدة

 الاوي .
 The Methodology  مندجية الدراسة:

التوليد  الد ي تركدا   الباود   سدلوااسدتعم  من خ   الأ داا التي ترمي لها الدراسة، 
اريلددة التكامدد  المشددترك وتصددوية الخاددأ، للتوصدد  الدد  نتدداي   كهددر دقددة للدديم   لدد  اسددتعما 

 سدتختبركمدا المرونا  ملارنة بأسلوا التوليد  الوركدي التلليددي لنيرلدوا وتعدي تدث ال ولدة، 
 ا تمدددداد مددددنه  الاسددددتدلا ب الميدددداان التجدددداري،النرضدددديا  وقيدددداس  هددددر سددددعر الصددددرا  لدددد  

 .Eviews9وتولي  البيانا  باستخدام برنام   ،الإوصايي
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  Lecture Review الدراساا السابقة:
مددن الدراسددا  العربيددة   ددددبسددبا   ميددة  دد ا الموضددو  ومهددار  المهمددة  لدد  الاقتصدداد  ندداك 

 :  مها نستعر  .والأجنبية التي تناول  موضو  البو 
   بعنوان:2018دراسة  همان العاا  ومد ا -
أثر سياسة التحرير الاقتصادي في ميزان المدفوعاا السوداني دراسة قياسدية خدلال الفتدرة "

1992 – 2016". 
الدراسة ه هة نما ع تضدم الوسدابا  الرييسدية لميداان المددفو ا  بالإضدافة إلد   استعمل 

بع  مؤشدرا  الاقتصداد تمه  من خ   وال ي  ،المتغير التابع اسياسة التورير الاقتصادي 
وجدود   قدة  كسدية بدين سدعر  :وقد توصل  الدراسة لمجمو دة مدن النتداي    مهدا ،السوداني

و ن سياسة تورير الاقتصاد السوداني لم تدنجة  ،الصرا و داء مياان المدفو ا  في السودان
ت ب ا ، و ب   د  إل  تشو ا  خايرا من خ   ارتنا  معدلا  التضخم ،في توليق   دافها

1.نا  معدلا  نمو النات  المولي الإجمالي سعار الصرا وانخ
 

 بعنوان:) 2017ا  بد المجيد، دراسة -
دراسدددة قياسدددية  -أثدددر تايدددراا سدددعر الصدددرف علدددى أرصددددة ميدددزان المددددفوعاا الجزاجدددري "

 ."«VAR»نماذج أشعة الانحدار الذاتي  باستعمال
واستخلصدد  النتدداي   ،2015-1990يددة سددنوية  اّدد  النتددرا بيانددا  هانو  ا تمددد  الدراسددة

       رصدددددددا ميدددددداان المدددددددفو ا   ا تمددددددد ، و «VAR»تلنيددددددة  شددددددعة الانودددددددار الدددددد اتي  با تمدددددداد
ارصدديد الميدداان التجدداري ورصدديد وسدداا ر س المددا  والرصدديد الكلددي لميدداان المدددفو ا   فددي 
الجاايدددر كمتغيدددر تدددابع فدددي ه هدددة نمدددا ع اكددد  نمدددو ع  لددد  وددددي ، وسدددعر الصدددرا الرسدددمي 

                                                           
  " هر سياسة التورير الاقتصادي في مياان المدفو ا  السوداني دراسة تابيلية 2018 همان العاا  ومد،  اتكة. ا 1

 السودان، جامعة شندي. "، رسالة دكتورا ،2016-1992قياسية خ   النترا 

file:///C:/Users/best/Desktop/مخطط/BOP%20&%20ExR/Ok/7-%20أثر%20تغيرات%20سعر%20الصرف%20على%20أرصدة%20ميزان%20المدفوعات%20الجزائري%20%20-دراسة%20قياسية%20باستخدام%20نماذج%20أشعة%20الانحدار%20الذاتي%20VAR.pdf
file:///C:/Users/best/Desktop/مخطط/BOP%20&%20ExR/Ok/7-%20أثر%20تغيرات%20سعر%20الصرف%20على%20أرصدة%20ميزان%20المدفوعات%20الجزائري%20%20-دراسة%20قياسية%20باستخدام%20نماذج%20أشعة%20الانحدار%20الذاتي%20VAR.pdf


 ...           ..د. شادي بيطار الموازي ( لدراسة أثر سعر الصرفECMاستخدام نموذج تصحيح الخطأ )
 

86 

 

ر مخددر فددي كدد  نمددو ع، خلصدد  الدراسددة إلدد  وجددود كمتغيّددر مسددتل  مددع إضددافة متغيّددر منسّدد
هددم  ،  قددة  كسددية بددين سددعر الصددرا الرسددمي ورصدديد الميدداان التجدداري فددي المدددي اللصددير

توولدد  إلدد    قددة ارديددة فددي المدددي المتوسددا، كمددا وجددد   ندداك   قددة  كسددية بددين سددعر 
2الصرا الرسمي ورصيد وساا ر س الما .

 

   بعنوان:2017ادراسة خضير،  -
 ."(2016 – 1990أثر تقلباا سعر الصرف على ميزان المدفوعاا في العراق للمدة )"

تمد  دراسدة مددي تدأهير  ،SPSSوباسدتعما  برندام   ،نمو ع انوددار خادي بسديابا تماد 
          واجمدددددددالي الصدددددددادرا   ،سدددددددعر الصدددددددرا االمتغيدددددددر المسدددددددتل    لددددددد  إجمدددددددالي المسدددددددتوردا 

، وبينددددد  نتددددداي  الدراسدددددة  ن قيمدددددة إجمدددددالي 2016 – 1990االمتغيدددددر التدددددابع  خددددد   النتدددددرا 
بينمدا وجدد   ن  ،مدن سدعر الصدرا    ملابد  ووددا واوددا14.4ا المسدتوردا  تتغيدر بملددار

و كددد   ،  لكدد  وودددا واودددا مددن سددعر الصددرا19.8قيمددة إجمددالي الصددادرا  تتغيددر بملدددار ا
 ،النتاي  اللياسية  ن الارتباا بين سعر الصرا وك  مدن الصدادرا  والمسدتوردا  فدي العدراق

تصوية اخت   مياان المدفو ا   دن  يعد و ليث  ، و ارتباا قوي للأمدين اللصير والاوي 
 3.اريق  سعار الصرا الهابتة والمرنة من الوساي  المهمة والسريعة لمعالجة الاخت  

 بعنوان: Gebremariam et al, (2018)دراسة  -

"The effect of real effective exchange rate on balance of payments in 

Ethiopia: A co-integrated VAR approach". 

                                                           
دراسة قياسية  -  " هر تغيرا  سعر الصرا  ل   رصدا مياان المدفو ا  الجاايري 2017 بد المجيد،  بود. ا 2

 .197-175"، مجلة اقتصاديا  الما  والأ ما ، ص. VARباستخدام نما ع  شعة الانودار ال اتي 

 "، 2016 – 1990  مياان المدفو ا  في العراق للمدا ا  " هر تللبا  سعر الصرا  ل2017خضير  باس، موسن. ا 3
 منشورا  جامعة واسا، العراق.

file:///C:/Users/best/Desktop/مخطط/BOP%20&%20ExR/Ok/10-%20أثر%20تقلبات%20سعر%20الصرف%20على%20ميزان%20المدفوعات%20في%20العراق%20للمدة%20(%201990%20–%202016%20).docx


 2021 العدد الثالث – (37)المجلد  - مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والسياسية

 

87 

 

بالاسددتناد إلدد  نمددو ع  شددعة الانودددار و  ،2015-1976البيانددا  السددنوية للنتددرا  باسددتعما 
ويدد  دمدد  كدد  مددن الوسدداا الجدداري، والنددات  المولددي الإجمددالي الوليلددي،  «VAR»الدد اتي 

وسددددعر الصددددرا الوليلددددي النعّددددا ، والعجددددا فددددي المياانيددددة، وسددددعر النايدددددا ومعددددد  التضددددخم 
فددي نمدو ع واودد. وقددد  شدار  النتداي  التجريبيددة ل ختبدارا   ن معامدد   ،لمسدتللّة االمتغيدرا  ا

و ندث و ندد  ، 0.53مؤشر سدعر الصدرا الوليلدي النعّدا  كدان إيجابيدال  لد  المددي الاويد  ا 
٪ 10بلددداء المتغيدددرا  الأخددددري هابتدددة، فدددصن انخنددددا  سدددعر الصدددرا الوليلددددي النعدددا  بنسددددبة 

 4.ال ٪ سنوي5.3ساا الجاري بنسبة ا الوسيؤدي إل  انخنا  في  ج
 بعنوان: Priyatharsiny, (2017)دراسة  -

"The impact of exchange rate on balance of payment: an econometric 

investigation on SRI LANKA". 
قامددد   ددد   الدراسدددة بتوليددد  تدددأهير سدددعر الصدددرا كأودددد المتغيدددرا  المسدددتللّة  لددد  ميددداان 

 سددري نكا المركددايبيانددا  هانويددة مسددتلاا مددن مصددرا   معتمدددال  ،المدددفو ا  االمتغيّددر التددابع 
الباودد  اختبددار  رانجددر لمعرفددة اتجددا  الع قددة  اسددتعم ويدد   ،2016 – 1978خدد   النتددرا 

لدددتوديد  ،السددببية بددين سددعر الصددرا وميدداان المدددفو ا ، وتلنيددة جو انسددون للتكامدد  المشددترك
 وضّددو  الدراسددة  ن الايددادا فددي سددعر الصددرا لهددا  ، دددد التكددام   والع قددة اويلددة المدددي

و نددث  ندددما يايددد سددعر الصددرا  ،  قددة اويلددة الأجدد  إيجابيددة وكبيددرا مددع ميدداان المدددفو ا 
 ي  ن  ،وودددددا 6.19االمباشددددر  بملدددددار وودددددا واودددددا، سيتوسّددددن ميدددداان المدددددفو ا  بملدددددار 

5.مدفو ا توسين وضع مياان ال سيسا م فيتخني  قيمة العملة  و  انخنا 
 

                                                           
4 Gebremariam, T. K. and Batu, M. M. and Tola, S.  (2018), "The effect of real effective 

exchange rate on balance of payments in ETHIOPIA: A co-integrated VAR approach", 

Damodar N. Gujarati, (2004) “Basic Econometrics”, fourth edition, McGraw-Hill, companies. 
5 Priyatharsiny, S (2017), "The Impact of Exchange Rate on Balance of Payment: An 

Econometric Investigation on Sri Lanka", Proceedings of 7th International Symposium, 

SEUSL. 
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 بعنوان: Velickovska, (2014)دراسة  -

"Impact of Exchange Rate on Balance of Payment: An Investigation 

from PAKISTAN". 
لتأكددد مددن مهددار ت بدد ا  سددعار الصددرا اكمتغيددر مسددتل    لدد  االغددر  مددن  دد   الدراسددة 

 2007البيانا  الشهرية  ن فترا سبع سدنوا    جمع وي مياان المدفو ا  اكمتغير تابع ، 
 Granger، اختبددددار ARDL  دددددد مدددن الاختبددددارا   ليهدددا اجدددد ر الووددددا، ابدددقو  ،2013 –

يجابيدة  ،لنودص السدببية  مدا سدا د  لد  التوصد  إلد  اسدتنتاع وجدود   قدة جو ريدة، كبيدرا وا 
بين سعر الصرا ومياان المدفو ا  ا تبارال من فترا التأخر االربع  الهالد  ويد  بلدع معامد  

 سدعار ووددا ، وخلدص البود  إلد   ن اسدتلرار  131.3986سعر الصرا بعد الربع الهالد  ا
 الصرا قد يخلق بيية إيجابية البيية من خ   تشجيع الاستهمار.

وتميا ددا  ددن الدراسددا  السددابلة مددن جددانبين: الأو  يتعلددق  تُعدددتددأتي معنويددة الدراسددة التددي 
بالأامدة التددي تمددر بهددا سددورية والإضدداءا   لد  ناويددة  ساسددية فددي ميدداان المدددفو ا  السددوري 

كددأكبر العناصددر الرافدددا لميدداان الميدداان التجدداري و ددي دراسددة  هددر تغيددرا  سددعر الصددرا  لدد  
لدددق بالاسدددتنادا مدددن الدراسدددا  السدددابلة التدددي المددددفو ا  السدددوري بددداللاع الأجنبدددي، والهددداني يتع

 .في إاار توديد الع قة بين سعر الصرا ومياان المدفو ا  ُ رض  
 ميزان المدفوعاا وسعر الصرفلالإطار النةري ولًا: أ

 Balance of Payments :ميزان المدفوعاا
بأنددث "سددج  وسددابي يبددين ولددوق الدولددة والتااماتهددا تجددا  العددالم  يُعددر ا ميدداان المدددفو ا 

والتددي تنشددأ نتيجددة التعددام   التددي تلددوم بهددا  دد   الدولددة مددع الدددو  الأخددري وخدد    ،الخددارجي
"سددددج   ساسددددي مددددننم ومددددوجا تدددددون فيددددث جميددددع المعددددام    ،  و  ددددو6فتددددرا امنيددددة موددددددا"

                                                           
      الع قة بين سعر صرا الدينار العراقي والمياان التجاري للمدا   “2016فواي، سميرا. ا –موسن، سيماء  6
 .115-112  " مجلة الدنانير، العدد التاسع، ص. 2010-1990ا
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دال  و وكومدا   و شدركا   و مؤسسدا  موليددة التدي تدتم بدين مدوااني الدولددة  فدرا ،الاقتصدادية
 .7مع دولة  جنبية خ   فترا معينة  ادال ما تكون سنة"

 لكوندث ،العالمي وبالعكس الاقتصاد  ل  الواني الاقتصاد منها يا  التي الناف ا و  وب لك

 بالاقتصدادالدواني  الاقتصداد تدربا التدي ،الاقتصدادية العمليا  افةك فيث تدرع ال ي  لك السج 

 السدلع والخددما  انتلدا  وركدة وتتضدمن والمديونيدة، الداينية فيها تادوع تبادلية بع قا  العالمي

 الاقتصدادي لأي التوليد  مسدتوي  لد  بالغدة بأ ميدة المددفو ا  ميداان ويسدتأهر المدا ، ور س

 مدن يدرع فيث ما  فض ل  العالمي، بالاقتصاد المولي الاقتصاد تداخ  درجة يعكس لكونث، دولة

الدواني  الاقتصداد وقدوا الانتداع  يكد  الموتدوي ويد  مدن يضدال  يعكدس اقتصدادية، معدام  
 .دوليال  الانتاع قوي لتاور استجابتث ومدي التنافسية، وقدرتث

نهدددر اللدددوا المودددددا لسدددعر الصدددرا مدددن خددد   ندددروا يُ بأندددث ميددداان المددددفو ا   و  ميدددة
ويبدددين  هدددر السياسدددا  الاقتصدددادية  لددد   يكددد  التجدددارا  ،الالدددا و دددر  العمددد   الأجنبيدددة

الخارجية من وي  وجم المبادلا  ونو  سلع التباد ، الشيء ال ي يؤدي إل  متابعدة ومعرفدة 
، ويتكون ميداان المددفو ا  مدي تاور البنيان الاقتصادي للدولة ونتاي  سياساتها الاقتصادية

توددوي   مددن اددرا واوددد، العمليددا  مددن خمسددة وسددابا   ددي: الوسدداا الجدداري، وسدداا ال
 الر سمالية، مياان وركة ال  ا والنلد الأجنبي، فترا السهو والخاأ.

  Exchange Rate :سعر الصرف
تبداد  نسدبة معبّدرال  ندث بسدعر  ملدة دولدة بعملدة دولدة  خدري، يُعر ا سدعر الصدرا بأندث: "

 ا المعند  يعبدر بهدهمندال لهدا، و  تعدبمهابة سلعة والعملة الأخري  تعد فصودي العملتين ،عملتينال
دفعها من  ملدة معيندة للوصدو   لد  ووددا مدن  سعر الصرا  ن  دد الوودا  التي يجا

، بد لك يعدد الدرابا بدين الاقتصداد المولديّ والاقتصداد الددولي، فاسدتيراد  ي مندت   8" ملة  خدري
                                                           

 .115، ص:   "التموي  الدولي". الأردن: دار مجدلاوي1999الوسني،  رفا  تلي. ا 7

 .176، ص: " ساسيا  الاقتصاد الدولي" بيرو : منشورا  الولبي الولوقية  2003وشيش،  اد  اومد ا 8
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لموليددة التددي لا تتمتدّدع يتالدّدا تسددوية لهدد   المعاملددة، الأمددر الدد ي لا يمكددن  ن يددتم بددالعم   ا
باللبو  الدولي، و ليث لا بد من توديد  دد الوودا  من العملة المولية الواجا دفعهدا ملابد  

يمكن اللو  بدأن ك  وودا من العملة الأجنبية، وال ي يتودد  ن اريق سعر الصرا. و ليث 
 يدع والخدددددما  المعادددداا بصوددددللتوويدددد   سددددعار السدددد كوسدددديا  يضددددال  سددددعر الصددددرا يسددددتعم 

 . 9ية  خر لا بعمه نعبّرال  سعار م  العم   إل
بددين العددر  والالددا  ال مؤقتدد يعددد  لددخودددو  المدددي اللصددير ب لدد  يتددأهر سددعر الصددرا 

الأودددا  الأمنيددة  و العسددكرية  و السياسددية  و الأخبددار  ثقددد يكددون سددبب، اددع الأجنبدديللا لدد  
ين بسدوق لمتعدامللعام  الننسدي لا ليثوياغ    ،ا الاقتصادية والشايعا   و المضاربا  و ير 

 لدد  المدددي ،  مددا ويعددال  بددصجراءا  السياسددة النلديددة ،الصددرا  كهددر مددن العامدد  الاقتصددادي
ويدددد  يتددددأهر بددددأداء المؤشددددرا   ،الاددددابع الاقتصددددادي والإنتدددداجيفددددالمؤهر الأ ددددم  ددددو الاويدددد  

 .10الدو ا لفي مخت للسلعبالأسعار النسبية  ة ساسيوبصورا  ،الاقتصادية الوليلية

ثانيددداً: الإطدددار التحليلدددي لميدددزان المددددفوعاا فدددي سدددورية خدددلال فتدددرة الدراسدددة 
(2012-2018)11 

متددأهرال ، 2011شدهد ميدداان المددفو ا  السددوري تدد ورال سددريعال مددع بدايدة الأامددة فدي سددورية 
الوددرا، الدد ي رسّددختث النددروا التددي رافلدد   ،بصددورا  ساسددية بارتنددا   جددا الوسدداا الجدداري

فمددع تخريددا وتوقدّدا الغالبيددة العنمدد  مددن المنشددص  الانتاجيددة الصددنا ية فددي دمشددق وولددا، 
وخددروع المنددااق الننايددة السددورية مددن دايددرا السدديارا الوكوميددة، تراجعدد  الصددادرا  الننايددة 

                                                           
  "الع قا  الاقتصادية الدولية". الريا : دار المريخ للنشر. ترجمة:  بد الಋ 1987 رندر، مارك. ا - دسون، جون  9

 .145، ص:  لي مومد -مومد  بد الصبور منصور  -اث 

 .689، ص: ترجمة  شام  بد الಋ دن: دار الأ لية للنشر والتوايع.". الأر الاقتصاد  “2001سام ولسون، بو . ا 10

بيانا  مياان المدفو ا   ن  إ دادلعدم  ،2017-2012اقتصر  فترا الإاار التوليلي لمياان المدفو ا   ل  النترا  11
 لغاية تاريخ إ داد البو . 2018كام  العام 
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والسددلعية بصددورا كبيددرا، وارتنعدد  بالملابدد  قيمددة المسددتوردا  متسددببة بعجددا مددامن فددي الميدداان 
 السوري، وبدور  في الرصيد الكلي لمياان المدفو ا .التجاري 

 

 
 مريكي(أ)مليون دولار  2017-2012  (: مكوّناا ميزان المدفوعاا السوري خلال الفترة1الشكل رقم )

 بالاعتماد على بياناا ميزان المدفوعاا.المصدر: من اعداد الباحث 
مليددار دولار  6.5وينهددا بنوددو وقدددّر  2012ويدد  بلددع  جددا الميدداان التجدداري  روتددث  ددام 

 2015، وليبددد  فددي  ددام 2014-2012 مريكددي، ليبددد  بعددد ا بددالتراجع التدددريجي خدد   النتددرا 
بالتوسدن بصدورا متسددار ة، ويسدجّ  العجدا ا تبددارال مند   لددك العدام تراجعدال واضددوال، وفيمدا يلددي 

 تولي  لوسابا  مياان المدفو ا :
 الحساب الجاري:

ث  جدواا  متتاليدة، إلا  ن  د ا العجدا فدي رصديد الوسداا الجداري  لد  الدر م مدن تسدجيل
اتخ  اتجا ال متراجعال خ   فترا الدراسة، مع تناو  في معدّلا    ا التراجع، وقد بلع التراجع 

مليدار دولار  2.7% ، ليبلدع نودو 60ابنسبة  2014ملارنة مع  2015في العجا  قصا   ام 
مليار دولار، وبالنسبة اللاا   1 جاال بنوو  2017 ام  مريكي، واستمر التوسن ليسج  في 
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 8 بملدددار  جددا سُددجّ  ويدد  ،السددورية الأامددة سددنوا   ولدد  مددع  قصددا  العجددا بلددعالخدداص 
 لترشددددديد اتبُعددددد  التدددددي السياسدددددا  مختلدددددا مدددددع بدددددالتراجع بعدددددد ا بدددددد   مريكدددددي، دولار مليدددددار

 إلا ،و بيهددا المسدتوردا  تللدديص فدي مددا نو دال  نجودد  والتدي ال ولددة النتدرا خدد  المسدتوردا  
، وتراجددع الصددادرا  جهددة مددن الددد م وجددود  دددم مددع خاصددة العجددا تغايددة مددن تمكّددن لددم  نهددا

إلدد   2011مليددار دولار  مريكددي فددي  ددام  9.3 نوددوبصددورا كبيددرا مددن الميدداان  يددر النناددي 
الد ي شددهد الربددع الأخيددر منددث  2014، إلا  ن العددام 2015مليدار دولار  مريكددي فددي  ددام  2.6

قداد العجدا مدرال  خدري  ،12الإنتداعارتنا ال في قيمة المستوردا  مدن المدواد الأوليدة ومسدتلاما  
      الأ دددددددوام الددددددده   الأخيدددددددرا  ل رتندددددددا ، ليعدددددددود بعدددددددد ا إلددددددد  الانخندددددددا  والاسدددددددتلرار خددددددد  

 .  مليار دولار  مريكي  ل  التوالي2.25، 2.45، 2.6  مسج ل ا2017-2015ا

                                                           
تم التوجّث نوو الاستيراد لتعوي   ،المواد الأساسية التي كان  تنُت  موليّال التراجع الانتاجي الكبير لكهير من بسبا  12

 واجة السوق الموليّة من     المواد، ما سبّا ارتنا ال كبيرال بليمة المستوردا  السورية خ   فترا الأامة.
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 )الوحدة: مليون دولار أميركي( 2017 – 2012 الميزان التجاري السوري خلال الفترة(: 2الشكل رقم )

 بالاعتماد على بياناا التجارة الخارجية. المصدر: من اعداد الباحث
إلد   2011مليدار دولار  مريكدي فدي العدام  5.7فلد تراجع  من  :الصادرا وفيما يتعلق ب

، وي  شهد  لك العدام اننراجدا   ددا 2015مليون دولار  مريكي فلا خ   العام  750 نوو
منااق إنتاجية تعود إل  كندا الدولدة  دا وبد    ، ل  مختلا المستويا  السياسية والأمنية

را  خري،   ا التادور  وقدا تدد ور الصدادرا  ويد  نلودن اسدتلرار ا خد   الإنتاع مبوبد   
الدد ي سددجّ  صددادرا  بلغدد   2017لتعددود إلدد  التوسددن خدد   العددام  2016-2015العددامين 
مسدددجّلة  2011فددي العدددام  ا المسدددتوردا بلغدد   رو . و مليددون دولار  مريكدددي 930نودددو قيمتهددا 

–2012لتراجع بمعددلا  مرتنعدة خد   النتدرا وبدد   بعدد ا بدا ،مليدار دولار  مريكدي 15نوو 
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مليددددار دولار  3.2، لتسدددتلر خدددد   السددددنوا  الدددده   الأخيددددرا  ندددد مسددددتوي قريددددا مددددن 2015
 . مريكي

 
 2017-2012معدل نمو التجارة الخارجية خلال الفترة  :(3الشكل رقم )
 بالاعتماد على بياناا التجارة الخارجية. المصدر: من اعداد الباحث

 الصادراا للمستورداا:تاطية 
 لددد  الدددر م مدددن تراجدددع قيمدددة المسدددتوردا  خددد   فتدددرا الأامدددة، إلا  ن تراجدددع الصدددادرا  

%  ددام 24بصددورا   لدد  مددن نسددبة تراجددع المسددتوردا ، قدداد  دد ا المؤشددر نوددو التراجددع مددن 
، مددا تسددبا فددي ترسدديخ  جددا 2017% خدد   العددام 12، ليصدد  إلدد  نسددبة لا تتجدداوا 2012

  ا  واستمرار استنااا الأصو  الاوتيااية.مياان المدفو 

 3,224   1,905   1,093   788   721   692  

 13,228   9,790   9,585   5,547   4,925   5,953  

2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 IMالمستوردات  EXالصادرات 
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 ) تاطية الصادراا للمستورداا )الوحدة مليون دولار أمريكي :(1الجدول رقم )

 المستورداا الصادراا العام
 تاطية الصادراا

 اللمستوردا
 المستورداا الصادراا العام

تاطية الصادراا 
 اللمستوردا

2012 3,224 13,228 24% 2015 788 5,547 14% 

2013 1,905 9,790 19% 2016 721 4,925 15% 

2014 1,093 9,585 11% 2017 692 5,953 12% 

 بالاعتماد على بياناا التجارة الخارجية. المصدر: من اعداد الباحث
 نسبة عجز الحساب الجاري الى النات  المحلّي الإجمالي:

النسددبة، يشددير إلدد  اضددارار %، ويدد  إن تجدداوا  دد   5-تعددد النسددبة المعياريددة الملبولددة 
الاقتصدداد إلدد  اللجددوء إلدد   صددولث الاوتياايددة  و الاقتددرا  لتغايددة  جددا الوسدداا الجدداري، 

، وي  بلغ      النسبة  قصدا ا 2017-2012و  ا  و وا  الاقتصاد السوري خ   النترا 
 ، إلا  ن تراجدع  جدا2014مع اشتداد  جا الوسداا التجداري والوسداا الجداري خد    دام 

الوساا الجاري مع توسّن النات  الإجمالي المولّي تسدبا فدي تراجدع  د   النسدبة لتصد  إلد  
 .2017% خ   العام 6-

 الإجمالي )الوحدة مليون دولار أمريكي( عجز الحساب الجاري الى النات  المحلّي :(2الجدول رقم )
 عجز الحساب الجاري النات  الإجمالي المحلي العام

 عجز الحساب الجاري  نسبة
 الى النات  المحلّي الإجمالي

2012 46,762 7,883- -17% 

2013 26,980 6,982- -26% 

2014 24,043 6,851- -28% 

2015 19,775 2,732- -14% 

2016 13,614 2,347- -17% 

2017 17,647 1,093- -6% 

 المركزي والمكتب المركزي للإحصاء.الباحث بالاعتماد على بياناا المصرف المصدر: من اعداد 
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 :الحساب الرأسمالي
 لد  المسدتوي المسدج   2017خد   العدام فلد وافن النداي  المسدج  فدي  د ا الوسداا 

مليدددون دولار  مريكدددي، إ  بلغددد  التودددوي    6 ،  ندددد  قددد  مدددن 2016-2014خددد   النتدددرا ا
مليددون  10مددا يعدداد   2017العددام الر سددمالية الددواردا إلدد  اللاددر اتوددوي   المهدداجرين  فددي 

دولار  مريكددي، ملابدد  توددوي   المهدداجرين الصددادرا مددن اللاددر باتجددا  الخددارع والتددي سددجل  
 مليون دولار  مريكي. 5نوو 

، 2013و خيدددرال، سدددجّ  الوسددداا المدددالي ت بددد بال خددد   فتدددرا الدراسدددة، فبعدددد تراجعدددث خددد   
مليددار دولار  مريكددي، وليبددد   3والي لبلددع ودد 2014توسددن الندداي  المسددج  فيددث خدد    ددام 

بعد ا بالتراجع بصورا تدريجية الأمر ال ي يمكن ردّ  بصدورا  ساسدية إلد  تدأهير خدا التسدهي  
الايتماني الإيراني، ال ي تسبا في ارتنا  كبير في الخصوم المسجّلة ضدمن الوسداا المدالي 

  .2014من   ام 
 الصرف على الميزان التجاري النموذج القياسي لأثر سعرثالثاً: 

، سدنواو  دراسدة   قدة 2018-2012بعد توليلنا لتادور ميداان المددفو ا  خد   النتدرا 
التغيدددرا  الواصدددلة فدددي سدددعر الصدددرا  لددد  الميددداان التجددداري السدددوري، و لدددك بهددددا توديدددد 
ابيعددة الع قددة والوقددوا  لدد  مدددي اسددتخدام سددعر الصددرا كددأداا للسياسددة الاقتصددادية فددي 

لاقتصدداد السددوري مددع الننريددة الاقتصددادية، التددي تددري  ن سددورية، و يضددال مدددي تاددابق والددة ا
 الانخندددا  فدددي سدددعر الصدددرا يدددؤدي إلددد  تللددديص العجدددا فدددي الميددداان التجددداري، سيسدددتخدم 

الد ي يأخد  فدي الا تبدار  ،Error Correction Model (ECM)»13»نمدو ع تصدوية الخادأ

                                                           
الاوي  إلا  نث من النادر   ن  ناك   قة تواانية  ل  المدي :ويلوم منهوم نمو ع تصوية الخاأ  ل  فرضية مؤدا ا 13

 ن تتولق، كما وقد يأخ  المتغير التابع قيمال مختللة  ن قيمتث التواانية، ويمه  النرق بين الليمتين  ند ك  فترا خاأ 
ويتم تعدي   و تصوية الخاأ  و جاء منث  ل  الأق  في المدي الاوي ، ول لك جاء  تسمية   ا النمو ع بنمو ع  ،التواان
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التددددابع ومودداتددددث، التنا دددد  الوركددددي الددددديناميكي فددددي المدددددي اللصددددير والاويدددد  بددددين المتغيددددر 
ويسددتهدا  كددس قيمددة المتغيددر التددابع النعليددة فددي المدددي اللصددير التددي لا تتسدداوي مددع قيمتهددا 

هدد ا لالتواانيددة فددي المدددي الاويدد ، لدد لك فصنددث فددي المدددي اللصددير يكددون  ندداك تصددوية جايددي 
ويضاا نمو ع تصوية الخاأ كمتغير مباأ لنترا واودا في نمدو ع   قدة المددي  ،الاخت  

 .14اللصير بجانا فروق المتغيرا  الأخري الساكنة في النمو ع
 توصيف النموذج:

ع قددة ارديددة مددع سددعر الصددرا الميدداان التجدداري يددرتبا ب الننريددة الاقتصددادية تلددو : إن
، ويدد  يعمدد  الارتندددا  فددي سددعر الصددرا  لددد  انخنددا  الأسددعار الموليددة وارتندددا  الاسددمي

الأسعار الأجنبية، الأمر الد ي يدؤدي إلد  انخندا  الالدا المولدي  لد  المنتجدا  الأجنبيدة، 
 وايادا الالا المولي والأجنبي  ل  المنتجا  المولية ومنث ايادا الصادرا . 

سدعر الصدرا و هرية ممهّلدة للميداان التجداري، س سد  امنيدة شد ولغر  الدراسة ستسدتخدم
  84العدددر  النلددددي، والندددات  المولدددي الإجمدددالي الاسدددمي، وتضدددم  ددد   الس سددد  او المدددوااي، 

، 201815وتدد  شدددهر كدددانون الأو  لعدددام  2012مشددا دا تمتدددد مدددن شددهر كدددانون الهددداني لعدددام 
 توضة المعادلة التالية صيغة النمو ع: 

TB= β0 + β1*EX + β2*GDP + β3*M2 + 𝛆 

 

 

 

                                                                                                                                        

من فوص وتولي  سلوك المتغيرا   ل  المدي اللصير من  ج  الوصو  إل   ECMيمكننا نمو ع   إ ،اأتصوية الخ
 .التواان  ل  المدي الاوي 

  " اختبارا  السببيّة والتكام  المشترك في تولي  الس س  الامنيّة". 2011 ربش شنيق، نلار  همان، اسما ي  رول  ا 14
 .85، ص2011، سوريا، 05، العدد 33  العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية واللانونية، المجلد مجلة جامعة تشرين للبوو  والدراسا

 البيانا  موجودا في الملوق. 15



 ...           ..د. شادي بيطار الموازي ( لدراسة أثر سعر الصرفECMاستخدام نموذج تصحيح الخطأ )
 

98 

 

 وي  إن:

TBالمتغير التابع ويمه  المياان التجاري :. 

EXسعر الصرا السايد في السوق الموااي ويتخ  شك  السعر المباشر :. 
GDP16.: النات  المولي الإجمالي الإسمي  

M217: العر  النلدي. 
β0, β1, β2, β3معام   النمو ع :، 

:ε .الخاأ العشوايي 

 لمتايراا النموذج القياسي: الوصف الإحصاجي 
نتددداي    دددم الملددداييس الإوصدددايية الوصدددنية لمتغيدددرا  النمدددو ع   ،3يوضدددة الجددددو  رقدددم ا

ملدددداييس النا ددددة ، بغددددر  وصددددا ابيعددددة المتغيددددرا ، و لددددك مددددن خدددد   وسدددداا 18اللياسددددي
لاختبدار تدوا   Jarque-Beraملياسي الالتواء والتنلاة واختبار و ملاييس التشت ، و المركاية، 

 .البيانا  ابيعيال 
 
 
 

                                                           
الليمة النلدية لجميع السلع والخدما  المنتجة في بلد ما مارووال منها قيمة السلع والخدما  المستخدمة في الإنتاع  ي  16

 بأسعار السوق الوالية. ةل مليّم الموللة خ   فترا معيّنة نث يشير إل  الليمة المضافة 

ا ر  النلد بمعنا   1Mو دو يتألا من: الكتلة النلدية  ،ويالق  ليث  ويانال السيولة المولية  و التعريا الواسدع للنلدد 17
مصرفي ما  دا ودايع الوكومة الضيق: النلد المتداو  خارع المصارا، والودايع تود  الالدا بالليرا السورية لدي الجهاا ال

مضافال إليث شبث النلد اويتكون من ودايع لأج  وودايع التوفير بالليرا السدورية والودايدع بدالعم   الأجنبية لك   ،المركاية 
 ،والمؤسسا  المالية  ير المصرفية لدي الجهاا المصرفي -مليم–من المؤسسا  العامة الاقتصادية واللاا  الخاص 

 .الإوصايية الصادرا  ن مصرا سورية المركايالنشرا 

 لم يتم وصا للية المتغيرا  وسيتم العلي  في فلرا اختبار التعدد الخاي. 18
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 (TBلمتايري الميزان التجاري )الإحصاجية  (: الخصاجص3الجدول رقم )
 (2018-2012( خلال الفترة )EXوسعر الصرف الموازي )

Pro. Jarque-

Bera 
Kurtosis Skewness Std. Dev. Minimum Maximum Median Mean  

0.0000 204.23 9.61 -1.91 94642 622680- -11475 -125645 -139519 TB 

0.0128 8.72 1.42 -0.01 173.18 67.91 588.27 297.18 311.26 EX 
 .EViews9 مخرجاا على بالاعتماد الباحث، اعداد من: المصدر

 ن الميدداان التجدداري قددد ولددق  كبددر  جددا فددي شددهر تشددرين الأو   ددام   3ا ن الجدددو بدديّ 
فددي شددهر تشددرين الأو   ددام مسددجّ  كددان  قدد   جددا بينمددا ، مليددار  .س 623بملدددار  2018
 140نودددو ، ويددد  كدددان متوسدددا العجدددا خددد   فتدددرا الدراسدددة مليدددار  .س 12بودددوالي  2012
 صددددددغر مددددددن  «Jarque-Bera»الملابلددددددة لاختبددددددار  «P-Value»، ون وددددددن  ن  .س مليددددددار

للتوايددددع خضددددع تفددددصن بيانددددا  متغيددددر الميدددداان التجدددداري لا  مددددن هددددمو  ،%5مسددددتوي المعنويددددة 
 الابيعي.
ملابدد  الدددولار  س .  67.9المددوااي فكاندد   دندد  قيمددة لددث فددي السددوق سددعر الصددرا  مددا 
ملابد  الددولار الأمريكدي  س .  588.27، وبلدع 2012في شهر كانون الهاني لعام  الأمريكي

 311.26كدأ ل  قيمدة لدث، بمتوسدا خد   فتدرا الدراسدة ملددار   2016في شهر  يار من  دام 
 Jarque-Beraالملابلدددددة لاختبدددددار  P-Valueابددددد  الددددددولار الأمريكدددددي، ون ودددددن  ن مل س . 

فصن بيانا  متغير سعر الصرا المدوااي لا يخضدع  من هم% و 5 صغر من مستوي المعنوية 
 للتوايع الابيعي.

 اختبار خصاجص السلاسل الزمنية:
رسددم مشددا دا  المتغيددرا  لمعرفددة ت: لتوليدد  الس سدد  الامنيددة اختبددار الاسددتقرارية بيانيدداً 

الاتجددا  العددام لهددا، والرسددم البيدداني  دنددا  يبددين بعدد  خصددايص الس سدد  الامنيددة المدروسددة، 
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مشدددكلة الاتجدددا  العدددام، ممدددا يدددد   لددد   ددددم     نهدددا تعددداني3ويددد  ي ودددن مدددن الشدددك  رقدددم ا
 استلرارية الس س  الامنية المدروسة.

 

 متايراا الدراسة زمنياً بالصياة اللوغاريتمية اتجاه اتجاه متايراا الدراسة زمنياً 
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 اتجاه متايراا الدراسة زمنياً  :(3الشكل رقم )

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 

 collinearity Test - Multi:اختبار التعدد الخطي بين المتايراا المستقلة
ن ودن وجدود ويد   ،  معام   الارتباا بين المتغيدرا  المدروسدة4ا رقم يوضة الجدو 

  قددة ارديددة وقويددة و ا  دلالددة إوصددايية بددين المتغيددرا  المسددتللة: سددعر الصددرا المددوااي 
  0.82النلددي ا  ، سدعر الصدرا المدوااي والعدر 0.85والنات  المولدي الإجمدالي الاسدمي ا

: النددات  المولددي سيسددتبعد متغيددران ، لدد لك 0.94والنددات  المولددي الإجمددالي والعددر  النلدددي ا
الإجمالي الاسمي والعر  النلدي، والاكتناء بدراسة  هر سعر الصدرا المدوااي  لد  الميداان 

 التجاري.
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 معاملاا الارتباط لمتايراا الدراسة: (4الجدول رقم )
Variable TB EX GDP M2 

TB 1 -0.66 -0.75 -0.74 

EX -0.66 1 0.85 0.82 

GDP -0.75 0.85 1 0.94 

M2 -0.74 0.82 0.94 1 

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 

 Unit Root Tests  اختبار جذر الوحدة:
الدرجدة  لإجراء اختبارا  التكام  المتداامن يشدترا  ن تكدون الس سد  الامنيدة مسدتلرا مدن 

اختبدار جد ر الووددا للوكدم  لد  اسدتلرار  د   الس سد ، ويهددا  ننسها، ولأج   لدك نسدتعم 
اختبار ج ر الوودا إل  فوص خدواص الس سد  الامنيدة لكد  المتغيدرا  خد   فتدرا الدراسدة، 

لاختبددار  ،(ADF) ور ددم تعدددد اختبددارا  جدد ر الوودددا، إلا  ننددا نسددتخدم ديكددي فددولر الموسددع
-P . فدص ا كاند  H0سلسلة الامنية  ير مسدتلرا: اللايلة بوجود ج ر الوودا اال ،فرضية العدم

Value  الملابلة لإوصاييةT-Statistic فرضدية العددم والتدي تدنص  لد   نلبد % 5  كبر مدن
 و نا  نهر  نتاي  اختبار ج ر الوودا، كما  و موضدة بالجددو  ، ن االسلسلة  ير مستلرا 

ممدا يعندي  نهمدا متكدام ن  ندد الندرق  ن المتغيّرين قد استلرّا بعدد  خد  الندرق الأو ،   5رقم ا
 I~ (1).19الأو  

 لمتايراا الدراسة ADFالسكونية اختبار نتاج  : (5الجدول رقم )

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Null Hypothesis: variable has a unit root 

Test for unit root in: Level F.D 
 

Exogenous None درجة التكامل 
LN_TB 0.31113 -14.55 

I(1) 
Prob.* 0.7733 0.0000 

LN_EX 1.7285 -5.9776 
I(1) 

Prob .* 0.9791 0.0000 

Test critical values: 5% -1.9445 -1.9445 
 

 .EViews9 مخرجاا على بالاعتماد الباحث، اعداد من: المصدر
                                                           

19 Dickey, David. A, and Fuller, W. A, (1981),''likelihood ratio statistics for autoregressive 

time series with a unit root'' Econometrica, vol. 49, No.4. 
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 The Co-integration Test  :اختبار التكامل المشتر 
 الامنيددةوجددود تددواان فددي الأجدد  الاويدد  بددين الس سدد   إمكانيددة :بالتكامدد  المشددترك يلصددد

الس سدد   بيانددا  نددث ليسدد  فددي كدد  الوددالا  التددي تكددون فيهددا مسددتوياتها، و  يددر المسددتلرا فددي 
إ ا كاند  متكاملدة  الامنيدةالس سد   فبياندا  ، ير ساكنة يكدون الانوددار الملددر اايندال  الامنية

الانوددار الملددر  يدر اايدا  د ا مدا  يكدون فيهدا الامنيدةالس سد   بياندا فصن  ،من رتبة واودا
وجددود  كهددر مددن  لإمكانيددة ويسددتخدم اختبددار جو انسددون ،جرانجددر –انجدد  ا   ددا إليددث كدد  مددن

 .مستل  متغيرمتجث للتكام  المشترك وي  توتوي النما ع  ل   كهر من 
إلدد  رفدد  فرضددية العدددم اللايلددة:   ،6ارقددم الجدددو  تشددير نتدداي  اختبددار جو انسددون فددي 

ويدد   ن الليمددة الموسددوبة لنسددبة %، 5بعدددم وجددود تكامدد  مشددترك و لددك  نددد مسددتوي دلالددة 
 نددددد  15.41، و دددي  كبدددر مدددن الليمدددة الورجدددة التدددي بلغددد  16.393  بلغددد  LRالإمكانيدددة ا

 نهددا لا  ممددا يعندديالنرضددية البديلددة بددأن المتغيددرا  متكاملددة  %، وبدد لك تلبدد 5مسددتوي دلالددة 
متشدابها،ل و ن  نداك متجدث متكامد  ممدا يدد   لد  سلوكال    تنهريبو كهيراتبتعد  ن بعضها 

 وجود   قة تواانية في المدي الاوي .
 اختبار التكامل المشتر  بين سعر الصرف والميزان التجارينتاج  : (6الجدول رقم )

5% percent 

critical value 
Likelihood 

Ratio (LR) 
Eigen value Hypothesized 

 No. of CE(s) 
15.41 16.393 0.41 None 
3.76 0.851 0.08 At most 1 

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 

 Error Correction Model( ECMالخطأ: )تقدير نموذج تصحيح 
 الخادأ إلد  تصدوية ودد إضدافة  ن يعندي النمدو ع متغيدرا  بدين المشدترك التكامد  وجدود إن

 التدواان إل  اللصير الأج  في الاخت لا  تكيا سر ة يليس وال ي ،«ECT» الملدر النمو ع

 الع قدة  هدر تمهد  المستللة المتغيرا  في للتغير المتبااية إل   ن الليم ير ش الأج ، وقد اوي 
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 الأج  في السببية الع قة  هريمه   الخاأ تصوية ودفي وين  ن  اللصير، الأج  في السببية

.الاوي 
20 

ا تمددداد نتددداي  اختبدددار السدددببية وقددديم معدددايير توديدددد  ددددد فتدددرا  التبدددااؤ الامندددي نختدددار ب
yt∆   وفق المعادلة التالية:ECMفجوتين امنيتين  ند تلدير نمو ع ا = c + α1 yt−1 + α2 x1t−1 + α3 x2t−1 + ⋯ + αk+1 xkt−1 + ∑ ∅1i ∆yt−ip−1i=1 +∑ ∅2i ∆x1t−iq1−1i=0 + ∑ ∅3i ∆x2t−iq2−1i=0 + ⋯ + ∑ ∅k+1i ∆xkt−iqk−1i=0 + εt  

 :إنوي  
P, q1, q2, …, qk.تمه  فترا  الإبااء لمتغيرا  الدراسة : 

 : ود الخاأ العشوايي.εt .الأول  النروق: ∆
 متغيدرالو  LN_TBتدابع المتغيدر الوبتابيق المعادلة السابلة  ل  متغيرا  النمدو ع و دي 

LN_TBt∆ 21ويكتا النمو ع بالصورا التالية: LN_EXمستل  ال = c + α1 LN_TBt−1 + α2 LN_EXt−1 + ∅1∆LN_TBt−1 +∅2∆LN_TBt−2 + ∅3∆LN_EXt−1 + ∅4∆LN_EXt−2 + εt. 
 : ل  متغيرا  النمو ع ECMنتاي  نمو ع   7رقم ا يوضة الجدو 

  

                                                           
20 Jones, J.D. and D. Joulfaian, 1991. Federal government expenditures and revenues in the 

early years of the American republic: Evidence from 1792-1860. J. Macroecon., 13: 133-155. 
سيتم التعام  مع المتغيرا  بصيغتها اللو اريتمية كونها كان  مرولة من مراو  استلرارية الس س  المدروسة، كما  ن  21

   ا التووي  ياي  الاتجا  الأسي للمتغير وب لك تتوو  صيغة النمو ع الغير خاية إل  صيغة خاية. 
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 D(LN_TB)الخطأ حيث المتاير الداخلي  تصحيح نموذج تقدير نتاج : (7رقم ) الجدول
CointEq1 Cointegrating Eq: 

1.000000 LN_TB(-1) 

0.80 

(7.71) 

[0.0000] 
LN_EX(-1) 

7.2 C 

D(LN_TB) Error Correction: 

-0.62 

(-4.74) 

[0.0000] 

CointEq1 

-0.11 

(-0.82) 

[0.4159] 

D(LN_TB(-1)) 

-0.001 

(-0.01) 

[0.9949] 

D(LN_TB(-2)) 

0.46 

(0.70) 

[ 0.4846] 

D(LN_EX(-1)) 

1.36 

(2.04) 

[ 0.0446] 

D(LN_EX(-2)) 

-0.05 

(-1.07) 

[0.2896] 

C 

Adj. R-squared = 0.353290 R-squared = 0.393710 

S.E. equation = 0.390909 Sum sq. resids = 11.46076 

Akaike information criterion = -1.347803 F-statistic = 9.740621 

Log likelihood = -35.73546 Prob(F-statistic) = 0.0000 

Mean dependent = -0.005123 Akaike AIC = 1.030505 

S.D. dependent = 0.486095 Schwarz SC = 1.207872 

Determinant resid covariance (dof adj) = 

0.000735. 
Durbin-Watson stat = 2.09 

Number of coefficients = 7 Determinant resid covariance = 0.000630 

 Schwarz criterion = -0.933947 

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 
ويدد  تتبددين  ،مددن الجدددو  السددابق نلددر  نتدداي  الع قددة  لدد  كدد  الأجلددين اللصددير والاويدد 

  قددة الارتبدداا فددي الأجدد  اللصددير بددين نمددو الميدداان التجدداري ونمددو سددعر الصددرا المددوااي، 
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كما يمكن  ن نعبِّر  ن   قة الارتباا  ل  الأج  الاوي  بين متغيدر الميداان التجداري وبدين 
 سعر الصرا الموااي، بالصيغة التالية:

EC = LN_TB - (7.2   0.80*LN_EX)  ومنث  

LN_TB = -7.2 - 0.80*LN_EX 

 تشددير قدديم اt مددا  لدد  الأجدد   ،  إلدد  معنويددة سددعر الصددرا المددوااي  لدد  الأجدد  الاويدد 
ويد   ندث  ،اللصير فينهدر  هدر سدعر الصدرا المدوااي  لد  الميداان التجداري بعدد شدهرين

 معنوي  ند التأخر الهاني. 
  39مدو ع تنسدر تلريبدال،  ي  ن التغيدر فدي متغيدرا  الن %39بلغ  قيمة معام  التوديد% 

 من التغيرا  في نمو المياان التجاري.

 تشددير قيمددة دوربددن وااسددون اDW=2.09إلدد   دددم وجددود مشددكلة 2  تلريبددال معادلددة لددد ا  
 ارتباا  اتي بين البواقي.

 تشير قيمة فيشدر اF=9.74إ   ن  ،  إلد  معنويدة النمدو عP-Value  الملابلدة لهدا  قد  مدن
الأجد  بددين سدعر الصدرا المدوااي وبدين رصديد الميدداان ،  ي  ندث توجدد   قدة اويلدة 5%

        و ددد ا مدددا  كّدتدددث قيمدددة معامددد  تصدددوية الخادددأ فدددي الأجددد  اللصدددير ويددد  بلغددد   التجددداري،
وقددد  خدد   إشددارا سددالبة وتعنددي التراجددع إلدد  الليمددة التواانيددة، وقيمتددث تعنددي  ن  ، 0.62-ا

 ال ي الأجدد  الاويدد  يصددوة  شددهريالانوددراا النعلددي لنمددو الميدداان التجدداري  ددن التددواان فدد
%،  ي تسددتغرق  قدد  مددن شددهرين لتعددود لمسددتوا ا التددوااني إهددر ودددو  صدددمة 62بملدددار 

 تار   ل  متغيرا  النمو ع.

 Granger Causality Test  :اختبار السببية
  شدار كمدا - يعندي الاختبدار مود  النمدو ع فدي المتغيدرا  بدين المشدترك التكامد  وجدود إن

 الأجلين في السببية الع قة اتجا  توديد ولكن، الأق   ل  واود اتجا  في سببية وجود - رانجر

 نمدو ع فدي  رانجدر اختبار سدببية إدخا  يتالاة، الدراس مو  المتغيرا  بين والاوي  اللصير
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22وضدة  السدببية. وقدد اتجدا  الخادأ لمعرفدة تصدوية
Engle-Granger 23و

Granger كيدا ، 
فدص ا  ، ECMالخادأ ا تصدوية نمدو ع فدي السببية لاختبار التلليدية  رانجر اريلة يمكن إدخا 

 تصدوية نمو ع استخدام يمكن فصنث مشتركال، تكام ل  متكاملة VARنمو ع  في كان  المتغيرا 

 الوصدو  سدر ة وتلددير، السدببية توديدد  جد  مدن VARالمشدتق مدن نمدو ع  ،VECMالخاأ 

 .النمو ع في المتغيرا  بين اللصير الأج  في اخت    ي من الأج  التواان اوي  إل 
، ويدد  تشددير نتدداي    نتدداي  اختبددار الع قددة السددببية لمتغيددرا  الدراسددة8يوضددة الجدددو  ا

مدددع فجدددوتين امنيتدددين  ندددد  LN_TBيسدددبا المتغيدددر  LN_EX   ن المتغيدددر 8الجددددو  رقدددم ا
لا يسدبا  LN_EX%، ومن هم  نرف  فرضية العددم التدي تلدو  إن المتغيدر 5مستوي دلالة 

 نددد مسددتوي  LN_EXلا يسددبا المتغيددر  LN_TB، فددي وددين  ن المتغيددر LN_TBالمتغيددر 
لا  LN_TB%، إ  إننددددا لا نسددددتايع رفدددد  فرضددددية العدددددم التددددي تلددددو : إن المتغيددددر 5دلالددددة 

وبدد لك توجددد   قددة سددببية  ا  اتجددا  واوددد مددن المتغيددر المسددتل  ، LN_EXر يسددبا المتغيدد
 .%5سعر الصرا الموااي باتجا  المتغير التابع المياان التجاري  ند مستوي معنوية 

 لمتايراا الدراسةاختبار السببية نتاج  : (8الجدول رقم )
Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 2012M01 2018M12 
Prob. F-Statistic Obs Lags Null Hypothesis: 
0.0020 6.73505 

82 2 LN_EX does not Granger Cause LN_TB 
0.9105 0.09385 LN_TB does not Granger Cause LN_EX 

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 
 
 

                                                           
22 Engle, R.F, and Granger, C.W.J. (1987) “Co integration and error Correction: 

Representation, estimation and Testing”. Econometrica, vol. 55, No. 2. 
23 Granger, C.W.J. (1988) Some Recent Development in a Concept of Causality. Journal of 

Econometrics, 39, 199-211. 
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  :الاختباراا التشخيصية للنموذج المقدر
 للتوايدع البدواقي خضدو  مدن نتأكدد  ن يجدا الملددر النمدو ع صدوة مدن التولدق  جد  مدن

 . اتيال  مرتباة و نها  ير الابيعي
   اختبار التوزيل الطبيعي للبواقي:

ابيعيددال  م لا، وينهددر اختبددار كاوسددكي لبيددان مددا إ ا كاندد  البددواقي تتددوا  توايعددال  يسددتخدم
والدد ي يبددين منددث  ن إوصددايية الاختبددار بلغدد  فيددث  Jarque-Beraنتدداي  اختبددار  4الشددك  رقددم

وبمدا  ن الليمدة الاوتماليدة  كبدر مدن مسدتوي المعنويدة  p-value=0,82، بليمة اوتماليدة 0.38
 نلب  فرضية العدم اللايلة بأن البواقي تتوا  ابيعيال.%، فصننا 5

 
 اختبار التوزيل الطبيعي للبواقينتاج   :(4الشكل رقم )

 .EViews9اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا  المصدر: من

 :للبواقي اختبار الارتباط الذاتي
مدددن مشدددكلة  خدددا   مدددن  جددد  التولدددق مدددن صدددوة النمدددو ع الملددددر يجدددا  ن نتأكدددد مدددن  ندددث 

 Ljung-Boxاختبدار  ونسدتعم  الارتباا ال اتي،  ي نتأكد من  ن البدواقي  يدر مرتبادة  اتيدال،
يشددير الاختبددار إلدد   دددم رفدد  فرضددية العدددم التددي تعنددي ، ويدد   9ا كمددا يبددين الجدددو  رقددم

 %.5 دم وجود ارتباا  اتي  ند مستوي دلالة 
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 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي  نتاج (:9الجدول رقم )
VEC Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 
Df Prob. Adj Q-Stat Prob. Q-Stat Lags 
--- --- 0.734182 --- 0.725118 1 
--- --- 1.660702 --- 1.628761 2 
6 0.6656 4.082191 0.6820 3.960565 3 
10 0.8491 5.581934 0.8639 5.386247 4 
14 0.6418 11.55762 0.6866 10.99307 5 
18 0.6034 15.84458 0.6645 14.96247 6 
22 0.7472 17.28953 0.8016 16.28255 7 
26 0.7711 20.42303 0.8319 19.10657 8 
30 0.8623 21.77026 0.9084 20.30410 9 
34 0.8207 26.40273 0.8885 24.36466 10 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 
df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 
after adjustment for VEC estimation (Bruggemmann, et al. 2005) 

 .EViews9 مخرجاا على بالاعتماد الباحث، اعداد من: المصدر

 تحليل مكوناا التباين ودالة الاستجابة الفورية: 
متجث الانودار ال اتي، لاختبار مصدادر التغيدر فدي المتغيدر و ي  بارا  ن  دوا  ضمن 

التدددابع، وفدددي ودددين تتبدددع دالدددة الاسدددتجابة النوريدددة اسدددتجابة المتغيدددر التدددابع لتغيدددر منددداج  فدددي 
المتغيدر المسدتل ، يلدوم اختبدار مكونددا  التبداين بنصد  التبداين فددي الخادأ المتوقدع لكد  متغيددر 

 .24لمتغيرا  الداخلةإل  مكونا ، يمكن  ن تنسا إل  ك  من ا
 Variance Decomposition-1 :تحليل مكوناا التباين-1

يعكس تولي  التباين   مية المتغيرا  العشوايية في النمو ع، وي  ينهر الاختبار الكمي 
  tتأهير المتغيرا  المستللة  ل  المتغير التابع، ووجم التغير في المتغيدر فدي النتدرا الامنيدة ا

السددلوك  متغيددر ننسددث  و المتغيددرا  الأخددري، و ددو إودددي الاددرق لوصددانتيجددة لصدددمة فددي ال
تددأهير الصدددما   لدد  متغيددرا  النمددو ع  بددر الددامن، ويدد   ن  الوركددي للنمددو ع يلدداس فيددث

تباين الخاأ لمتغير يعاي للصدما   ير المتنب  بها لك  متغير من متغيرا  النمو ع خد   
                                                           

دراسة  –هر الاستهمار الأجنبي المباشر  ل  النمو الاقتصادي  . " 2007مشع ، اكية  ومد،  بو ليل ، اياد مومد ا 24
 .22ص:  ، العدد الأو .22تابيلية  ل  الأردن"، مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد 
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ملدار التباين فدي التنبدؤ للميداان التجداري الد ي يُعداي   10، وينهر الجدو  رقم ا25فترا التنبؤ
لخاأ التنبؤ في المتغير التابع ننسدث، والملددار الد ي يعدود إلد  خادأ التنبدؤ فدي سدعر الصدرا 

، فالعمود الهاني من الجددو  يمهد  الخادأ المعيداري الموااي و لك خ   فترا تمتد لعشرا  شهر
         اين، فدددددن ون  ن متغيدددددر الميددددداان التجدددددداري  مدددددا الأ مددددددا الأخدددددري فتغادددددي نسدددددبة مدددددن التبددددد

%، مددن مكونددا  التبدداين فددي النتددرا الأولدد   نددد ودددو  صدددمة 100االمتغيددر التددابع  ينسددر 
% بعددد 84.51بملدددار انوددراا معيدداري واوددد فددي المتغيددر ننسددث، ويأخدد  بددالتراجع ليصدد  إلدد  

% 15.48مدوااي  ينسدر مرور  شدرا  شدهر، فدي ودين  ن المتغيدر المسدتل  اسدعر الصدرا ال
 بعد مرور  شرا  شهر تلي الصدمة.

 .الأخطاء تباين مكوناا تحليل : نتاج (10) رقم الجدول
Variance Decomposition of LN_TB 

LN_EX LN_TB S.E. Period 
0.000000 100.0000 0.390909 1 
0.004409 99.99559 0.405016 2 
1.973397 98.02660 0.416143 3 
1.961841 98.03816 0.417521 4 
2.474358 97.52564 0.418894 5 
4.089963 95.91004 0.422454 6 
6.538167 93.46183 0.428032 7 
9.545905 90.45409 0.435181 8 
12.59083 87.40917 0.442745 9 
15.48205 84.51795 0.450274 10 

 .EViews9 مخرجاا على بالاعتماد الباحث، اعداد من: المصدر
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  Impulse Response Function :دالة الاستجابة الفورية-2
الاريلددة الأخددري للتعددرا  لدد  السددلوك الوركددي للنمددو ع  ددي مددن خدد   دوا  الاسددتجابة 
النورية، وي  توضة تأهير الصدمة بملدار انوراا معيداري واودد لأودد المتغيدرا   لد  اللديم 

النمو ع،  ندما تكون المتغيرا  مستلرا ومتكاملة فدصن المتغيدرا  الوالية والمستلبلية لمتغيرا  
ن  ي صددمة لأي مدن المتغيدرا  المسدتخدمة سدتعم   تكون في والة تدواان فدي فتدرا معيندة، وا 

  إلد  التدواان شدرياة  ل  التأهير  لد  وضدعية التدواان لنتدرا امنيدة معيندة، هدم تعدود المتغيدرا
قد ، فعندد وددو  صددمة ملددار ا انودراا معيداري صدمة  خري فدي نندس الو   دم ودو   ي

واوددد فددي متغيددر مددا نتيجددة لسددبا معددين، فددصن دالددة الاسددتجابة النوريددة تلدديس تددأهير  لددك  لدد  
  5رقددددم ا شددددك يوضددددة ال، 26الليمددددة الواليددددة والمسددددتلبلية لدددد لك المتغيددددر والمتغيددددرا  الأخددددري
 ود فدي سدعر الصدرا المدوااياستجابة ردا النع  لصدمة  شوايية ملدار ا انوراا معياري وا

فالددددوا  فدددي الشدددك  تمهددد  اسدددتجابة الميددداان خددد   مددددا  شدددرا  شدددهر،   لددد  الميددداان التجددداري
التجددداري للصددددما  لمتغيدددرا  النمدددو ع فدددالموور الأفلدددي يبدددين  ددددد النتدددرا  االأشدددهر ، التدددي 

    ي مدددر  بعدددد وددددو  الصددددمة للمتغيدددر  مدددا المودددور الر سدددي فيلددديس اسدددتجابة الميددداان التجدددار 
 ن وددو  صددمة مناجيددة ا يدر متوقعدة  فددي سدعر الصدرا المددوااي انسدبة ميويدة ، فددن ون 

لهدا  هدر  كسدي متنداقص ابتدداءل مدن الشدهر الهالد  مدن سديكون  ،بملدار انوراا معياري واود
 لدد  الميدداان التجدداري، ويدد  يبلددع  كبددر  جددا فددي الشددهر العاشددر الدد ي يلددي ودددو  الصدددمة 
التددي بيّندد  وجددود  هددر إيجددابي لارتنددا  سددعر  ECMلنتدداي  اختبددار  بثالمشدداالصدددمة، الأمددر 

 هم تووّ  الأهر إل   كسي  ل  الأج  الاوي . ،الصرا  ل  المياان التجاري لنترتين
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 دالة الاستجابة الفورية لمتاير الميزان التجاري: (5رقم ) الشكل

 .EViews9المصدر: من اعداد الباحث، بالاعتماد على مخرجاا 

 The Results of the study  :النتاج 
 ر  سابلال، خلص  الدراسة إل  مجمو ة من النتاي  الآتية: ُ  في إاار التولي  ال ي

 لسدعر إوصاييال   ام اردي  هر يوجد وي  الموااي، الصرا بسعر التجاري المياان يتأهر 
 بلغددد  فلدددد ، شدددهرين بعددددا اللصدددير الأجددد  فدددي التجددداري الميددداان  لددد  المدددوااي الصدددرا
 الأجددد  فدددي  1.36ا التجددداري للميددداان بالنسدددبة المدددوااي الصدددرا لسدددعر الجاييدددة المروندددة
% 1 بنسدددبة  الليدددرا قيمدددة تراجدددعا المدددوااي الصدددرا سدددعر ارتندددا   ن يعندددي و ددد ا اللصدددير
 . اللصير الأج  في% 1.36 بنسبة التجاري المياان وضع توسين إل  ستؤدي
 بلغدد  فلددد الاويدد ، الأجدد  فددي إوصددايية دلالددة و ي  كسددي  هددر إلدد  الأهددر  دد ا يتوددو 

 الأجدددد  فددددي  0.80-ا التجدددداري للميدددداان بالنسددددبة المددددوااي الصددددرا لسددددعر الجاييددددة المرونددددة
 وضدع تراجدع إلد  سدتؤدي ،%1 بنسدبة المدوااي الصدرا سدعر ارتندا   ن يعندي و د ا الاوي ،
 التددي الاقتصددادية الننريددة يخددالا و لددك الاويدد ، الأجدد  فددي% 0.8 بنسددبة التجدداري الميدداان

 الميدداان وضددع فددي توسددن إلدد  الاويدد  المدددي  لدد  تلددود الموليددة العملددة قيمددة تلددو : تراجددع
 الاقتصدادية بالعوامد   لك تنسير ويمكن المستوردا ، وتراجع الصادرا  توسّن بنع  التجاري
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 المولدددي، الإجمدددالي الندددات  نمدددو معددددّلا  تراجعددد  ويددد  الأامدددة، فتدددرا سددداد  التدددي الأخدددري
  داء تراجددع بنعدد  الخددارجي، اللاددا  فددي الاسددتلرار  دددم مددن والددة السددوري الاقتصدداد وسدداد 

التي فرضها  دد من الشركاء التجاريين  الاقتصادية العلوبا  لها مضافال  الإنتاجية اللاا ا 
 الخارجيددة السددوق وضدديق التجاريددة المعددام   إتمددام فددي صددعوبة رافلتهددا والتددي  لدد  سددورية،

 التجاري. التباد  وركة  ل  سلبال  انعكس ال ي

  السددورية الليددرا قيمدة لتراجددع إيجددابي  هدر نهددور بعدددم تسدبا الدد ي الأ ددم العامد  يكددون قدد 
 قددرتها و ددم والمسدتوردا  الصدادرا  مروندا  انخندا   و: التجاري المياان وضع  ل 
 سدعريّال  المروندة ضدعينة الننايدة فدالمواد الإيجابيدة، الصدرا سدعر لتغيدرا  الاستجابة  ل 

 والد ي المتبلدي، الجاء إل  بالإضافة   ا السورية، المستوردا  قيمة من كبيرال  جاءال  تشك 
 تعدددد  والتدددي مندددث الكبدددري الوصدددة ،. وسدددكر. قمدددة مدددن التموينيدددةا الأساسدددية المدددواد تشدددك 
 اللدوا تراجدع بسدبا  سدعار ا ارتندا  مع وت  ، بالتراجعا تستجيا لا التي المواد من ك لك

 وا تمددداد  التصدددديرية اللايمدددة مدددن الدددننا فخدددروع  خدددري جهدددة مدددن السدددورية، لليدددرا الشدددرايية
 لا والموسدددمية التنافسدددية بضدددعا تتصدددا التدددي الارا يدددة بصدددورا  ساسدددية، المدددواد تصددددير
  ددد   قيمدددة رفدددع  لددد  قدددادرال   دددام ل  الليدددرا قيمدددة تراجدددع مدددع  سدددعار ا انخندددا  مدددن يجعددد 

 الصادرا .

 قددة سددببية  ا  اتجددا  واوددد مددن سددعر الصددرا المددوااي باتجددا  الميدداان التجدداري،  توجددد  
 و ي   قة اويلة الأج .

   ند ودو  صدمة  ل  سعر الصرا الموااي فالامن ال ام لرجو  الميداان التجداري إلد 
 وضع التواان  و  ق  من شهرين 

  النمو ع للتوايع الابيعي. دم وجود ارتباا  اتي لبواقي النمو ع، وتخضع سلسلة بواقي 

 نهددر  دالدددة الاسددتجابة النوريدددة  ن ودددو  صددددمة مناجيددة فدددي سددعر الصدددرا المدددوااي ، 
وي  يبلع  جا المياان التجاري  كبر قيمة  ،سيكون لها  هر  كسي  ل  المياان التجاري

لث بعد  شرا  شهر، كما تص  اللوا التنسيرية لسعر الصرا الموااي لخاأ تبداين الميداان 
 بعد  شرا  شهر تلي الصدمة. %15.5لتجاري إل  ا
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  Recommendations التوصياا:

 في إاار النتاي  التي تم التوص  إليها، يوصي الباو  بما يلي:
يمكدددددن مدددددن خ لدددددث توسدددددين وضدددددع ميددددداان  ، ددددددم وضدددددع سدددددعر الصدددددرا بوصدددددنث  ددددددفال  .1

المدفو ا ، لأن انخناضال موددال بالليمة الخارجية لليدرا سدورية مدن الممكدن  ن يدؤدي إلد  
ليعددود الوضددع إلدد  مددا  ،توسددن فددي ميدداان المدددفو ا  لنتددرا قصدديرا لا تتجدداوا  شددهر قليلددة

 ؛ير. إ ال كددان  ليددث، بوسددا التنبددؤ اللياسددي الدد ي نبهنددا  لدد  مددا يناددوي  ليددث مددن موددا 
 فاستلرار سعر الصرا  ند مستوي مودد   م من المستوي ننسث.

ضدددرورا رفدددع مروندددة الصدددادرا  السدددورية لتعادددي الأهدددر الإيجدددابي لانخندددا  قيمدددة الليدددرا  .2
مددا يولددق ايددادا فددي  ،رفددع جددودا المددواد المصددنّعة الموّجهددة للتصدددير مددن خدد   ،السددورية

 ان  سورية قد ولل  مياا نسبية في انتاجها.تنافسيتها وخاصةل بالنسبة للمنتجا  التي ك

تلديم التسهي   لإ دادا تدواين الصدنا ا  السدورية ورؤوس الأمدوا  التدي  دادر  اللادر  .3
 والتي تشكّ  رافعة للصادرا  السورية. ،مع بداية الورا

وخاصدددة اللاددددا   ،تادددوير قاددددا  الخددددما  مدددن خددد  الا تمدددام بتنويدددع مصدددادر الدددددخ   .4
تدوفير  وايدد مدن اللادع  ادلد  فدي مرولدة مدا قبد  الودرا مدا كاند   ا تادالسياوي ال ي 

 الصادرا  النناية تؤمنث من قاع.

بمددا يتالّبددث  لددك مددن  ،خلددق البييددة المناسددبة والمشددجّعة لجدد ا الاسددتهمار الاجنبددي المباشددر .5
اسددددتهداا لمعدددددّلا  التضددددخم واسددددتلرار سددددعر الصددددرا ومكافوددددة النسدددداد والبيروقراايددددة، 

 إل  اللاا ا  مرتنعة اللدرا التصديرية.    الاستهمارا  وتوجيث 
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