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  ABSTRACT    

Central bank independence is one of the most important factors that contribute to achieving 

monetary and financial stability. When a central bank is independent, it is able to make 

monetary decisions without interference from the government or any other entities. This 

study aims to measuring the extent of the Independence of the Central Bank of Syria in 

responding to changes in GDP and inflation Using the Taylor Curve Function. The study 

used historical data from the period 2002 to 2021. The statistical work methodology 

included descriptive analysis and graphs of the function variables, followed by testing their 

stability and explaining the variance inflation factor, up to estimating the function using the 

ARDL methodology and verifying the quality of the model. The study concluded that the 

coefficients of inflation and economic growth are not significant in the Taylor equation to 

test the independence of the Central Bank of Syria, i.e., not enjoying independence overall. 

The value of the interest rate sensitivity coefficient to GDP (-0.1783) is less than the 

expected value (1). The value of the interest rate sensitivity coefficient to inflation (-

0.0063) is also smaller than the expected value (0). These results indicate that the Central 

Bank of Syria does not enjoy sufficient independence to act in accordance with its 

monetary objectives without being affected by political or economic pressures. The study 

recommends that it is necessary to strengthen the independence of the Central Bank of 

Syria by stabilizing the political and economic conditions in Syria, preventing government 

interference in the work of the bank, following a more flexible and transparent monetary 

policy, and conducting an analysis of the impact of all factors that affect on the 

independence of the Central Bank of Syria. 
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لتغيرات الناتج المحمي  الاستجابة فيقياس مدى استقلالية مصرف سورية المركزي 
 باستخدام دالة منحنى تايمور الإجمالي والتضخم

 
                                                                                                                        ٭سمير شرف الدكتور
 ٭٭حيان سممانالدكتور 

 ٭٭٭حيان أبو رحال
 

 (2022 / 2 / 29 ل للنشر في ب  ق   . 2022/  1/  9تاريخ الإيداع )
 

  ممخّص 
 

تعد استقلالية المصرف المركزي من أىم العوامل التي تساىم في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي. فعندما يكون 
 عمى اتخاذ القرارات النقدية دون تدخل من الحكومة أو أي جيات أخرى.المصرف المركزي مستقلًا، فإنو يكون قادراً 

لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي  الاستجابة في استقلالية مصرف سورية المركزيمدى  ييدف ىذا البحث إلى قياس
تضمن  .0202إلى  0220وقد استخدمت الدراسة بيانات تاريخية من الفترة  .باستخدام دالة منحنى تايمور والتضخم

منيجية العمل الإحصائي التحميل الوصفي والرسوم البيانية لمتغيرات الدّالة ثمّ اختبار استقراريتيا وتوضيح معامل 
خمصت الدراسة إلى عدم والتحقق من جودة النموذج.  ARDLتضخم التباين، وصولًا لتقدير الدّالة باستخدام منيجية 

عدم أي  الاقتصادي في معادلة تايمور لاختبار استقلالية مصرف سورية المركزيمعنوية معاملات التضخم والنمو 
( أقل من القيمة 2.21.0-قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمناتج المحمي الإجمالي )وأن  التمتع باستقلالية بالمجمل.

تشير  (.2يمة المتوقعة )( فيي أصغر من الق2.22.0-قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمتضخم )و  (.2المتوقعة )
إلى أن مصرف سورية المركزي لا يتمتع باستقلالية كافية لمتصرف وفق أىدافو النقدية دون التأثر بالضغوط  ىذه النتائج

تعزيز استقلالية مصرف سورية المركزي من خلال استقرار الظروف توصي الدراسة بضرورة  السياسية أو الاقتصادية.
 .أكثر مرونة وشفافيةي سورية، ومنع تدخل الحكومة في أعمال المصرف، واتباع سياسة نقدية السياسية والاقتصادية ف

جراء تحميو   المركزي. سورية عمى استقلالية مصرف ل لجميع العوامل التي تؤثرا 
 

 .السياسة النقدية – ARDLمنيج  –دالة تايمور  –استقلالية المصرف المركزي الكممات المفتاحية: 
 

 سورية، يحتفظ المؤلفون بحقوق النشر بموجب الترخيص -جامعة تشرينمجمة :  حقوق النشر  
 CC BY-NC-SA 04 
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 مقدمة:
يتمثل اليدف الأساسي لاستقلالية المصرف المركزي في الحفاظ عمى استقلالو عن السمطة التنفيذية وتمكينو من اتخاذ 

عد استقلالية المصرف المركزي من أىم حيث ت متأثر بالمصالح السياسية.القرارات المالية والنقدية بشكل مستقل وغير 
العوامل التي تساىم في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي. فعندما يكون المصرف المركزي مستقلًا، فإنو يكون قادراً عمى 

لقياس استقلالية المصرف  ىناك العديد من الطرق اتخاذ القرارات النقدية دون تدخل من الحكومة أو أي جيات أخرى.
المركزي، ومن أشير ىذه الطرق ىي دالة منحنى تايمور. تقوم ىذه الدالة بقياس العلاقة بين معدل الفائدة الرسمي 

 والعوامل الاقتصادية الأخرى، مثل معدل التضخم ومعدل النمو الاقتصادي.
ام دالة منحنى تايمور. سنستخدم بيانات تاريخية في ىذا البحث، سنقوم بقياس استقلالية مصرف سورية المركزي باستخد
 .0202إلى  0220خلال الفترة من  ةلمعدل الفائدة الرسمي ومعدل التضخم ومعدل النمو الاقتصادي في سوري

 الدراسات السابقة: 1-1
 بعنوان: (Lundmark, 2023)دراسة  -1

Does the Riksbank follow the Taylor rule?: An empirical analysis of the Riksbank’s 
monetary policy 1995-2023: 

لمعرفة ما  0200-2991بدراسة السياسة النقدية لمبنك المركزي السويدي لمدة خمس فترات من  الدراسةىذه  تتضمن
ذلك من خلال إجراء رسم تخطيطي لسعر الفائدة الفعمي وسعر  يتمإذا كان البنك المركزي السويدي يتبع قاعدة تايمور. 

إجراء وظائف رد الفعل باستخدام فجوة التضخم وفجوة الإنتاج ودالة رد الفعل كما يتم الفائدة المقترح من قاعدة تايمور. 
أعطت نتائج إيجابية  لقاعدة تايمور الديناميكية. أظيرت النتائج أن دالة التفاعل المبنية عمى قاعدة تايمور الأصمية

وشاممة ذات دلالة إحصائية لمفترتين الأولى، في حين أن الفترتين الأخيرتين كانت ليما نتائج سمبية وغير ذات دلالة 
إحصائية. لم تعط قاعدة تايمور الديناميكية أي نتائج ميمة ولا يمكن التوصل إلى دليل عمى تجانس الفائدة. يُظير 

ماثمة لوظيفة التفاعل. الاستنتاج ىو أنو يمكن القول أن البنك المركزي السويدي قد اتبع قاعدة التفسير الرسومي نتيجة م
-0222(، ولكن ليس في الفترات الثلاث الأخيرة )0222-0221و 0221-2991تايمور في الفترتين الأوليين )

 .(0200-0202، و0221-0202، 0221

 ( بعنوان:El-Kailany and Delab, 2022دراسة ) -2

The Impact of The Independence of The Central Bank of Libya on Inflation Rates in Libya 

For The Period (2012-2021) 

تيدف ىذه الدراسة إلى معرفة أثر استقلالية مصرف ليبيا المركزي عمى معدلات التضخم في ليبيا. ولتحقيق أىداف 
من خلال مدى عزل المصرف المركزي عن الضغوط  مصرف ليبيا المركزيالدراسة تمت دراسة العلاقة بين استقلالية 

(. ومن أجل الحصول عمى 0202-0220وأحد متغيرات الاقتصاد الكمي وىو التضخم خلال الفترة من ) السياسية
لتحميل البيانات. وكشفت الدراسة عن وجود علاقة  Eviews10نتائج تحقق أىداف الدراسة استخدم الباحث برنامج 

عكسية بين استقلالية مصرف ليبيا المركزي ومعدلات التضخم في الاقتصاد. إن زيادة معدل استقلالية البنك المركزي 
 .% من الوحدات6...بمقدار وحدة واحدة سيؤدي إلى انخفاض معدلات التضخم بنسبة 

 ( بعنوان:Al-Khatib and Gamal, 2022دراسة ) -3

The impact of measuring the independence of the central bank on macroeconomic indicators 

- a case study of Algeria - for the period (1990-2019)  
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والحفاظ  البنوك المركزية ودورىا في تعزيز فعالية السياسة النقدية استقلاليوتيدف ىذه الدراسة إلى تسميط الضوء عمى 
الكمية، وقد استخدمنا الاقتصادية الأسعار، من أجل تحقيق الأىداف المرجوة أي التأثير في المتغيرات  استقرارعمى 

( والمؤشرات CWNبنك الجزائر مقاسة بمعيار ) استقلاليةالمنيج القياسي من أجل قياس ىذا الأثر الذي يربط بين 
(، وقد 0202-2992النمو الاقتصادي، البطالة و سعر الصرف لمفترة )الكمية المتمثمة في: التضخم، الاقتصادية 

،كما أن 22-92بنك الجزائر ىو قانون  استقلاليوتوصمنا إلى مجموعة من النتائج كان أىميا: أن أول قانون كرس 
الجزائر  بنك استقلالية 22-21بنك الجزائر قد تأثرت بتعديلات قوانين النقد والقرض، وقد ضرب قانون  استقلاليو

السياسية، بينما تعززت استقلاليتو التشغيمية التي تجسدت من  للاستقلاليةمن خلال افتقاده  دما تأكومصداقيتو وىو 
 دلا توجخلال قدرتو عمى امتصاص فوائض السيولة ونجاحو في محاربة التضخم. أما عن النتائج القياسية فنجد أنو 

لا أنو  فأثبتت VECMبنك الجزائر وىذه المؤشرات. أما عن النتائج القياسية من خلال نموذج  استقلاليةعلاقة بين 
 بنك الجزائر وىذه المؤشرات. استقلاليوطويمة الأجل بين  توازنيولعلاقة  دوجو 

 بعنوان: (Taylor, 2013)دراسة  -4

The effectiveness of central bank independence vs. policy rules: 

ىذه الورقة بتقييم الفعالية النسبية لاستقلالية البنك المركزي مقابل قواعد السياسة لأدوات السياسة في تحقيق أداء  تقوم
( الالتزام بالسياسة النقدية القائمة عمى 0( أداء الاقتصاد الكمي، )2اقتصادي جيد. ويدرس التغيرات التاريخية في )

زي. ويتم تعريف أداء الاقتصاد الكمي من حيث استقرار الأسعار واستقرار ( درجة استقلال البنك المرك0القواعد، و)
الناتج. يتم النظر في استقلال البنك المركزي بحكم القانون وبحكم الواقع في مجمس الاحتياطي الفيدرالي. والنتيجة 

شكل وثيق بالتغيرات في الرئيسية ىي أن التغيرات في أداء الاقتصاد الكمي خلال نصف القرن الماضي كانت مرتبطة ب
الالتزام بالسياسة النقدية القائمة عمى القواعد وفي درجة الاستقلال النقدي الفعمي في بنك الاحتياطي الفيدرالي. لكن 
التغيرات في الأداء الاقتصادي لم تكن مرتبطة بالتغيرات في استقلال البنك المركزي بحكم القانون. إن الاستقلال 

 .زي وحده لم يولّد نتائج جيدة في مجال السياسة النقدية. الإطار القائم عمى القواعد أمر ضروريالرسمي لمبنك المرك
 مشكمة البحث: 
عد استقلالية المصرف المركزي من أىم العوامل التي تساىم في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي. فعندما يكون ت

 القرارات النقدية دون تدخل من الحكومة أو أي جيات أخرى. المصرف المركزي مستقلًا، فإنو يكون قادراً عمى اتخاذ
أن تقييد مصرف سورية المركزي أو عدم منحو ومع ذلك، فإن استقلالية مصرف سورية المركزي موضع شك، حيث 

، أدى إلى انخفاض قدرة مرونة كافية في صياغة وتنفيذ سياستو النقدية وخصوصاً فيما يتعمق بسياسة سعر الفائدة
انطلاقاً  في ىذا البحث، سنقوم بدراسة مشكمة استقلالية مصرف سورية المركزي رف عمى تحقيق أىدافو النقدية.مصال

سنحاول الإجابة عمى وبالتالي . والتضخم بالشكل الأمثللتغيرات الناتج المحمي الإجمالي  الاستجابة من قدرتو عمى
 السؤال التالي:

 ؟والتضخملتغيرات الناتج المحمي الإجمالي  الاستجابة تمكنو من باستقلالية كافيةتمتع مصرف سورية المركزي يىل 
 

 :ووأىدافالبحث أىمية 
تميز ىذا البحث بأىمية نظرية وتطبيقية، حيث يقدم مساىمة جديدة في مجال قياس استقلالية البنوك المركزية. كما أن ي

من  في سوريا لتعزيز استقلالية مصرف سورية المركزي. نتائج ىذا البحث يمكن أن تكون مفيدة لصانعي السياسات
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حيث الأىمية النظرية، فإن ىذا البحث يساىم في تطوير مفيوم استقلالية المصرف المركزي. حيث يقترح البحث طريقة 
قميدية جديدة لقياس استقلالية المصرف المركزي باستخدام دالة منحنى تايمور. وىذه الطريقة ىي أكثر دقة من الطرق الت

من حيث الأىمية التطبيقية، فإن نتائج ىذا البحث  التي تستخدم العلاقة بين معدل الفائدة الرسمي ومعدل التضخم فقط.
استقلالية مصرف سورية المركزي. حيث يمكن أن تستخدم ىذه  لتقييم ةيمكن أن تساعد صانعي السياسات في سوري
 لية المصرف المركزي، وتقديم توصيات لتعزيزىا.النتائج لتحديد العوامل التي تؤثر عمى استقلا

 ييدف ىذا البحث إلى تحقيق الأىداف التالية:وفقاً لذلك 
باستخدام دالة  لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي والتضخم الاستجابة فيقياس استقلالية مصرف سورية المركزي  -

 منحنى تايمور.

 العوامل التي تؤثر عمى استقلالية مصرف سورية المركزي. تحديد -

 تقديم توصيات لتعزيز استقلالية المصرف المركزي. -

 متغيرات البحث: 
 :المتغيرات المستقمة

يُعرف معدل التضخم بأنو النسبة المئوية لزيادة مستوى الأسعار في فترة زمنية معينة. يعتبر معدل  معدل التضخم:
أىداف السياسة النقدية، حيث يسعى المصرف المركزي إلى الحفاظ عمى معدل تضخم منخفض التضخم أحد أىم 

 وثابت.
يُعرف معدل النمو الاقتصادي بأنو النسبة المئوية لزيادة الناتج المحمي الإجمالي في فترة زمنية  معدل النمو الاقتصادي:

سة النقدية، حيث يسعى المصرف المركزي إلى الحفاظ معينة. يعتبر معدل النمو الاقتصادي أحد الأىداف الأخرى لمسيا
 .عمى معدل نمو اقتصادي مستدام

حيث يُعرف سعر الفائدة بأنو النسبة المئوية التي يتقاضاىا المقرض من سعر الفائدة كمتغير تابع في ىذا البحث. 
المصرف المركزي لضبط السياسة  المقترض مقابل مبمغ من المال. يعتبر سعر الفائدة أحد أىم الأدوات التي يستخدميا

 النقدية.
 فرضيات البحث: 

 لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي والتضخم استجابتويوجد استقلالية لمصرف سورية المركزي في الفرضية الرئيسة: 
 . ويتفرع عنيا:0202-0220خلال الفترة 

 لا يوجد استجابة في سعر الفائدة لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي -2

 يوجد استجابة في سعر الفائدة لتغيرات التضخم. لا -0

 

 منيجية البحث:
يتبع البحث منيج التحميل الإحصائي لتحقيق ىدف البحث، بدءاً من توصيف السلاسل الزمنية لمتغيرات دالة منحنى 

استقرارية ، ومن ثمّ دراسة Visualizationتايمور بالاعتماد عمى الإحصاءات الوصفية والتصوير المرئي لمبيانات 
المتغيرات وتقدير النموذج المناسب لدالة منحنى تايمور ومن ثم تقييم جودة البواقي المعيارية باستخدام برنامج 

EViews12. 
 



 2226 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد64المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  .تشرينمجمة جامعة 
 

    
journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

222 

 النتائج والمناقشة:
خصائص النماذج المستخدمة حسب كل -2وفقاً لممنيجية المتّبعة في البحث يتضمن سير العمل الخطوات الآتية: 

 تقييم جودة النتائج.-6تقدير النموذج الممثل لمدالة،  -0التحميل الاستكشافي -0خطوة، 
دور معادلة منحنى تايمور في قياس استقلالية المصرف المركزي يتمثل في إعطاء المصرف المركزي القدرة عمى تقدير 

اءً عمى ىذا التحميل. من خلال استخدام وتحميل الأثر المحتمل لمتغيرات في الاقتصاد واتخاذ القرارات النقدية والمالية بن
معادلة منحنى تايمور، يمكن تقييم مدى قدرة المصرف المركزي عمى تقريب النتائج المالية والاقتصادية المتوقعة في 
المستقبل بناءً عمى المتغيرات الحالية والسابقة. يتيح ىذا التقريب لممصرف المركزي اتخاذ القرارات المناسبة بشأن 

 ت الفائدة والتضخم وسياسات النقد والمالية الأخرى.سياسا
تُستخدم معادلة تايمور لقياس استقلالية المصرف المركزي من خلال قياس مدى استجابتو لتغيرات الناتج المحمي 
الإجمالي والتضخم. إذا كان المصرف المركزي مستقلًا، فيجب أن تكون استجابتو لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي 

تضخم معنوية. وذلك لأن المصرف المركزي المستقل يسعى لتحقيق أىدافو النقدية، مثل استقرار الأسعار، دون وال
 (.Bhat and khan, 2021; Chen and Yao, 2017التأثر بالضغوط السياسية أو الاقتصادية )

محمي الإجمالي والتضخم غير أما إذا كان المصرف المركزي غير مستقل، فيجب أن تكون استجابتو لتغيرات الناتج ال
معنوية وفق الدّالة. وذلك لأن المصرف المركزي غير المستقل قد يكون عرضة لمضغوط السياسية أو الاقتصادية، مما 

 .(Klomp and Haan, 2009; Lim, 2021) قد يؤدي إلى اتخاذه قرارات تؤثر عمى أىدافو النقدية
= 𝑟_𝑡 تأخذ المعادلة الشكل التالي:  𝑟_𝑡 − 𝑝 +  𝑘 ∗  (𝑦_𝑡 −  𝑦_𝑡^𝑝)  +  ℎ ∗  (𝑥_𝑡 −  𝑥_𝑡^𝑝) 

𝑟_𝑡: معدل الفائدة الاسمي طويل الأجل، 𝑟_𝑡حيث  − 𝑝 ،معدل الفائدة وفق فترة سابقة :𝑦_𝑡 معدل نمو الناتج :
: المعدل 𝑥_𝑡^𝑝 : معدل التضخم،𝑥_𝑡: التوقعات التقديرية لنمو الناتج لمفترة نفسيا، 𝑦_𝑡^𝑝المحمي الإجمالي، 

, 𝑘المستيدف لمتضخم خلال الفترة نفسيا،  ℎ معدلات تقديرية لمناتج المحمي : معاملات المرونة، ومع عدم وجود
، ومع استبدال الرموز بما يتلاءم مع التقدير تصبح المعادلة 2واستيداف رسمي واضح لمعدل التضخم يتم تقديرىا ب

𝐼𝑁𝑇𝑡 وفق الشكل التالي: = 𝐼𝑁𝑇𝑝−𝑡 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝘀𝑡 
الخطأ العشوائي. وفق الدالة  𝘀𝑡معدل التضخم و 𝐼𝑁𝐹𝑡معدل النمو الاقتصادي و 𝐺𝐷𝑃𝑡معدل الفائدة و 𝐼𝑁𝑡حيث 

 Qanas andائدة )معنوي لمتضخم والنمو الاقتصادي في معدل الفلتحقيق الاستقلالية يجب أن يكون التأثير الخطي 

Sawyer, 2023; Sohaili et al, 2017) 
 خطوات تقدير النموذج:

 تتمثل المرحمة الأولى من خلال التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة والتي يعرضيا الجدول التالي:
 

 (: التحميل الوصفي لممتغيرات.1جدول )

 INT GDP INF 

Mean 9.03 -0.86 28.96 

Median 8.78 1.42 7.64 

Maximum 11.47 8.38 163.09 

Minimum 6.27 -26.33 0.59 

Std. Dev. 1.44 9.81 41.07 

Skewness 0.012 -1.77 1.99 
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Kurtosis 2.27 5.192 6.69 

Jarque-Bera 0.442 14.512 24.654 

Probability 0.8013 0.0007 0.000 

Observations 20 20 20 
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 :ينجد من النتائج ما يم
 0222عام  01..حيث كانت أقل قيمة  9.20معدل  0202-0220بمغ متوسط الفترة  INTبالنسبة لمعدل الفائدة 

لا يدل عمى تقمبات كبيرة في معدل الفائدة خلال ىذه الفترة،  2.66بانحراف معياري  0221عام  22.61وأعظميا 
الاحتمالية لاختبار ونجد أن قيمة التفمطح والالتواء لممتغير متقاربة مع قيم التوزيع الطبيعي حيث أظيرت القيمة 

Jarque-Bera 2..22  وبالتالي يتوزع بيانات معدل الفائدة وفق التوزع الطبيعي.1أقل من مستوى دلالة % 
 يمكن تفسير ىذه النتائج بالعوامل التالية:

إلى الحفاظ عمى استقرار  لمصرف سورية المركزي: تيدف السياسة النقدية لمصرف سورية المركزيالسياسة النقدية  -
 ويعتبر سعر الفائدة أحد أىم أدوات السياسة النقدية.  الأسعار وتحفيز النمو الاقتصادي.

ففي فترات ، الظروف الاقتصادية العالمية: تؤثر الظروف الاقتصادية العالمية أيضًا عمى معدلات الفائدة في سورية -
 تحفيز الاقتصاد.ل في محاولتيازية إلى رفع أسعار الفائدة المرك المصارفالركود الاقتصادي العالمي، تميل 
نجد أن بياناتو لا تتوزع توزع طبيعي لأن القيمة الاحتمالية لاختبار التوزع  GDPبالنسبة لمعدل النمو الاقتصادي 

وأدناىا  0220% التي تحققت عام .0..% حيث نجد تفاوت كبير بين اعمى قيمة 1أقل من مستوى دلالة  2.2221
مما يشير إلى التواء  2.11-سالب بقيمة  Skewnessوكان معامل الالتواء  0220% التي تحققت عام 00..0-

يدل عمى تدبب التوزيع  1.29ار مع تفمطح بمغ التوزيع لميسار مما يعني أن القيم التي أقل من المتوسط ىي الأكثر تكر 
 وابتعاد قيم لمنمو بشكل كبير عن متوسطيا.

 يمكن تفسير ىذه النتائج بالعوامل التالية:
لسورية إلى تدمير الاقتصاد السوري، مما أدى إلى انخفاض معدل النمو عمى سورية: أدت الحرب عمى الحرب  -

 الاقتصادي بشكل كبير.
، مما أدى إلى صعوبة وصول الاقتصاد ةية: فرضت الدول الغربية عقوبات اقتصادية عمى سوريالعقوبات الاقتصاد -

 السوري إلى الموارد المالية والأسواق العالمية.
نجد أيضاً أن بياناتو لا تتوزع وفق التوزع الطبيعي لأن القيمة الاحتمالية لاختبار  INFبالنسبة لمعدل التضخم 

Jarque-Bera 2.222  حيث يوجد تفاوت كبير بين أعمى قيمة لمعدل التضخم التي بمغت 1أقل من مستوى دلالة %
والتي تزامن بتأخر سنة مع أعمى نمو اقتصادي، نلاحظ أن  0220% عام 2.19وادناىا  0202% عام 2.0.29

راً مما يبيّن الارتفاعات الكبيرة في تشير إلى أن القيم التي ىي أكبر من المتوسط أكثر تكرا 2.99قيمة الالتواء الموجبة 
يدل عمى تدبب التوزيع لمعدل التضخم ووجود قيم بعيدة جداً عن  9...التضخم خلال الفترة المدروسة مع تفمطح 

الدول الغربية  التي فرضتياوالعقوبات الاقتصادية  سوريةعمى المتوسط أي تقمب مرتفع في المتغير. وقد كان لمحرب 
 والأزمات الاقتصادية التي سببتيا موجة كورونا تأثير كبير في ارتفاع معدلات التضخم في سورية. سوريالاقتصاد ال

 ونورد الاشكال البيانية التي توضح تطور المتغيرات وحركتيا خلال الفترة المدروسة وفق الشكل التالي:
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 2021-2002الدراسة (: تطور المتغيرات خلال فترة 1الشكل )
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يبيّن الشكل البياني عدم وجود ملامح اتجاه عام يحكم المتغيرات خلال الفترة المدروسة، فيي تتقمب حول قاطع مع 
 . تتمثل المرحمة التالية من خلال اختبار استقرارية المتغيرات.0222ة بعد عام التغيرات الكبيرة الواضح
 لاختبار استقرارية المتغيرات: Unit Rootاختبارات جذر الوحدة 

اختبارات جذر الوحدة ىي مجموعة من الاختبارات الإحصائية التي تستخدم لتحديد ما إذا كانت سمسمة زمنية مستقرة أم 
في معادلة الانحدار لمسمسمة  2الاختبارات إلى مفيوم جذر الوحدة، وىو قيمة ثابتة أو عشوائية تساوي لا. تستند ىذه 

الزمنية. إذا كانت السمسمة الزمنية تحتوي عمى جذر وحدة، فإنيا تميل إلى تغيير الاتجاه مع مرور الوقت. ىذا يعني أن 
تغيير في الاتجاه. إذا لم تكن السمسمة الزمنية تحتوي عمى جذر السمسمة الزمنية لن تعود إلى قيمتيا السابقة بعد حدوث 

 وحدة، فإنيا تميل إلى العودة إلى قيمتيا السابقة بعد حدوث تغيير في الاتجاه. ىذا يعني أن السمسمة الزمنية مستقرة.
 ىناك العديد من أنواع اختبارات جذر الوحدة المختمفة، ولكن سيتم استخدام:

 لمتغير معدل الفائدة لأنو يتوزع وفق التوزع الطبيعي. Dickey-Fuller (ADF)اختبار 
 لمتغيري معدل التضخم والنمو الاقتصادي لأنيما لا يتوزعان وفق التوزع الطبيعي. Phillips-Perron (PP)اختبار 

ار. يمكن تستخدم ىذه الاختبارات جميعيا مفيوم جذر الوحدة، ولكن تختمف في كيفية حساب القيمة الحرجة للاختب
 تفسير نتائج اختبارات جذر الوحدة عمى النحو التالي:

 إذا كانت القيمة الإحصائية للاختبار أكبر من القيمة الحرجة، فإن السمسمة الزمنية تحتوي عمى جذر وحدة. -
 إذا كانت القيمة الإحصائية للاختبار أقل من القيمة الحرجة، فإن السمسمة الزمنية لا تحتوي عمى جذر وحدة. -
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يتم استخدام اختبارات جذر الوحدة لاتخاذ قرارات حول كيفية تحميل المتغيرات. حيث أنو إذا كانت السمسمة الزمنية غير 
 مستقرة، فيجب استخدام تقنيات تحميل السلاسل الزمنية المختمفة عن تمك المستخدمة لمسمسمة الزمنية المستقرة.

= 𝛥𝑦𝑡 :(Dickey and Fuller, 1979)يأخذ الشكل التالي  ADFبالنسبة لاختبار   𝑎𝑦𝑡 − 1 +  𝑥𝑡′𝛿 +  𝑒𝑡 
= 𝜟𝒚𝒕حيث   𝒚𝒕 −  𝒚𝒕 − = 𝐻0: 𝑎 يمكن كتابة الفرضيات الصفرية والبديمة عمى النحو التالي: 𝟏 > 𝐻1: 𝑎 )فرضية العدم: وجود جذر الوحدة( 1   )فرضية بديمة: عدم وجود جذر الوحدة( 1 

ستودنت،  t( أنو في ظل فرضية العدم لوجود جذر الوحدة، لا تتبع ىذه الإحصائية توزيع 2919) أظير ديكي وفولر
( .299، 2992وقاموا باشتقاق نتائج مقاربة ومحاكاة القيم الحرجة لمختمف أحجام الاختبارات والعينات. نفذ ماكينون )

اسطة ديكي وفولر. بالإضافة إلى ذلك، يقدر مجموعة أكبر بكثير من عمميات المحاكاة من تمك التي تم جدولتيا بو 
 لأحجام العينات بحجوم صغيرة.  pفولر الحرجة وقيم -ماكينون الاستجابة لنتائج المحاكاة، مما يسمح بحساب قيم ديكي

. إذا AR(1)فولر البسيط لوحدة الجذر الموصوف أعلاه صالح فقط إذا كانت السمسمة عبارة عن عممية -اختبار ديكي
فولر -السمسمة مرتبطة بفترات تأخر ذات ترتيب أعمى، فإن افتراض السير العشوائي يتم تجاوزه. يقوم اختبار ديكيكانت 

 AR(p)( بإنشاء تصحيح حدودي للارتباط عالي المستوى عن طريق افتراض أن السمسمة تتبع عممية ADFالمعزز )
ضافة شروط فرق متأخرة لممتغير التابع إلى الجانب الأيمن  = 𝛥𝑦𝑡 (:Dickey and Fuller, 1981)من انحدار الاختبار وا   𝑎𝑦𝑡 − 1 +  𝑥𝑡′𝛿 +  𝑏1𝛥𝑦𝑡 − 1 +  𝑏2𝛥𝑦𝑡 − 2 + . . . + 𝑏𝑝𝛥𝑦𝑡 − 𝑝 +  𝑒𝑡 

 وفق الشكل البياني وحركة أسعار الفائدة نقوم بتقدير نموذج بدون اتجاه وقاطع ونحصل عمى النتائج التالية:
 

 استقرارية معدل الفائدة في المستوى(: اختبار 2جدول )
Null Hypothesis: INT has a unit root 
Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
          
   t-Statistic   Prob.* 

          
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.106 0.633 

Test critical values: 1% level  -2.692  

 5% level  -1.960  

 10% level  -1.607  

          
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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( لو جذر وحدة. ىذا يعني أن البيانات تشير INTيمكننا رفض فرضية العدم القائمة بأن معدل الفائدة )وفق النتائج لا 
ثابتين عمى مدار الوقت، وأن صدماتو  وتباينإلى أن معدل الفائدة غير مستقر، مما يعني أنو لا يحتوي عمى متوسط 

 النتائج التالية:ليا آثار دائمة. نقوم بحساب الفرق الأول ونحصل عمى 
 

 (: اختبار استقرارية معدل الفائدة في الفرق الأول3جدول )

Null Hypothesis: D(INT) has a unit root 
Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
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   t-Statistic Prob.* 

     
     
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.315489 0.0024 

Test critical values: 1% level  -2.699769  

 5% level  -1.961409  

 10% level  -1.606610  

     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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لو جذر وحدة. ىذا يعني أن البيانات  (D(INT))يمكننا رفض فرضية العدم القائمة بأن الفرق الأول في معدل الفائدة 
تشير إلى أن الفرق الأول في معدل الفائدة ىو مستقر، مما يعني أنو يمتمك متوسطًا وتباينًا ثابتين بمرور الوقت، وأن 

 صدماتو ليا تأثيرات مؤقتة فقط.
اقتراح فيميبس وبيرون  ،Phillips-Perron (PP) Testبالنسبة لمتغيري معدل التضخم والنمو فإننا نستخدم اختبار 

نسبة المعامل -الغير معزز، وتيذب  DFبتقدير معادلة اختبار  PP( لطريقة بديمة )غير معيارية(. تقوم طريقة ..29)
عمى الإحصائية  PPبحيث لا يؤثر الارتباط التسمسمي عمى التوزيع المقارب لإحصائية الاختبار. يعتمد اختبار 

(Phillips and Perron, 1988): 𝑡𝑎𝑝 = 𝑡𝑎(𝛾0𝑓0)1/2 − 𝑇(𝑓0 − 𝛾0)(𝑠𝑒(𝑎̂))2𝑓01/2𝑠  

ىو ثابت  0و معامل الخطأ المعياري لمتقدير.  𝑠𝑒(𝑎̂)و  𝑡𝑎𝑝من قيمة  𝑎ىي نسبة  𝑡𝑎ىو التقدير و ̂حيث 
 تباين الخطأ.

متغير ونحصل يتم تقدير الاختبار لمعدل التضخم مع اختيار معادلة بدون ثابت واتجاه حسب الشكل البياني لحركة ال
 عمى النتائج التالية:

 (: اختبار استقرارية معدل التصخم في المستوى4جدول )

Null Hypothesis: INF has a unit root 
Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
     
   Adj. t-Stat Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic -1.735762 0.0483 

Test critical values: 1% level  -2.692358  

 5% level  -1.960171  

 10% level  -1.607051  

     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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ليس لو جذور وحدة. يتم رفض الفرضية الصفرية  سوريةإلى أن معدل التضخم في  Phillips-Perronيشير اختبار 

 سورية مستقر٪. ىذا يعني أن معدل التضخم في 1القائمة بأن معدل التضخم لو جذور وحدة عند مستوى الأىمية البالغ 
 في المدى الطويل.

 بالنسبة لمتغير النمو الاقتصادي نقدر أيضاً نموذج بدون قاطع واتجاه ونحصل عمى النتائج التالية:
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(: اختبار استقرارية معدل النمو الاقتصادي في المستوى5جدول )  

Null Hypothesis: GDP has a unit root 
Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
     
   Adj. t-Stat Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic -2.175221 0.0318 

Test critical values: 1% level  -2.692358  

 5% level  -1.960171  

 10% level  -1.607051  

     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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إلى أن النمو الاقتصادي في سورية ليس لو جذور وحدة. يتم رفض الفرضية الصفرية  Phillips-Perronيشير اختبار 

٪. ىذا يعني أن النمو الاقتصادي في سورية 1القائمة بأن النمو الاقتصادي لو جذور وحدة عند مستوى الأىمية البالغ 
دون تطور بعد المعدلات  0222يعود السبب بأن متوسط النمو عاد الى مستويات عام  في المدى الطويل. مستقر

من النتائج لدينا متغير سعر الفائدة مستقر عند الفرق الأول ومتغيري معدل . 0220و 0220السمبية الكبيرة عامي 
 التضخم والنمو في المستوى.

 اختبار التعدد الخطي بين المتغيرات المستقمة:
 اختبار تضخم التباين لمتعدد الخطي: -2

تقيس الارتباط بين المتغيرات المستقمة. يشير الإحصائيون إلى ىذا النوع من الارتباط ( VIFsعوامل تضخم التباين )
عمى أنو علاقة خطية متعددة. يمكن أن يسبب تعدد الخطوط الخطية المرتفع مشاكل لنماذج الانحدار ترتبط بعدم 

 صحة التقدير الاحتمالي لممعممات.
رات المستقمة. وبالتالي، يبدو من المنطقي تقييم الارتباط الزوجي بين العلاقة الخطية المتعددة ىي ارتباط بين المتغي

( في النموذج. ىذه ىي إحدى الطرق الممكنة. ومع ذلك، نفترض سيناريو يكون فيو IVsجميع المتغيرات المستقمة )
فالنتيجة ىنا تدل  ..2، والارتباطات الزوجية بين كل زوج ليست عالية، تقريباً حول IVsارتباطات زوجية  أربعلدينا 

عمى عدم وجود مشكمة ارتباط خطي. بالمقابل قد لا يزال ىناك شك بوجود مستويات إشكالية من العلاقة الخطية 
ليست مرتفعة بشكل استثنائي، فمن الممكن أن تفسر ثلاثة أزواج  IVالمتداخمة. في حين أن الارتباطات بين أزواج 

IV ي المتغير الرابع. حيث أنّ استخدام متغيرات متعددة لشرح التباين في متغير آخر معًا نسبة عالية جدًا من التباين ف
 VIFs (Kermarrec et al., 2021)يبدو مثل تحميل الانحدار المتعدد. وىذه ىي الطريقة التي يستخدميا 

 طريقة حساب معامل تضخم التباين:

: متغيرات مستقمة أربعيستخدم عامل تضخم التباين انحدارًا متعددًا لحساب درجة العلاقة الخطية المتعددة، بفرض لدينا 
X1  وX2  وX3  وX4يحتوي ، ( النموذج عمى متغير تابعY لكن يتم تجنبو عندما يحسب البرنامج الإحصائي ،)

 IVباستثناء واحد في ذلك  IVsجميع الارتباطات الزوجية ، حيث يستخدم الانحدار المتعدد لتأخير VIFsالمستخدم 
 Thompson)، كما ىو موضح أدناه IVsالنيائي، والتي تمثل الارتباط مع المتغير التابع. يكرر ىذه العممية لجميع 

et al., 2017:)  1   2,  3,  4  2   1,  3,  4 
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 3   2,  2,  4  4   1,  2,  3 
تشير إلى النسبة  R-squared، تصبح جميع المتغيرات المستقمة متغيرًا تابعًا. ينتج كل نموذج قيمة VIFsلحساب 

الأعمى إلى درجات  R. وبالتالي، تشير قيم IVsالمئوية لمتباين في الارتباط الزوجي الفردي التي تشرحيا مجموعة 
= 𝐼𝐹  لكل متغير مستقل ما يمي: VIFذه. يساوي التربيعية ى Rقيم  VIFأعمى من الخطية المتعددة. تستخدم حسابات  11 −   2 

صفرًا، لا توجد علاقة  R-squared. عندما تساوي IVلكل  VIFإلى المتغير المستقل. ىناك  iحيث يشير الرمز 
أكبر )مجموعات الارتباط الأخرى(. تشير القيم التي  IVلا تشرح أيًا من المتغيرات في  IVخطية متعددة لأن مجموعة 

 إلى وجود مشكمة تعدد خطي. 22من 
 نقوم بحساب معامل تضخم التباين لممتغيرات المستقمة ونحصل عمى التالي:

 
(: اختبار معامل تضخم التباين6جدول )  

Variance Inflation Factors 

Sample: 2002 2021  

Included observations: 20 

        
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 

        
GDP 0.001096 1.218191 1.208240 

INF 6.25E-05 1.840612 1.208240 

C 0.130781 1.576457 NA 

        
 بالاعتماد عمى بيانات مصرف سورية المركزي والمكتب المركزي للإحصاء. EViews12المصدر: اعداد الباحث ومخرجات برنامج 

 
 2نلاحظ من النتائج عدم وجود مشكمة تعدد خطي في المتغيرات المستقمة حيث أنّ قيم معامل تضخم التباين قريبة من 

 لجميع المتغيرات.
 تقدير النموذج المناسب:

وفق دالة تايمور فإن التأثير الذي يجب أن يتحقق لكل من معدلي النمو والتضخم في معدل الفائدة ىو خطي، ووجدنا 
ا متغير مستقر في الفرق الأول ومتغيرين في المستوى، وبالتالي نقوم بتقدير نموذج الانحدار الذاتي لممتباطئات أن لدين
يستخدم لتحميل العلاقات الزمنية بين المتغيرات. يتم تضمين تأخيرات زمنية في  ARDLنموذج  .ARDLالزمنية 

عبر الزمن. يستخدم تقنيات الانحدار الذاتي في ىذا النموذج  النموذج لتحميل تأثير المتغيرات عمى المتغيرات التفسيرية
 لتحميل العلاقة بين المتغيرات.

 ( بأنو:2222) Engle-Granger (2222 ،)Johansenعن التكامل المشترك ل   ARDLوتتميز منيجية 
من الممكن تحديد فترات إبطاء زمني مختمف لممتغيرات، والذي يُعدُ أمراً غير ممكن في اختبارات التكامل المشترك  -2

(Pradhan et al., 2013). 

 .Narayan, 2005)تقدير مكونات علاقة الأجمين الطويل والقصير معاً ) -0
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المتغيرات، وذلك في إطار أنموذج تصحيح الخطأ يتم أولًا اختبار علاقة التكامل المشترك بين  ARDLووفقاً لمنيجية 
𝒕     الذي يُعطى بالصيغة الآتية: Unrestricted Error Correction Modelغير المُقيد  =   +∑   

  𝟏      𝒕− +∑   
       ,    𝒕− +  𝟏    𝒕−𝟏 +       ,    𝒕−𝟏 +  𝒕 

,1 : حد الخطأ العشوائي. ε، (lag): نُعبر عن فترات الإبطاء الزمني لممتغيرات  p , qحيث  : معاملات العلاقة  2 
,𝛾: الفرق الأول لممتغيرات، Δطويمة الأجل،  𝛽 .معاملات العلاقة القصيرة الأجل : 

حسب  (Bounds Test)من خلال اختبار  عمى المدى الطويل ويتم اختبار علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات
(Pesaran et al., 1999, 2001) ويتم اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات في المعادلة السابقة وفق الفرضية ،

 الآتية:
  𝐻0:  1 =  2 = 𝐻1:  1 أي لا يوجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات.0   2  يوجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات.  0 

خاصة بكل متغير وفق معيار  (Lag)وقبل تقدير نموذج تصحيح الخطأ السابق يتم اختيار فترات إبطاء زمني 
Akaike  أوShwarz الذي من خلالو يُمكننا تقدير النموذج الذي تكون قيم الخطأ العشوائي فيو أقل ما يمكن ،

 ن القيم الحقيقية(.)انحراف قيم الأنموذج ع
بعد التأكد من وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات، يتم قياس التأثيرات الديناميكية قصيرة الأجل من خلال بناء 

𝒕     الذي يُعطى بالعلاقة: (Error Correction Model ECM)أنموذج تصحيح الخطأ  =   + ∑   
  𝟏     𝒕− +∑   

        ,    𝒕− +    𝒕−𝟏 +  𝒕    
إلى حد تصحيح الخطأ، ويُعبر عن الخطأ العشوائي الناتج عن معادلة علاقة التكامل المشترك  𝑇𝑡−1  حيث تُشير 

تُشير إلى معامل سرعة   الذي يقيس سرعة تكييف الاختلالات في الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل، و 
يل الذي يشير إلى مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لانحراف المتغير المستقل في المدى القصير عن قيمتو التعد

التوازنية في الأجل الطويل بمقدار وحدة واحدة، حيث كمما اقترب معامل سرعة التعديل إلى الواحد الصحيح كانت 
ي الأجل الطويل أسرع، ويتوقع أن يكون ىذا المعامل سالباً، سرعة تكييف الأختلالات في الأجل القصير إلى التوازن ف

لأنو يشير إلى المعامل الذي تتجو بو العلاقة قصيرة الأجل نحو العلاقة طويمة الأجل. ثم يتم تقدير معادلة العلاقة 
𝒕    طويمة الأجل التي تُعطى بالصيغة: =   +∑   

  𝟏    𝒕− +∑   
      𝒕− +  𝒕          

 حيث تمثل المعادلة السابقة منحنى تايمور التي من خلاليا سيتم استنتاج استقلالية مصرف سورية المركزي.
حيث نحصل  AKAIKEتتضمن المرحمة الأولى اختبار فترة الإبطاء المناسبة لممتغيرات حسب معيار المعمومات 

 عمى النتائج التالية:



 2226 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد64المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  .تشرينمجمة جامعة 
 

    
journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

224 

2.85

2.90

2.95

3.00

3.05

3.10

3.15

A
R

D
L(

1
, 

0
, 

0
)

A
R

D
L(

1
, 

1
, 

2
)

A
R

D
L(

1
, 

0
, 

2
)

A
R

D
L(

1
, 

0
, 

1
)

A
R

D
L(

1
, 

1
, 

0
)

A
R

D
L(

2
, 

0
, 

0
)

A
R

D
L(

1
, 

2
, 

0
)

A
R

D
L(

2
, 

2
, 

0
)

A
R

D
L(

1
, 

1
, 

1
)

A
R

D
L(

2
, 

1
, 

2
)

A
R

D
L(

1
, 

2
, 

2
)

A
R

D
L(

2
, 

0
, 

2
)

A
R

D
L(

1
, 

2
, 

1
)

A
R

D
L(

2
, 

0
, 

1
)

A
R

D
L(

2
, 

1
, 

0
)

A
R

D
L(

2
, 

2
, 

1
)

A
R

D
L(

2
, 

1
, 

1
)

A
R

D
L(

2
, 

2
, 

2
)

Akaike Information Criteria

 
 (: اختيار فترات ابطاء النموذج2شكل )

 بالاعتماد عمى بيانات مصرف سورية المركزي والمكتب المركزي للإحصاء. EViews12المصدر: اعداد الباحث ومخرجات برنامج 

 
لممتغيرات المستقمة أي تأثيرىا آني مع فترة ابطاء واحدة لممتغير التابع وذلك  ابطاءات 2نلاحظ أنو تم اختيار نموذج 

 ونحصل عمى النتائج التالية: EMCبما يحقق أقل أخطاء في النموذج. تتضمن المرحمة التالية تقدير نموذج تصحيح الخطأ 
 

 (: نتائج نموذج تصحيح الخطأ8جدول )

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(INT)  

Selected Model: ARDL(1, 0, 0)  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Date: 12/21/23   Time: 10:55  

Sample: 2002 2021   

Included observations: 19  

     
     

ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     

C 3.133508 0.911920 3.436167 0.0037 

CointEq(-1)* -0.344603 0.099154 -3.475429 0.0034 
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R-squared 0.415378 Mean dependent var 0.034737 

Adjusted R-squared 0.380988 S.D. dependent var 1.060002 

S.E. of regression 0.833981 Akaike info criterion 2.574088 

Sum squared resid 11.82391 Schwarz criterion 2.673503 

Log likelihood -22.45384 Hannan-Quinn criter. 2.590913 

F-statistic 12.07861 Durbin-Watson stat 1.786927 

Prob(F-statistic) 0.002894    

     
     

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
 بالاعتماد عمى بيانات مصرف سورية المركزي والمكتب المركزي للإحصاء. EViews12المصدر: اعداد الباحث ومخرجات برنامج 

 
  معدل الفائدةيفسر جزءًا كبيرًا من التباين في التغير في لا ، مما يشير إلى أن النموذج %62يبمغ معامل التحديد. 

 اختبار F-statistic  مما يشير إلى أن النموذج ذو دلالة إحصائية وأن جميع المتغيرات المستقمة ليا ومعنويكبير ،
 .معدل الفائدةعمى التغير في  آني تأثير إحصائي

السرعة التي يعود بيا النظام إلى حالة التوازن. في  (ECM) في نموذج تصحيح الخطأ، يمثل معامل تصحيح الخطأ
، مما يعني أن ومعنوي المعامل سالب .2.066-يساوي  (ECM) ، معامل تصحيح الخطأالمقدر من الجدولالنموذج 

ىذا يعني  .ببطء، مما يعني أن النظام يعود إلى حالة التوازن صغيرالمعامل و  .النظام يميل إلى العودة إلى حالة التوازن
% لكل عام وبالتالي من المحتمل ىذا 06وبنسبة تصحيح . بشكل بطيءأن النظام يميل إلى العودة إلى حالة التوازن 

لتوثيق  .0222التصحيح ألا يعطي نتائج عمى الأجل الطويل بسبب سرعة التقمب في المتغيرات خصوصاً بعد عام 
 النتيجة التالية:العلاقة طويمة الأجل من اختبار الحدود نحصل عمى 

 
 (: اختبار الحدود9جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

F-statistic 3.552532 10% 3.17 4.14 

k 2 5% 3.79 4.85 

  2.5% 4.41 5.52 

  1% 5.15 6.36 
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رفض فرضية لاحتمال  و ليس ىناك%. ىذا يعني أن1من قيمة النطاق الحرج عند مستوى الأىمية  قلأ F قيمة اختبار
وجود مرونة لمعدل الفائدة للاستجابة لتغيرات معدل النمو الاقتصادي والتضخم عدم وبالتالي، يمكننا أن نستنتج  .العدم

وبالتالي معادلة تايمور نصل من خلاليا إلى نتيجة عدم وجود استقلالية لممصرف المركزي. نقوم بتقدير العلاقة طويمة 
 الأجل ونوثق النتائج من خلال مدى معنوية المعاملات ونحصل عمى النتيجة التالية:
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 (: معادلة الأجل الطويل بين المتغيرات10جدول )

     
     

Levels Equation 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     

GDP -0.178298 0.090348 -1.973451 0.0672 

INF -0.006311 0.015950 -0.395689 0.6979 

     
     

EC = INT - (-0.1783*GDP -0.0063*INF) 
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 الحالةمعادلة المستويات ىي معادلة طويمة الأجل، أي أنيا تمثل العلاقة بين المتغيرات عمى المدى الطويل. في ىذه 

عدم معنوية حساسية معدل الفائدة لمتغيرات في معدل النمو الاقتصادي ومعدل التضخم لأن القيمة الاحتمالية  نجد
ية معاملات التضخم والنمو الاقتصادي في معادلة تايمور لاختبار عدم معنو  .%1لمعالم النموذج أقل من مستوى دلالة 

 استقلالية مصرف سورية المركزي يعني أن ىذه المعاملات لا تؤثر بشكل كبير عمى قراراتو بشأن أسعار الفائدة.
الاقتصادي  يمكن تفسير عدم معنوية معاملات التضخم والنمووبالتالي نرفض الفرضيتين الفرعيتين والفرضية الرئيسة، 

 بعدة طرق:
: يكون من الصعب لممصرف المركزي تحديد تأثير التضخم والنمو ةحالة الحرب والأزمة الاقتصادية في سوري -

 الاقتصادي عمى أسعار الفائدة.
عمى مصرف سورية المركزي: في ىذه الحالة، قد يكون المصرف المركزي مضطرًا إلى اتخاذ  الحكوميةالسيطرة  -

 .يةلحكوما التوجياتقرارات غير مستقمة تراعي 
لا عدم معنوية معاملات التضخم والنمو الاقتصادي يعني أن مصرف سورية المركزي  إنبشكل عام، يمكن القول 

 .بالمجمليتمتع باستقلالية 
لقيمة المتوقعة لمعامل حساسية سعر الفائدة لمناتج المحمي لقيم المعاملات بصرف النظر عن معنويتيا، ابالنسبة 

. 2. أما القيمة المتوقعة لمعامل حساسية سعر الفائدة لمتضخم في معادلة تايمور ىي 2الإجمالي في معادلة تايمور ىي 
لنقدي، مثل استقرار الأسعار، دون التأثر بالضغوط وذلك لأن المصرف المركزي المستقل يسعى إلى تحقيق ىدفو ا

  السياسية أو الاقتصادية.
( أقل من 2.21.0-في حالة مصرف سورية المركزي، فإن قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمناتج المحمي الإجمالي )

الناتج المحمي  نخفاضلاأسعار الفائدة استجابة  يخفض(. وذلك يعني أن مصرف سورية المركزي 2القيمة المتوقعة )
 الإجمالي، ولكن ليس بقدر ما يفعل المصرف المركزي المستقل.

(. وذلك يعني أن 2( فيي أصغر من القيمة المتوقعة )2.22.0-أما قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمتضخم )
يفعل المصرف  معدل التضخم، ولكن ليس بقدر ما لارتفاعأسعار الفائدة استجابة  يرفعمصرف سورية المركزي 
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مصرف سورية المركزي يتمتع باستقلالية محدودة. وذلك لأن  إنبناءً عمى ىذه النتائج، يمكن القول  المركزي المستقل.
 .معنويةاستجابتو لتغيرات الناتج المحمي الإجمالي والتضخم ليست 

وغير مرتبطة ذاتياً وتباينيا  ولمتأكد من النتائج وتجنب خطأ المقياس يجب أن تكون بواقي النموذج تتوزع طبيعياً 
 متجانس وغير متغيرة ىيكمياً. نورد اختبار التوزع الطبيعي لمبواقي:

 
 (: اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي11جدول )

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Residuals

Sample 2003 2021

Observations 19

Mean      -4.21e-16

Median   0.262918

Maximum  1.050101

Minimum -1.824592

Std. Dev.   0.810484

Skewness  -0.830037

Kurtosis   2.752430

Jarque-Bera  2.230236

Probability  0.327877

 

 .EViews12المصدر: مخرجات برمجية 
 

p-value  والبواقي تتوزع طبيعياً. نختبر الارتباط الذاتي لمبواقي ونجد: فرضية العدم نقبل :2.21 من مستوى الأىمية كبرأ 
 

 (: اختبار الارتباط الذاتي لمبواقي12جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

          
F-statistic 1.508730 Prob. F(2,13) 0.2575 

Obs*R-squared 3.579327 Prob. Chi-Square(2) 0.1670 

          
 .EViews12المصدر: مخرجات برمجية 

 
p-value   نستنتج أنو لا يوجد ترابط تسمسمي في  .، لذلك لا نرفض فرضية العدم2.21أكبر من مستوى الأىمية

 نختبر تجانس التباين ونحصل عمى النتائج التالية: .النموذج
 

 (: اختبار تجانس لمبواقي13جدول )
Heteroskedasticity Test: ARCH  

     
     
F-statistic 0.406389 Prob. F(1,16) 0.5328 

Obs*R-squared 0.445863 Prob. Chi-Square(1) 0.5043 
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 .EViews12المصدر: مخرجات برمجية 
 

p-value   نستنتج أنو لا يوجد تباين غير متجانس في  .، لذلك لا نرفض فرضية العدم2.21أكبر من مستوى الأىمية
 نختبر التغير الييكمي ونحصل عمى الشكمين التاليين: .النموذج
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0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

CUSUM of Squares 5% Significance
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CUSUM 5% Significance 
 الييكمي (: اختبار الاستقرار3شكل )

 .EViews12المصدر: مخرجات برمجية 

 
% وبالتالي لا 1من خلال اختبار البواقي المتابعة ومربعاتيا وجدنا أن ىذه البواقي لا تخرج من مجالي الثقة عند أىمية 

يوجد تغيرات ىيكمية في معممات النموذج وىو مستقر عمى المدى الطويل ويمكن اعتماد نتائجو. وفق النتائج السابقة 
لمركزي من خلال مدى انحراف التوقعات عن المركز والتي يمثميا يمكن الحصول عمى نتائج استقلالية المصرف ا

 الجدول التالي: 
(: انحراف التوقعات عن الصفر14جدول )  
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obs Actual Fitted Residual Residual Plot

2003 8.72000... 8.45708... 0.26291...

2004 9.11999... 8.40944... 0.71055...

2005 9 8.71533... 0.28466...

2006 8.26 8.71107... -0.4510...

2007 7.79 8.18608... -0.3960...

2008 8.19 7.95426... 0.23573...

2009 6.66 8.12510... -1.4651...

2010 6.27 7.17031... -0.9003...

2011 7.82 7.04728... 0.77271...

2012 10.2 9.75982... 0.44017...

2013 10.27 11.2526... -0.9826...

2014 10.27 10.4726... -0.2026...

2015 10.27 9.94103... 0.32896...

2016 11.18 10.1298... 1.05010...

2017 11.47 10.5032... 0.96672...

2018 11.14 10.5471... 0.59285...

2019 8.46000... 10.2845... -1.8245...

2020 8.57 8.33450... 0.23549...

2021 8.84 8.49842... 0.34157...
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. فقد 0229إلى  .022تشير النتائج إلى أن استقلالية مصرف سورية المركزي كانت متقمبة خلال الفترة الممتدة من 

، عندما كانت قيم معاملات دالة منحنى تايمور قريبة من الصفر. أما 0226و .022كانت أكثر استقلالية في عامي 
، عندما كانت قيم معاملات الدالة 0220إلى  0229ة من في السنوات الأخرى، كانت أقل استقلالية، خاصة في الفتر 

 :بما يمي العوامل التي تؤثر عمى استقلالية مصرف سورية المركزي تحديدومن خلال تفسير ىذه النتائج يمكن  بعيدة عن الصفر.
سورية  الظروف السياسية والاقتصادية: الظروف السياسية والاقتصادية في سورية قد أثرت عمى استقلالية مصرف -2

المركزي. ففي السنوات التي كانت فييا الظروف السياسية والاقتصادية مستقرة نسبياً، كانت استقلالية المصرف أعمى. 
 أما في السنوات التي كانت فييا الظروف السياسية والاقتصادية غير مستقرة، كانت استقلالية المصرف أقل.

ة المركزي قد أثر عمى استقلالية المصرف. ففي السنوات تدخل الحكومة: تدخل الحكومة في أعمال مصرف سوري -0
 التي كانت فييا الحكومة تتدخل بشكل أكبر في أعمال المصرف، كانت استقلالية المصرف أقل.

تغير السياسة النقدية: تغير السياسة النقدية التي ينتيجيا مصرف سورية المركزي قد أثر عمى استقلالية المصرف.  -0
 . ، كانت استقلالية المصرف أعمىمرونة ووضوح انت فييا السياسة النقدية أكثرففي السنوات التي ك

 الاستنتاجات والتوصيات:
 الاستنتاجات:

عدم معنوية معاملات التضخم والنمو الاقتصادي في معادلة تايمور لاختبار استقلالية مصرف سورية المركزي. ىذا  -2
 قراراتو بشأن أسعار الفائدة.يعني أن ىذه المعاملات لا تؤثر بشكل كبير عمى 

المصرف المركزي لا يتمتع بقدر كافٍ من الاستقلالية لمتصرف وفق أىدافو النقدية دون التأثر بالضغوط السياسية  -0
 أو الاقتصادية.

ىذا يعني أن  (.2( أقل من القيمة المتوقعة )2.21.0-قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمناتج المحمي الإجمالي ) -0
الناتج المحمي الإجمالي، ولكن ليس بقدر ما يفعل  لانخفاضمصرف سورية المركزي يخفض أسعار الفائدة استجابة 

 المصرف المركزي المستقل.

ىذا يعني أن  (.2( فيي أصغر من القيمة المتوقعة )2.22.0-قيمة معامل حساسية سعر الفائدة لمتضخم ) -6
معدل التضخم، ولكن ليس بقدر ما يفعل المصرف  لارتفاعر الفائدة استجابة أسعا يرفعمصرف سورية المركزي 

 المركزي المستقل.

 التوصيات:
 سورية  استقرار الظروف السياسية والاقتصادية في سورية، ومنع تدخل الحكومة في أعمال مصرف العمل عمى

 قدية أكثر مرونة وشفافية.، واتباع سياسة نالمركزي

  والعمل عمى معالجتيا عمى استقلالية المصرف المركزي لعوامل التي تؤثرلجميع اإجراء تحميل. 

  منح مصرف سورية المركزي المزيد من الاستقلالية، وذلك ليتكمن من الاستجابة لمتغيرات في المتغيرات الاقتصادية
 الكمية بالشكل الذي يمكنو من تعزيز الاستقرار الاقتصادي والنمو.
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