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 :الممخص

)عقود الإيجار(  16إلى بياف أثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية ىدؼ البحث 
الباحث المنيج الوصفي التحميمي. حاوؿ الباحث معرفة  اعتمدقد في التنبؤ بالفشؿ المالي، و 

مف خلاؿ دراسة قطاع الاتصالات السوري عمى الأثر في التنبؤ بفشؿ المنشآت أو استمراريتيا 
 تتضمفالمدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية و  الشركاتمف  عينة

 عمى ـ. تـ الاعتماد2022-2019(، خلاؿ الفترة المالية للأعواـ mtn،Syriatelشركتيف)
وجود فروؽ ذات دلالة  توصؿ البحث إلى .Fixed Effect Modelنموذج التأثيرات الثابتة 

تطبيؽ بيف أثر ت اذجنمو  إحصائية في قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات المالية
الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي في قطاع  )عقود16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

خفض مف قيمة  IFRS 16مما يدؿ عمى أف تطبيؽ المعيار  ،الاتصالات. إف الأثر كاف سمبياً 
Z-Altman .نتقاؿ مف الوضع الادوف  لمشركتيف عينة الدراسة، ورفع احتمالية الفشؿ المالي

 .المالي الجيد إلى الغموض أو احتمالية الفشؿ المالي
 

، عقود الإيجار التشغيمي، عقود الإيجار التمويمي، الفشؿ IFRS 16 الكممات  المفتاحية:
 . Altman Zالمالي، 
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Abstract: 
The research aimed to demonstrate the effect of applying the International 

Financial Reporting Standard 16 (lease contracts) in predicting financial failure, 

and the researcher adopted the analytical descriptive approach. The researcher 

tried to find out the impact on predicting the failure of facilities or their 

continuity by studying the Syrian telecommunications sector on a sample of 

companies listed on the Damascus Stock Exchange, including two companies 

(mtn, Syriatel), during the financial period of the years 2019-2022. The Fixed 

Effect Model was relied upon. The research found that there are statistically 

significant differences in the financial position statement, the income statement, 

financial indicators, and models that show the impact of applying International 

Financial Reporting Standard 16 (lease contracts) in predicting financial failure 

in the telecommunications sector. The effect was negative, which indicates that 

the application of the IFRS 16 standard reduced the Z-Altman value of the two 

study sample companies, and raised the possibility of financial failure. Without 

moving from a good financial situation to uncertainty or the possibility of 

financial failure. 

 

Keywords: IFRS 16, Operating Lease Contracts, Finance Lease Contracts, 
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 :general framework for researchأولًا: الإطار العام لمبحث 

 :Introductionمقدمة  1-1
لمخزينة العامة في الدولة، مما  ىاماً ، حيث تشكؿ إيراداتو مورداً واحداً مف القطاعات الاقتصادية الحيوية قطاع الاتصالات شكؿي
التي تسعى الأساسية  مف الأىداؼ ربحويعتبر تحقيؽ ال للاقتصاد الوطني. في عممية التحديث والتطوير والنمو ذلؾ إيجاباً  نعكسي

كفاءتيا في استخداـ  يشير إلى وزيادة ثروة المساىميف فييا، ومقياس رىايتطو بقائيا و لاستمرار  كونو شرط الاقتصادية لتحقيقو المنشآت
بدورىا الاقتصادي والاجتماعي يؤدي إلى إفلاسيا، وىذا ينتج أثاراً  بالمقابؿ فإف فشؿ المنشآت وعدـ قدرتيا عمى القياـو  .الموارد المالية

سمبية عمى الاقتصاد والمجتمع معاً. إذاً لابد مف تحميؿ ظاىرة الفشؿ ومعرفة الأسباب التي تفضي إلى إفلاس المنشآت مف أجؿ تفادي 
 ذلؾ وتقديـ الحموؿ والمعالجات مسبقاً التي تحوؿ دوف الوصوؿ إلى ذلؾ.

عدـ الحصوؿ عمى تحذيرات مبكرة حوؿ احتماؿ التعثر أو الفشؿ  أفلمستخدمي القوائـ المالية، حيث  ضرورة تنبؤ بالفشؿ الماليإف ال
في المعمومات المحاسبية البيانات و  الذي تمعبو مع ازدياد الدورو لائمة ترتب تكاليؼ باىظة. يؤدي إلى اتخاذ قرارات غير م الإفلاسأو 

أحد كعمميات التأجير ومقدرة المنشآت في الحصوؿ عمى الأصوؿ والمعدات دوف دفع كامؿ قيمتيا إف عقود الإيجار و القياس والتقرير، ف
تطبيؽ وىذا سيتـ مف خلاؿ دراسة أثر ، تتطمب بحث وتحميؿ أثرىا في التنبؤ بالفشؿ المالي الأشكاؿ الاقتصادية الحديثة لمتمويؿ
 .شركات قطاع الاتصالاتفي شركتيف مف  )عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي 16ة رقـ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالي

 :Research problem and questionsمشكمة البحث وتساؤلاته  1-0

بيف تمؾ  ومف ا،وتذبذبي اتتؤدي لعدـ استقرار العائد يمكف أف التشغيمية والمالية لممنشآت مخاطر عديدة اتالعمميتكتنؼ  
ف تطبيؽ المعيار والاعتراؼ بحؽ استخداـ الأصؿ  .خطر الفشؿ المالي الذي يزعزع السلامة المالية وييدد استمراريتيا المخاطر وا 

 ـعقد إيجار قد يؤثر في  الفشؿ المالي، احتمالية الييكمية المالية والنسب والمؤشرات التي تعتمد عمييا ومنيا النسب المشكمة لنماذج والتزا
 ،)عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي 16تحديد أثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية تتمثؿ مشكمة البحث في  إذاً 

  :ةالتالي توعميو تـ صياغتيا في التساؤلا

)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي  16تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  بعد يوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية ىؿ .1
 ؟السوريقطاع الاتصالات  في ذات الصمة وقائمة الدخؿ والمؤشرات المالية

 ؟الاتصالات السوري في قطاع)عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي  16المالية  ىؿ يؤثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير .0

 :Research hypothesesفرضيات البحث  1-3
)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي  16تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  يوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بعد لا .1

 .في قطاع الاتصالات السوريوقائمة الدخؿ والمؤشرات المالية ذات الصمة 
 .في قطاع الاتصالات السوري)عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي  16يؤثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  لا .2

 :Research objectiveهدف البحث  1-0
المالي، مف خلاؿ تكويف  )عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ 16ييدؼ البحث إلى بياف أثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

معرفة فيما إذا كاف تطبيؽ المعيار يؤثر في لو  ،IFRS 16خريف حوؿ المعيار الدراسات السابقة وجيود الآعمى أساس  إطار معرفي
 عدميا، وتحديد النتائج. أو ضالبرىاف عمى صحة الفرو مف ثـ والتنبؤ بالفشؿ المالي، و  Zقيمة 
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 :Research importance أهمية البحث 1-5
ط يتسمو خمؽ الحاجة إلى الاستمرار في البحث ي حوؿ الفشؿ المالي، مما بسبب تبايف نتائج الأبحاث المنجزة العممية البحث أىمية أتيت

ود حيث أف استمرار المنشآت المستأجرة في تصنيؼ عقود الإيجار بأنيا عق .التي ماتزاؿ بحاجة إلى الدراسة جوانبالضوء عمى ال
  .فشؿ الشركات سمبية تكمف في يترتب عميو آثار ،عمى الرغـ مف أنيا عقود تمويمية ،تشغيمية

 ـفي تحديد أثر تطبيؽ المعيار في التنبؤ بالفشؿ المالي، مما يفأما مف الناحية العممية   ـمعمومات تساى سيـ تتمثؿ أىمية البحث في تقدي
البحث لمعرفة أثر تطبيؽ  ات، مف خلاؿ اختبار فرضيةالمناسب ةالاستثماري اتالقرار  ، واتخاذأداء عمميا استمرارية الشركات في في

 قطاع عماؿ السورية وذلؾ عمىفي بيئة الأ )عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي 16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
  .السوري الاتصالات

 :هيو تم تقسيم الدراسات إلى مجموعتين   Literature review:الدراسات السابقة 1-1

 الدراسات الخاصة بعقود الإيجار: أولًا:
" قياس تأثير تطبيق المعالجة المحاسبية لعقود التأجير التمويمي في ضوء معيار المحاسبة  ( بعنواف:2022) الشيخ دراسة ىدفت

قياس تأثير تطبيؽ المعالجة المحاسبية لعقود التأجير التمويمي  إلى ( لتحسين جودة التقارير المالية: دراسة تطبيقية"09المصري رقم )
في قطاعي عمى الشركات المستأجرة  طبيؽتـ التو لتحسيف جودة التقارير المالية. وذلؾ ( 49في ضوء معيار المحاسبة المصري رقـ )

 باستخداـ شركة، 336البالغ عددىا و ، 2021 عاـ إلى 2018 عاـ مف المالية اتمفتر ل البورصة المصريةفي  الأغذية والعقارات المدرجة
 .نموذج جودة الاستحقاقات(و  نموذجيف لقياس الجودة)نموذج القيمة الملائمة لممعمومات المحاسبية عدادالنمذجة الإحصائية لإ

لممعمومات  القيمة الملائمة في (49رقـ ) لتطبيؽ معيار المحاسبة المصري ذو دلالة إحصائية تأثير توصمت الدراسة إلى وجود
 لاتوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف قيـ الاستحقاقات الاختيارية.وأنو المحاسبية، 

 بعنواف: Messias,A.M.,et all (2021)دراسة ىدفت و 
" Annalysis of the Impact of the Adoption of IFRS 16 on listed Company in the B3 New Market in Brazil" 

 "الجديد في البرازيل B3عمى الشركة المدرجة في سوق  11الدولي لإعداد التقارير المالية  اريعاعتماد المتحميل تأثير "
تأثيراً كبيراً عمى المؤشرات الاقتصادية والمالية  16رقـ  التقارير الماليةما إذا كاف لاعتماد المعيار الدولي لإعداد فيالتحقؽ  إلىا

 .الجديدB3  سوؽ المدرجة فيو عامة  الممموكة ممكيةلمشركات 
تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد  مف خلاؿ التأثير درجة لمعرفةالمؤشرات و إجراء تعديلات عمى القوائـ  ، تـرمتحقؽ مف ىذا التأثيول

وفات المالية استخداـ الأصوؿ والتزامات الإيجار والمصر  المتعمقة بحقوؽتـ تعديؿ القيـ و  .أو بدوف التطبيؽ 16 التقارير المالية رقـ
 ؿ. مف بياف الدخ سددةالإيجار الم دفعاتطرح  وجرىالاستخداـ.  واستيلاؾ حقوؽ
 ،الػديف ارتفػاع فػي مؤشػرو  ، ونسػبة التػداوؿ،سػريعةانخفػاض فػي مؤشػر السػيولة ال حػدث إلى أنو مع اعتماد المعيارتوصمت الدراسة 
معػػػدؿ دوراف ك مؤشػػػرات الربحيػػػة ، وانخفػػػاض فػػػيوانخفػػػاض فػػػي مؤشػػػر تكػػػويف الػػػديف ،الأصػػػوؿ غيػػػر المتداولػػػةو  والأصػػػوؿ الثابتػػػة،

أثػػر بشػػكؿ  IFRS 16 معيػػارال تطبيػػؽ لػػوحظ أفكمػػا المديونيػػة.  ىياكػؿتغيػػر الرأسػػمالية و الزيػػادة فػػي الأصػػوؿ  نتيجػػة وذلػػؾ الأصػوؿ
  والملابس والأحذية. ،والأقمشة ،والتجارة ،شركات الخدمات التعميمية كبير في
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 الدراسات الخاصة بالفشل المالي: ثانياً:

 بعنواف: Pangaribuan,k,et all (2022)دراسة ىدفت 

"Analysis of Potential Bankrupting in Leasing Companies in Indonesia Stock Exchange Period 

2015-2019 by Using Altman Z-Score Method" 
 "Altman Z-Score طريقة باستخدام 0419-0415 لمفترة إندونيسيا بورصة في التأجير لشركات المحتمل الإفلاس تحميل"

ما إذا كاف تحميؿ النسب المالية المقاس  تحديد، و المدرجة في بورصة إندونيسيا لشركات التأجيرالمحتمؿ  الإفلاس البحث فيإلى 
 القوائـبيانات جمع ، مف خلاؿ التحميؿ الوصفي منيج ةالدراست اعتمد .الإفلاسمؤشرات في  السيولة والملاءة والربحية يؤثر بنسب
 -Zوتـ استخداـ نموذج، ـ2019-2015 المالية مفترةل (IDXبورصة إندونيسيا)تأجير مدرجة في  ةشرك لثلاث عشرةمالية ال تقاريروال

 Score Altman ة.الثابت اتتحميؿ نموذج التأثير ، و 
 شركات 7، و) الغموض(المنطقة الرمادية أف تدخؿ ي توقع شركات 4و يما،إفلاستوقع لمتأجير ي  أف ىناؾ شركتيف توصمت الدراسة إلى 

 كبيرالملاءة ليا تأثير سمبي و أف نسب المحتمؿ، و  الإفلاس أف نسب السيولة ليا تأثير إيجابي وىاـ عمى، و رىا في النشاطستمراا توقعي  
 .المحتمؿ الإفلاس ر فيتأثير كبي لا تمتمؾ الربحيةنسب بينما المحتمؿ،  الإفلاس عمى

في توقعاتها في استمرارية نشاط شركة الإنماء  Kidaو  Altman"مدى توافق نموذجي ( بعنواف:2021دراسة عبدوف ) ىدفتو 
تـ تحميؿ و  المنشآت. يةرار استمب في توقعاتيما  Kidaونموذج  Altmanؽ نموذجاتفامدى  معرفةإلى  للاستشارات المالية القابضة"

  ـ.2015-2012ت المالية القابضة خلاؿ الفترة الاستثمار لشركة الإنماء ل القوائـ المجمعة
 التالي: ىسة إلراتوصمت الد

في التنبؤ  Kida نجح نموذجبينما المالية القابضة،  للاستثمارات الإنماءفي التنبؤ باستمرارية شركة  Altman ـ ينجح نموذجل .1
  .لشركةليذه االفشؿ المالي ب

اً تذبذب أظيرت المالية القابضة للاستثمارات الإنماءلشركة Kida و Altman أغمب المتغيرات الداخمة في حساب قيـ نموذجيإف  .0
  .2015-2012الفترة  خلاؿ قيميا بشكؿ كبير في

 :Research Methodology and Tools منهج البحث وأدواته 1-7
وجمع  عف طريؽ وصؼ العلاقة بيف متغيري الدراسة، وومراحم ورسـ خطواتيعتمد البحث عمى المنيج الوصفي التحميمي، حيث تـ 

 مشكمة خلاؿ الاطلاع عمى الدراسات السابقة ذات الصمة لتكويف إطار معرفي واسع وشامؿ للإلماـ بكافة جوانب المعارؼ الضرورية مف
، وذلؾ IFRS 16الدولي المحاسبي يتعمؽ بالمعيار البحث، وجمع المعمومات اللازمة عف عقود الإيجار وعف العينة محؿ الدراسة فيما

قطاع  ىو مجتمع الدراسة أفلمتعرؼ عمى الأثر المحتمؿ لتطبيؽ المعيار في التنبؤ بالفشؿ المالي لممنشآت عينة الدراسة، حيث 
، شؽ للأوراؽ الماليةالشركات المدرجة في سوؽ دم ( وىي مفmtn،Syriatelضمنت شركتيف). أما عينة الدراسة تةوريس في الاتصالات

 . ـ2022-2019والتي تتوافر بياناتيما دوف انقطاع خلاؿ مدة البحث الممتدة بيف 
 ( لشركتيفT)البعد الزمني اً سنوي يسنوات وبشكؿ ربع أربععمى مدى ىذا البحث ىي مشاىدات تـ جمعيا  المستخدمة في بياناتالإف 

لصياغة وتجميع البيانات  EXCELالاعتماد عمى برنامج الجداوؿ الالكترونية تـ و  ،32( بمجموع مشاىدات يساوي N)البعد المقطعي 
العديد مف المعادلات المناسبة لمؤشرات الدراسة، والاعتماد عمى نماذج الانحدار المتعددة  تطبيؽو  ةالرقمية كتمييد لاختبار الفرضي

 Random Effect، ونموذج التأثيرات العشوائية Fixed Effect Modelالمستخدمة عادة في البيانات وىي: نموذج التأثيرات الثابتة

Model ،والمفاضمة بيف ىذه النماذج بيدؼ الحصوؿ عمى أفضؿ تقدير لمعاملاتيا مف خلاؿ استخداـ بعض الاختبارات ذات الصمة ،
 وتحديد النتائج.
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 :Research limits حدود البحث 1-8

عمى المعيار  اقتصر البحث في التنبؤ بالفشؿ المالي )عقود الإيجار( 16تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  أثر معرفةل
قود المنشآة إلى تي تالالأخرى  عوامؿدوف اليؤثر عمى ظاىرة الفشؿ المالي وىؿ )عقود الإيجار(  16الدولي لإعداد التقارير المالية 

ؤثر في احتمالية تقد  ابدورى تيال التمويمي لممنشأة مصادر التمويؿ في الييكؿكوف عقود الإيجار التمويمي مف أحد و  ،الفشؿ والإفلاس
 التطبيؽعد مف خلاؿ إيجاد الفروؽ بيف البنود والنسب التي تأثرت ب IFRS 16تـ عزؿ أثر تطبيؽ المعيار  الفشؿ المالي لممنشآت
 مجموعة مف العوامؿ باستخداـ أسموب التحميؿ التميزي الخطيور الذي عمد عمى دراسة المط Z- Altmanوالاعتماد عمى نموذج 

يستطيع  وضع نموذجو  نسبة مالية 22متعدد المتغيرات لإيجاد أفضؿ النسب المالية القادرة عمى التنبؤ بفشؿ الشركات، وذلؾ بدراسة 
المطور ومعرفة أثر تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد Z- Altman  أي الاعتماد عمى نموذج ،%95بنسبة ثقة التبنؤ بالفشؿ المالي 

 )عقود الإيجار( في قيمة ىذا النموذج.  16التقارير المالية 
 

 عقود الإيجار (IFRS 16)المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
 International Financial Reporting Standard (IFRS 16) Leases: 
 تعاريف إجرائية: 0-1

 .المخاطر والمنافع المتعمقة بممكية الأصؿ محؿ العقد عظـينقؿ م لا عقد الإيجار التشغيمي: ىو عقد إيجار
 العقد.المخاطر والمنافع المتعمقة بممكية الأصؿ محؿ  معظـعقد الإيجار التمويمي: ىو عقد إيجار ينقؿ 

تتسػػاوى القيمػػة الحالية لػػدفعػات الإيجار والقيمػة المتبقية غيػر  عنده الػػذيمعدؿ الفائدة الضمني في عقد الإيجار: ىػػو معػػدؿ الفائػػدة 
  ر.تكاليػؼ مباشػرة أوليػة لممؤجػ ةالمضمونة مػع إجمالي القيمػة العادلػة للأصؿ محػؿ العقػد وأي

يقتػرض التمويػؿ اللازـ عمػى مػدى مػدة معدؿ الاقتراض الإضافي لممستأجر: ىػو معػدؿ الفائػدة الػذي كاف سػيدفعو المستأجر لكػي 
 ة.مماثمػة وبضمػاف مماثػؿ لمحصػوؿ عمػى أصػؿ بنفػس قيمػة أصػؿ حػؽ الاستخداـ في بيئػة اقتصاديػة مماثمػ

د الإيجار، ممؤجر مقابػؿ الحػؽ في اسػتخداـ الأصؿ محػؿ العقػد خػلاؿ مػدة عقػلمسػتأجر الىػي الدفعػات التػي يؤدييػا  الثابتة:الدفعات 
 (.International financial reporting standards,IFRS 16, Appendix A ,P844) .بخػلاؼ دفعػات الإيجار المتغيرة

 : IFRS16المعالجة المحاسبية ومتطمبات التطبيق وفق  0-0

 لذلؾ ر،المعالجة المحاسبية في دفاتر المؤجر لـ يطرأ عمييا أي تغيي نظراً لأفو  مستأجر،الطرؼ الالشركات محؿ الدراسة ىي  باعتبار أف
 فقط.  في دفاتر المستأجر IFRS 16 المعيار الباحث المعالجة المحاسبية وفؽ يتناوؿ
وف اثني عقود الإيجار قصيرة الأجؿ في غضإلى أنو لف يتـ تطبيؽ المعيار عمى  16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ  أشار
ذلؾ يجب عمى المستأجر رسممة تمؾ العقود في  وفيما عدا يكوف الأصؿ المؤجر منخفض القيمة. عندما الإيجار ودوعمى عق ،اً شير  عشر

ثباتيا محاسبياً   التي الإيجاردفعات والاعتراؼ بحؽ استخداـ الأصؿ الذي يقاس بمبمغ القياس الأولي لالتزاـ عقد الإيجار، و  ،الدفاتر وا 
، والتكاليؼ تكبدىا المستأجرالتي ولية الأمباشرة التكاليؼ وال ،أي حوافز إيجار مستممة امطروح مني تمت قبؿ تاريخ بداية عقد الإيجار

عادة الموقع الذي يوجد فيو الأصؿ إلى الحالة الأصمية أو إعادة  المقدرة زالة الأصؿ محؿ العقد وا  التي سيتكبدىا المستأجر في تفكيؾ وا 
عقػد الإيجار ءفي تاريػخ بد. أما بالنسبة لالتزاـ عقد الإيجار فيتـ قياسو لأحكاـ وشروط عقد الإيجار وفقاً  وبةنفسو إلى الحالة المطم الأصؿ

د ويجػب خصػـ دفعػات الإيجار باسػتخداـ معػدؿ الفائػدة الضمنػي في عقػ .في ذلػؾ التاريػخ سددةبالقيمػة الحالية لدفعػات الإيجار غيػر الم
دفعػػات الإيجار التػػي يتػػـ تضمينيػػا في قيػػاس التػػزاـ عقػػد  جمععقػػد الإيجار، ت سرياففي تاريػػخ . و معػدؿ الاقتراض الإضافي أو الإيجار
 ـسػػدادىا في بداي مع الإيجار  ـيتػػ  ـالأصؿ محػػؿ العقػػد خػػلاؿ مػػدة عقػػد الإيجار والتػػي لػػ  شكؿ، حيث تػػة عقػػد الإيجاردفعػػات لحػػؽ اسػػتخدا
يتـ قياسيا باستخداـ المؤشر أو المعدؿ في التي دفعات الإيجار المتغيرة ، و حوافز إيجار مستحقة التحصيؿ ةأي طرح منياي ثابتة دفعات
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ممارسة خيار  وقيمة ،المتبقيةالمبالغ التي يتوقع أف تكوف مستحقة الدفع مف المستأجر بموجب ضمانات القيمة ، و تاريخ بداية عقد الإيجار
 .الغرامات التي ت دفع بسبب إنياء عقد الإيجار، و الشراء إذا كاف المستأجر متأكد بدرجة معقولة مف ممارسة ذلؾ الخيار

 س أصؿ حؽاقي يتـ ة، أيبتطبيؽ نموذج التكمفػيتـ القياس اللاحؽ لحؽ استخداـ الأصؿ والتزاـ عقد الإيجار في السنوات التالية، و 
ي إعادة قياس لالتزاـ عقد لأوفقاً ؿ يعدالتمبمغ ، و متراكـ وأية خسائر ىبوط متراكمة اىتلاؾ مجمع مطروحاً منيا أي الاستخداـ بالتكمفة

عقػد الإيجار ينقػؿ ممكيػة الأصؿ محػؿ العقػد إلى المستأجر في نيايػة مػدة عقػد الإيجار أو إذا كانػت تكمفػة  وفي حاؿ كافالإيجار. 
أصػؿ حػؽ الاستخداـ مػف تاريػخ  استيلاؾأصػؿ حػؽ الاستخداـ تعكػس أف المستأجر سػيمارس خيػار شػراء، فيجػب عمػى المستأجر 

الإنتاجي للأصؿ محػؿ العقػد. وفيمػا عػدا ذلػؾ، يجػب عمػى المستأجر استيلاؾ أصػؿ حػؽ  لعمػروحتػى نيايػة ا بدايػة عقػد الإيجار
أما  سػبؽ.الاستخداـ مػف تاريػخ بدايػة عقػد الإيجار إلى نيايػة العمػر الإنتاجي لأصؿ حػؽ الاسػتخداـ أو نيايػة مػدة عقػد الإيجار، أييمػا أ

تخفيض ، و زيادة المبمغ الدفتري لإظيار أثر الفائدة عمى التزاـ عقد الإيجار أنو يصار إلىالإيجار ف بالنسبة لمقياس اللاحؽ لالتزاـ عقد
إعادة قياس المبمغ الدفتري لإظيار أثر أي إعادة تقييـ أو تعديلات يجب ، و أداؤىا تـالمبمغ الدفتري لإظيار أثر دفعات الإيجار التي 

 (.op.cit,p826-828).لثابتة في جوىرىا المعاد حسابياأثر دفعات الإيجار ا برازعقد الإيجار لإ
 

  التنبؤ بالفشل المالي و  IFRS 16العلاقة بين تطبيق 

عندما تتعرض المنشاة إلى خسائر متتالية قد تمجأ إلى إعلاف إفلاسيا المالي أو الدفتري أو التوقؼ عف تسديد  :الإفلاسمفهوم  3-1
شيار إفلاسيا بحكـ قضائي مف قبؿ المحكمة المختصة لتصفيتيا وبيعيا لتسديد الالتزامات وفؽ المتاح. اويتـ  ،تجاه الغير التزاماتيا

تكوف المنشأة أماـ  وأسداد التزامات الغير،  بشكؿ تتيح عندما لا تكوف السيولة النقدية متوفرة يحدث أنوإلى ويشير مفيوـ العسر المالي 
 ـمف أف قيمة عسر مالي فني  ـعسر  تكوف أكبر مف التزاماتيا، وتستطيع بيع الأصوؿ المتداولة وتسديد الالتزامات، أو ايأصول بالرغ أما

بيع أصوليا ل وتضطروضع صعب جداً  مفالمنشأة  ، ففي ىذه الحالة تعانيالأصوؿ أقؿ مف الالتزامات قيمة مالي حقيقي عندما تكوف
)فموح،  ممطالبة بحقوقيـ.لحاب الالتزامات في الأجؿ القصير الثابتة التي قد تستغرؽ وقت طويلًا، الأمر الذي يدفع أص

 (.20211221وآخروف،
يمكف تقسيـ أسباب الفشؿ المالي إلى أسباب داخمية وخارجية، مالية، اقتصادية، تسويقية، فنية  أسباب الفشل المالي لممنشآت: 3-0

نتاجية في نقص المؤىلات التقنية لمنشاط المالي، التشغيمي، التجاري،  الأسباب الداخمية ، حيث تتمخصوغيرىاوظروؼ قاىرة  ،وا 
في مواجية  امع عدـ قدرتي مف تخطيط ورقابة وتنظيـ واتخاذ القرارات العمميات في وعدـ كفاءتيا كافيةالغير  الإدارة وكذلؾ خبرة
لممنشأة وتراكـ الديوف مع فقداف السيولة والعجز عف عدـ التوازف بيف مصادر التمويؿ مما يسبب خمؿ في الييكؿ التمويمي و  المخاطر،

نتاجية تكمف في وجود ، وعدـ الاالوفاء، ولأسباب تسويقية تتمثؿ في ارتفاع تكاليؼ التسويؽ ىتماـ بدراسات الجدوى، ولأسباب فنية وا 
نتاج سمع ذات جودة منخفضة تؤثر عيوب في المواد أو استخداـ تكنموجية غير مناسبة وغير ملائمة مع قدرات وميارات الموظفيف وا  

عمى حجـ المبيعات. أما عمى صعيد الأسباب الخارجية والتي ىي خارج سيطرة المنشأة تكمف في التضخـ المحمي والعالمي والتقمبات 
تؤثر عمى الحادة في أسعار الصرؼ، والتغيرات التكنموجية والسوقية وذلؾ بدخوؿ آلات جديدة ومنافسيف جدد وبالتالي دخوؿ منتجات 

 .(2000،280) الزبيدي،.حصة المنشأة السوقية
حوؿ ( PIERRE&BEAUDOIN.1995)و (MARCO,L.1989)و (Peacock.2000)و (Jardin,P.d.2007)الباحثوف اختمؼ

ولكنيـ اتفقوا عمى مجموعة متشابية نظراً لدورىا  ىو العامؿ الأساسي الذي يقود المنشآة إلى الفشؿ والإفلاساعوامؿ الفشؿ المالي وم
 .البارز في إخفاؽ المنشآت ومنيا عامؿ عدـ التوازف بيف مصادر التمويؿ في الييكؿ التمويمي لممنشأة وتراكـ الديوف والعجز عف الوفاء

ألغى عقود الإيجار التشغيمي عمى أف يتـ رسممتيا إلى عقود إيجار تمويمي يلاحظ  IFRS16لذلؾ انطلاقاً مما سبؽ وكوف المعيار 
 .احتمالية الفشؿ المالي لممنشآت الييكؿ التمويمي الذي بدوره يؤثر في الباحث أف تطبيؽ المعيار يؤثر في
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فلاس المنشآت ا لافتساعد في إع ، وىيمف الباحثيف ق دمتىناؾ العديد مف النماذج لدراسة التنبؤ بالفشؿ  لإنذار المبكر حوؿ فشؿ وا 
 ـوضعو في  Altmanالدراسة ومنيا نموذج  حؿم يعتمد عمى خمس نسب مالية تدرس خمسة متغيرات مستقمة ومتغيراً و  ،1968الذي ت

إلى تطوير نموذجو  Altmanوقد عمد  ، حيث تـ تطبيؽ النموذج عمى المنشآت الصناعية المدرجة في البورصة،(Z)تابعاً يرمز لو ب 
 التالي: النموذج وفؽ بحيث يمكف تطبيقو عمى الشركات بمختمؼ أنواعيا

Z=1551X1+3501X2+1570X3+1545X4 

 والنسب المستخدمة ىي:

X1 =صافي رأس الماؿ العامؿ   
   الأرباح المحتجزة في الميزانية= X2، مجموع الأصوؿ

   صافي الربح قبؿ الفوائد و الضرائب= X3،    مجموع الأصوؿ
 مجموع الأصوؿ

X4 =القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 
 = دليل الاستمرارية.Z،   مجموع الالتزامات

تساوي  Zالشركات إلى شركات يتوقع أف تستمر وبعيدة عف الفشؿ المالي وتمتاز بوضع مالي جيد عندما تكوف قيمة وضع تـ تصنيؼ 
ما بيف  Z، أما عندما تكوف قيمة  171أصغر أو يساوي  Z، والشركات التي يتوقع أف تفشؿ مالياً عندما تكوف قيمة 3775أو أكبر مف 

في ذات السياؽ Altman,2000,54). )فأف الشركة في حالة غموض والنموذج لا يستطيع توقع فشؿ الشركة مف عدمو. 171و 3775
)درويش  راعي الييكؿ المالي والربحية ومعدؿ التوظيؼتأعطى نتائج قريبة مف الواقع  Altmanنموذج أكد)درويش وحساني( أف 

 (.1، ص2022وحساني،
 :الأثر في القوائم المالية 3-3
 رقػـ الماليػة التقػارير لإعػداد الػدولي المعيػار صػدور مػع الإيجػار يتعمؽ بالمعالجة المحاسبية لعقػود فيما إجراؤىا تـ التي التغييرات إف

وفػؽ نمػوذج عقػود الإيجػار التمويميػة، باسػتثناء  الإيجػار جميػع عقػود عػف تتـ حصراً في دفاتر المستأجر، ويجػب أف يػتـ الإبػلاغ 16
 عقػػود انعكػػاس أف النتػػائج أظيػػرت IFRS 16 الجديػػد الماليػػة التقػػارير معيػػار إلػػى الإعفػػاءات التػػي تػػـ ذكرىػػا سػػابقاً. ونتيجػػة الانتقػػاؿ

/  الالتزامػػات نسػػبة فػػي كبيػػرة وزيػػادة والخصػػوـ الأصػػوؿ فػػي كبيػػرة زيػػادات إلػػى قائمػػة المركػػز المػػالي يػػؤدي عمػػى التشػػغيمي الإيجػػار
 .(Öztürk&Serçemeli,2016,143) .الأصؿ عمى العائد في كبير وانخفاض الأصوؿ

بنػػود الأصػػوؿ الأخػػرى، والتزامػػات  إف تطبيػػؽ متطمبػػات المعيػػار ورسػػممة عقػػود الإيجػػار إلػػى حػػؽ اسػػتخداـ الأصػػؿ كبنػػد منفصػػؿ عػػف
جمػالي الالتزامػات  عقود الإيجار كبنػد منفصػؿ عػف بنػود الالتزامػات فػي قائمػة المركػز المػالي، يػنعكس ذلػؾ عمػى إجمػالي الأصػوؿ وا 

 أف تطبيػؽ المعيػار يترتػػب عميػو انخفػاض فػػي نسػبة السػػيولة، (Gushchina,2019,12). كمػا أكػػد(Giner,et.al,2019,836)بالزيػادة.
 بسبب زيادة قيمة الالتزامات المتداولة، وفي المقابؿ لـ يحدث تغيير في الأصوؿ المتداولة.

أف الاعتػػراؼ بمصػػروؼ اىػػتلاؾ حػػؽ اسػػتخداـ الأصػػؿ بقيمػػة تػػنخفض عػػف مصػػروؼ الإيجػػار وفػػػؽ  (Sari,et.al,2016,142)يػػرى
 وىػػػػػػػػػذا الأمػػػػػػػػػر أكػػػػػػػػػده أيضػػػػػػػػػاً المعالجػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػابقة يػػػػػػػػػؤثر عمػػػػػػػػػى صػػػػػػػػػافي الػػػػػػػػػربح قبػػػػػػػػػؿ الفوائػػػػػػػػػد والضػػػػػػػػػرائب بالارتفػػػػػػػػػاع. 

(Öztürk&Serçemeli,2016,149) بأف تطبيػؽ المعيػار ،IFRS 16  يػؤثر عمػى صػافي الأربػاح قبػؿ الفوائػد والضػرائب والػذي بػدوره
يؤثر عمى معدؿ العائد عمى الأصوؿ، مع الاشارة إلى أف ىذا التأثير يعتمد بالدرجة الأولى عمى محفظة الإيجار ومقدار التغير فػي 

إلػػى أف تطبيػػؽ المعيػػار ورسػػممة عقػػود الإيجػػار، التػػي كانػػت خػػارج قائمػػة  (Todorova&sokolova,2019,44)وقػػد أشػػار ؿ.الأصػػو 
المركز المالي، ت حدث انخفاضاً في معدؿ دوراف إجمالي الأصوؿ بسبب الزيادة الكبيرة فػي إجمػالي الأصػوؿ وعػدـ حػدوث زيػادة فػي 

 تػػواتر فحػػص خػػلاؿ مػػف الشػػركات ديػػوف تعيػػدات عمػػى التغييػػرات ىػػذه تػػأثير (Paik,D.et all,2015,969) درس صػػافي المبيعػػات.
 الإيجػار فػي عقػود الشػركات ديػوف تعيػدات فػي قائمػة المركػز المػالي عمػى معتمػدةال نسػبال مقابؿ الدخؿ قائمةعمى  معتمدةالنسب ال
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قائمػة  نسب عمى يركزوف المقرضيف أفتـ التوصؿ إلى  2009-1996 الفترة مف الديف عقود إلى استناداً و . العمومية الميزانية خارج
 الإيجػػار عقػػود أف إلػػى ه النتيجػػةىػػذ شػػيرت ذلػػؾ، عمػػى عػػلاوة. التػػأجير صػػناعات فػػي لممقترضػػيف الػػديوف تعيػػدات تصػػميـ فػػي الػػدخؿ

 تػأثير الاعتبػار فػي يأخػذوف الػدائنيف أف إلػى يشػير ممػا التعيدات، في المحاسبية لممعمومات المقرضيف استخداـ عمى تؤثر التشغيمي
 الشػركات انتيػاؾ إلػى تػؤدي لا قػد الإيجػار عقػود رسػممة أف إلػى اً أيضػ النتائج ىذه تشيرو . الديوف اتفاقيات ىيكمة عند الإيجار عقود

بينمػػػا أكػػػد  .الػػػديوف عمػػػى بالتعاقػػػد المتعمقػػػة لممعمومػػػات اكتمػػػالاً  أكثػػػر اً مصػػػدر  العموميػػػة الميزانيػػػة سػػػتجعؿ ولكنيػػػا القػػػروض لتعيػػػدات
(Graham, J.et all, 1998,158أف ) الاعتمػاد ، وأفمعدؿ الضريبة يرتبط إيجابياً باستخداـ الديوف ولكنو يرتبط سمبياً بعقود الإيجار 

 .المالية لمضائقة المتوقعة التكاليؼ مع بشكؿ مترابط يزداد أو ينقص عمى عقود الإيجار
يحدث تغييرات ىامة عمى مستوى قائمة  IFRS 16انطلاقاً مما سبؽ، يرى الباحث أف تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

المركز المالي في بنود الأصوؿ والالتزامات، وىذا بدوره يؤثر في صافي رأس الماؿ العامؿ وفي نسب عديدة أخرى مثؿ: نسبة الديوف 
ونسب السيولة. أما بالنسبة لقائمة الدخؿ تكوف التغيرات عمى مستوى بند الربح قبؿ الفوائد والضرائب، والربح قبؿ إلى حقوؽ الممكية، 

الضرائب، وصافي الربح، والتي بدورىا تؤثرعمى حقوؽ الممكية ومعدؿ العائد عمى الأصوؿ، كما يتوقع الباحث أنو مع تغير بنود 
المالي، وصافي الربح في قائمة الدخؿ سيكوف ىناؾ تغير في معظـ النسب التي تعتمد عمييا الأصوؿ والالتزامات في قائمة المركز 

 في القوائـ المالية، IFRS16المعيار  تطبيؽ أثر بشأف استناداً إلى ما توصؿ إليو الباحثوفو ، نماذج قياس استمرارية المنشآت مف فشميا
يكوف ىناؾ تغير في جميع  ير بنود الأصوؿ والالتزامات في قائمة المركز الماليوربطاً مع مفيوـ الفشؿ المالي يرى الباحث أنو مع تغ

تأثير  حديدوذلؾ لت Z- Altmanحيث تـ الاعتماد عمى النموذج الشائع لتقييـ مخاطر الشركات ىو نموذج  المؤشرات المالية، نسب
، وبالتالي يتوقع الباحث حدوث ورسممة عقود الإيجار التشغيمي إلى عقود تمويمي في النتائج المالية لمشركات IFRS 16تطبيؽ 

  .عمى أف يتـ التحقؽ مف ذلؾ مف خلاؿ الدراسة التحميمية ،Z- Altmanانخفاض في قيمة 
 :An analytical studyالدراسة التحميمية

 القوائـ ،الدراسات والأبحاث العربية والأجنبية ثؿ:مف مصادر متعددة م المالية المعمومات والقوائـ حصوؿ عمىتطمب أنجاز ىذه الدراسة ال

حساب و  في قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ  IFRS 16تطبيؽ المعيار تـ .ؽ والأسواؽ المالية السوريةاموقع ىيئة الأور  في المنشورة المالية
، ودراسة استقرار السلاسؿ الزمنية Z- Altmanاحتساب نسب نموذجوالمؤشرات المالية ذات الصمة و  التغير في صافي رأس الماؿ العامؿ

لفحص خواص السلاسؿ الزمنية  Unit Root Testالذي يعد مف أشير اختبارات جذر الوحد ،ADF-Fisherلممتغيرات المدروسة عبر اختبار
تحديد الأثر باستخداـ نماذج السلاسؿ الزمنية وتحميؿ وتـ كد مف مدى استقرارىا. خلاؿ المدة الزمنية لممشاىدات والتأ لمتغيرات الدراسة

 .اللازمة توصياتالاختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي، اختبار فرضية الدراسة، تحديد النتائج ووضع  مخرجاتيا والمفاضمة بينيما،
 قياس متغيرات الدراسة: 0-1

 العناصر التالية: وتـ قياسو مف خلاؿ )عقود الإيجار(، 16يتمثؿ بتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  :المتغير المستقؿ
واستيلاؾ حؽ استخداـ الأصؿ وفائدة عمى التزاـ عقد  في قائمة المركز المالي الاعتراؼ بحؽ استخداـ الأصؿ والتزامات عقود إيجار

  .ا الاعتراؼوالتغير الناتج عف ىذ بقاً الإيجار لـ يتـ الاعتراؼ بيـ مس
 المطور. Z- Altmanمف خلاؿ نموذج  Zلمتنبؤ بالفشؿ المالي. وتـ قياس قيمة  Zالمتغير التابع: يتمثؿ في قيمة 

 Syriatelفي شركة  IFRS 16تحديد تأثير تطبيؽ المعيار  4-2

ؽ اموقع ىيئة الأور  المالية المنشورة في القوائـ والأبحاث العربية والأجنبية،بعد الحصوؿ عمى المعمومات والقوائـ المالية مف الدراسات 
قاـ الباحث بتطبيؽ  القوائـ المالية وبعض المؤشرات ذات الصمة، في IFRS 16ولمعرفة أثر تطبيؽ المعيار  والأسواؽ المالية السورية

، ونتيجة تطبيؽ 2022إلى عاـ  2019وبأثر رجعي وذلؾ مف عاـ  المعيار عمى أساس القوائـ المالية والافصاح المتعمؽ بيا
في قائمة الدخؿ بصافي الربح  2022-2019في الفترة  IFRS 16ؽ المعياريتطبب تتـ تحديد الحسابات التي تأثر  IFRS 16المعيار
ائد والضرائب وصافي الربح قبؿ الضريبة وصافي الربح، أما الحسابات التي تأثرت في قائمة المركز المالي بإجمالي الأصوؿ قبؿ الفو 
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جمالي الالتزامات وحقوؽ الممكية، وعميو تـ تحديد المؤشرات التي تأثرت نتيجة التأثر في قائمتي الدخؿ والمركز المالي، تـ تحديد  وا 
دراسة الفروؽ بيف التطبيؽ  يجب وبذلؾ تشكؿ لدينا متغيريف لكؿ حساب أو مؤشر، وفي ىذه الحالة ،المعيار بعد تطبيؽو  المبمغ قبؿ

معممية بعد الاعتماد عمى اختبار التوزيع الطبيعي لمبيانات لا أما اختبارات معممية أو ،استخداـ اختبارات لمعينتيفو  ،القبمي والبعدي
 Zوالتي بدورىا أثرت عمى قيمة  المالية تـ احتساب التأثير في القوائـ والمؤشراتداميا، وعميو والذي يحدد أي الاختبارات سيتـ استخ

   :يوفؽ ما يم دليؿ الاستمرارية

 0419لمربع الأول  Syriatelي لشركة أثر تطبيق المعيار في قائمة المركز المال( يوضح 1جدول )ال
 بعد التطبيق قبل التطبيق بيان

 130,601,139,474 130,601,139,474 غير المتداولة الأصوؿ
 7,111,355,299 - أصؿ حؽ استخداـ

 137,712,494,773 130,601,139,474 إجمالي الأصوؿ غير المتداولة
 60,659,196,168 60,659,196,168 الأصوؿ المتداولة
 198,371,690,941 191,260,335,642 إجمالي الأصوؿ

 7,111,355,299  الفرؽ
 12,869,428,496 12,869,428,496 الالتزامات غير المتداولة

 2,535,866,632 - التزاـ عقد إيجار
 15,405,295,128 12,869,428,496 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

 44,342,914,630 44,342,914,630 الالتزامات المتداولة
 1,126,479,668 - التزاـ عقد إيجار

 45,469,394,298 44,342,914,630 الالتزامات المتداولة إجمالي
 60,874,689,426 57,212,343,126 إجمالي الالتزامات

 3,662,346,300  الفرؽ
 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 0419لمربع الأول  Syriatel ةلشرك قائمة الدخلأثر تطبيق المعيار في ( يوضح 0جدول )ال
 التطبيق بعد قبل التطبيق بيان

 ,400,449,,3842 ,400,449,,3842 الإيرادات

 مصروؼ 971,026,680تتضمفلا ( 12,952,080,226) (13,923,106,906) الإيجار( مصروؼمصاريؼ تشغيؿ تشمؿ )
 إيجار

 25,991,956,498 25,020,929,818 مجمؿ ربح
استيلاؾ أصؿ حؽ مصاريؼ أخرى ومصروؼ 

 الاستخداـ
لا تتضمف استيلاؾ أصؿ  (8,364,436,154)

 حؽ الاستخداـ
استيلاؾ أصؿ  602,933,227 فتتضم (8,967,369,381)

 حؽ الاستخداـ
 17,024,587,117 16,656,493,664 ربح قبؿ الفوائد والضرائب

 ـالإيجارلا  (96,559,782) التزاـ الإيجار( فوائد)تتضمف مصاريؼ الفوائد   فوائد التزاـ الإيجار 81,168,390تتضمف  (177,728,172) تتضمف فوائد التزا
 16,846,858,945 16,559,933,882 الربح قبؿ الضريبة

 (2,909,295,227) (2,318,390,743) ضريبة الدخؿ
 13,937,563,718 14,241,543,139 صافي ربح الفترة

 (303,979,421-)  الفرؽ
   حقوؽ الممكية
 132,939,437,797 132,939,437,797 1/1/2019الرصيد في 

 13,937,563,718 14,241,543,139 إجمالي الدخؿ الشامؿ لمفترة
 (9,380,000,000) (9,380,000,000) الأرباح الموزعة

 137,497,001,515 137,800,980,936 31/3/2019الرصيد في 
 (303,979,421)  الفرؽ

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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 0419لمربع الأول  Syriatelلشركة  Zالأثر في قيمة ( يوضح 3جدول )ال

 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان
X1 0.08530928 0.076572427 (0.008736853) 
X2 0.656071463 0.632552194 (0.023519269) 
X3 0.087088071 0.085821656 (0.001266415) 
X4 2.408588312 2.258689166 (0.149899146) 
 Z 5.81267141 5.51278043 (0.29989098)قيمة 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في إجمالي الأصول لشركة ( يوضح 0جدول )ال

 الفرق بعد التطبيق التطبيق قبل البيان 
2019Q1 191,260,335,642 198,371,690,941 7,111,355,299 
2019Q2 197,512,231,091 205,311,246,104 7,799,015,013 
2019Q3 217,640,990,766 225,313,624,583 7,672,633,817 
2019Q4 231,946,872,529 242,004,059,231 10,057,186,702 
2020Q1 257,072,629,134 267,677,334,161 10,604,705,027 
2020Q2 311,735,230,230 321,544,447,364 9,809,217,134 
2020Q3 351,258,036,380 360,298,282,979 9,040,246,599 
2020Q4 375,126,769,461 383,232,728,857 8,105,959,396 
2021Q1 541,749,662,416 554,645,985,168 12,896,322,752 
2021Q2 654,499,024,193 665,984,602,037 11,485,577,844 
2021Q3 820,813,389,114 831,254,695,790 10,441,306,676 
2021Q4 846,542,426,613 878,389,913,373 31,847,486,760 
2022Q1 891,947,828,807 923,394,589,121 31,446,760,314 
2022Q2 985,099,726,370 1,034,827,878,527 49,728,152,157 
2022Q3 1,015,214,708,567 1,058,459,578,247 43,244,869,680 
2022Q4 1,056,642,616,599 1,109,760,445,227 53,117,828,628 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelلشركة  طويمة الأجل إجمالي الالتزاماتأثر تطبيق المعيار في ( يوضح 5جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1 58,338,822,794 60,874,689,426 2,535,866,632 
2019Q2 57,688,936,147 61,223,211,476 3,534,275,329 
2019Q3 60,480,265,212 63,996,270,160 3,516,004,948 
2019Q4 66,395,768,968 69,165,734,398 2,769,965,430 
2020Q1 79,114,926,524 81,932,982,572 2,818,056,048 
2020Q2 94,317,915,474 96,843,842,719 2,525,927,245 
2020Q3 111,987,466,619 114,523,077,451 2,535,610,832 
2020Q4 111,892,670,861 114,188,208,219 2,295,537,358 
2021Q1 267,796,370,421 270,773,841,042 2,977,470,621 
2021Q2 336,162,437,594 338,507,432,493 2,344,994,899 
2021Q3 469,677,096,940 473,387,032,479 3,709,935,539 
2021Q4 485,278,760,442 509,157,412,911 23,878,652,469 
2022Q1 502,391,489,213 527,483,468,948 25,091,979,735 
2022Q2 599,715,291,374 602,138,837,891 2,423,546,517 
2022Q3 559,951,907,527 597,789,462,960 37,837,555,433 
2022Q4 588,371,648,368 619,140,691,110 30,769,042,742 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في إجمالي الالتزامات المتداولة لشركة ( يوضح 1جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان

2019Q1 44,342,914,630 45,469,394,298 1,126,479,668 
2019Q2 44,030,394,981 44,702,994,199 672,599,218 
2019Q3 46,751,947,576 47,362,039,480 610,091,904 
2019Q4 47,766,880,853 51,413,218,170 3,646,337,317 
2020Q1 54,927,823,676 59,578,215,662 4,650,391,986 
2020Q2 62,469,502,851 64,907,627,881 2,438,125,030 
2020Q3 80,387,723,090 82,572,518,641 2,184,795,551 
2020Q4 79,326,857,398 81,530,451,321 2,203,593,923 
2021Q1 233,372,753,288 239,363,401,259 5,990,647,971 
2021Q2 279,137,773,735 285,266,840,031 6,129,066,296 
2021Q3 413,847,652,153 418,877,257,426 5,029,605,273 
2021Q4 430,937,989,107 434,019,313,880 3,081,324,773 
2022Q1 448,334,402,427 450,085,625,866 1,751,223,439 
2022Q2 497,977,564,704 500,401,111,221 2,423,546,517 
2022Q3 496,143,636,053 498,673,453,930 2,529,817,877 
2022Q4 509,697,906,573 527,093,194,771 17,395,288,198 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في حقوق الممكية لشركة ( يوضح 7جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 137,800,980,935.52 137,497,001,515 (303,979,420.52) 
2019Q2 144,461,949,503.98 144,088,034,628 (373,914,875.98) 
2019Q3 162,341,270,532.32 161,317,354,423 (1,023,916,109.32) 
2019Q4 175,140,807,520.14 172,838,324,833 (2,302,482,687.14) 
2020Q1 185,767,487,282.00 185,744,351,589 (23,135,693.00) 
2020Q2 224,909,079,800.00 224,700,604,645 (208,475,155.00) 
2020Q3 246,615,280,199.22 245,775,205,528 (840,074,671.22) 
2020Q4 272,868,063,384.08 269,044,520,638 (3,823,542,746.08) 
2021Q1 284,891,100,350.20 283,872,144,126 (1,018,956,224.20) 
2021Q2 329,476,684,355.76 327,477,169,544 (1,999,514,811.76) 
2021Q3 360,725,174,123.76 357,867,663,311 (2,857,510,812.76) 
2021Q4 373,125,039,502.64 369,232,500,462 (3,892,539,040.64) 
2022Q1 397,111,149,755.32 395,911,120,173 (1,200,029,582.32) 
2022Q2 435,354,115,884.66 432,689,040,636 (2,665,075,248.66) 
2022Q3 463,992,469,836.74 460,670,115,287 (3,322,354,549.74) 
2022Q4 495,737,189,669.00 490,619,754,117 (5,117,435,552.00) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في صافي رأس المال العامل لشركة ( يوضح 8جدول )ال

 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 
2019Q1 16,316,281,538 15,189,801,870 -1126479668 
2019Q2 23,385,748,510 22,713,149,292 -672599218 
2019Q3 34,911,447,475 34,301,355,571 -610091904 
2019Q4 44,535,959,607 40,889,622,290 -3646337317 
2020Q1 61,038,854,176 56,388,462,190 -4650391986 
2020Q2 99,674,847,733 97,236,722,703 -2438125030 
2020Q3 114,464,895,998 112,280,100,447 -2184795551 
2020Q4 141,268,034,544 139,064,440,621 -2203593923 
2021Q1 16,628,758,204 10,638,110,233 -5990647971 
2021Q2 66,806,288,069 60,677,221,773 -6129066296 
2021Q3 93,565,779,354 88,536,174,081 -5029605273 
2021Q4 88,965,570,579 85,884,245,806 -3081324773 
2022Q1 118,584,902,727 116,833,679,288 -1751223439 
2022Q2 127,341,910,790 124,918,364,273 -2423546517 
2022Q3 144,466,637,336 141,936,819,429 -2529817907 
2022Q4 127,933,734,647 110,538,446,449 -17395288198 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 



 في...                                              الداود، فخر )عقود الإيجار( 11أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 03 من  00
 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في صافي الربح لشركة ( يوضح 9جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 14,241,543,138.52 13,937,563,718 (303,979,420.52) 
2019Q2 17,014,947,988.98 16,641,033,113 (373,914,875.98) 
2019Q3 18,253,235,904.32 17,229,319,795 (1,023,916,109.32) 
2019Q4 61,631,369,723.14 59,328,887,036 (2,302,482,687.14) 
2020Q1 26,999,162,449.00 26,976,026,756 (23,135,693.00) 
2020Q2 39,164,728,211.00 38,956,253,056 (208,475,155.00) 
2020Q3 21,914,675,554.22 21,074,600,883 (840,074,671.22) 
2020Q4 84,556,093,220.08 80,732,550,474 (3,823,542,746.08) 
2021Q1 27,272,576,555.20 26,253,620,331 (1,018,956,224.20) 
2021Q2 23,672,818,565.76 21,673,303,754 (1,999,514,811.76) 
2021Q3 34,505,383,209.76 31,647,872,397 (2,857,510,812.76) 
2021Q4 117,223,498,989.64 113,330,959,949 (3,892,539,040.64) 
2022Q1 27,878,649,293.32 26,678,619,711 (1,200,029,582.32) 
2022Q2 29,745,123,391.66 27,080,048,143 (2,665,075,248.66) 
2022Q3 41,598,885,040.74 38,276,530,491 (3,322,354,549.74) 
2022Q4 133,900,532,711.00 128,783,097,159 (5,117,435,552.00) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelلشركة نسبة الالتزامات إلى إجمالي حقوق الممكية أثر تطبيق المعيار في ( يوضح 14جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1 42.34 44.27          1.94  
2019Q2 39.93 42.49          2.56  
2019Q3 37.26 39.67          2.42  
2019Q4 37.91 40.02          2.11  
2020Q1 42.59 44.11          1.52  
2020Q2 41.94 43.10          1.16  
2020Q3 45.41 46.60          1.19  
2020Q4 41.01 42.44          1.44  
2021Q1 94.00 95.39          1.39  
2021Q2 102.03 103.37          1.34  
2021Q3 130.20 132.28          2.08  
2021Q4 130.06 137.90          7.84  
2022Q1 126.51 133.23          6.72  
2022Q2 137.75 139.16          1.41  
2022Q3 120.68 129.77          9.08  
2022Q4 118.69 126.20          7.51  

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في نسبة الالتزامات إلى إجمالي الأصول لشركة ( يوضح 11جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1 30.50 30.69          0.18  
2019Q2 29.21 29.82          0.61  
2019Q3 27.79 28.40          0.61  
2019Q4 28.63 28.58        (0.05) 
2020Q1 30.78 30.61        (0.17) 
2020Q2 30.26 30.12        (0.14) 
2020Q3 31.88 31.79        (0.10) 
2020Q4 29.83 29.80        (0.03) 
2021Q1 49.43 48.82        (0.61) 
2021Q2 51.36 50.83        (0.53) 
2021Q3 57.22 56.95        (0.27) 
2021Q4 57.32 57.96          0.64  
2022Q1 56.33 57.12          0.80  
2022Q2 60.88 58.19        (2.69) 
2022Q3 55.16 56.48          1.32  
2022Q4 55.68 55.79          0.11  

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 



 في...                                              الداود، فخر )عقود الإيجار( 11أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 03 من  04
 

 (0400-0419لمفترة) Syriatel( يوضح أثر تطبيق المعيار في معدل العائد عمى الأصول لشركة 10جدول )ال

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في معدل دوران الأصول لشركة ( يوضح 13جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 25.89 24.97        (0.93) 
2019Q2 27.18 26.15        (1.03) 
2019Q3 28.02 27.06        (0.95) 
2019Q4 95.53 91.56        (3.97) 
2020Q1 86.19 82.78        (3.41) 
2020Q2 20.68 20.05        (0.63) 
2020Q3 22.02 21.47        (0.55) 
2020Q4 75.81 74.20        (1.60) 
2021Q1 16.53 16.15        (0.38) 
2021Q2 15.99 15.71        (0.28) 
2021Q3 13.78 13.61        (0.17) 
2021Q4 51.39 49.52        (1.86) 
2022Q1 13.93 13.45        (0.47) 
2022Q2 14.97 14.25        (0.72) 
2022Q3 18.22 17.48        (0.74) 
2022Q4 61.18 58.25        (2.93) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في العائد عمى حقوق الممكية لشركة ( يوضح 10جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1 10.33 10.14        (0.20) 
2019Q2 11.78 11.55        (0.23) 
2019Q3 11.24 10.68        (0.56) 
2019Q4 35.19 34.33        (0.86) 
2020Q1 14.53 14.52        (0.01) 
2020Q2 17.41 17.34        (0.08) 
2020Q3 8.89 8.57        (0.31) 
2020Q4 30.99 30.01        (0.98) 
2021Q1 9.57 9.25        (0.32) 
2021Q2 7.18 6.62        (0.57) 
2021Q3 9.57 8.84        (0.72) 
2021Q4 31.42 30.69        (0.72) 
2022Q1 7.02 6.74        (0.28) 
2022Q2 6.83 6.26        (0.57) 
2022Q3 8.97 8.31        (0.66) 
2022Q4 27.01 26.25        (0.76) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 
2019Q1 7.45 7.03        (0.42) 
2019Q2 8.61 8.11        (0.51) 
2019Q3 8.39 7.65        (0.74) 
2019Q4 26.57 24.52        (2.06) 
2020Q1 10.50 10.08        (0.42) 
2020Q2 12.56 12.12        (0.45) 
2020Q3 6.24 5.85        (0.39) 
2020Q4 22.54 21.07        (1.47) 
2021Q1 5.03 4.73        (0.30) 
2021Q2 3.62 3.25        (0.36) 
2021Q3 4.20 3.81        (0.40) 
2021Q4 13.85 12.90        (0.95) 
2022Q1 3.13 2.89        (0.24) 
2022Q2 3.02 2.62        (0.40) 
2022Q3 4.10 3.62        (0.48) 
2022Q4 12.67 11.60        (1.07) 



 في...                                              الداود، فخر )عقود الإيجار( 11أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 03 من  05
 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelأثر تطبيق المعيار في نسبة التداول لشركة ( يوضح 15جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1          1.37           1.33         (0.03) 
2019Q2          1.53           1.51         (0.02) 
2019Q3          1.75           1.72         (0.02) 
2019Q4          1.93           1.80         (0.14) 
2020Q1          2.11           1.95         (0.16) 
2020Q2          2.60           2.50         (0.10) 
2020Q3          2.42           2.36         (0.06) 
2020Q4          2.78           2.71         (0.08) 
2021Q1          1.07           1.04         (0.03) 
2021Q2          1.24           1.21         (0.03) 
2021Q3          1.23           1.21         (0.01) 
2021Q4          1.21           1.20         (0.01) 
2022Q1          1.26           1.26         (0.00) 
2022Q2          1.26           1.25         (0.01) 
2022Q3          1.29           1.28         (0.01) 
2022Q4          1.25           1.21         (0.04) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

بقيمة  ي الربع الأوؿف الأرباحصافي انخفض ، حيث Syriatelفي شركة  IFRS 16تطبيؽ المعيار تأثير  أعلاه نلاحظ مف الجداوؿ
ف الاعتػػراؼ بحػػؽ اسػػتخداـ الأصػػؿ والتػػزاـ  والػػذي بػػدوره أثػػر عمػػى حقػػوؽ الممكيػػة بالانخفػػاض بػػذات القيمػػة، ،(303,979,420.52) وا 

 المتداولػػػػػة والمتداولػػػػػة بقيمػػػػػة غيػػػػػر إجمػػػػػالي الأصػػػػػوؿ والالتزامػػػػػات عاارتفػػػػػإلػػػػػى  أدى IFRS16عقػػػػػد إيجػػػػػار نتيجػػػػػة تطبيػػػػػؽ المعيػػػػػار
ونتيجػػة التغيػػر فػػي قػػائمتي الػػدخؿ والمركػػز المػػالي تػػـ تحديػػد  عمػػى التػػوالي، 1,126,479,668 ،2,535,866,632، 7,111,355,299

(، وتحديػػد التغيػػرات فػػي المؤشػػرات الماليػػة مػػف خػػلاؿ ارتفػػاع نسػػبة 1126479668الانخفػػاض فػػي صػػافي رأس المػػاؿ العامػػؿ بقيمػػة)
، وانخفػػاض معػػدؿ العائػػد عمػػى 0718،  1.94الالتزامػػات إلػػى إجمػػالي حقػػوؽ الممكيػػة ونسػػبة الالتزامػػات إلػػى إجمػػالي الأصػػوؿ بقيمػػة 

 عمػى التػوالي (0703(، )0720(، )0793(، )0740) بقيمػة الأصوؿ ومعدؿ دوراف الأصوؿ والعائد عمى حقوؽ الممكية ونسػبة التػداوؿ
قيمػة  والتػي بػدورىا تػؤثر عمػى كافػة النسػب المشػكمة لقيػاس بسبب اعتماد ىذه النسب في معظميا عمى إجمالي الأصوؿ والالتزامػات

Z  أظيرت نتائج تطبيؽ المعيار  ، حيثشركةلمستمرارية الادليؿIFRS 16 :التالي 

 (0400-0419لمفترة) Syriatelلشركة  Zأثر تطبيق المعيار في قيمة ( يوضح 11جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 5.81 5.512780 (0.29) 
2019Q2 6.27 5.901119 (0.37) 
2019Q3 6.77 6.465782 (0.31) 
2019Q4 8.37 7.929623 (0.44) 
2020Q1 6.92 6.297462 (0.62) 
2020Q2 7.44 6.790783 (0.65) 
2020Q3 6.85 6.639259 (0.21) 
2020Q4 8.80 8.559707 (0.24) 
2021Q1 3.19 3.047509 (0.14) 
2021Q2 3.21 3.121592 (0.09) 
2021Q3 2.99 2.869743 (0.12) 
2021Q4 3.69 3.417065 (0.27) 
2022Q1 3.10 2.955853 (0.14) 
2022Q2 2.99 2.863924 (0.12) 
2022Q3 3.31 3.128348 (0.18) 
2022Q4 3.90 3.604048 (0.29) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 



 في...                                              الداود، فخر )عقود الإيجار( 11أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 03 من  06
 

لفترة الدراسة، حيث انخفضت القيمة  Syriatel دليؿ استمرارية شركة Zفي قيمة  IFRS 16نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه تأثير تطبيؽ المعيار 
ر عمى قائمتي الدخؿ والمركز المالي، والذي بدوره أث   في رث  أ IFRS 16نستنتج مما سبؽ أف تطبيؽ المعيار  .(0.29) في الربع الأوؿ بقيمة

 ـيؤثر تطبيؽ المعيار  ،مف الناحية المحاسبية مف المؤشرات المالية وبالتالي عمى دليؿ استمرارية الشركة دعد عمى انتقاؿ  IFRS 16ولكف ل
 IFRSأما مف الناحية الإحصائية يتـ بياف تأثير تطبيؽ المعيار  .الوضع المالي الجيد إلى الغموض أو احتمالية الفشؿ المالي الشركة مف

 ـاختبارات لمعينتيف مف خلاؿ 16  (Paired Samples T Test)معممية أما اختبارات  ،دراسة الفروؽ بيف التطبيؽ القبمي والبعدي، واستخدا
بعد الاعتماد عمى اختبار التوزيع الطبيعي  (Tow Related Sample (Wilcoxon Signed Ranks)الإشارة  اختبار) ةمعمميلاأو 

 تحديد الأثر باستخداـ نماذج السلاسؿ الزمنية وتحميؿ مخرجاتيا.و  .لمبيانات والذي يحدد أي الاختبارات سيتـ استخداميا
 MTNفي شركة  IFRS 16تحديد تأثير تطبيق المعيار  0-3

في قائمة الدخؿ بصافي الربح قبؿ الفوائد والضرائب وصافي الربح قبؿ  IFRS 16تـ تحديد الحسابات التي تأثرت بتطبيؽ المعيار
جمالي الالتزامات وحقوؽ الممكية، وعميو  يبةالضر  وصافي الربح، والحسابات التي تأثرت في قائمة المركز المالي بإجمالي الأصوؿ وا 

 التي تأثرت نتيجة التأثر في قائمتي الدخؿ والمركز المالي، وتـ تحديد المبمغ قبؿ وبعد تطبيؽ المعيار وفؽ التالي: تـ تحديد المؤشرات
 0419لمربع الأول  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في قائمة المركز المالي لشركة 17جدول )ال

 بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ بياف
 107,846,430,093 107,846,430,093 الأصوؿ غير المتداولة
 14,913,228,501 - أصؿ حؽ استخداـ

 122,759,658,594 107,846,430,093 إجمالي الأصوؿ غير المتداولة
 33,711,011,912 33,711,011,912 الأصوؿ المتداولة
 156,470,670,506 141,557,442,005 إجمالي الأصوؿ

 14,913,228,501  الفرؽ
 59,687,600,088 59,687,600,088 غير المتداولة الالتزامات

 10,884,452,114 - التزاـ عقد إيجار
 70,572,052,202 59,687,600,088 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

 73,640,285,002 73,640,285,002 الالتزامات المتداولة
 2,838,796,961 - التزاـ عقد إيجار

 76,479,081,963 73,640,285,002 الالتزامات المتداولة إجمالي
 147,051,134,165 133,327,885,090 إجمالي الالتزامات

 13,723,249,075  الفرؽ
 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 0419لمربع الأول  MTN ة( يوضح أثر تطبيق المعيار في قائمة الدخل لشرك18جدول )ال
 بعد التطبيق قبل التطبيق بيان

 15,609,037,038 15,609,037,038 الإيرادات
 ( 11,582,745,979) (12,539,788,452) مصاريؼ تشغيؿ تشمؿ )مصروؼ الإيجار(

 مصروؼ إيجار957,042,473فتتضملا 
 4,026,291,059 3,069,248,586 مجمؿ ربح

 (4,088,316,647) مصاريؼ أخرى ومصروؼ استيلاؾ أصؿ حؽ الاستخداـ
 لا تتضمف استيلاؾ أصؿ حؽ الاستخداـ 

 684,922,675 فتتضم (4,773,239,322)
 استيلاؾ أصؿ حؽ الاستخداـ

 (746,948,263) (1,019,068,061) ربح قبؿ الفوائد والضرائب
 ( 244,689,426) التزاـ الإيجار( فوائد)تتضمف مصاريؼ الفوائد 

 لا تتضمف فوائد التزاـ الإيجار
(606,654,464 ) 

 فوائد التزاـ الإيجار 361,965,038تتضمف 
 (1,353,602,727) (1,263,757,487) الربح قبؿ الضريبة
 52,005,478 52,005,478 ضريبة الدخؿ
 (1,301,597,249) (1,211,752,009) صافي ربح الفترة

 (89,845,240)  الفرؽ
   حقوؽ الممكية

 10,721,133,590 10,721,133,590 1/1/2019الرصيد في 
 (1,301,597,249) (1,211,752,009) إجمالي الدخؿ الشامؿ لمفترة

 - - الأرباح الموزعة
 9,419,536,341 9,509,381,581 31/3/2019الرصيد في 

 (89,845,240)  الفرؽ
 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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 03 من  07
 

 0419لمربع الأول  MTNلشركة  Z( يوضح الأثر في قيمة 19جدول )ال

 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان
X1 -0.282071169 -0.273329627 (0.008736853) 
X2 0.036679871 -0.033183911 (0.023519269) 
X3 -0.008927524 -0.004773727 (0.001266415) 
X4 0.070753741 0.064056196 (0.149899146) 
 Z (1772) (1786) (0.14)قيمة 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في إجمالي الأصول لشركة 20جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 141,557,442,005 156,470,670,506 14,913,228,501 
2019Q2 142,042,036,976 156,504,829,824 14,462,792,848 
2019Q3 143,110,700,242 157,549,460,509 14,438,760,267 
2019Q4 148,895,583,531 163,040,840,526 14,145,256,995 
2020Q1 155,827,872,234 170,053,725,617 14,225,853,383 
2020Q2 158,537,074,598 172,457,756,564 13,920,681,966 
2020Q3 170,793,706,008 184,354,482,645 13,560,776,637 
2020Q4 179,580,191,367 193,020,524,578 13,440,333,211 
2021Q1 182,662,606,403 195,747,565,872 13,084,959,469 
2021Q2 286,103,821,542 299,276,028,685 13,172,207,143 
2021Q3 226,894,681,287 240,502,727,628 13,608,046,341 
2021Q4 322,129,097,232 335,840,568,864 13,711,471,632 
2022Q1 355,344,409,891 370,397,231,349 15,052,821,458 
2022Q2 413,220,295,039 429,776,411,605 16,556,116,566 
2022Q3 435,738,116,855 453,563,949,513 17,825,832,658 
2022Q4 486,664,142,784 504,483,310,523 17,819,167,739 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في إجمالي الالتزامات الغير متداولة لشركة 21جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان

2019Q1 136,166,682,051 147,051,134,165 10,884,452,114 
2019Q2 141,541,700,527 151,904,027,926 10,362,327,399 
2019Q3 140,990,187,162 152,270,154,719 11,279,967,557 
2019Q4 146,481,226,613 156,011,820,350 9,530,593,737 
2020Q1 151,660,221,613 162,123,035,138 10,462,813,525 
2020Q2 161,124,481,153 171,647,421,026 10,522,939,873 
2020Q3 171,242,698,284 181,945,810,512 10,703,112,228 
2020Q4 179,690,879,850 189,811,339,327 10,120,459,477 
2021Q1 178,781,116,266 188,353,309,947 9,572,193,681 
2021Q2 187,683,455,478 199,382,190,251 11,698,734,773 
2021Q3 193,121,530,562 204,020,684,762 10,899,154,200 
2021Q4 278,554,542,693 288,795,519,886 10,240,977,193 
2022Q1 305,510,029,660 315,795,977,778 10,285,948,118 
2022Q2 352,902,087,422 366,236,547,120 13,334,459,698 
2022Q3 365,062,289,322 376,684,266,285 11,621,976,963 
2022Q4 409,815,926,197 421,006,080,519 11,190,154,322 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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 03 من  08
 

 MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في إجمالي الالتزامات المتداولة لشركة 22جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 73,640,285,002 76,479,081,963 2,838,796,961 
2019Q2 72,683,197,150 75,718,636,499 3,035,439,349 
2019Q3 72,723,270,907 75,167,123,139 2,443,852,232 
2019Q4 76,426,836,706 80,767,704,400 4,340,867,694 
2020Q1 83,431,289,153 85,946,699,401 2,515,410,248 
2020Q2 92,856,740,872 95,527,497,350 2,670,756,478 
2020Q3 103,003,345,722 105,705,753,462 2,702,407,740 
2020Q4 112,000,234,027 115,273,415,822 3,273,181,795 
2021Q1 111,610,233,023 114,363,652,238 2,753,419,215 
2021Q2 122,308,825,176 123,265,991,450 957,166,274 
2021Q3 125,941,411,464 128,704,066,534 2,762,655,070 
2021Q4 237,357,146,580 241,137,078,665 3,779,932,085 
2022Q1 238,346,753,325 241,092,565,632 2,745,812,307 
2022Q2 287,783,052,612 288,484,623,394 701,570,782 
2022Q3 297,500,917,119 300,644,825,294 3,143,908,175 
2022Q4 341,195,680,744 345,398,462,169 4,202,781,425 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في حقوق الممكية لشركة 23جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان

2019Q1 9,724,147,391.18 9,419,536,341 (89,845,240) 
2019Q2 4,631,222,118.76 4,600,801,898 (30,420,221) 
2019Q3 5,348,673,800.26 5,279,305,790 (69,368,010) 
2019Q4 7,391,033,846.96 7,029,020,176 (362,013,671) 
2020Q1 7,971,014,014.78 7,930,690,479 (40,323,536) 
2020Q2 821,222,118.50 810,335,538 (10,886,581) 
2020Q3 2,541,651,745.66 2,408,672,133 (132,979,613) 
2020Q4 3,457,220,367.74 3,209,185,251 (248,035,117) 
2021Q1 7,692,506,300.46 7,394,255,925 (298,250,375) 
2021Q2 30,230,621,603.80 29,893,838,434 (336,783,170) 
2021Q3 37,031,393,935.26 36,482,042,866 (549,351,069) 
2021Q4 52,187,281,658.12 47,045,048,978 (5,142,232,680) 
2022Q1 54,979,983,064.98 54,601,253,571 (378,729,494) 
2022Q2 64,064,294,724.50 63,539,864,485 (524,430,240) 
2022Q3 77,847,856,850.50 76,879,683,228 (968,173,623) 
2022Q4 85,783,987,050.08 83,477,230,004 (2,306,757,046) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في صافي رأس المال العامل لشركة 24جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 (39,929,273,090)     (42,768,070,051) (2,838,796,961) 
2019Q2 (38,051,637,036)     (41,087,076,385) (3,035,439,349) 
2019Q3 (35,620,932,586)     (38,064,784,818) (2,443,852,232) 
2019Q4 (37,165,315,260)     (41,506,182,954) (4,340,867,694) 
2020Q1 (33,556,460,775)     (36,071,871,023) (2,515,410,248) 
2020Q2 (37,990,597,450)     (40,661,353,928) (2,670,756,478) 
2020Q3 (33,610,502,682)     (36,312,910,422) (2,702,407,740) 
2020Q4 (50,951,937,788)     (54,225,119,583) (3,273,181,795) 
2021Q1 (44,725,483,901)     (47,478,903,116) (2,753,419,215) 
2021Q2 (12,875,844,166)     (13,833,010,440) (957,166,274) 
2021Q3 (4,316,405,876)       (7,079,060,946) (2,762,655,070) 
2021Q4 (123,926,592,919)   (100,706,525,004) 23,220,067,915 
2022Q1 (88,003,863,220)     (90,749,675,527) (2,745,812,307) 
2022Q2 (83,429,188,032)     (84,130,758,814) (701,570,782) 
2022Q3 (91,759,025,480)     (94,902,933,655) (3,143,908,175) 
2022Q4 (148,691,926,273) -152,894,707,697 (4,202,781,424) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في صافي الربح لشركة 25جدول )
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 (1,211,752,009) (1,301,597,249) (89,845,240) 
2019Q2 819,922,938.76 789,502,718 (30,420,220.76) 
2019Q3 747,871,902.26 678,503,892 (69,368,010.26) 
2019Q4 2,805,364,191.96 2,443,350,521 (362,013,670.96) 
2020Q1 941,993,838.78 901,670,303 (40,323,535.78) 
2020Q2 (7,109,468,360.50) -7,120,354,941 (10,886,580.50) 
2020Q3 1,731,316,207.66 1,598,336,595 (132,979,612.66) 
2020Q4 (3,571,799,808.26) -3,819,834,925 (248,035,116.74) 
2021Q1 4,483,321,049.46 4,185,070,674 (298,250,375.46) 
2021Q2 22,836,365,678.80 22,499,582,509 (336,783,169.80) 
2021Q3 7,137,555,501.26 6,588,204,432 (549,351,069.26) 
2021Q4 48,978,096,407.12 43,835,863,727 (5,142,232,680.12) 
2022Q1 7,934,934,086.98 7,556,204,593 (378,729,493.98) 
2022Q2 9,463,041,153.50 8,938,610,914 (524,430,239.50) 
2022Q3 14,307,992,365.50 13,339,818,743 (968,173,622.50) 
2022Q4 38,738,938,072.08 36,432,181,026 (2,306,757,046.08) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في نسبة الالتزامات إلى إجمالي حقوق الممكية لشركة 26جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 1413.352829 1561.12922 147.7764 
2019Q2 3056.24945 3301.685908 245.4365 
2019Q3 2635.984029 2884.283669 248.2996 
2019Q4 1981.877362 2219.538662 237.6613 
2020Q1 1902.646531 2044.248676 141.6021 
2020Q2 19620.08542 21182.265 1562.18 
2020Q3 6737.45719 7553.780692 816.3235 
2020Q4 5197.553547 5914.627062 717.0735 
2021Q1 2324.094506 2547.292275 223.1978 
2021Q2 620.8388896 666.9675114 46.12862 
2021Q3 521.5075914 559.235911 37.72832 
2021Q4 533.7594407 613.8701652 80.11072 
2022Q1 555.6750159 578.3676328 22.69262 
2022Q2 550.8561187 576.3886185 25.5325 
2022Q3 468.9432749 489.9659448 21.02267 
2022Q4 477.7300989 504.3364286 26.60633 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في نسبة الالتزامات إلى إجمالي الأصول لشركة 27جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 96.19182158 93.97999874 (2.21) 
2019Q2 99.64775466 97.0602812 (2.59) 
2019Q3 98.51827077 96.64911211 (1.87) 
2019Q4 98.3784899 95.68879788 (2.69) 
2020Q1 97.32547807 95.33636182 (1.99) 
2020Q2 101.6320514 99.5301252 (2.10) 
2020Q3 100.2628857 98.69345616 (1.57) 
2020Q4 100.0616374 98.33738653 (1.72) 
2021Q1 97.87504941 96.22255537 (1.65) 
2021Q2 65.5997723 66.62150361 1.02 
2021Q3 85.11505403 84.83092345 (0.28) 
2021Q4 86.47295295 85.9918505 (0.48) 
2022Q1 85.9757523 85.25873064 (0.72) 
2022Q2 85.40289324 85.21559984 (0.19) 
2022Q3 83.7802054 83.04986908 (0.73) 
2022Q4 84.20918867 83.45292535 (0.76) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في معدل العائد عمى الأصول لشركة 28جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 (0.77) (0.83) (0.06) 
2019Q2 0.58 0.50 (0.07) 
2019Q3 0.52 0.43 (0.09) 
2019Q4 1.88 1.50 (0.39) 
2020Q1 0.60 0.53 (0.07) 
2020Q2 (4.48) (4.13) 0.36 
2020Q3 1.01 0.87 (0.15) 
2020Q4 (1.99) (1.98) 0.01 
2021Q1 2.45 2.14 (0.32) 
2021Q2 7.98 7.52 (0.46) 
2021Q3 3.15 2.74 (0.41) 
2021Q4 15.20 13.05 (2.15) 
2022Q1 2.23 2.04 (0.19) 
2022Q2 2.29 2.08 (0.21) 
2022Q3 3.28 2.94 (0.34) 
2022Q4 7.96 7.22 (0.74) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في معدل دوران الأصول لشركة 29جدول )ال
 الفرؽ بعد التطبيؽ قبؿ التطبيؽ البياف 

2019Q1 13.98 12.65 (1.33) 
2019Q2 15.28 13.87 (1.41) 
2019Q3 17.81 16.17 (1.63) 
2019Q4 60.73 55.46 (5.27) 
2020Q1 15.33 14.04 (1.28) 
2020Q2 17.06 15.69 (1.38) 
2020Q3 19.26 17.84 (1.42) 
2020Q4 66.93 62.27 (4.66) 
2021Q1 21.98 20.51 (1.47) 
2021Q2 16.59 15.86 (0.73) 
2021Q3 23.64 22.31 (1.34) 
2021Q4 64.82 62.17 (2.65) 
2022Q1 21.08 20.23 (0.86) 
2022Q2 20.88 20.08 (0.80) 
2022Q3 23.68 22.75 (0.93) 
2022Q4 74.50 71.87 (2.63) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في العائد عمى حقوق الممكية لشركة 30جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق  البيان  

2019Q1 (11.28) (13.82)        (2.54) 
2019Q2 17.70 17.16        (0.54) 
2019Q3 13.98 12.85        (1.13) 
2019Q4 37.96 34.76        (3.20) 
2020Q1 11.82 11.37        (0.45) 
2020Q2 (865.72) (878.69)      (12.97) 
2020Q3 68.12 66.36        (1.76) 
2020Q4 (103.31) (119.03)      (15.71) 
2021Q1 58.28 56.60        (1.68) 
2021Q2 75.54 75.26        (0.28) 
2021Q3 19.27 18.06        (1.22) 
2021Q4 93.85 93.18        (0.67) 
2022Q1 14.43 13.84        (0.59) 
2022Q2 14.77 14.07        (0.70) 
2022Q3 18.38 17.35        (1.03) 
2022Q4 45.16 43.64        (1.52) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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  MTN( يوضح أثر تطبيق المعيار في نسبة التداول لشركة 31جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1 0.46 0.44 (0.02) 
2019Q2 0.48 0.46 (0.02) 
2019Q3 0.51 0.49 (0.02) 
2019Q4 0.51 0.49 (0.03) 
2020Q1 0.60 0.58 (0.02) 
2020Q2 0.59 0.57 (0.02) 
2020Q3 0.67 0.66 (0.02) 
2020Q4 0.55 0.53 (0.02) 
2021Q1 0.60 0.58 (0.01) 
2021Q2 0.89 0.89 (0.01) 
2021Q3 0.97 0.94 (0.02) 
2021Q4 0.48 0.47 (0.01) 
2022Q1 0.63 0.62 (0.01) 
2022Q2 0.71 0.71 (0.00) 
2022Q3 0.69 0.68 (0.01) 
2022Q4 0.56 0.56 (0.01) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

، حيث انخفض صافي الأرباح في الربع الأوؿ بقيمة MTNفي شركة  IFRS 16نلاحظ مف الجداوؿ أعلاه تأثير تطبيؽ المعيار 
لتزامات غير المتداولة (، والذي بدوره أثر عمى حقوؽ الممكية بالانخفاض بذات القيمة، بينما ارتفع إجمالي الأصوؿ والا89,845,240)

عمى التوالي، ونتيجة التغير في قائمتي الدخؿ والمركز  2,838,796,961، 10,884,452,114، 14,913,228,501والمتداولة بقيمة 
، وتحديد التغيرات في المؤشرات المالية مف خلاؿ (2,838,796,961)المالي تـ تحديد الانخفاض في صافي رأس الماؿ العامؿ بقيمة

وانخفاض نسبة الالتزامات إلى إجمالي الأصوؿ ومعدؿ العائد عمى  14777764فاع نسبة الالتزامات إلى إجمالي حقوؽ الممكية ارت
عمى  (0702(، )2754(، )1733(، )0706) (2.21)الأصوؿ ومعدؿ دوراف الأصوؿ والعائد عمى حقوؽ الممكية ونسبة التداوؿ بقيمة

معظميا عمى إجمالي الأصوؿ والالتزامات والتي بدورىا ستؤثر عمى كافة النسب المشكمة لقياس  التوالي بسبب اعتماد ىذه النسب في
    التالي: IFRS 16دليؿ الاستمرارية لمشركة، حيث أظيرت نتائج تطبيؽ المعيار  Zقيمة 

  MTNلشركة  Z( يوضح أثر تطبيق المعيار في قيمة 32جدول )ال
 الفرق بعد التطبيق قبل التطبيق البيان 

2019Q1        (1.72) (1.87)        (0.15) 
2019Q2        (1.62) (1.65)        (0.02) 
2019Q3        (1.52) (1.62)        (0.10) 
2019Q4        (1.41) (1.43)        (0.02) 
2020Q1        (1.28) (1.33)        (0.05) 
2020Q2        (1.88) (1.92)        (0.04) 
2020Q3        (1.13) (1.21)        (0.08) 
2020Q4        (1.94) (1.97)        (0.03) 
2021Q1        (1.24) (1.33)        (0.09) 
2021Q2          0.65  0.21        (0.45) 
2021Q3          0.63  0.55        (0.08) 
2021Q4        (0.97) (1.34)        (0.37) 
2022Q1        (1.04) (1.40)        (0.36) 
2022Q2        (0.69) (1.03)        (0.34) 
2022Q3        (0.56) (1.01)        (0.45) 
2022Q4        (0.81) (1.23)        (0.42) 

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
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لفترة الدراسة، حيث انخفضت القيمة  MTNدليؿ استمرارية شركة  Zفي قيمة  IFRS 16مف الجدوؿ أعلاه تأثير تطبيؽ المعيار  نلاحظ
أث ر في قائمتي الدخؿ والمركز المالي، والذي بدوره أث ر  IFRS 16. نستنتج مما سبؽ أف تطبيؽ المعيار (0.15)في الربع الأوؿ بقيمة 

أما مف الناحية الإحصائية يتـ بياف تأثير  مف الناحية المحاسبية، لمالية وبالتالي عمى دليؿ استمرارية الشركةعمى عدد مف المؤشرات ا
 مف خلاؿ دراسة الفروؽ بيف التطبيؽ القبمي والبعدي وفؽ الاختبارات التالية: IFRS 16تطبيؽ المعيار 

التي قد تؤثر سمباً عمى و  والتأكد مف صلاحيتيا لمتحميؿ. التوزيع الطبيعي: لمتحقؽ مف خمو البيانات مف المشاكؿ الإحصائية اختبار
 ـاختبار البيانات عف طريؽ  ر.ختباالانتائج  أكبر  Sig ، ويجب أف تكوف القيمة الاحتماليةOne-Sample Kolmogorov- Smirnovت
 التالي: الاختبار وفؽ نتائجطبيعي، وعميو كانت % لتوفر شرط التوزيع ال5مف 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test( يوضح اختبار التوزيع الطبيعي لمبيانات من خلال 33جدول)ال
 Test Statistic Sig. (2-tailed) انحراؼ معياري متوسط حسابي المتغير 

 5.59129E+11 3.29394E+11 0.21 0.053 قبؿ التطبيؽ الأصوؿ
 5.78779E+11 3.437E+11 0.22 0.046 بعد التطبيؽ

 2.78098E+11 2.20635E+11 0.27 0.002 قبؿ التطبيؽ الالتزامات الغير متداولة
 2.8757E+11 2.29226E+11 0.27 0.002 بعد التطبيؽ

 2.35591E+11 1.97365E+11 0.28 0.001 قبؿ التطبيؽ الالتزامات المتداولة
 2.39457E+11 1.99119E+11 0.28 0.001 بعد التطبيؽ

 2.93145E+11 1.18224E+11 0.13 0.2 قبؿ التطبيؽ حقوؽ الممكية
 2.91209E+11 1.17081E+11 0.13 0.2 بعد التطبيؽ

 0.02 0.13 45297743584 82493103205 قبؿ التطبيؽ صافي رأس الماؿ العامؿ
 0.02 0.14 44639486552 78626669770 بعد التطبيؽ

 0.001 0.29 36252014879 44973326497 قبؿ التطبيؽ صافي الربح
 0.001 0.30 34984962106 43037517923 بعد التطبيؽ

 0 0.30 42.06 80.52 قبؿ التطبيؽ الالتزامات إلى إجمالي حقوؽ الممكية
 0 0.30 43.72 83.75 بعد التطبيؽ

 0.001 0.29 13.45 42.64 قبؿ التطبيؽ الالتزامات إلى إجمالي الأصوؿ
 0.001 0.29 13.30 42.66 بعد التطبيؽ

 0.031 0.20 8.36 11.50 قبؿ التطبيؽ معدؿ العائد عمى الأصوؿ 
 0.031 0.17 6.43 8.87 بعد التطبيؽ

 0 0.31 27.93 36.71 قبؿ التطبيؽ معدؿ دوراف الأصوؿ
 0 0.31 26.84 35.42 بعد التطبيؽ

 0.002 0.27 9.83 15.50 قبؿ التطبيؽ الممكيةالعائد عمى حقوؽ 
 0.004 0.26 9.67 15.01 بعد التطبيؽ

 0.008 0.25 0.56 1.64 قبؿ التطبيؽ نسبة التداوؿ
 0.006 0.26 0.53 1.60 بعد التطبيؽ

 .SPSSالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

مما يدؿ عمى عدـ توفر شرط التوزيع  ،عند معظـ متغيرات الدراسة %5أصغر مف  Sigنلاحظ مف الجدوؿ أعلاه أف القيمة الاحتمالية 
(Tow Related Sample (Wilcoxon Signed Ranks )معممية )اختبار الإشارة  الطبيعي، وبالتالي يجب استخداـ الاختبارات اللا

 .في مثؿ ىذه الحالة لإكماؿ التحميؿ
)عقود الإيجار( في قائمة  16لا يوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بعد تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  الفرضية الأولى:

 .تصالات السوريالافي قطاع المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات المالية ذات الصمة 
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 وفؽ التالي: ختبارلاتطبيؽ ا حيث كاف نتائجTow Related Sampleاختبار تـ دراسة الفروؽ مف خلاؿ  
 Syriatelلشركة  Tow Related Sample(Wilcoxon Signed Ranks)( يوضح نتائج اختبار الإشارة 34جدول)ال

 Test Statistic Sig. (2-tailed) المتغير

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الأصوؿ
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات الغير متداولة
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات المتداولة
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ حقوؽ الممكية

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ صافي رأس الماؿ العامؿ
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ صافي الربح
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ حقوؽ الممكيةالالتزامات إلى إجمالي 

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات إلى إجمالي الأصوؿ
 0.00 3.517- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ معدؿ العائد عمى الأصوؿ
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ معدؿ دوراف الأصوؿ

 0.00 3.518- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الممكيةالعائد عمى حقوؽ 
 0.001 3.415- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ نسبة التداوؿ

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ دليؿ الاستمرارية Zقيمة 
 .SPSSالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 
فروؽ ذات  %، وبالتالي وجود5لجميع المتغيرات المدروسة ىي أصغر مف  Sig الاحتماليةالقيمة  نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ أف

)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات  16دلالة إحصائية بعد تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
 .Syriatelالمالية ذات الصمة لشركة 

 MTNلشركة  Tow Related Sample(Wilcoxon Signed Ranks)( يوضح نتائج اختبار الإشارة 35جدول)ال
 Test Statistic Sig. (2-tailed) المتغير

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الأصوؿ
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات الغير متداولة
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -التطبيؽبعد  الالتزامات المتداولة
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ حقوؽ الممكية

 0.01 2.689- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ صافي رأس الماؿ العامؿ
 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ صافي الربح

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات إلى إجمالي حقوؽ الممكية
 0.00 3.154- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ الالتزامات إلى إجمالي الأصوؿ
 0.00 2.896- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ معدؿ العائد عمى الأصوؿ
 0.00 3.517- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ معدؿ دوراف الأصوؿ

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ العائد عمى حقوؽ الممكية
 0.00 3.275- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ نسبة التداوؿ

 0.00 3.516- قبؿ التطبيؽ -بعد التطبيؽ دليؿ الاستمرارية Zقيمة 
 .SPSSالمصدر: المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 
فروؽ ذات  %، وبالتالي وجود5لجميع المتغيرات المدروسة ىي أصغر مف  Sigنلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ أف القيمة الاحتمالية 

)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات  16دلالة إحصائية بعد تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
أنو يوجد فروؽ ذات  رض العدـ ونقبؿ البديؿ الذي ينص عمى، واستناداً لنتائج الاختبارات نرفض الفMTNالمالية ذات الصمة لشركة 

)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات  16دلالة إحصائية بعد تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
 المالية ذات الصمة في قطاع الاتصالات السوري.

في قطاع )عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي  16لمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية لا يؤثر تطبيؽ ا الفرضية الثانية:
 .الاتصالات السوري
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قبػؿ تطبيػؽ المعيػار، وقيمػة لمدلالة عمى البيانػات  0واعتباره متغير وىمي يأخذ قيمة تـ إنشاء متغير جديد ثنائي القيمة لتحديد الأثر 
تـ اختبار الفرضية باختيار النموذج المناسب ليا. تـ دراسة نموذج الانحدار التجميعػي ونمػوذج  تطبيقو. بعدلمدلالة عمى البيانات  1

جػػراء عػدة اختبػػارات تتمثػؿ دراسػػة اسػػتقرار بيانػات السلاسػػؿ الزمنيػة لمتغيػػرات الدراسػة، اختبػػار نمػػوذج  التػأثيرات الثابتػػة والعشػوائية، وا 
ت، نمػػوذج التػػأثيرات الثابتػػة بعػػد إزالػػة الأثػػر الثابػػت الفتػػرة. ومػػف كػػؿ ممػػا سػػبؽ تػػـ التوصػػؿ إلػػى التػػأثيرات الثابتػػة، إىمػػاؿ الأثػػر الثابػػ

 المعادلة التالية:

 Syriatelالمالي لشركة والفشل  IFRS 16لنموذج الانحدار لمعلاقة بين تطبيق المعيار  ARDL( يوضح تقدير36)الجدول 

Dependent Variable: Z 

Method: ARDL 

Sample: 2019Q1 2022Q4 

Prob   t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0017 -7.54861 0.071261 -0.537919 Z(-1) 
0.0036 -6.13049 0.339187 -2.079383 Z(-2) 
0.018 3.868941 4.22E-11 1.63E-10 ASSET 
0.0034 -6.2402 5.14E-11 -3.21E-10 ASSET(-1) 
0.005 5.5869 0.028626 0.159933 ASSETTURNOVERRATE 
0.0062 5.276721 0.020511 0.10823 ASSETTURNOVERRATE(-1) 
0.0055 -5.44924 5.53E-11 -3.01E-10 CLIABILITY 
0.0011 8.406245 3.73E-11 3.13E-10 CLIABILITY(-1) 
0.068 2.482674 1.138891 2.827495 CURRENTRATE 
0.005 5.601102 3.208743 17.9725 CURRENTRATE(-1) 
0.0069 -0.429 2.94E-11 -1.26E-11 EQUITY 
0.006 5.309793 7.46E-11 3.96E-10 EQUITY(-1) 
0.0016 -7.64571 0.302903 -2.31591 LIABILITYASSET 
0.0208 -3.70222 0.488125 -1.807145 LIABILITYASSET(-1) 
0.0014 7.813931 0.117392 0.917291 LIABILITYEQUITY 
0.0238 3.549206 0.202601 0.719074 LIABILITYEQUITY(-1) 
0.0062 5.278894 1.38E-12 7.27E-12 LTLIABILITY 
0.1231 -1.94878 1.91E-12 -3.72E-12 LTLIABILITY(-1) 
0.0079 -4.91725 3.20E-11 -1.57E-10 NETCAPITAL 
0.0069 -5.10811 3.02E-11 -1.54E-10 NETCAPITAL(-1) 
0.0281 3.369081 3.68E-11 1.24E-10 NETPROFIT 
0.0363 3.096918 0.198952 0.616138 RUTERNTOASSET 
0.0065 -5.19566 0.174692 -0.907641 RUTERNTOASSET(-1) 
0.0189 -3.81329 0.313713 -1.196277 RUTERNTOEQUITY 
0.0026 -6.67217 0.160465 -1.070647 IFRS16 
0.003 6.411613 5.039888 32.31382 C 

 5.202939 Mean dependent var 0.999437 R-squared 
 2.052498 S.D. dependent var 0.995916 Adjusted R-squared 
 -1.50621 Akaike info criterion 0.13117 S.E. of regression 
 -0.29184 Schwarz criterion 0.068823 Sum squared resid 
 -1.11772 Hannan-Quinn criter. 48.59317 Log likelihood 
 2.268451 Durbin-Watson stat 283.8625 F-statistic 
   0.0000 Prob(F-statistic) 

 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وىي معنوية عند مستوى  283.8625التي تدؿ عمى معنوية النموذج( تساوي )نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه، أف قيمة إحصاء فيشر 
التي  C=32.31382 واستناداً الى قيمة ثابت المعادلة (، مما يشير إلى معنوية النموذج، Prob (F-Statistic) = 0<0.05)%5دلالة

والفشؿ  IFRS 16فإف ىناؾ علاقة بيف تطبيؽ المعيار ،IFRS 16تطبيؽ المعيار أثر تدؿ عمى ثبات العوامؿ الأخرى وعزليا عف 
% مف  99.94مما يدؿ عمى أف ىذه المتغيرات تفسر ما نسبتو  0.999437( R-squaredكما بمغت قيمة معامؿ التحديد)المالي. 
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، مما تشير إلى استقلاؿ 2.268451بمغت  Durbin-Watson stat. كما أف القيمة الإحصائية لاختبار Zالتغيرات الحاصمة في المتغير
( بمغ Adjusted R-squared)البواقي وبالتالي إلى جودة المقدرات. ومف معاملات النموذج يمكف ملاحظة أف معامؿ التحديد المعدؿ 

يعود سببو لممتغيرات الداخمة في النموذج ولتطبيؽ  Zلحاصؿ في قيمة % مف التغير ا99.59والذي يدؿ عمى أف  0.995916قيمتو 
ف القيمة الاحتمالية لممتغير الداؿ عمى تطبيؽ المعيار 0735، وأف النسبة الباقية IFRS 16المعيار % مف التغير تعود لعوامؿ أ خرى، وا 

 (Prob (IFRS 16) = 0.0026<0.05% )5مستوى دلالة تشير إلى أنيا قيمة معنوية عند  IFRS 16الدولي لإعداد التقارير المالية 
ىذه  تشير، و  Syriatelلشركة Zخفض مف قيمة  IFRS 16والاشارة سالبة، مما يدؿ عمى وجود علاقة عكسية وأف تطبيؽ المعيار 

في التنبؤ بالفشؿ المالي لشركة  IFRS 16النتيجة بأنو يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
Syriatel. 

ولمتأكػػػد مػػػف أف الأخطػػػاء تتبػػػع التوزيػػػع الإحصػػػائي، والػػػذي يعػػػد شػػػرطاً ضػػػرورياً لجػػػودة الاسػػػتدلاؿ الاحصػػػائي، تػػػـ اسػػػتخداـ اختبػػػار 
Correlogram-Q- Statistic الآتي: الشكؿ وفؽ  

 لمبواقيتوزيع الطبيعي لم Correlogram-Q- Statistic ( اختبار1الشكل )

 
 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 

مما يدؿ عمى أف الأخطاء  %،5ىي أكبر مف Correlogram-Q- Statistic نلاحظ مف الشكؿ أعلاه، أف القيمة الاحتمالية للاختبار
 ـوجود مشكمة الارتباط الذاتي لبواقي التقدير، وبالتالي تتبع التوزيع الطبيعي أي  أثر  يدؿ عمى وجود و يعطي النموذج تقديرات جيدةعد

 .Syriatelلشركة التنبؤ بالفشؿ المالي )عقود الإيجار( في  16لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 

 

 

Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 -0.136 -0.136 0.6132 0.434
2 -0.452 -0.480 7.6220 0.022
3 -0.094 -0.331 7.9362 0.047
4 0.365 0.059 12.867 0.012
5 -0.185 -0.359 14.175 0.015
6 -0.084 -0.067 14.460 0.025
7 0.090 -0.092 14.794 0.039
8 0.036 -0.224 14.852 0.062
9 -0.054 0.010 14.986 0.091

10 0.022 -0.110 15.009 0.132
11 0.074 0.028 15.288 0.170
12 -0.174 -0.198 16.899 0.153
13 0.013 -0.100 16.909 0.203
14 0.222 0.159 19.855 0.135
15 0.128 0.212 20.899 0.140
16 -0.416 -0.129 32.765 0.008
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 MTNلشركة  والفشل المالي IFRS 16لنموذج الانحدار لمعلاقة بين تطبيق المعيار  ARDL( يوضح تقدير37)الجدول 

Dependent Variable: Z 

Method: ARDL 

Sample: 2019Q1 2022Q4 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.16 3.894846 0.086728 0.337792 Z(-1) 
0.0795 -7.9655 0.079027 -0.629489 Z(-2) 
0.1711 -3.6298 0.026487 -0.096144 Z(-3) 
0.0346 -18.3831 1.18E-11 -2.17E-10 ASSET 
0.0465 -13.6677 5.49E-12 -7.50E-11 ASSET(-1) 
0.0951 6.645602 0.001094 0.007271 ASSETTURNOVERRATE 
0.3007 -1.95703 0.002238 -0.00438 ASSETTURNOVERRATE(-1) 
0.0349 18.24292 9.44E-12 1.72E-10 CLIABILITY 
0.0421 15.09879 1.549361 23.39347 CURRENTRATE 
0.007 -9.05369 0.339729 -3.075798 CURRENTRATE(-1) 

0.0345 18.42169 2.09E-11 3.85E-10 EQUITY 
0.0453 14.01799 1.26E-11 1.76E-10 EQUITY(-1) 
0.0249 -25.5598 0.013511 -0.345349 LIABILITYASSET 
0.0103 6.0979 0.015676 0.095591 LIABILITYASSET(-1) 
0.0291 21.85454 2.99E-05 0.000653 LIABILITYEQUITY 
0.0447 14.21258 3.51E-05 0.000498 LIABILITYEQUITY(-1) 
0.0402 -15.8254 4.74E-13 -7.51E-12 LTLIABILITY 
0.1639 -3.79812 4.47E-13 -1.70E-12 LTLIABILITY(-1) 
0.0063 -0.65699 1.51E-12 -9.90E-13 NETCAPITAL 
0.0399 -15.9198 3.37E-12 -5.36E-11 NETCAPITAL(-1) 
0.0589 10.77633 1.52E-11 1.64E-10 NETPROFIT 
0.0478 13.30579 4.88E-11 6.49E-10 NETPROFIT(-1) 
0.0552 -11.5031 0.051025 -0.586949 RUTERNTOASSET 
0.0459 -13.854 0.169515 -2.348459 RUTERNTOASSET(-1) 
0.0351 18.09634 0.000678 0.012264 RUTERNTOEQUITY 
0.0366 17.39297 0.001112 0.019343 RUTERNTOEQUITY(-1) 
0.0439 -14.48471 0.14098 -2.042057 IFRS16 

0.02 31.77331 1.111243 35.30786 C 
 

-0.96644 
Mean dependent 

var 0.999995 R-squared 
 

0.704319 
S.D. dependent 

var 0.999861 Adjusted R-squared 
 

-8.17813 
Akaike info 

criterion 0.008313 S.E. of regression 
 

-6.85799 
Schwarz 
criterion 6.91E-05 Sum squared resid 

 
-7.76468 

Hannan-Quinn 
criter. 146.5829 Log likelihood 

 
2.328358 

Durbin-Watson 
stat 7443.266 F-statistic 

   0.000 Prob(F-statistic) 
 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 
وىي معنوية عند مستوى  7443.266التي تدؿ عمى معنوية النموذج( تساوي )نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه، أف قيمة إحصاء فيشر 

( R-squaredبمغت قيمة معامؿ التحديد)(، مما يشير إلى معنوية النموذج، كما Prob (F-Statistic) = 0<0.05)%5دلالة
. كما أف القيمة Z% مف التغيرات الحاصمة في المتغير  99.9995مما يدؿ عمى أف ىذه المتغيرات تفسر ما نسبتو  0.999995
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، مما تشير إلى استقلاؿ البواقي وبالتالي إلى جودة المقدرات. ومف 2.328358بمغت  Durbin-Watson statالإحصائية لاختبار 
والذي يدؿ عمى أف  0.999861( بمغ قيمتو Adjusted R-squared)معاملات النموذج يمكف ملاحظة أف معامؿ التحديد المعدؿ 

ف النسبة الباقية ا  ، و IFRS 16عيار يعود سببو لممتغيرات الداخمة في النموذج ولتطبيؽ الم Z% مف التغير الحاصؿ في قيمة 99.98
ف القيمة الاحتمالية لممتغير الداؿ عمى تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 07000134 % مف التغير تعود لعوامؿ أ خرى، وا 

IFRS 16  5تشير إلى أنيا قيمة معنوية عند مستوى دلالة( %Prob (IFRS 16) = 0.0439<0.05،والاشارة سالبة )  مما يدؿ عمى
، وتشير ىذه النتيجة بأنو يوجد أثر ذو دلالة  MTNلشركة Zخفض مف قيمة  IFRS 16وجود علاقة عكسية وأف تطبيؽ المعيار 

 .MTNفي التنبؤ بالفشؿ المالي لشركة  IFRS 16معنوية لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
حصػػػائي، والػػػذي يعػػػد شػػػرطاً ضػػػرورياً لجػػػودة الاسػػػتدلاؿ الاحصػػػائي، تػػػـ اسػػػتخداـ اختبػػػار ولمتأكػػػد مػػػف أف الأخطػػػاء تتبػػػع التوزيػػػع الإ

Correlogram-Q- Statistic :وفؽ الشكؿ الآتي 

 لمتوزيع الطبيعي لمبواقي  Correlogram-Q- Statistic ( اختبار2الشكل )

 
 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 

مما يدؿ عمى أف %، مما يدؿ 5ىي أكبر مف Correlogram-Q- Statistic أعلاه، أف القيمة الاحتمالية للاختبارنلاحظ مف الشكؿ 
ويدؿ عمى  عدـ وجود مشكمة الارتباط الذاتي لبواقي التقدير، وبالتالي يعطي النموذج تقديرات جيدةالأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي أي 

واستناداً لنتائج  .MTNلشركة التنبؤ بالفشؿ المالي )عقود الإيجار( في  16داد التقارير المالية أثر لتطبيؽ المعيار الدولي لإع وجود
)عقود  16الاختبارات نرفض الفرض العدـ ونقبؿ البديؿ الذي ينص عمى أنو يوجد أثر لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 الاتصالات السوري.في قطاع التنبؤ بالفشؿ المالي الإيجار( في 

 

 

 

 

Q-statistic probabilities adjusted for 3 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 -0.264 -0.264 2.2301 0.135
2 -0.360 -0.462 6.5557 0.038
3 0.155 -0.144 7.3870 0.061
4 0.245 0.126 9.5400 0.049
5 -0.379 -0.284 14.910 0.011
6 -0.124 -0.306 15.512 0.017
7 0.318 -0.099 19.652 0.006
8 -0.038 -0.157 19.713 0.011
9 -0.329 -0.360 24.582 0.003

10 0.212 -0.250 26.708 0.003
11 0.347 0.025 32.721 0.001
12 -0.277 -0.091 36.767 0.000
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 خامساً: النتائج والتوصيات:
 :The resultsالنتائج  5-1 

)عقود الإيجار( في قائمة المركز المالي  16فروؽ ذات دلالة إحصائية بعد تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  يوجد .1
وجود فرؽ في قطاع الاتصالات السوري، حيث أظيرت نتائج اختبار الفرضية الأولى وقائمة الدخؿ والمؤشرات المالية ذات الصمة 

حدث  Zقيمة بالنسبة لو  MTNو Syriatelفي شركتي  بنود قائمة المركز المالي وقائمة الدخؿ والمؤشرات ذات الصمةقيـ بيف 
 .MTNو Syriatelشركتي لانخفاض في القيمة 

في قطاع الاتصالات )عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي  16لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  يوجد أثر  .0
بنسبة )عقود الإيجار(  16لتطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  يرت نتائج الفرضية الثانية وجود أثرظأ حيث .السوري

الشركة مف الوضع  دوف انتقاؿ Syriatel ةفي شرك لمتنبؤ بالفشؿ المالي Zت الحاصمة في المتغير% مف التغيرا 99.94تفسير قدرىا 
لمتنبؤ  Z% مف التغيرات الحاصمة في المتغير 99.9995بنسبة تفسير قدرىا و  ،المالي الجيد إلى الغموض أو احتمالية الفشؿ المالي

 .MTNفي شركة بالفشؿ المالي 

  The recommendations :التوصيات  5-0

الشركات أف تعمـ أف ىناؾ خطر كامف يتمثؿ بعقود الإيجار المصنفة تشغيمياً خارج قائمة المركز  عمى البحث ائجنت انطلاقاً مف .1
 IFRSوالنسب والمؤشرات اللاحقة عند تطبيؽ المعيار الدولي تزاماتلالدراسة التغير في إجمالي الأصوؿ واالمالي، ويجب عمييا 

16. 

وعدـ استغلاؿ  ئوكونيا مصدر تمويمي منخفض التكمفة مقارنة بعممية شرا الأصوؿ جارعممية استئ الأخذ بعيف الاعتباريجب  .0
ذلؾ عمى درجة المخاطر المالية وتفادي الفشؿ لما قد يؤثر الأمواؿ في الاستثمارات ومعالجة عدـ توازف الييكؿ التمويمي لممنشآت 

)عقود الإيجار( في التنبؤ بالفشؿ المالي، وباعتبار أف عقود  16لمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية نظراً لوجود أثر لتطبيؽ ا المالي
في اعتماد ذات السياسة  Syriatelأف تستمر شركة  يجب الإيجار التمويمية تؤثر في ىيكؿ التمويؿ كونيا مصدر تمويؿ طويؿ الأجؿ

، وعمى شركة ـ2022في العاـ  Zالمالية مف حيث التمويؿ والاستثمار. كونيا مف الشركات البعيدة عف الفشؿ المالي استناداً لقيمة 
MTN  قيمة رفع أف تتبنى سياسات مالية جديدة وتحديداً سياساتيا التمويمية والاستثمارية بالشكؿ الذي يساعدىا عمىZ عاد عف والابت

 .احتمالية الفشؿ المالي في المستقبؿ القريب

 

 : التمويل معمومات
 (.501100020595) التمويؿ رقـ وفؽ دمشؽ جامعة مف مموؿ البحث ىذا
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