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عادة ا مويلتالالإسلامية في  دور الصكوك لإعماروا   

 

*
فراس أحمد الصالح. د    

:الملخص  

تناولت هذه الدراسة بيان دور الصكوك الإسلاميية يلاا التنييلاة اصاتصلااديةل وذللاك  بلار 
بعلالاد لاقلالامو ببلالاوات اصكتتلالاات   يللالاا لاللالال الييلالااري  التنيويلالاة  يّلالا   ج  توجيلالاا اويلالاوات التلالاا ت  

التا تسعل الحكوية لالل لا ادة تأهي لال بو تطويرهلاال بو لانيلاام ييلااري  جديلادةن يتنلااوت 
اليط لالالات اووت يمللالالالاوك الصلالالالاكوك واليلالالالاة لاصلالالالادارها وبصا صلالالالا التلالالالاا تييلالالالا ت بللالالالاا  لالالالان 

ر التلاا ييكلان بن تتعلار  اووراو التجارية اليستعي ة يا اليصارف التق يديلاةل واليبلااط
لللالالالاان وتحلالالالاد  اليط لالالالات اليلالالالاانا  لالالالان اوهييلالالالاة اصاتصلالالالاادية ل صلالالالاكوك الإسلالالالاميية سلالالالاوام 

بو ل يسلالاتييرينل  بلالار بيلالاان الييلالا ات التلالاا يتيتلالا  بللالاا كلالات صلالاك يلالان  لليصلالادرها اوصلالا ا
الصكوكل والجوانت اصاتصادية التا ييكن بن يستيير با هذ الصك يا يجات التنييلاة 

وت هذا اليط ت الدور الذي تسلك با  الصكوك يا تطلاوير السلاوو اصاتصاديةل كيا تنا
الياليلالالالالاةل وتوسلالالالالاي  اا لالالالالادة اووراو الياليلالالالالاةن وتحلالالالالاد  اليط لالالالالات الياللالالالالا   لالالالالان الصلالالالالاكوك 
الإسلالاميية بصلالامتلا يصلالادر يقلالاة ل يلالاراد يلالالاا جلالاذت اليلالادبرات وتجييعللالاا وتو يمللالاا يلالالاا 

وات التيويلالالات ييلالالااري  التنييلالالاةً ن لالالاراص اللالالال البصلالالاا ن التلالالاا تيي هلالالاا  لالالان قيرهلالالاا يلالالان بد
التق يديلالاةن  وتحلالاد  اليط لالات الرابلالا   لالان دور الصلالاكوك يلالاا  لالاودة اويلالاوات اليلربلالاة يلالان 

 البارجل وجذت بيوات جديدة ين البارج لد ك اصاتصاد الوطنان   
 

                                                           
 اسك اصاتصاد الإسميا  -جايعة بمد الياك ل ع وك الير ية  *
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Role of Islamic instruments in financing and 

reconstruction 


Dr. Feras Ahmad Alsaleh  

Abstract 
This study deals with the role of Islamic instruments in economic 

development by channeling the funds collected after the closing of 

the subscription to development projects that the government is 

seeking to rehabilitate, develop or establish new projects. 

The first section dealt with the concept of Islamic instruments, the 

mechanism of issuing it and the characteristics that characterized it 

from the commercial papers used in conventional banks, and the 

risks they could face. The second section concerns the economic 

importance of the Islamic instruments, either to its original source 

or to investors, by stating the advantages of each instrument and the 

economic aspects in which this instruments can be invested in 

economic development. Financial market, expanding the stock 

base. The third requirement for Islamic instruments is as a source 

of confidence for individuals in attracting and pooling savings and 

employing them in development projects because of the 

characteristics that distinguish them from other traditional 

financing instruments. The fourth section for the role of 

instruments in the return of money smuggled from abroad, and 

attract new funds from abroad to support the national economy. 

 

 

                                                           
 Bilad Al sham University for Islamic Sciences - Department of Islamic Economics 
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 : المقدمة
 يضت الصمة وبتك التس يك   ل ين بع  رحية وهدى ل عالييننالحيد لಋ رت العاليينل وب

  أولًا_ أهمية البحث:

كلالاأداة تيوي يلالاة تملالار  نمسلالالا  يلالاا كلالاون الصلالاكوك الإسلالاميية بصلالابحتت للالار بهييلالاة البحلالا  
 لِاذ   التنييلالاة اصاتصلالااديةليتط بلالاات  وت   لالال تلالاوييراللالاد بقلالاوة يلالاا  لالات تنلالااي يجلالاري ا تيادهلالاا 

 سلادّ ل ًيتك لاصدار الصلاكوك الإسلاميية يلان ابلات الحكويلاة التلاا تيلاعر بلاالعج  يلاا يي انيتللاا
اصكتتلالالالاات   يللالالالاا يلالالالان ابلالالالات اويلالالالاراد املالالالات  بعلالالالادي اليبت ملالالالاةل يف الييلالالالااري  اصاتصلالالالااديةتكلالالالاال

الييلااري  التلاا تحتلااج لاللال تطلالاوير لاللال توجيلاا اويلالاوات واليؤسسلاات اوه يلاة تقلاوك الحكويلاة ب
 بو لانيام يياري  جديدةن لبو لا ادة تأهيت بسبت ال روف اصاتصادية السا دة

 أهداف البحث: -ثانياً 
الصلاكوك الإسلاميية يلاا د لاك  التنيوي الذي تسلالك بلاالكيف  ن الدور لالل البح  ا ف  د  ه  

يضلام  ات لكلات صلاك  لان بقيلاة الصلاكوكل  بلار بيلاان اويلار المع لا لاصاتصلاادية  ي ية التنييلاة
الإجابلالالاة  لالالان  تيللالالاذه الدراسلالالاة حاوللالالا  ن صلالالاكوك يجتيعلالالاةل اصاتصلالالاادية هييلالالاةاوبيلالالاان   لالالان

 الصكوك الإسمييةن وين هذه اوس  ة:  نيجيو ة ين التساؤصت 
 اصاتصادية التا يتيت  بلا كت نوع ين بنواع الصكوك؟ اليي ات يا _

 _ يا الآلية اليتبعة يا تيويت اليياري  بالصكوك الإسميية؟
 ؟يا سورية ين  ا دات الصكوك يا تيويت يياري  التنيية اصاتصادية اد  م  ي  كيف  -

 :اً: مشكلة البحثثالث 
يلالالالاا الجيلوريلالالالاة العربيلالالالاة السلالالالاورية يلالالالان بهلالالالاك  لإ لالالالاادة الإ يلالالالااريعلالالالاد تلالالالاويير التيويلالالالات اللالالالام ك 

  ل الالالالادرةون لالالالارا لاللالالالا التحلالالالاديات اصاتصلالالالاادية التلالالالاا تواجلالالالاا انطلالالالامو  ي يلالالالاة لا لالالالاادة الإ يلالالالاارل
ييكلالان بن  الصلالاكوك   لالال تلالاأيين التيويلالات اللالام ك ل ييلالارو ات اصاتصلالاادية ب جلالاات يبت ملالاةل

ييكلالالان  بنلالالاام   يلالالاالتلالاأتا الصلالالاكوك يلالالاا يقديلالالاة بدوات التيويلالات اليقترحلالالاة يلالالاا هلالالاذا اليلالاأنن و 
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لك يلالالاا ت تسلالالاتطي  الصلالالاكوك الإسلالالاميية بن تسلالالاهلالالاصلالالاياقة ييلالالاك ة البحلالالا  بالسلالالاؤات الآتلالالاا: 
 تويير التيويت الم ك لإ ادة الإ يار يا الجيلورية العربية السورية؟

: يلالالالان بهلالالالاك الدراسلالالالاات السلالالالاابقة التلالالالاا تناوللالالالات هلالالالاذا اليوضلالالالاوع الدراساااااس السااااابقة - رابعاااااً 
 الدراسات الآتية:

تنلااوت  لِاذ    بلاد الصلابور:دن بحيلاد  ل"الإسميية ودورها يا التنييلاة اصاتصلاادية الصكوك"ن1
ل واللالالادور اللالالاذي تقلالالاوك بلالالاا يلالالاا التنييلالالاة اصاتصلالالاادية يلالالاا ي اتللالالااالباحلالالا  يمللالالاوك الصلالالاكوكل وي

  يصرل كيا تناوت تجارت الصكوك الإسميية يا يالي يا والسعودية والسودانن 
اصاتصلالااد"ل دن يصلالاطمل العرابلالاال سلالاعدية حيلالاو: ن"دور الصلالاكوك الإسلالاميية يلالاا تيويلالات 2

  وااعللاا يلاا سلاوو ر تنلااوت هلاذا البحلا  التعريلاف بالصلاكوك الإسلاميية كلاأداة تيوي يلاةل و لا
وراو الياليلاة اليالي يلاةل وبيلاان اللالادور اللاذي تسلالك بلاا يلالاا تيويلات اصاتصلااد اليلاالي ي   لالال او

 اليستوى الك ال ودورها يا تيويت القطا ات اصاتصاديةن
دن يتح الرحين   لاا يحيلاد ر الصكوك الإسميية يا تيويت الييرو ات التنيوية"ل ن"دو 3

تناوت هذا البح  الب ميات اوساسية ل تصكيك الإسميا وبهييتا اصاتصلااديةل  لِاذ  صالح: 
و لادارتللالاال ا لالاوابلالاتمف التصلالاكيك  لالان التلالاورول واليبلالااطر التلالاا تتعلالار  لللالاا الصلالاكوك وطر 

 والدور التنيوي ل صكوكن
هنلاام يحيلاد هلامت الحنيطلاال وكلاان ن"دور الصكوك الإسلاميية يلاا التنييلاة اصاتصلاادية"ل 4

هلالادف الباحيلالاة هلالاو لابلالارا  الجانلالات العي لالاا ل صلالاكوك الإسلالاميية يلالان بلالامت دراسلالاة الصلالاكوك 
 نبيان اليبالمات الير ية اليترتبة   ل تطبيقلاسميية يا  دد ين الدوت العربية و الإ
حيلالالالاد ببلالالالاو بكلالالالار: تنلالالالااوت هلالالالاذا البحلالالالا  يمللالالالاوك بتور صلالالالامية "الصلالالالاكوك الإسلالالالاميية"ل اللالالالادكن5

الحجلالالاك والعلالالاددل  لِاذ  وتلالالاداوللا يلالالان  لهييتللالالاال والتطلالالاور التلالالااريبا لللالالاابالصلالالاكوك الإسلالالامييةل و 
 ويستقب لان  لوالضوابط الير ية والقانونية لإصدارها
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هلالاذه الدراسلالاة بيلالاان اليجلالاات تناوللالات اصاتصلالاادية التلالاا كتبلالات يلالاا هلالاذا  البحلالاو وبلالاالن ر لاللالال 
ا لاليلالالاا وتحقلالالاو كلالالات صلالالاك يلالالان الصلالالاكوك الإسلالالامييةل واليجلالالاات اللالالاذي ييكلالالان بن تتجلالالا ييلالالا ات

 نهيت اليياري  اصاتصادية يا سوريةجدوى ااتصادية بكبرل ودوره يا لا ادة الإ يار وتأ
 ومخاطرها، وآلية إصدارها، يزاتهاوم المطلب الأول: مفهوم الصكوك

اسلاتييارية تقلاوك   لالال تج  لاة رب  اليلاات لاللالال بداة تييلالات الصلاكوك مفهاوم الصاكوك:  - اولاً 
ت يتسلااوية ي كية برب  اليات   ل بسا  وحدا حصن يتساويةل وذلك بإصدار صكوك

ويسلاج ة بأسلايام بصلاحابلا با تبلاارهك يي كلاون حصصلااص يلاا عة يلاا رب  اليلاات ويلاا  لالقيية
 ن(1)يتحوت لاليا بنسبة ي كية كت ينلك ييا

صسلاتبداك حصلاي ة اصكتتلاات يلاا تيويلات الييلااري   ر  د  ص  ت  يالصكوك ويا و يتساوية القييةل 
دة ييلالالالالالات صلالالالالالاكوك تعلالالالالالاد  اصسلالالالالالاتييارية التجاريلالالالالالاة والصلالالالالالانا ية وال را يلالالالالالاةل يللالالالالالاا يتنو لالالالالالاة وي

يلان اوصلاوت الياليلاة اللاذي  ي كية ييتركة يلاا بصلات يلا عل وصكوك اليرابحةناصستصنا
 ناص ين الربحج ميستحو 

ة بيجيو ة ين اليي ات التلاا الصكوك الإسمييتتيي  الصكوك الإسلامية:  سايز م –ثانياً 
لللاا القلادرة   لال الينايسلاة يلاا اوسلاواو الياليلاة العالييلاةل  لبداة ياليلاة اسلاتييارية جع ت ينللاا

 :(2)وها
 الصكوك الإسميية ديناص يا ذية يصدرها لحاي لال كيا يا السنداتن تعد  نص 1
 ن ال وتداوللا يبض  ليروط يا تيي  ن ييكن تداوت الصكوك2
لإيبات حو يالكللاا  ًبم ات يتساوية القيية قة تصدر باسك يالكلال بو لحاي لات ويين تيي  3

  انيييا تيي  
                                                           

هلال بيروتل 1428: 2القره داقال دن   ا يحا الدينل يقا البنوك الإسمييةل دار البيا ر الإسمييةل ط(1)
ن213ن 1  

( 17اليعايير الير يةل هي ة اليحاسبة واليراجعة ل يؤسسات اليالية الإسمييةل البحرين الينايةل اليعيار راك: ) (1)
كل 2010: 1ل ط243كن ين ر:  بد الحان هياك بحيدل الصناديو والصكوك اصستيياريةل ن 2010ل ط: 240ن

 دار العارف الإسكندريةن
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ينلااي  ال يلاان بو ين اوت حصة يا عة يا ي كية يوجودات يبصصة لمستييارً ن تيي  4
 ندوين الحقوو اليعنوية والديون والنقو  البدياتلبو 
 وتداوللانير ال بضوابط ير ية تن ك لاصدارها  ن تصدر   ل بسا   قد5
ويتحي لالالاون ل ن يلالالاا نيلالالارة الإصلالالاداريلالالاا قنيللالالاا حسلالالات اصتملالالااو اليبلالالايّ  ن ييلالالاارك بصلالالاحابلا6

 نة يا يي كا كت ينلك ين الصكوكبقريلا بنس
كانلالالالات الصلالالالاكوك الإسلالالالاميية هلالالالاا البلالالالاديت  لالالالان اودوات التيوي يلالالالاة  لونتيجلالالالاة لللالالالاذه الييلالالالا ات

العجلالالا  يلالالاا اليي انيلالالاةل وتلالالاويير  التق يديلالالاة التلالالاا اتجللالالات لاليللالالاا الحكويلالالاات واليؤسسلالالاات لسلالالاد  
 يبحيون  ن بدوات لاسميية يا استييار بيواللكن ناويان ل يراد الذي

 بلالاين طلالاريين ة  مالالاةتييلالات الصلالاكوك الإسلالاميي آليااة إصاادار الصااكوك الإساالامية: –ثالثاااً 
 :(1)هيا بلدف الحصوت   ل حصي ة اصكتتاتل

 نالراقت بالحصوت   ل التيويت : هو اليستميد ين حصي ة لاصدارهلاليصدر  -1
 هك اليستييرون ويواللك يا يرام الصكوك بو اصكتتات ييلانو حي ة الصكوك:   -2

التيويلالات هلالاا يب لالا  و  والغايلالاة يلالان لاصلالادار الصلالاكوك هلالاو الحصلالاوت   لالال حصلالاي ة الصلالاكوكل
 ناليط وت الذي يديعا حي ة الصكوك ليصدر الصكوك

 بلالايم  يراحلالاتلتيلالار الصلالاكوك  ة لاصلالادار ي يلالاوهلالاذه العمالالاة بلالاين طريلالاا الصلالاكوك جع لالات 
 :(2)وها

تقوك اليؤسسة اليالية بطرح نسلابة يعينلاة يلان ي كيتللاا يلاا  لِاذ  يرح ة لاصدار الصكوك:  –ب 
هلاذه العي يلاة ويلاو البطلاوات  جلاريوتبع  اوصوت لصلاالح يحم لاة الصلاكوك الإسلامييةل 

 الآتية:

                                                           
ل دن تن3حسانن حسين حايدل بدوات التيويت الإسميية الصكوك بديم  ن القرو  بما دةل ن ( 1(  

ل 33الغ الان يحيد كم ل يعواات لاصدار الصكوك الإسميية كأداة لتيويت الييرو ات اصاتصاديةل ن( 2)
ل ين ية اليؤتير 7ل نكن ين ر:  بد الع ي ن ببتر  يتال الصكوك الإسميية2015الجايعة الإسمييةل ق ةل 

 الإسميال الدورة التاسعةل لايارة الياراةن
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ين اوصلالاوت التلالالاا يلالاراد تصلالالاكيكلا  لالان طريلالالاو يلالالاتعب ركة الينيِلالا ةاليلالالاتقلالاوك البطلالاوة اووللالالال: 
علالالالارف ي   يلالالالاا و لالالالاام اسلالالالاتيياري واحلالالالادل للالالالااوتجييع اليتنو لالالالاة حصلالالالار يلالالالاا للالالالاديلا يلالالالان اوصلالالالاوت

 نبيحم ة التصكيك
تصنيف اوصوت وتقسييلا لاللال بجلا ام  ي عاد لِاذ  البطوة اليانية: تصكيك اوصوت يك بيعلان 

وبيعللالالالالالاا  لبو وحلالالالالالادات تتناسلالالالالالات وت بلالالالالالاا رقبلالالالالالاات اليسلالالالالالاتييرينل يلالالالالالاك تحوي للالالالالالاا لاللالالالالالال صلالالالالالاكوك
 ل يستييرينن

تقلالالالاوك يحم لالالالاة الصلالالالاكوك بإصلالالالادار صلالالالاكوك بقييلالالالاة هلالالالاذه يرح لالالالاة يحم لالالالاة الصلالالالاكوك:  –ت 
ن يلالالاتك بيلالالا  علالالاد بل وباليسلالالاتييرين يلالالان اويلالالاراد واليؤسسلالالاات اوه يلالالاةاوصلالالاوتل وتطلالالارح   لالالال 

اليحم لالاة نيابلالاة  لالان اليسلالاتييرين طي لالاة يلالادة الإصلالادار بتجييلالا   ت لالادار  وك ل يسلالاتييرينل الصلالاك
 جلالاريل كيلالاا يالعا لالادات واللالادبوت الدوريلالاة الناتجلالاة يلالان اوصلالاوت وتو يعللالاا   لالال اليسلالاتييرين

 تويير جيي  البديات التا تحتاجلا اليحم ةن
ي     لِاذ  كوك: يرح لالاة لاطملالاام الصلالا –ج  واريخ التلالاا تحلالاددها سلالايية يلالاا التلالااييلالاة الصلالاكوك اص ت لالاد 

 نيرة الإصدارن
الصلالاكوك الإسلالاميية بداة اسلالاتييارية الالاد يرايلالاو  تعلالاد   مخاااطر الصااكوك الإساالامية: -رابعاااً 

اليكونة للا يلان يبلااطر يلار ية تطبيقلا يجيو ة ين اليباطر تبت ف بابتمف اوصوت 
 : (1)هذه اليباطر وبيان لوتيغي ية واانونية

بلاالف ييللاا الصلاكوك بحكلااك د الصلاور التلاا تتعلاد  الإسلاميية: تعة كاك اليلاريحيبالمة ب -1
 ة بطلامن الصلاكوكل كيلاا يلاا حاللاةاليريعة الإسمييةل والاد يترتلات   لال هلاذه اليبالملا

 ت يلالاد نسلالابة اللالاديون رة ييجلالات بص  وبصلالاوصص يلالاؤج   لكلالاون يكونلالاات الصلالاك ديلالاون يرابحلالاات
% ين يكونات الصك حتلال يجلاو  تداوللاان وكلاذلك  نلاديا تقلاوك اليؤسسلاات 33  ل 

كلالااص صلالاورياصل بو نقلالات ي كيلالاة بعلالا  اوصلالاوت   لالال    ي  الياليلالاة بتي يلالاك صلالاكوك الإجلالاارة ت  

                                                           
http://www.badlah.com/page-355.htmlن ل 18- 17بحيدن صمية ببو بكرل الصكوك الإسمييةل ن (1)

يصرن يوا  يقا اليصارف الإسمييةكل جايعة بسيوطل 2009 1 

http://www.badlah.com/page-355.html
http://www.badlah.com/page-355.html
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سبيت الرهن ولي  البي  الحقيقال يإن  ي ية التصكيك يا هذه الحالة تكون باط لاةً 
ك وهلالاو يلالان البيلالاوع الينللالاا  نللالاا ص تي لالا اليؤسسلالاة با لالات لاللالال حي لالاة الصلالاكوك يلالاا ون  

 يا اليريعةن

لالاا كانلالاتاليبلااطر التيلالاغي ية:  -2 يجلالات بن تكلالاون  هياكلالات الصلاكوك التلالاا يجلالاو  تلالاداوللا لي 
يلالاإن  ل هلالاذه الصلالاكوك نلالااتذ  لالان هلالاذه اوصلالاوتلاا يلالاة   لالال بصلالاوتل وبن العا لالاد   لالا

نع لالالاك بن العا لالالاد  ييلالالايمصً لللالالاذه اوصلالالاوت يجلالالات بن تلالالادر  بعنايلالالاةل اليبلالالااطر التيلالالاغي ية
جلالااري يلالاا صلالاكوك الإجلالاارة هلالاو  ا لالاد الصلالاك ي لالاو تعط لالات ينلالااي  العلالاين اليلالاؤجرة يالإ

للالالان يعلالالاود  يلالالان ي لالالاك  و  لاليكونلالالاة لصلالالاك الإجلالالاارة يلالالام يجلالالات   لالالال اليسلالالاتأجر ديلالالا  اوجلالالارة
 ل صك بي  ا دن

وتنيلالالالاأ هلالالالاذه اليبلالالالااطر نتيجلالالالاة التعاالالالالادات يلالالالا  بطلالالالاراف  ي يلالالالالاة اليبلالالالااطر القانونيلالالالاة:  -3
التعلاار  بلاين نلان وي لر ذلك  نلاد امن ينوالتصكيك اليصدر والي ت ك والوكمم وا

بحكلااك  و يلاا هلاذه الحلااتاك اليلاريعة الإسلامييةل ييجلات بن يطبّلاحكلاالقانون اليطبلاو وب
 الصكوكن ا  يل الإسميية التا بنيتاليريعة 

وحسلالالات صلالالاي  البيلالالاوع والتيويلالالات ل ن اليبلالالااطر تبت لالالاف بلالالاابتمف هياكلالالات لاصلالالادارهاي حلالالا  ب
واصسلالالاتييار الإسلالالامييةل كيلالالاا تبت لالالاف بلالالاابتمف اليوجلالالاودات اليكونلالالاة لللالالاذه الصلالالاكوك سلالالاوام 

وبلالاالن ر  لاللالال هلالاذه اليبلالااطر يلالاإن يصلالادر الصلالاكوك   كانلالات ب يانلالااص بو ينلالااي  بو بلالادياتن
يملالالاا سلالالابيت تجلالالااو  اليبلالالااطر    يللالالاال بو تبميمللالالاا لاللالالال بدنلالالال درجلالالاةليسلالالاعل لاللالالال السلالالايطرة 

جلالادت هي لالاات الراابلالاة اليلالار ية التلالاا تيلالارف   لالال لاصلالادار الصلالاكوك للالا م تبلالاالف اليلالار ية و 
لالالا ايلالالاتراط اليلالالارط  هاالقانونيلالالاة يإنلالالاا ييكلالالان ليصلالالادر  ا اليبلالالااطربحكلالالااك اليلالالاريعة الإسلالالامييةن بي 
لا بتنميلاذ الت ايلاا يلاا الوالالات اليحلاددنالج ا لاا يلاا حلاات  لادك اصلتلالا اك  ا اليبلااطر التيلالاغي ية وبي 
 لضيانات والكماصتنيييكن لادارتلا  ن طريو ببذ ا

يلالالدت الصلالاكوك الإسلالاميية  يااة الاقتصااادية للصااكوك الإساالامية:الأهم المطلااب الثاااني:
ابلالالااصص   يللالالاا يلالالان يبت لالالاف بنحلالالاام العلالالاالكن وتؤكلالالاد   بلالالار السلالالانوات اوبيلالالارة انتيلالالااراص واسلالالاعاصل وا 
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الادرتلا   لال تيويلات  د يلان الب لادان الإسلامييةالتجارت الع يية لإصلادارات الصلاكوك يلاا  لاد
      نالييرو ات التنيوية الكبرى

 :والمستثمرين الأصلي لصكوك الإسلامية لمُصدرهاالاقتصادية اهمية الأ :لفرع الأولا
ة والعجلالا  اليلالاالا ت جلالاأ بعلالا  الجللالاات الحكوييلالاة وقيلالار يكانيلالاات الياديلالايلالاا  لالات نقلالان الإ 

لإصدار صلاكوك لاسلامييةل ويحقلاو هلاذا الإصلادار ل جللاة اليصلادرة يجيو لاة يلان  الحكويية
 :(1)ن نذكر ينلاي اتالي
تحقيلالالاو  ي يلالالاة التلالالاوا ن بلالالاين يصلالالاادر التيويلالالات واصسلالالاتييارل  بلالالار تق يلالالات    لالالال تسلالالاا د -1

 ين  لادك ةيمص تعانا اليصارف الإسميييي ين اجات اليوارد واجات استبدايلالاليباطر ب
هذا  ا قاص يلاا يعد و  لويةياليالية التا تم ك طبيعتلا التن تواير القدر الكايا ين اليدبمت

بينلالاام  يلالاا القيلالااك بعي يلالاات طوي لالاة اوجلالاتحتلالااج لاللالال وجلالاا  يلالات اليصلالاارف الإسلالاميية التلالاا ت
الصلالالالاكوك يتيلالالالاكت  اسلالالالاتيياراتلال وهلالالالاذا يقتضلالالالاا بن تكلالالالاون اليلالالالاوارد الياليلالالالاة طوي لالالالاة اوجلالالالاتن

 اليوارد اليالية طوي ة اوجتنلا بييغذيلياص ل يصارف الإسميية الإسميية رايداص 
تقويلالالالاة اليراكلالالالا  الياليلالالالاة ل جللالالالاة اليصلالالالادرة لللالالالاا  بلالالالار تلالالالاويير السلالالالايولة الم يلالالالاة ليواجللالالالاة  -2

ت لالاك الينيلالا ت  صسلالاي يال و اصحتياجلالاات اليبت ملالاةل وتنويلالا  يصلالاادر التيويلالات اليبت ملالاة الآجلالاات
  ينيلاةص  التا ص تسلاتطي  اللادبوت لاللال اوسلاواو الياليلاةل وكلاذلك الينيلا ت التلاا تيت لاك بصلاوصص 

 ني لاييصعت تس
يييلالاا للالاو ا تيلالادت   لالال  تق يلالات اليبلالااطر التلالاا ييكلالان بن تتعلالار  لللالاا الجللالاة اليصلالادرة -3

يلالالالالاا الحصلالالالالاوت   لالالالالال  ةالتصلالالالالاكيك يتلالالالالايح القلالالالالادر  وذللالالالالاك ون   صلالالالالادار اوسلالالالالالكًاصاتلالالالالارا  و لا
 بضيانات  ينيةن بن الصكوك يضيونة يضمص  نل يرين جدديستي

 نيلالالااطاتيلالالانح الصلالالاكوك الجللالالاة اليصلالالادرة القلالالادرة يلالالاا سلالالار ة دوران رب  اليلالالاات يلالالاا ت -4
 تحصيت الحقوو الياليةن يبت مة دون الحاجة لالل انت ار 

                                                           
  www.masralararba.com  (1) ن بير الدينن رييون يرياول الصكوك الإسمييةل نಋن كن 246يعطا ال

   بد الಋ اليصريل يقات: يا جدوى الصكوك الإسميية ن

http://www.masralararba.com/
http://www.masralararba.com/
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الصلالالاكوك لللالالالاا  ون   ًاوريعلالالا تيلالالالاوي اسلالالاا د الجللالالاة اليصلالالادرة   لالالالال تحسلالالاين الليكلالالات الت -5
و جديلادة يلاا ا لاتصنيف ا تيانا بصورة يستق ة  ن اليركةل كيا يينح الجلة اليصلادرة طر 

 يري  ين يستوى التيويت ل جلة اليصدرة ل صكوكن اك ّ  الحصوت   ل التيويتل وذلك
يلاك اسلاتبعادها بلاارج  لينح التيلاويمت والتسلاليمت صدرة ينيالصكوك الجلة ال تيكن -6

 دون حاجة لالل تكوين يبصصات ليواجلة يباطر التيويتن ليي انيتلا العاية
 تنييلالالاة اصاتصلالالااديةل تلالاويير اصحتياجلالالاات الياليلالالاة ل   لالالال يطلالارح الصلالالاكوك الإسلالالاميية يسلالالاا د

 ييلالالاتتكيلالالاا ل   يللالالاا نيكتتبلالالاكوك تيلالالاارك يلالالاا بدوات الإنتلالالااج يلالالا  الييالجللالالاة اليصلالالادرة ل صلالالا
عيلات   لال تنيلايط يجلااصت التنييلاة تو بحلاد يصلاادر اللاربح لكلام طريلاا الييلااركةل  الصلاكوك

ت بتيويلالات القلالاا يين بيلالاؤونلا يلالان بصلالاحاالصلالانا ية والتجاريلالاة  وال را يلالاة والبدييلالاةل وذللالاك 
  ن(1)القدرات الكايية

د اسلالاتعياصتلا يلالالاا القطا لالاات التنيويلالالاة اليبت ملالالاةً تعلالالاد  تنلالالاوع الصلالاكوك الإسلالالاميية و نتيجلالاة لو 
لتحقيلالالالالاو التنييلالالالالاة  واليرايلالالالالاو البدييلالالالالاة وال را لالالالالاةل ات الياليلالالالالاةل والطاالالالالالاةل والتجلالالالالاارةلكالبلالالالالادي

يصلادريلا ل للالابهييتللاا بالنسلابة  نبيّنالصكوك الإسميية و  بنواع      رِ ع  ن  لذلك  ًاصاتصادية
 ليستييرين:وا

ي علالالالاد التيويلالالالات بالييلالالالااركة هلالالالاو البلالالالاديت اللالالالاذي طرحتلالالالاا  أهميااااة صااااكوك المشاااااركة: - أولاً 
تعايلالات بللالاا يلالاا اليصلالاارف ال ريجلالااليؤسسلالاات الياليلالاة الإسلالاميية  لالان الما لالادة اليابتلالاة التلالاا ي

ا يطلالارح صلالاكوك ل ييلالااركة يسلالاا د   لالال تحقيلالاو العداللالاة يلالاا تو يلالا  النتلالاا ذً ون لالا التق يديلالاةل
ن اليديونيلاة السلا بية التلاا تنلاتذ يمص  لاالإيجابية  يلاا اللاربح والبسلاارة بلاديجعت ين اليياركة 

  ن طريو اصاترا ن 

                                                           
هلال يؤسسة الجريسال الريا ل 1414 :2حيدل البنوك الإسميية بين الن رية والتطبيول طبالطيارن  بد الಋ يحيد  (1)

176ن  
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اصطي نلالاان التلالااك لاليللالاا يلالان  لِاذ  صلالاكوك الييلالااركة يلالان بيضلالات صلالاي  التيويلالات الإسلالاميا يلالان  تعلالاد  و
لك ا تيتا  با يلان ييلا ات ااتصلاادية تسلايعاليتلا يا  ي يات التيويت لي لِاذ  الناحية الير يةل وين 

 :  (1) يا د ك التنيية اصاتصاديةل وتتييت هذه اليي ات بالنقاط الآتية
لانيلاام الييلااري  بكاي للاال يلان تيكن الجلة اليصدرة ل صكوك ين اليساهية يا تيويت  -ب

 وي ك ن ات ويعداتل وهذا التيويت ص يتيسر يا بقية صي  التيويت الإسميية اوبرىن يبان  
لالا ًب لالاو التيويلالات بصلالاكوك الييلالااركة يلالان بسلالاعار الما لالادة اليحلالاددة -ت  ا يق لالات يلالان تك ملالاة يي 

يلالالاؤدي بلالالادوره لاللالالال انبملالالاا  التك ملالالاة التلالالاا يلالالاديعلا اليسلالالاتل كل ييلالالاا  السلالالا عة الينتجلالالاةل وهلالالاذا
 ينعك  لايجاباص   ل اوسعارن

كيلاا يلاا  لرو بلاين بسلاعار الدا نلاة واليديونيلاةلان  دك ا تياد يؤسسة التيويلات   لال الملا -ج 
للالالاي  بيلالالااك  لِاذ  يلالالاؤدي لاللالالال تنيلالالايط  ي يلالالاة التنييلالالاة اصاتصلالالاادية  يلالالاا اليجتيلالالا ل  لاصاتلالالارا 

يكان ت بصلالاي  الييلالااركةيلالااليؤسسلالاة التلالاا تع يلالاا اسلالاتبداك ك للالاا تللالاا ياسلالاوى تجنيلالاد طاااتللالاا وا 
 اويوات التا تيت كلا يا الييرو ات الإنتاجيةن

تتيي  صكوك اليياركة بعدك وجود ضيانات تط بلا الجلة اليصدرة ل صكوكل وهذه  -د 
الضلالايانات التلالالاا تط لالات يلالالاا بقيلالاة الصلالالاي  تييلالات  قبلالالاة بيلالااك صلالالاغار اليسلالاتييرينل وهلالالاذا يلالالاا 
ب طلال لصلالاكوك الييلالااركة ييلالا ة جلاذت ب لالاداد كبيلالارة يلالان صلاغار اليسلالاتييرين اللالاذين ييلالاك ون 

 يادة الدبت القويانا بدى لالل   يي   ًنسبة كبيرة يا اليجتي 
اص تيلالالااد   لالالال صلالالاكوك الييلالالااركة يلالالاا تيويلالالات الييلالالااري  التلالالاا السلالالاورية وتسلالالاطي  الحكويلالالاة 

هلالاذه  سلاد  كاييلالاة ل ترقلات يلاا لانيلالاا لا يلاا  لالات لا لاادة الإ يلالاار  نلاديا ص تيت لالاك رؤو  بيلاوات
 –وتلالاك اصكتتلالاات   يللالاا يلالان ابلالات اويلالاراد  لصلالادرت الحكويلالاة هلالاذه الصلالاكوكا بإِذ  النمقلالااتل يلالا

الإصلادار يلاتك  ركام ل حكويلاةل وبيوجلات نيلارةبصلابح حي لاة الصلاكوك يلا ل–حي لاة الصلاكوك 

                                                           
: 1ل  اليعلد الإسميا ل بحو  والتدريتل "ط53اليوللن يضت يصطملل التيويت التنيوي لرب  الياتل ن (1)

هلان ين ر: الجوريةن بساية  بد الح يكل صكوك اصستييارل رسالة ياجستيرل 1413( اك 29هلال واا   الندوة)1416
   ن129ف: دن سايرانطقجالنكل لايرا2002يعلد الد وةل 
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البسارة   ل ادر رب  اليات الييارك با بين  اصتماو   ل تو ي  برباح اليياركةل وتكون
   الحكوية وحي ة الصكوكن

اليؤسسلاات واويلاراد لتيويلات الييلااري   جلاذت اويلاوات يلان الحكويلاة وبلذا الإصدار تستطي 
ل وتحييلات اويلاراد الطوي لاة اوجلات لا لاادة الإ يلاارييلارو ات التنيوية التا تحتلااج لاليللاا يلاا 

اسلالاتييار بيلالاواللك بببلالارات  حي لالاة الصلالاكوك يلالانويلالاتيكن  ليلالان تكلالااليف لا لالاادة الإ يلالاار اص جلالا م
  تيرف   يلا الدولةن وطنية لادارية
يلاإن  للييلا ات التلاا تتيتلا  بللاا صلاكوك اليرابحلاةل اللالان لاراص أهمية صاكوك المرابحاة:  :ثانياً 

تغطلالالالاا وت بلالالالاا اليرابحلالالالاة اطا لالالالااص يلالالالان  لِاذ  يلالالالاا التنييلالالالاة اصاتصلالالالااديةل  اص بلالالالاار   اص لللالالالاذه اوداة دور 
للاا اليجتيلا  يلاا يبت لاف ي اتلاال يالتلااجر اللاذي ص يريلاد يلان لالي اطا ات التيويت التا يحتاج

 لالالا    لالالال بسلالالارار تجارتلالاال وص يريلالالاد بن يعلالالارف نسلالالابة الضلالالاريبة   لالالال البنلالاك الإسلالالاميا بن يط  
هذا يأتا ويأبذ يرابحلاةن واليصلان  اللاذي يحتلااج لاللال يلاواد  وي الدبت والإيرادات اوبرىل 

يلاا يحتلااج لاليلاا  يدة اصيرةل وص يريد بن يياركا بحلاد يلاا يصلانعال يسلاتطي  سلاد  بمت باك 
 بلالاات التنييلالاة كلالااودوات الم يلالاة ل  را لالاة يلالاييكن لللالاذه الصلالاكوك تيويلالات يتط ن (1)باليرابحلالاة

للالالاي  لللالالاا حلالالادود لاص يلالالاا تقلالالاف  نلالالاده  لِاذ  ل كّ للالالاا والصلالالانا ة واسلالالاتيعات اصحتياجلالالاات التنيويلالالاة
لايكانيلاات الييلاوت الياليلالاةل يسلاوام كانلات السلالا عة كبيلارة بك صلاغيرة ييكلالان تيوي للاا  لان طريلالاو 

 ن  (2)لاصدار صكوك اليرابحة

                                                           
/ البنوك الإسميية ودورها يا التنيية 1990ل 34حيودن سايا حسنل اليرابحة واصجارة واودوات اوبرىل ندوة (1)

  1لالبنك 
 كل يكتبة اليروول1988: 2حيودن سايا حسنل تطوير او يات اليصريية بيا يتمو ي  اليريعة الإسمييةل ط( 2)

 434 يانل ن
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لو ن النسبا اوكبر يا لاجيالا التو يمات التيوي ية واصسلاتيياريةل ليلاا لللاا ا تييت اليرابحة
اليرابحلالاة ت ب نلالال   لالال بسلالاا  رب  اليلالاات و يلالاادة   يلالاا يتملالاو   يللالاان  وليّلالاا كانلالاتل ييلالا اتيلالان 

 :(1) يإن بق ت اليصارف الإسميية ت جأ لالل استعيات صكوك اليرابحة وذلك ل يي ات الآتية
سلالالالولة تطبيلالالاو  ي يلالالاات اليرابحلالالاة يلالالاا اليصلالالاارف الإسلالالامييةل ببلالالامف صلالالاي  التيويلالالات  -1

 ننحتاج تطبيقلا لالل  ي يات بكير تعقيداص ياوبرىً كاليياركة واليضاربة التا 
بتلاويير التيويلات اللام ك  ًين الس   والبديات اليوجودة يا السوو ت بية حاجة العيمم -2

 نكايةص  يستويات العيمملوحتل الصغير ينا 
تقلالالاوك  لِاذ  ةل يلالاتحقلالاو صلالاكوك اليرابحلالالاة  نصلالار التأكلالالاد يلالان تنميلالالاذ التيويلالات لغاياتلالالاا الحقيق -3

لالا ًاليرابحلالاة بصلالامص   لالال يبلالالادب يلالارام السلالا   ويلالان يلالالاك بيعللالاا ا يينلالا  هلالالادر اليلالاات يلالاا قيلالالار يي 
 يوضعان

للالالالات لتيويلالالالات ا وج  لِاذ  لك صلالالالاكوك اليرابحلالالالاة يلالالالاا تسلالالالاري   ج لالالالاة اصاتصلالالالااد اليح لالالالاا تسلالالالا -4
 كيرام اليعدات والآصت الإنتاجيةن لييارية والإنتاجيةالقطا ات اصست

اصاتصلالالالالاادية  نيلالالالالااطاتسلالالالالالولة اسلالالالالاتبداك اليرابحلالالالالاة وتنو للالالالالاا يلالالالالاا يبت لالالالالاف ال تلالالالالاؤدي  -5
للالال جلالاذت  لالادد كبيلالار يلالان المعاليلالاات اصاتصلالاادية لاالصلالانا ية والتجاريلالاة وال را يلالاة والبدييلالاة 

اليصلاارف الإسلامييةل ويلان والبديية ل تعايت ي  اليصارف الإسلامييةل وهلاذا ينيلاا يلاورد 
 يك يع   ادرتلا   ل التوس  يا التيويت واصستييار والتنييةن

اليترتبلالالاة   لالالال اليرابحلالالاةً ون ربلالالاح اليصلالالارف يحلالالادد يسلالالابقاصل وبن  انبملالالاا  اليبلالالااطر -6
يلالاا احتيلالاات تلالاأبر  _يلالاا اوق لالات _للالاذلك تنحصلالار يبلالااطر اليرابحلالاة ًاليرابحلالاة تنتللالاا بلالادين

 العييت  ن سداد الدينن
ا احتاجلالات لاللالال يلالارام لِاذ  بن ت جلالاأ لاللالال لاصلالادار صلالاكوك اليرابحلالاة  السلالاورية ل حكويلالاة وييكلالان 

 لِاذ  ل اصلايرة اوجلات س   واصت ويعدات ووسا ت نقت تحتاج لاليلا يا تيويت لا ادة الإ يار

                                                           
 كل رسالة2011حيدانن نبرا  الحاجل بير اليباطر   ل صي  التيوي ية واصستييارية يا اليصارف الإسمييةل (1) 

 ن 72ياجستيرل ن
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بيلالالارام البضلالالاا ة يلالالان حي لالالاة   -اليصلالالادر  – تتضلالالاين نيلالالارة الإصلالالادار و لالالاداص يلالالان الحكويلالالاة
لك يلالا  ربلالاح يع لالاوكً يب غلالااص بلالاا البضلالاا ة   لالايبلالااليين اللالاذي اايلالات  -ن ياليكتتبلالا – الصلالاكوك
اييلاة  ي   د  ت  ن ويتك اصتماو بين الطريين   ل ب بو نسبة يحددة ين ايية البضا ةل يقطو اص 

يقلاوك يلادير يحم لاة الصلاندوو بالنيابلاة  لان حي لاة ي البضا ة للك   ل يكت باساط يؤج لاةل
يلاك يوالا   قلاد اليرابحلاة يلا  الحكويلاة  لضلاياناالصكوك بيرام البضا ة وتدبت يلاا ي كلاا و 

لتس ييلا البضا ة وتحصيت اليين بحست اليروط اليتمو   يلا يا  قد اليرابحلاةن وبللاذا 
وسلالاا ت نقلالاتل ويلالاواد و تكلالاون الحكويلالاة الالاد حصلالا ت   لالال يلالاا تحتلالااج لاليلالاا يلالان يعلالادات واصتل 

ل يقسلالاطةوبأسلالاعار يؤج لالاة و  لبنلالاام وقيرهلالاا يلالان السلالا   التلالاا تحتلالااج لاليللالاا يلالاا لا لالاادة الإ يلالاار
  ن ال جوم لالل اصاترا  ين الدوت واليركات بموا د ربويةن   بدصص  
يييلالالات صلالالاك السلالالا ك بداة يتييلالالا ة يلالالاا جلالالاذت اليلالالاوارد الياليلالالاة  :صاااكوك السااالمأهمياااة  :ثالثااااً 

ا بيعنلاا إِذ  يلا ينانتعلاد  ال را لاا والصلانا ا والل يؤسسات والحكويات لتيويلات ييلااري  الإنتلااج 
 نيلالالااطاتالسلالالا ك ليبت لالالاف الر اللالالاذي ييكلالالان بن يحديلالالاا التيويلالالات بصلالالاكوك يلالالاالن لالالار يلالالاا التغي

 اصاتصادي للذه الصكوك يا د ك يعدصت النيو اصاتصاديةل بدركنا اوهيية اصاتصادية
تييلالات حصلالاي ة اصكتتلالاات   لالال صلالاكوك السلالا ك ييلالان البضلالاا ة التلالاا يسلالاتبديلا  لِاذ   لتللالااو ياد

يصلالالادر هلالالاذا الصلالالاكوك يلالالاا تيويلالالات  ي يلالالاات الإنتلالالااجل يلالالاك تسلالالا ك البضلالالاا ة الينتجلالالاة ل ويلالالاام 
بالت اياتللالالالاال كيلالالالاا ييكلالالالان ل حكويلالالالاات بن تيلالالالاوت يي انيتللالالالاا التيلالالالاغي ية بإصلالالالادار صلالالالاكوك سلالالالا ك 

السلاوو وتسلا يلا لحي لاة الصلاكوك  اليبيعلاة يلان يد يلان حصلاي تلال يلاك تيلاتري البضلاا ةوتستم
 ن(1)ا لك تكن ينتجةلِاذ  
السلالالا ك  لالالان بقيلالالاة  التلالالاا ايتلالالاا ت بللالالاا صلالالاكوكييكلالالان بن نجلالالاد يجيو لالالاة يلالالان البصلالالاا ن و  

 :(2)ل وهايا د ك التنيية اصاتصادية الصكوك اوبرى

                                                           
ن14 ن القر  بما دةل د تل د نل ن ( حسانن حسين حايدل بدوات التيويت الإسميية الصكوك بديمص  1 ( 

كل البنك الإسميا 1998: 2 يرن يحيد  بد الح يكل الإطار الير ا واصاتصادي واليحاسبا لبي  الس كل ط (1)
 ن72 -71ل تنييةلن
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تنلاوع السلا   والبلاديات التلاا ييكلان التعايلات بللاا يلاا صلاكوك ل للالااتسلااع النطلااو: ن لاراص  -ب 
ت بعد بن ساهك الع ك يا لايكانية ضبط الس  ل يأصبحت صكوك السلا ك تيلاو   صسي ياالس ك و 
 اصاتصاديةن النياطاتبق ت 

تيويلالالالات العي يلالالالاات اصلالالالايرة اوجلالالالات  وك السلالالالا ك لصلالالالامحية يلالالالاادة القلالالالادرة التيوي يلالالالاة لصلالالالاك -ت 
 ن(1)كالينتجات ال را يةل وكذلك  تيويت العي يات طوي ة اوجت كاوصوت اليابتة

يا الربح  )البا  ( لاليا كِ س   لي  ل اللا دالة التو ي : وتتحقو العدالة يا التو ي  بالنسبة  -ج 
لاالس ك وتكلااليف الحصلاوت   لال السلا عةل وباليتييت يا المرو بين رب  يات  ل للالاا بالنسلابة ي 

  نلاد اسلاتميال وبلاين رب  يلاات السلا كلل ييكون يا المرو بين يين الس ك )الييتري( كِ س   لي  ا
القرار البان بك يليا يييا يتع و بتريلايد  ذ  ايتواف يا ك تا الحالتين   ل سمية اتب وهو

 ليانانل اللاووتل وسمية ارار البي  بالنسبة ل اللاالتكاليف بالنسبة 
تق يت ايار التضبك: تتيت  صكوك الس ك بعلادك تعرضلالا ليبلااطر التضلابكل بلات تتلاأير  -د 

هلاذه الصلاكوك تييلات بصلاوصص حقيقلاة يلاا يلاكت ب يلاان وبلاديات ترتملا   بالتضبك لايجابيلااصً ون  
ا يؤدي لاللال ارتملااع  ا لادات الصلاكوك الييي لاة ي  يِ ً بسعارها بارتماع اليستوى العاك ل سعار

ت يحصلالات   لالال سلالا   يقابلالات لان اسلالاتبداك صلالاكوك السلالا ك يعنلالاا بن الييلالاو   ن(2)لت لالاك اوصلالاوت
وهلاذا يعنلاا  بسلاعار هلاذه السلا   سلاوف ترتملا ل ل وبن  بيوالا التا يلاديعلا ليلارام صلاكوك السلا ك

ل للالالابالنسلالابة  بي انبملالاا  يلالاا اييلالاة النقلالاود للالان يلالاؤدي لاللالال بسلالاارة جلالا م يلالان بيواللالاان و بن  
ا يستبدك رب  يلاات السلا ك يلاا بر لن يعانا ين ايار التضبكً ون  لاليا يإنا هو الآ كِ  ّ س  لي  ا

 الإنتاج بيرام يست  يات ترتم  بسعارها يا  ت التضبكن 

                                                           
بو اليقي ة ين اليوجوداتن  -العقار –اوصوت اليابتة: ها ييت كات اليركة التا تتكون ين العناصر اليابتة  (2)

كل 1980: 1ل تعريت:  ادت  بد اليلدي وحسن الليونديلط53ن يجيو ة ين الباحيينل اليوسو ة اصاتصاديةل
  دار ابن ب دونل بيروتن

كل 2012بير الدينن يعطل الಋل يرياون رييول الصكوك الإسميية كأداة لتيويت يياري  التنيية اصاتصاديةل  (3)
  ن18جايعة االية يويلل ن
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بن تصلالادر الصلالاكوك   لالال بسلالاا   قلالاد السلالا ك لتيويلالات  السلالاورية ييكلالان ل حكويلالاةيع لالال هلالاذا 
لا يالحكويلاة التلاا تصلادر الصلاكوك تييلات اليياري  اصاتصادية التا تسعل لاليلال ا البلاا  ل بي 

لالالا  ك  يملالالاا هلالالاذه الحاللالالاة ل اليكتتبلالالاون   يللالالاا يللالالاك الييلالالاترون لبضلالالاا   السلالالا ك رب  يلالالاات السلالالا ك  ي س 
لاليللاا الحكويلاة يلاا لا لاادة  ليتك يرام الس   واودوات التلاا تحتلااج ل حكوية يا يج   العقد

ل والتلاا تسلا ك لحي لاة الصلاكوك يلاا بجلات صحلاو ل يياري  القصيرة بو طوي ة اوجلات الإ يار
بن هذه الصلاكوك     ح       ل ديعات حست نيرة الإصدارن وي  بو  لويحدد   ل ديعة واحدة

 لِاذ  اليسلالاتييرينً يلالان تحقلالاو يصلالا حة ييلالاتركة ل حكويلالاة بصلالامتلا اليصلالادر وحي لالاة الصلالاكوك 
تييت حصي ة اصكتتات ديناص س عياص يا ذيلاة الحكويلاة ت تلا ك بتسلا ييا يلاا  اليسلاتقبت دون بن 

كيلالالاا يسلالالاتميد حي لالالاة الصلالالاكوك يلالالان اسلالالاتييار بيلالالاواللك يلالالاا ييلالالااري   ليترتلالالات   يللالالاا بي يوا لالالاد
  لإنيا لاناتيجية تسعل الحكوية ااتصادية استر 

صكوك الإجلاارة يلان الصلاي  الإسلاميية التلاا ت جلاأ لاليللاا  تعد  :  وك الإجارةأهمية صك :رابعاً 
ليلاا تتيتلا  بلاا يلان بصلاا ن تتييلا  بللاا  لان قيرهلاا يلان  ًالحكوية واليؤسسات يا التيويت

 : (1)الصكوك الإسميية اوبرى يا جوانت يبت مةل وين هذه اليي ات
 قلالاد الإيجلالاار دون تحيلالات  يسلالاتماد يلالان ينمعتللالاا يقابلالات يب لالا  لِاذ  تيويلالات اوصلالاوت اليابتلالاةل  -ب 

 نمقات الصيانة ويباطر الي كية كلبوط اوسعارن
اسلالالالاتعيات صلالالالاكوك الإجلالالالاارة يلالالالاا تعب لالالالاة اليلالالالاوارد الم يلالالالاة لتيويلالالالات الييلالالالارو ات  ييكلالالالان -ت 

والنمقلالالاات الحكوييلالالاة كيلالالااحنات لنقلالالات البضلالالاا  ل بو اسلالالاتبدايلا يلالالاا تيويلالالات بصلالالاوت يابتلالالاة ص 
 يقصد الربح ين استعياللا كتيويت يراك  البح  الع يا بالآصتن 

العلالااك التلالاا ص ترقلالات  تسلالاتبدك صلالاكوك الإجلالاارة لتيويلالات لااايلالاة الييلالارو ات ذات النملالا  -ج 
دودل وسلالاا ر الحكويلاة لااايتللالاا   لالال بسلالاا  اللاربح ليصلالا حة تراهلالاال نحلالاو بنلاام الجسلالاورل والسلالا

ل ويا هذا الحالة تكون الحكوية ها اليستأجر ين بصحات الصكوك الذين البنية التحتية
 يي كون او يان اليؤجرةن

                                                           
ل يرج  سابو130الجوريةن صكوك اصستييار ن(1)  
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ييكلالالالان  لِاذ  لإجلالالالاارةل ييكلالالالان ل دوللالالالاة بن تواجلالالالاا العجلالالالا  يلالالالاا يي انيتللالالالاا بإصلالالالادار صلالالالاكوك ا -د 
ل وذللالاك لق لالاة يباطرهلالاا (1)ةت السلالاوو اليمتوحلالااسلالاتعياللا يلالان ابلالات البنلالاك اليركلالا ي يلالاا  ي يلالاا

 تتيت  با ين استقرار بسعارها و وا دهان يضمص  ي ا
ا ارتمعلات إِذ  تتحدد اييتللاا ويقلااص لقلاوى العلار  والط لاتل يلا لِاذ  بضو لا لعوايت السوول  -هلا 

القييلالاة السلالاواية ل صلالاوت بو الينلالالااي  التلالاا تقابلالات الصلالاكوكل ترتملالالا  اييلالاة صلالاكوك الإجلالالاارةل 
 ا انبمضت اييتلا السوايةنلِاذ  وتنبم  

 لِاذ  اصاتصلالالالااديةل ويلالالالان  ويلالالالات الييلالالالااري تتيتلالالالا  صلالالالاكوك الإجلالالالاارة بيرونلالالالاة كبيلالالالارة يلالالالاا تي -و 
رة ين ابت اليسلاتميد نمسلاال بو ا يبايييكن لاصدارها لاي   لِاذ  الوساطة اليالية اليتضينة ييلال 

 ن طريو وسيط يالا ييت البنوكن كيا تتيتلا  بيرونلاة  اليلاة يلاا ت بيلاة ييلااري  ااتصلاادية 
هلالالاذه اليرونلالالاة و يتنو لالالاةل وهلالالاذا يرجلالالا  لاللالالال تنلالالاوع صلالالاورها وااب يتللالالاا لإضلالالااية يلالالاروط   يللالالاال 

ابلات  يعينلاة ويسلاتلدية يلانلاللال ييلااري   تكسبلا يي ة اوية يلاا التنييلاة اصاتصلاادية اليوجللاة
 نالدولة

 لِاذ  تصلااديةل صكوك الإجارة يا تيويت اليياري  اصا وييكن بن تستعيت الحكوية السورية 
ت اويلاراد بو ب لااصكتتلاات   يللاا يلان اِ  يجلاريل حكوية بن تقوك بإصدار هذه الصلاكوك ل ييكن

لحي لاة الصلاكوكل لتقلاوك  تصلاو قمو بات اصكتتات تلاؤوت ي كيلاة هلاذه اواليؤسساتل وبعد لا
علا  اوصلاوت بيلا  بب جار هلاذه اوصلاوت يلان يالكيللاا الجلاددن بو تقلاوك الحكويلاةالدولة باست 

يلالاك تقلالاوك  ة بإصلالادار صلالاكوك لةجلالاارة الييلالاتراةللتقلالاوك هلالاذه اليلالارك اليي وكلالاة لللالاا ليلالاركة يلالااً
بعقلاود يبت ملاة الآجلااتن  –حي لاة الصلاكوك  –الحكوية باست جار هذه اوصوت يلان يالكيللاا 

تلاؤوت ي كيلاة هلاذه الصلاكوك  لِاذ  ن الحكوية بيرام هذه اوصلاوتل يرايو هذا العقد و د يواد 
وبللاذا تكلاون الحكويلاة الاد اسلاتطا ت تيويلات د يستقت وبسعر السوو والات العقلادن ل دولة بعق

                                                           
جل ة العاية بن تتبادت سيوصت السوو اليمتوحة: ها السوو النقدية التا تسطي  اليؤسسات الياليةل وبع  او (1) 
بالحسابات الجارية لدى اليصرف اليرك ي يقابت بوراو ياليةن يمكن وساكل النقود والسياسات النقدية الداب يةل ن 

ل دار الينلت ال بنانال د تن227  
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 يلالاواتنوبصلالاحات رؤو  اوييلالااريعلا اصسلالاتييارية يلالاا لا لالاادة الإ يلالاار بيسلالاا دة اليلالاركات 
يلاادة يلان اطر كانلات الإك يلاا كلاان بالات تعرضلااص ل يبلا صلاكبن بصلات ال ا يجلات يمح تلااويي  

وللذا كانت الصكوك القا ية   ل العقلاار بالات تعرضلااص ل بطلار يلان الصلاكوك  الصك بكبرً
 نات والسمنر القا ية   ل اوصوت الينقولة كالطا 

صدارها صسلاتبداك لا يجري ويا و يتساوية القييةوها أهمية صكوك الاستصناع:  :خامساً 
  ن(1)لحي ة الصكوك اليصنوع ي كاص  كونوي يلا يا تصني  س عةلاصكتتات   حصي ة 

ت صدر   لِاذ  يادة ين صكوك اصستصناع يا لا ادة البنام والإ يارل وتسطي  الحكوية الإ  
تميلالالالاد يلالالالان حصلالالالاي ة اصكتتلالالالاات   يللالالالاا لبصلالالالامتلا يستصلالالالانعاصل  صلالالالاكوك اصستصلالالالاناعالحكويلالالالاة 

يلالارام لعلالار  هلالاذه الصلالاكوك   لالال  جيللالاور اليكتتبلالاين ت لِاذ   لتيويلالات ييلالااريعلا اصاتصلالااديةل
لان  كطلاا رة بو سلامينة بو يعلادات واصت بو ييلاروع لاسلاكان بلايين يعلا ين يلادي  يلاا بصلات ي ص 

صلالاكوك اصستصلالاناع اليلالاات اللالام ك  وبللالاذا تلالاويرن (2)و   لالال باسلالااطاليسلالاتقبت ديعلالاة واحلالادة ب
تسلالالادد الحكويلالالاة ل يلالالاراد  لِاذ  ن ويلالالات الصلالالانا ة اليط وبلالالاة التلالالاا بصلالالادرت الصلالالاكوك وج للالالاالتي

  اليب   اليحدد يا العقد  نديا يتك لانتاج الس   اليتمو   ل استصنا لا بتاريخ يؤجتن  
 للالالار بهييلالالاة صلالالاكوك اصستصلالالاناع كلالالاأداة ياليلالالاة يتييلالالا ة يلالالاا تلالالاويير يلالالاوارد ياليلالالاة ويلالالان هنلالالاا ت

 ليلاتكويتح بات اصكتتات   يللاال  لتقوك بإصدار صكوك اصستصناع التا السورية ل حكوية
اوصلالاوت لاللالال حي لالاة الصلالاكوكل ليلالاتك اصتملالااو يعللالاك   لالال لااايلالاة الييلالااري  التلالاا  نقلالات ي كيلالاة

بتحديلالالاد اليواصلالالامات  اليط وبلالالاة والإجلالالارامات اليتع قلالالاة  لتحتلالالااج لاليللالالاا الحكويلالالاة استصلالالانا اص 
ت ت ك الحكوية وبعقد يستقت بيرام هذه اليياري  بعلاد تنميلاذهال ويلارام اوصلاوت  لِاذ  بالتنميذل 

حصي ة اصكتتات   ل بسعر السوون  وبلذا تستطي  الحكوية استعيات  التا تك تصكيكلا
يلالالارام سلالالا   صلالالانا ية كالطلالالاا رات واليصلالالاان  والسلالالامن واليعلالالادات يلالالاا  صلالالاكوك اصستصلالالاناع 

يلالالالالان جسلالالالالاورل وطلالالالالارول الصلالالالالانا ية والسلالالالالاكنية وتيويلالالالالات ييلالالالالااري  البنلالالالالاام البدييلالالالالاة و  لوالآصت
                                                           

ن 239(ل ن17اليعيار )اليعايير الير يةل  ( 1) 

نل يرج  سابو15حسانن حسين حايدل بدوات التيويت الإسمييةل ن ( 2( 
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تصلالاناع تسلالاتبدك حصلالاي تلا صلالاكوكاص لمس ويحطلالاات كلربا يلالاة استصلالانا اصن يتصلالادر الحكويلالاة
نيام اليياري  بيوجت  قد اصستصلاناع يا تصني  الس    ليلاتك تسلا ييلا بعلاد اصستصلاناع وا 
وتسلالالالالالك هلالالالالاذه الصلالالالالاكوك بلالالالالادور كبيلالالالالار يلالالالالاا تسلالالالالاليت الصلالالالالانا اتً ون ن (1)لاللالالالالال اليستصلالالالالان 

بضا تا التا ااك بتصنيعلا ستنتقت يبايرة لاللال الييلاتري اليحلادد  اليستصن  اد ضين بن  
كيلالالاا تحقلالالاو الما لالالادة ل حكويلالالاة التلالالاا حصلالالا ت   لالالال  يسلالالابقاصل ي لالالان تتعلالالار  صلالالانا تا ل كسلالالاادن

    الس عة يؤج ة اليينل بو   ل باساط صحقة الدي  دون ال جوم لالل القرو ن
ون بداة يالية ل حصوت : ييكن لصكوك اليضاربة بن تكأهمية صكوك المضاربة :سادساً 

  لالال السلالايولة بتلالاداوللا بعلالاد املالات بلالاات اصكتتلالاات   يللالاال وتبصلالاين الصلالاكوكل وبلالادم العيلالات 
ا كلالالاان الغاللالالات   يلالالاا لِاذ  ا كانلالالات يوجلالالاودات الييلالالاروع ب يانلالالااص وينلالالااي  ونقلالالاوداص لِاذ  يلالالاا الييلالالاروع 

نللاا بيلا  ا كانت يوجودات الييروع ديوناص يم يجلاو  بيلا  الصلاكوك بلادينً ولِاذ  ا او يانل لاي  
 ن  (2)دين بدين

وص يقتصر دور صكوك اليضاربة   ل يرام بسلك يركات تجارية يقوك نياطلا يا يرام 
الس   وبيعلا ل حصوت   ل الربحل بت نجد ينلا يا يصرف يا يرام اليعدات واستغمللا 

ديلا  هلاذه الآصت   لال بسلاا   جأ الحكوية لاللال تواد  ن(3)اليبت مة الصنا ية نياطاتيا ا
   قد الإجارة بو اليرابحة بو اصستصناع بحست الييروع الييوتن

ات يية التلاا تجيلا  بلاين بصلاحات رؤو  اويلاو صكوك اليضاربة ين الصي  الإسم تعد  و   
وح التنييلالالالاة وذوي الببلالالالارات اصاتصلالالالاادية اللالالالاذين ص يي كلالالالاون اليلالالالااتل ياليلالالالاات والببلالالالارة هيلالالالاا ر 

تيويت العج  يلاا يي انياتللاا  لان طريلاو لاصلادار صلاكوك  تسطي  الحكوية  لِاذ  اصاتصاديةن 
اليضلالالالالااربة يلالالالالالاا الييلالالالالالارو ات اليلالالالالادرة ل لالالالالالاربحن يعنلالالالالالاديا تقلالالالالالاوك الحكويلالالالالاة  بللالالالالالاذا النلالالالالالاوع يلالالالالالان 

                                                           
ل يرج  سابون16حسانن حسين حايدل بدوات التيويت الإسمييةل ن ( 1(

 

ل يرج  سابون207الع ا ن صالحل اليؤسسات الياليةل ن ( 2)  
كل يركة 2002: 1ل ط156اليصريية الإسمييةل ن ببو قدةل  بد الستارل بحو  يا اليعايمت  واوساليت(2)

 التوييون 
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ص ييلاارك بصلاحات اويلاوات يلاا  إِذ  صكوك اليضاربة بلابحصي ة يإنلا تيوللا  الييرو اتل
 ن (1)ةة بيد الس طة الحكوييتبقل الإدار و  القرار اصستيياري ل ييروعل إِذ  تبا
اص تيلالالااد   لالالال صلالالاكوك اليضلالالااربة يلالالان بجلالالات الحصلالالاوت   لالالال ل حكويلالالاة السلالالاورية وييكلالالان   

تقلالالاوك الحكويلالالاة بإصلالالادار صلالالاكوك اليضلالالااربة وتتيتلالالا   لِاذ  التيويلالالات اللالالام ك لإ لالالاادة الإ يلالالاارل 
  ل صكوك اليضاربة يلك ييي لاون صلااحت رب  اليلااتل  ا اليكتتبونبصمة اليضارتل بي  

وتحلادد نيلارة الإصلادار كيميلاة ااتسلااك اللاربح  ليكتتت ييلا ها رب  يات اليضاربةلاصيوات ا
لالابلالاين الحكويلالاة وحي لالاة الصلالاكوكل ب والالاد تكلالاون هلالاذه  ا البسلالاارة يتقلالا    لالال حي لالاة الصلالاكوكلي 

واليدرجلاة  د الحكويلاة القيلااك بللااالتلاا تريلا كّ لا يتك اصستييار يا اليياري  اليضاربة يط قة
بحست اليياري  التا يرقت اويراد استييار بيواللك  بو يقيدة لضين بططلا اصاتصادية

ل والالاد تكلالاون يضلالااربة ينتليلالاة بالتي يلالاك يتعللالاد بحلالاد طريلالاا واليبينلالاة يلالاا نيلالارة الإصلالادار ييللالاا
بلالالامت يلالادة يلالالان اللالا ين بو بحسلالالات  بلالاروبلالالار وبعقلالاد يسلالالاتقت بن يحلالات يحلالالات الآل اللالالاالعقلالاد 

تسلالالالاتبدك  لِاذ  ل الدوللالالالاة يحلالالالات اويلالالالاراد يلالالالاا الي كيلالالالاة وقالبلالالالااص يلالالالاا تحلالالالات   لاليلالالالاروط اليتملالالالاو   يللالالالاا
بو لانيلاام  ييلات اليطلاارات واليلاوان ل الحكوية حصي ة اصكتتات يا تيويت اليياري  القا يلاة

 يياري  جديدة تسلك يا د ك التنيية اصاتصاديةل وا  ادة الإ يارن 
وديعتللاا  ليلاوات يلان بيلادي اويلارادجلاذت اليلادبرات و اوتكون الحكوية  تيكنت ين وبلذا  

ل دون بن يكون هناك يا تيويت اليياري  اصستييارية التا تحتاج لاليلا يا لا ادة الإ يار
حي لالاة الصلالاكوك يلالاإنلك بيلالاوات اليضلالااربة ي لالاك  وليّلالاا كانلالاتن بي تكلالااليف   لالال ب انلالاة الدوللالاة

  ى يا الحم ن تعد  ر الحكوية بو ترب  يات اليضاربة يا لك تقص  بسارة  يتحي ون يباطر
 لالان بقيلالاة الصلالاكوك الإسلالاميية  تيتلالاا  صلالاكوك الي ار لالاة  :ميااة صااكوك المزارعااةأه: سااابعاً 

سلالاتبدك حصلاي ة اصكتتلاات   لال هلالاذه تو  للاا تصلادر لتيويلالات ييلاروع  را لاا يعلاينلبن اوبلارى
الصلاكوك يلالاا يلارام اور  و را تللالاال والصلارف   لالال يلادبمت ال را لالاة يلان اصت وبلالاذور 
                                                           

نيرج  سابون ين ر: القحفن ينذرل تيويت العج  يا اليي انية العاية 129الجوريةل صكوك اصستييارل ن (3) 
ن45كل البنك الإسميا ل تنييةل ن1997: 1ل ط39ل دولةل راك بح :   
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يلاارك يلاا النلااتذ صلاكوك الي ار لاة يتنيلارة لاصلادار وبيوجت  ل(1)وسياد ودي  بجور العيات
والاد   لاونلالي ار  وهلاك ل  يللااوهلاو ياللاك اور  واليكتتبلاون  لين اليحاصيت  اليصدر للا

ويتيلالاارك  –اليسلالاتييرون  – يكلالاون اليصلالادر لللالاا اليلالا ارع واليكتتبلالاون هلالاك بصلالاحات اور 
 ن يا الناتذ  صكوك ي  يصدرهاالحي ة ل

يلالالاادة يلالالان صلالالاكوك الي ار لالالاة يلالالاا لا لالالاادة الإ يلالالاار بصلالالامتلا الإ السلالالاورية وتسلالالاطي  الحكويلالالاة  
يجلالاري و للالاا تصلالادر صلالاكوك الي ار لالاة راضلالاا ال را يلالاةل يإن  يالكلالاة ليسلالااحات واسلالاعة يلالان او

د ك   لِاذ   اصكتتلالالالاات   يللالالالاا يلالالالان ابلالالالات اويلالالالارادل لالالالات ب  حصلالالالاي ة اصكتتلالالالاات يلالالالاا تيويلالالالات الييلالالالااري   ت س 
لإاايتللالاان  بالبلالاذار واليعلالادات والعياللالاة اليدربلالاة التلالاا تسلالاعل الحكويلالاة صسلالاتراتيجيةا ال را يلالاة

د لييلالااريعلا ال را لالاة بييلالااركة اويلالاراوبلالاذلك تكلالاون الحكويلالاة الالاد حصلالا ت   لالال تيويلالات كايلالات 
بت لالالاف الحلالالاات يييلالالاا للالالاو كانلالالات هلالالاذه اوراضلالالاا هلالالاا ي لالالاك وم لاللالالال اصاتلالالارا ن وص يدون ال جلالالا

اصكتتلالالالاات   يللالالالاا يلالالالان ابلالالالات اليؤسسلالالالاات  جلالالالارييلل يلالالالاراد اللالالالاذين يصلالالالادرون هلالالالاذه الصلالالالاكوك 
د ك  الحكوييلالاةل  لالات ب   لييلالااري  ال را يلالاة التلالاا يسلالاعل يلالاالكوحصلالاي ة اصكتتلالاات يلالاا تيويلالات ا وت س 

  را تلان لالل اورضا 
سلاقا الة  صسلاتبداك حصلاي تلا يلاا تصلادر صلاكوك اليسلاااا: ةالمسااقا مية صكوكأه :ثامناً 

ك الالاد يكلالاون واليصلالادر لللالاذه الصلالاكو   واص تنلالاام بأيلالاجار اا يلالاة   لالال بسلالاا   قلالاد اليسلالااااةل
ن يلالالاا يتيلالاارك اليصلالالادر يلالا  اليكتتبلالاي لِاذ  نل و ن   يللالالاا هلالاك اليسلالااا  بلالاو ياللالاك اويلالاجار واليكتت

  يلا هك  نو ة هو السااا واليكتتباليساااكوك اليحاصيت الناتجةن واد يكون اليصدر لص
اويلالالالالاجار  بلالالالالاين ياللالالالالاكبو يضلالالالالااربة اويلالالالالاجارن يصلالالالالاكوك اليغارسلالالالالاة هلالالالالاا ييلالالالالااركة  يلالالالالاالكو

  ن(2)والسااا

                                                           
يرج  سابون ين ر يحيد صالحل يتح الرحين   ال دور  ل26حسانن حسينن بدوات التيويت الإسمييةل ن (1)

ن11كلن2008الصكوك الإسميية يا التيويتل ط:  

ل يرج  سابون257 يارةن نواتل الصكوك الإسميية ن ( 2 ( 
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لاللال  واويلاجار اليييلارة  بصمتلا يالكلاة ليسلااحات يلان الغابلاات الحراجيلاة الحكوية تحتاج و 
 لالان  واصهتيلالااك بللالاا ينللالااليلالان سلالاقا وحلالار ل وا  اللالاة اليبالملالاات التلالاا تتسلالاااط بللالااً العنايلالاة 

لاللالال يلالاوارد وتحتلالااج ل قيلالااك بللالاذه الإجلالارامات  للا باليبيلالادات لينلالا  الآيلالاات ال را يلالاةطريلالاو ري لالا
يلالان اصكتتلالاات  جلالاريصلالاكوك اليغارسلالاة لي يتقلالاوك الحكويلالاة بإصلالادارل هلالاذه النمقلالااتسلالاد   ياليلالاة ل
ليصلالالابح لحي لالالاة الصلالالاكوك حصلالالاة يلالالاا الغلالالار ل وتسلالالاتبدك حصلالالاي ة اصكتتلالالاات اويلالالارادل ابلالالات 

تتضلاين نيلارة الإصلادار اليلاروط  لِاذ   طية التكلااليف التلاا تحتلااج لاليللاا العنايلاة باويلاجارللتغ
  نتمو يا تو ي  الربح بين الطريينالي

 سوق الأوراق الماليةى لإ: أهمية الصكوك الإسلامية بالنسبة انيالفرع الث
والسلاوو  لبيلاكت  لااك هلااوتطوير  تسلك الصكوك اليالية الإسلاميية يلاا د لاك السلاوو الياليلاة 

لا يا توسلاي  اا لادة اووراو الياليلاة يلاا سلاوو ساهيلااليالية الإسميية بيكت بانل  بر 
وجلالاذت الي يلالاد يلالان اليتعلالااي ين ورؤو  اويلالاوات لاللالال ت لالاك  لالينتجلالاات الإسلالاميية يلالان جللالاة

ي ات ب طتلا هذه اوهييلاة ير يا هذه الصكوك ين ياوذلك بيا يتو  ن جلة يانيةًالسوو ي
ت يلالالاا حلالالات العديلالالاد يلالالان الييلالالاكمت اصاتصلالالاادية التلالالاا  جلالالا ت اودوات ليبسلالالايقلالالاد  الكبيلالالارةل

اليالية التق يدية يا لايجاد ح وت للال ييت: تعب ة اليلادبراتل وتيويلات اصسلاتييار يلاا اللادوت 
 كل والتبلالاوف الإسلالامييةل واص تيلالااد   لالال اليؤسسلالاات الدوليلالاة ل حصلالاوت   لالال التيويلالات اللالام

 ن (1)ةسواو اليالية البارجيين اصنمتاح   ل او

 ةوجلاود سلاوو ياليلاة لاسلاميي يتوالاف  دور الصكوك في إضاافة أدواس مالياة جديادة: :أولاً  
  لالالال وجلالالاود بوراو ياليلالالاة لاسلالالامييةل وللالالان توجلالالاد هلالالاذه اووراو يلالالاا للالالاك توجلالالاد يؤسسلالالاات ياليلالالاة 
لاسلالاميية تصلالادرهال ويصلالارف يركلالا ي لاسلالاميال بو جللالاا  يركلالا ي لاسلالاميا ييلالانح تربيصلالااص 

 ن(2)بإصدارها

                                                           
 اليصرين  بد الಋن يا جدوى الصكوك الإسمييةل يرج  سابو  بر اليابكةن (1)
حطاتن كيات توييول نحو بسواو يالية لاسمييةل اليؤتير اليال  لماتصاد الإسميال جايعة بك القرىل يكة  (2)

 ن6اليكريةل ن
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الياليلالالالالاة بصلالالالالامتلا بداة يعاللالالالالاة يلالالالالاا جيلالالالالا  اليلالالالالادبرات وتوجيلللالالالالاا نحلالالالالاو الييلالالالالااري  واوسلالالالالاواو 
اصسلالاتيياريةل وباصلالاة يلالالاا  لالات اص تيلالالااد   لالال اوسلالاواو الياليلالالاة ك ليلالاة ل تيويلالالات ضلالاين يلالالاا 
يسلالالالايل " بااتصلالالالااديات اوسلالالالاواو الياليلالالالاة" ت بلالالالار بلالالالاأنواع يبت ملالالالاة يلالالالان اودوات الياليلالالالاة ذات 

ليتعلااي ين يلاا جلاانبا بكبلار الادر يلان ا اتتنو ة التا تطلاورت حتلال تحقلاو رقبلااليباطر الي
وكيلالالاا هلالالاو  لرقبلالالاات اليتعلالالااي ين يلالالاا اوسلالالاواو الياليلالالاة الإسلالالاميية ن  ب لاص   العلالالار  والط لالالاتل

الحات يا قيرها ين اوسواو اليالية يتباينة وتحتاج لالل بدوات يالية يتنو ة حتل تلاتيكن 
 ين ت بية باصل ادر ين رقبات اليتعاي ين ييلان  

 يلاا تنويلا  ينتجلاات اودوات الياليلاة لاصلادار الصلاكوك الياليلاة الإسلاميية تنلاوعوت لر يا دة 
 التا تد ك السوو اليالية الإسميية يا كت ين جانبا العر  والط ت:

جانت العر : ي لر بير الصكوك يا جانت العر  ضين يجيو ة ين الجوانتل  -1
 وها:

صلااحت السلالك يحصلات  ن  تكون ك مة لاصلادار الصلاك بالات يلان ك ملاة لاصلادار السلالكً و -ب 
  لال نصلايت يلالان اللاربح النلااتذ  لالان كايلات نيلااط اليلالاركةل يلاا حلاين بن صلالااحت الصلاك للالاا 

  ا د يرتبط بعا د الييروع اليساهك با يقطن

تيت ك اليؤسسات يجيو ة يلان اوصلاوت الصلاالحة ل تصلاكيك لتميلاد ينللاا  نلاد الحاجلاة  -ت
وبحيانلالااص ينعديلالاة بيلالااك   وضلالااص  لالان البحلالا   لالان يصلالاادر تيويلالات ببلالارى تكلالاون  قالبلالااص يك ملالاة

 نتيجة الموا د التا ترايقلان ًاليؤسسات اليالية الإسميية

الإصلالادار اليت ايلالالاد ل سلالالك لاللالالال  يلالاادة  لالار  اوسلالالالك يلالاا اوسلالالاواول  وهلالاذا يلالالاا يلالاؤدي  -ج
  ايية اوسلك القدييةن ياييا يؤير  لينعك    ل اييتلا باصنبما 

ك اوسلالالاواو جانلالالات العلالار  يلالالاا د لالاجانلالات الط لالات: ص تقلالالات بهييلالاة جانلالالات الط لالات  لالان  -2
هيية يا جانلات اليسلاتييرين اللاذين ييلاترون الصلاكوكل  ياليسلاتيير الياليةل وت لر هذه او

يابلالات نسلالابياصل ويبلالااطر  ا كانلالات اوداة الياليلالاة ذات  ا لالادلِاذ   ص يقلالادك   لالال  ي يلالاة اليلالارام لاص  
وباصلالالاة يلالالاا   لكييلالالار يلالالانلك يمضلالالات  ا لالالاداص يتلالالادنياص يقبلالالاوصص يقابلالالات تجنلالالات اليبلالالااطريتدنيلالالاةل ي
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التيويلالات الإسلالاميا اللالاذي يقلالاوك   لالال يبلالادب الييلالااركة يلالاا اللالاربح والبسلالاارةل وهلالاذا يلالاا تحققلالاا 
 ن(1)الصكوك الإسميية

ودعاام  ،ثانياااً_ أهميااة إدراص الصااكوك الإساالامية فااي تفعياال وايفااة الأسااواق الماليااة 
 :التنمية الاقتصادية

 لاة التنييلاة نحلاو وديلا   ج لتقوك بدور يع ات يا تطلاوير اصاتصلااد تسعل السوو اليالية ون  
وبعلالاد النجلااح النسلالابا اللاذي حققتلالاا اليصلاارف الإسلالاميية يلاا جلالاذت رؤو  اويلالاوات  اويلااكل

ين بكبر  دد ييكن ين اليتعاي ين يعلال يإن تقديك بدوات ياليلاة جديلادة ييي لاة بالصلاكوك 
يلان ا ييكنللاا يي   ًين العيمم اص ستكسبلا كيير  ق يديةت التا تقديلا البنوك التالبديابيقارنة 
 ن(2)بع  او يات ل سوو اليالية يا تطوير التنييةلانجا  

ات ل صلالالالاكوك الإسلالالالاميية اليدرجلالالالاة واليتداوللالالالاة يلالالالاا وت للالالالار اوهييلالالالاة الكبيلالالالارة واللالالالادور المع لالالالا  
 : (3)بورصات اووراو اليالية  يا د ك التنيية اصاتصادية يا الجوانت الآتية

لان ابتكلالالاار بدوات ياليلالالاة واسلالالاتييارية كالصلالالاكوك الإسلالالاميية وتلالالاداوللا يلالالاا سلالالاوو اوورو  -ب
 ليلالادبرات لاللالال القنلالاوات اصسلالاتيياريةلالياليلالاة يملالاتح اليجلالاات بيلالااك يلالارن اصسلالاتييار وتوجيلالاا ا

 وهذا ين اويور اليلية لدي  التنيية وتنييط اصاتصادن
 ديمص للالالا دوات الياليلالالاة التق يديلالالاةلاودوات اصسلالالاتييارية اليعتيلالالادة   لالالال الصلالالاكوك بلالالا تعلالالاد   -ت

رين بلادصص يإصدار صكوك لاسميية يتنو ة يا اجاللا واستييارها تيكت  ايت جذت ل يدب
 لك يا  ي ية التنييةنا يسيي   ًين لايدا لا يا اليصارف

                                                           
يراف: بن   ا ب ع و ل لابراضيةن حكيكل التصكيك ودوره يا لادارة السيولة بالبنوك الإسميية " ياجستير "ل ( 1)

ن 132كل جايعة حسيبة بن بو   ال ن2011  
كل 2011ل 9ارةن نواتل الصكوك الإسميية ودورها يا تطوير السوو اليالية الدولية ليج ة الباح ل  دد  ي (2)

 ن258ن
ياييةن كتافل بهيية الصكوك الإسميية يا تنييط اوسواو الياليةل يج ة الع وك اصاتصادية و  وك التسييرل  (3)

ل 72ر الصكوك الإسميية يا تيويت اصاتصادل نكل ين ر: العرابان يصطملن حيون سعديةن دو 2014ل 14العدد
 كن 2017ل1ل العدد3يج ة البيا ر اصاتصاديةل ك
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  لال التوسلا  يلاا لاصلادار  لان تبنا بطط التنييلاة اصاتصلاادية يسلاتد ا ضلارورة العيلات -ج
لك يلالالاا تع لالالايك انويلالالاة لتلالالاداوت هلالالاذه الصلالالاكوكل بيلالالاا يسلالالاوب لالالاو بسلالالاواو ي لالصلالالاكوك الإسلالالاميية

 وتوسي  دا رة اصستييارن لاوتوطين اليدبرات
سلالالايؤدي لاللالال  يلالالاادة كملالالاامة السلالالاوو  تللالالااونو ي لان ال يلالاادة يلالالاا كييلالالاة الصلالاكوك الإسلالالاميية -د

سلاا ال وهلاذا اصتسلااع يلاا السلاوو سلايؤدي الياليةً  ليا يترتلات   يللاا يلان تعييلاو السلاوو وات
وتنلالالاوع يلالالاا لاصلالالاداراتلا لتغطلالالاا اليجلالالااصت التيوي يلالالاة  للاللالالال ا ديلالالااد  ي يلالالاات تلالالاداوت الصلالالاكوك

 اليستلدية ين الحكوياتن
لاللالالالال توسلالالالاي  اا لالالالادة  وتلالالالاداوللا يلالالالاؤدي للان لادراج صلالالالاكوك ياليلالالالاة جديلالالالادة يلالالالاا اوسلالالالاواو -هلالالالالا

 هذه الصكوكنيالا التا تتعايت يا كة يا السوو الاليؤسسات الييار 
وذللاك بصلامتلا اليكلاان اللاذي  ًوتسلك اوسواو الياليلاة يلاا د لاك لا لاادة الإ يلاار يلاا سلاورية 

لك اوسلالالالاواو الياليلالالالاة يلالالالاا تن لالالالايك  ي يلالالالاات تسلالالالا لِاذ  اليلالالالادبرات ورؤو  اويلالالالاواتل  تجتيلالالالا  ييلالالالاا
اصدبار واصستييار  بر اليحلااي  اصسلاتييارية والصلاناديو اليتبصصلاة التلاا تسلاا د   لال 

ة  لالالان بصلالالاحات نيابلالالا يقلالالاوك يلالالادير الصلالالاندوو واليحم لالالاة اصسلالالاتييارية لِاذ  ار ل تن لالالايك اصسلالالاتيي
رؤو  اويلاوات باصكتتلالاات   لالال الصلاكوك الإسلالاميية التلالاا تطرحللاا الحكويلالاة والتلالاا تو لالاف 

وتعلاود ي كيلاة الصلاكوك  ل لاليللاالحصي ة اصكتتات يا بديلاة التنييلاة اصاتصلاادية التلاا تسلاع
تلالالاداوللا ضلالالالاين  ل ويجلالالاريالصلالالاناديو واليحلالالااي  اصسلالالاتييارية نيابلالالالاة  لالالان بصلالالاحابلا ديريليلالالا

   الضوابط الير يةن

فااي التنميااة  ماان الأفاارادهااا وتجميعالصااكوك فااي جاادب الماادخراس  دور: الثالااث المطلااب
 الاقتصادية

سلالاعت اليؤسسلالاات الياليلالاة الإسلالاميية لاللالال جيلالا  اليلالادبراتل والحلالاد يلالان اكتنلالاا  اليلالاات اللالاذي 
لالات  يلالاؤدي لاللالال ااتطلالااع جلالا م يلالان دبلالات اليجتيلالا  ويروتلالاا يلالاا يوجلالاودات  ج   لالان اصسلالاتبداك  ت ح 

 ليت بلالالالاابسلالالالاللالالالادور اليحلالالالادود اللالالالاذي ل اللالالالالان لالالالاراص و  ل(1)دورة النيلالالالااط اصاتصلالالالاادي اوييلالالات يلالالالاا
                                                           

ن31الع ان صالح حييدل اليؤسسات اليالية الإسميية ل ن ( 1(
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 بلالالالار اتبلالالالااع بسلالالالا وت طلالالالارح بسلالالالالك اليلالالالاركات برات اليصلالالالاارف الإسلالالالاميية يلالالالاا جلالالالاذت اليلالالالاد
يلالالالان اويلالالالاراد وتوجيلللالالالاا نحلالالالاو ل ييلالالالااركة يلالالالاا اللالالالاربح والبسلالالالاارة يلالالالان بجلالالالات جلالالالاذت اليلالالالادبرات 

ة جديلالادة ييكلالان اص تيلالااد ل  للالارت الحاجلالاة لاللالال البحلالا   لالان بدوات ياليلالاة لاسلالامييريااصسلالاتي
 التنييلاة يلان بجلات نحلاو اصسلاتييار دام هذا اللادورل اليتييلات يلاا توجيلاا اليلادبرات  يلا يا ب
 :(1)التا ايتا ت  ن اوسلك بيا يأتال اصاتصادية

وهلالاو بحكلالااك اليلالاريعة الإسلالالالامييةل الصلالاكوك لاللالال  اصسلالاتييارية لللالاذه يعايلالالالالامتالبضلاوع  -ب 
   يا ص تتضينا القوانين النا ية ل سلكن

ييكلالان ليج لالا  يلالاا حلالاين  ييلالاروع يعلالاين ص يجلالالالالالالالاو  تغييلالارهل لتيويلالاتالصكلالالالالاوك  تصلالادر -ت 
 ن سلك بن تغير ين نياطلااليصدرة للادارة اليركة 

  لالالال  ضلالايانات   لالال سلالالابيت التبلالارع لحيلالالالالا ة الصلالاكوك ل تحميلالا ييكلالان ل دوللالاة بن تقلالادك  –ج 
 حي ة اوسلكنل للابالنسبة  جرياصكتتاتل وهو يا ص ي

الصكوك يياركة دا يةل يقد يكون لاصدار الصكوك لتيويت  لي  بالضرورة بن تكون –د 
تلاؤوت الي كيلاة  لِاذ  ل ة الينتلية بالتي يكل بو الإجارة الينتليلاة بالتي يلاككييروع بطريو الييار 

ييلالااركة  يلالاا حلالاين تكلالاون اوسلالالكن ولللالاا تلالااريخ اسلالاتحقاو لل يللالاا بداة يؤاتلالاةوحلالاد اوطلالاراف
  دا ية حتل يتك لانلام اليركة بين اوطرافن

ل جلالالاذت اليلالالادبرات الياليلالالاةيلالالاا  لبللالالاا تلالالاا تيتعلالالاتللللالالاذه الييلالالا ات اتيكنلالالات الصلالالاكوكل ويقلالالااص  
لك التلاا تسلا لالل انوات اصستييار يا اليجلااصت ال را يلاة والصلانا ية والتجاريلاةوديعت بلا 

 نيا تقدك اليجتي 
 
 

                                                           
ل دن تل دن نن سيرن نواتل دور السوو 4يحاتةن حسينل يملوك صكوك اصستييار الإسميية وبصا صلال ن (2)

5كل الجايعة اوردنيةل ك ية اليريعةل ن2015يعالجة السيولة النقديةل   اليالا الإسميا يا  
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وأثرهاااا فاااي التنمياااة  مااان الخاااارص الصاااكوك فاااي عاااودة الأماااوال  : دورالرابااا المطلاااب 
  الاقتصادية

الإسلالاميية اليسلالاتييرة  بلالاارج اللالادوت الإسلالامييةل ويرجلالا  ذللالاك  يلالان الصلالاعوبة حصلالار اويلالاوات
وتنو ال و دك رقبة بصحات هلاذه اويلاوات يلاا الإيصلااح  لان  د بيكات اصستييار تعد  لالل 

ييير  لِاذ    اتجاه هذه اويوات لالل الدوت اووربية بيكت قير يبايرن يضمص  نل ييت كاتلك
التقريلالالار الصلالالاادر  لالالان ين يلالالاة العيلالالات العربيلالالاة التلالالااب  لجايعلالالاة اللالالادوت العربيلالالاة لاللالالال بن حجلالالاك 

بي يلالاا يعلالاادت يجيلالات النلالااتذ  لتري يونلالاات دوصر 4,2يلالاا البلالاارج  ةاويلالاوات العربيلالاة اليسلالاتيير 
وهذا اللاراك بلاان  ن(1)ك2009  اك القويا وقنل دولتين يا بوربا هيا بليانيا ويرنسا يا

يلاا  لاودة هلاذه اويلاوات  ةيللات تلانجح الصلاكوك الإسلاميي لربية ولي  الإسمييةباويوات الع
 لالل الب دان الإسميية؟

د بسلالالابات هجلالالارة رب  اليلالالاات العربلالالاا تعلالالاد  تأولًا _ أساااباب هجااارة رأس الماااال إلاااى الخاااارص: 
  :(2)الآتية  سباتل ويرج  للبارجوالإسميا لالل ا

سبات يلاا سلاوم الينلاالا اصسلاتيياريل وتواضلا  ااتصادية ويالية: وتتييت هذه اوبسبات  -ب 
 بو  لادك لعربيلاة والإسلامييةييرو ات التنييلاةل وضلاعف سلاوو اووراو الياليلاة يلاا اللادوت ال

تن ييلال والتغيرات الحاصلا ة يلاا بسلاعار العي لاة اليح يلاة واحتيلاات انبماضلالال و لادك تلاواير 
 الب دان الإسمييةن يا لاوحجي اليع ويات اليم ية ل يستييرين  ن نو ية اصستييارات

تيريعية: وتتييت يلاا  لادك وضلاوح القوا لاد القانونيلاة ووحلادة يباد للاا يلاا يجلاات بسبات  -ت
 ين حرية اليستيير يا نقت برباحا اصستيياريةن د  حاصستييارل ي  وجود القوانين التا ت

 نةاليقتطع ضرا تليت يا ارتماع الرسوك الجيركية وايجيركية: وتتبسبات  -ج

                                                           
  http://www.unitedna.net/showsubject يواان لايلاتل يقات   ل اليابكة: اويوات العربا يا البارج  (1) 

 يقارن باصستييار البينا العربا 
11-10ل جايعة بك القرى يكةننلل البارجل دنتالعبد ال طيفن  بد الಋ العبد ال طيفل هجرة رؤو  اويوات لا ( 2) 
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ضلالالالاعف القلالالالادرة اصسلالالالاتيعابية لماتصلالالالااديات الإسلالالالاميية: وتتييلالالالات بعلالالالادك اسلالالالاتطا ة هلالالالاذه  - د
يرة للالالاديلا اسلالالاتغمصص كلالالاايمص يتناسلالالات يلالالا  يسلالالاتوى هلالالاذه ااصاتصلالالااديات اسلالالاتغمت اليلالالاوارد اليتلالالاو 

 ن(1)اليوارد
لجلارة اويلاوات ا ضلاعف النيلاو اصاتصلاادي نتيجلاة ليلاتسلالك وص يك بن ييلات هلاذه اوسلابات  

ك  عل وهذا يلاناود ا ي نتاج اليح ايمقد اصاتصاد بحد ببر  يكونات الإلالل البارج الذي 
يتل بلادوره   لالال يبت لالاف اليجلالااصت اصاتصلالاادية اوبلالارى اليتيي لالاة يلالاا ضلالاعف يسلالاتوى التيلالاغ

بدى لاللالال  بي لالالاة  اك لالال ذللالاك لاضلالاايية اص ل وتحييلالات الدوللالاة ديونلالاواسلالاتن اف اصحتياطلالاات النقديلالاة
 لالالالاات ااتصلالالالاادية ييلالالالاوات لاللالالالال البحلالالالا   لالالالان بااتصلالالالاادية يتب ملالالالاة ديعلالالالات بأصلالالالاحات رؤو  او

 يناسبة صستييار بيواللكن
لبصلالاا ن ل اللالالان لالاراص   :تااوطين الأمااوال الخارجيااةفااي  اً _ دور الصااكوك الإساالاميةثانياا

 اودوات الياليلاة الإسلاميية سميية والتا تيي ت بللاا  لان بلااااالتا تتيت  بلا الصكوك الإ
يرين يلالان يبت لالاف بنحلالاام كبيلالارة يلالان اليسلالاتيل تيكنلالات يلالان اسلالاتقطات ب لالاداد وقيلالار الإسلالاميية

 ياص لدور السلاندات  يلاا اصسلاتييار اليصلاريا ايو  بصبح دور الصكوك الإسميية لِاذ  العالكل 
  يدينالتق
ذ  و   سلالالاتييارات الغربيلالالاة يلالالان اليبلالالااطر ا اسلالالاتير اودام اليييلالالا  ل صلالالاكوك يلالالا  يلالالاا يكتنلالالاف اصاِ 
اللادور اللار ي  يلاا  لاودة  ؤديك سلات يات التا تعترضلال يإن الصلاكو او عقبات يا  تالو 

ييلالالالالاة يلالالالالاا لك يلالالالالاا  ي يلالالالالاة التنلتسلالالالالا ًيلالالالالاوات الإسلالالالالاميية اليللالالالالااجرة لاللالالالالال يواطنللالالالالاا اوصلالالالالا يةاو
ك الإسلالاميية جلالاذت انتبلالااه اليسلالاتييرين يلالاا العلالاالك ولللالاذا حققلالات الصلالاكو  لللالااجييع(2)يجاصتللالاا

ويلالان  ل%39ارات الصلالاكوك يلالان اليلالارو اووسلالاط وصلالات حجلالاك اسلالاتيي لِاذ  ل ّ للالااك القلالاارات يلالان
 ن (3)%29وين الوصيات اليتحدة اويريكية  ل%32 ورباب

                                                           
ل يرج  سابون155الجوريةن صكوك اصستييارن ن ( 1) 
ل يرج  سابون156الجوريةن صكوك اصستييارل ن ( 2( 
كن2015تقرير الصكوك العاليال)لا ام اصاتصاد العاليا يا بسواو الصكوك بمت الرب  اووت  ( 3( 
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ولعت استقطات الصكوك الإسميية  ل يوات البارجية سوام الإسميية بك قير الإسميية 
هلالاو اللالاداي  ورام  للالاور  ي يلالاات طلالارح الصلالاكوك يلالاا اللالادوت الغربيلالاة والوصيلالاات اليتحلالادة يلالان 

يلالان هلالاروت بيوالللالاا الداب يلالاة وبويلالااص  لبجلالات الحملالاا    لالال اويلالاوات اليسلالاتييرة دابلالات براضلالايلا
يلالالالاا اصسلالالالاتييار يلالالالاا الب لالالالادان  السلالالالابو  لحصلالالالاوت   لالالالال ايتيلالالالاا اتوا للاللالالال الب لالالالادان الإسلالالالاميية

 نالإسميية

 :الخاتمة
 :الآتا ل وهاالبح  توصت لاليلاييكن ذكر النتا ذ التا 

بسبت الحروت  ةيا الب دان التا تعانا ين ب يات ااتصاديالصكوك الإسميية تسلك  ن1
ك يلاا ييلااري  سلالايادة يلان اويلاوات اليلادبرة لةوالإ ليا انعاش اصاتصادالتا تتعر  للا 

ن  و ن حي لالالالاة الصلالالالاكوك ينيلالالالادون تكلالالالااليف باه لالالالاة   لالالالال الحكويلالالالاةً و التنييلالالالاة اصاتصلالالالاادية
 نالييروع ويقويونا بأيواللك

ة بدوات تيوي يلاتتيي  الصكوك الإسميية بيجيو لاة يلان البصلاا ن التلاا جع لات ينللاا  ن2
دهال دون بن تعلالاد  واسلالا  يلاا العلاالكً نتيجلالاة لتنو للاا و  ىيرنلاةل وصلاالحة ل تطبيلالاو   لال يسلاتو 

لالا ًسلالا بية يتيي لالاة بلالاالعج  يلالاا اليي انيلالاة النلالااجك  لالان القلالارو  ينيلالاأ  نللالاا ايلالاار   ى لاللالال ا بدّ يي 
وهلالالاو القلالالار   لالتراجلالالا  يلالالاا يسلالالاتوى تطبيلالالاو اودوات التق يديلالالاة ص تيادهلالالاا   لالالال نلالالاوع واحلالالاد

 بما دةن
يلان  لاوتجييعالصكوك الإسميية ين بيضت اودوات اليالية يا جذت اليدبرات  تعد   ن3

لا لالاادة اويلالاوات اليسلالاتييرة يلالاا البلالاارجل وجلالاذبت  يلالانللالاا تيكنلالات اويلالاراد يلالاا اللالادابتل كيلالاا بن  
 نمييةات البارج صستييارها يا الب دان الإسو بي

لا وسلاي ة تيويلات وصلامالإسميية يا لا لاادة الإ يلاارً باترح الباح  تمعيت دور الصكوك ا 
داب يلاة ص تك لالاف الحكويلاة نمقلالاات كبيلالارةل وص ترهقللاا باللالاديون والموا لالاد الناجيلاة  لالان القلالارو  

 البارجيةن
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 :لمراج ا
كل جايعلالالالالاة بسلالالالالايوطل 2009بحيلالالالالادن صلالالالالامية ببلالالالالاو بكلالالالالارل الصلالالالالاكوك الإسلالالالالامييةل ل   -1

  يصرن  
ودوره يلالاا لادارة السلالايولة بلالاالبنوك الإسلالاميية " ياجسلالاتير  براضلالايةن حكلالايكل التصلالاكيك -2

 كل جايعة حسيبة بن بو   ان   2011يراف: بن   ا ب ع و ل لا"ل 
بساية  بد الح يكن صلاكوك اصسلاتييارل رسلاالة ياجسلاتيرل يعللاد اللاد وةل  الجوريةل  -3

  كل لايراف: دن ساير انطقجا ن   2002
 لالالان القلالالار   حسلالالاانن حسلالالاين حايلالالادل بدوات التيويلالالات الإسلالالاميية الصلالالاكوك بلالالاديمص   -4

  بما دةل د تل د نن
حطلالالااتن كيلالالاات توييلالالاول نحلالالاو بسلالالاواو ياليلالالاة لاسلالالامييةل اليلالالاؤتير الياللالالا  لماتصلالالااد   -5

  الإسميال جايعة بك القرىل يكة اليكريةن
ا حيلالالادانن نبلالالارا  الحلالالااجل بيلالالار اليبلالالااطر   لالالال صلالالاي  التيوي يلالالاة واصسلالالاتييارية يلالالا  -6

كل رسلاالة ياجسلاتيرل جايعلاة دييلاول لايلاراف: راقلات 2011اليصارف الإسلامييةل 
           الحصينن

حيودن سايا حسنل تطوير او يات اليصريية بيا يتمو ي  اليريعة الإسمييةل   -7
 نكل يكتبة اليروول  يان1988: 2ط

 كل1990ل 34جلالاارة واودوات اوبلالارىل نلالادوة لإحيلالاودن سلالاايا حسلالانل اليرابحلالاة وا  -8
  البنك الإسميا ل تنيية لالإسميية ودورها يا التنييةالبنوك 

بير الدينن يعطل الಋل يرياو رييول الصلاكوك الإسلاميية كلاأداة لتيويلات ييلااري    -9
  يويان  كل جايعة االية2012اصاتصاديةل التنيية 

الياليلالاة يلالاا تلاد يك اصسلالاتييار طويلالات اوجلالاتل  دوابلاان بيلالارف يحيلالادل دور اوسلاواو   -10
  كل دار السمكل يصرن2006: 1ط
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سلالالالالايرن نلالالالالالاواتل دور السلالالالالالاوو اليلالالالالالاالا الإسلالالالالالاميا يلالالالالالاا يعالجلالالالالالاة السلالالالالالايولة النقديلالالالالالاةل    -11
  كل الجايعة اوردنيةل ك ية اليريعةن2015

بهييلالالاة الصلالالاكوك الإسلالالاميية يلالالاا تنيلالالايط اوسلالالاواو الياليلالالاةل يج لالالاة  يلالالااييةن كتلالالاافل  -12
 كن 2014ل  اك 14ادية و  وك التسييرل العددالع وك اصاتص

  ن4يحاتةن حسينل يملوك صكوك اصستييار الإسميية وبصا صلال ن  -13
: 2ل البنلالالالالالاوك الإسلالالالالالاميية بلالالالالالاين الن ريلالالالالالاة والتطبيلالالالالالاول طالطيلالالالالالاارن  بلالالالالالاد الಋ يحيلالالالالالاد  -14

  هلال يؤسسة الجريسال الريا ن 1414
كل دار 2010: 1 بد الحان هياك بحيلادل الصلاناديو والصلاكوك اصسلاتيياريةل ط   -15

 نالعارف الإسكندرية

ين ية اليلاؤتير الإسلاميال اللادورة  ن ببتر  يتال الصكوك الإسمييةل  بد الع ي  -16
 التاسعةل لايارة الياراةن

العبلالاد ال طيلالافن  بلالاد الಋ العبلالاد ال طيلالافل هجلالارة رؤو  اويلالاوات لاللالال البلالاارجل دنتل  -17
 جايعة بك القرى يكةن

ك الإسلالالالالالاميية يلالالالالالاا تيويلالالالالالات الصلالالالالالاكو العرابلالالالالالاان يصلالالالالالاطملن حيلالالالالالاون سلالالالالالاعديةل دور    -18
 ن2017ل 1يج ة البيا ر اصاتصاديةل اليج د اليال ل العدد  اصاتصادل

ينيلالالالالالاورات جايعلالالالالالاة دييلالالالالالاول  لالإسلالالالالاميية الع لالالالالاان صلالالالالالاالحل اليؤسسلالالالالالاات الياليلالالالالالاة   -19
  كن2014

 يلالالاارةن نلالالاواتل الصلالالاكوك الإسلالالاميية ودورهلالالاا يلالالاا تطلالالاوير السلالالاوو الياليلالالاة الدوليلالالاة    -20
  ك2011ل 9ليج ة الباح ل  دد 

طلالاار اليلالار ا واصاتصلالاادي واليحاسلالابا لبيلالا  السلالا كل  يلالارن يحيلالاد  بلالاد الح لالايكل الإ -21
      كل البنك الإسميا ل تنييةن  1998: 2(ل ط15بح  راك )

العيرانان  بد الಋ بلان يحيلاد ن السلاحبيانال يحيلاد لابلاراهيكل التصلاكيك يلاا اوسلاواو  -22
 سابكنك دن تل كرسا 2013اليالية الإسميية حالة صكوك الإجارةل 
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يحيلالالالالاد كلالالالالام ل يعوالالالالالاات لاصلالالالالادار الصلالالالالاكوك الإسلالالالالاميية كلالالالالاأداة لتيويلالالالالات  الغ اللالالالالاان -23
 كن 2015الييرو ات اصاتصاديةل الجايعة الإسمييةل ق ةل 

سلالالالالالالااليت اليصلالالالالالالاريا بحلالالالالالالاو  يلالالالالالالاا اليعلالالالالالالاايمت  واو ببلالالالالالالاو قلالالالالالالادةن  بلالالالالالالاد السلالالالالالالاتارل  -24
  –  يركة التوييون كل2002: 1الإسميةلط

: 1ل ط39ينلاذرل تيويلات العجلا  يلاا اليي انيلاة العايلاة ل دوللاةل رالاك بحلا :  القحف   -25
 كل البنك الإسميا ل تنييةن 1997

القلالالالالالاره داقلالالالالالاال دن   لالالالالالاا يحلالالالالالاا اللالالالالالادينل يقلالالالالالاا البنلالالالالالاوك الإسلالالالالالامييةل دار البيلالالالالالاا ر    -26
 هلال دار البيا رل بيروتن1428: 2الإسمييةل ط

يجيو لالالاة يلالالان البلالالااحيينل اليوسلالالاو ة اصاتصلالالااديةل تعريلالالات:  لالالاادت  بلالالاد اليللالالادي    -27
 كل دار ابن ب دونل بيروتن1980: 1وحسن الليونديلط

اليعلالالالالاايير اليلالالالالار يةل هي لالالالالاة الحاسلالالالالابة واليراجعلالالالالاة ل يؤسسلالالالالاات الياليلالالالالاة الإسلالالالالامييةل   -28
 كن2010الينايةل البحرينل طبعة 

ل دار الينللالالالالالات 227يلالالالالالاةل ن يلالالالالالامكن وسلالالالالالااك ل النقلالالالالالاود والسياسلالالالالالاات النقديلالالالالالاة الداب  -29
  ال بنانال د تن

اليلالاوللن يصلالاطمل يضلالاتل  التيويلالات التنيلالاوي الإسلالاميان صلالاي  تيويلالات التنييلالاة يلالاا   -30
 ن(29الإسمكل تحرير: يبري حسين   يل واا   ندوة )

 :مواق  إلكترونية

التيويلالالات  يبلالالااطرل حلالالا : الييلالالاكمت التلالالاا تواجلالالاا التيويلالالاتالسلالالاوا ن بحيلالالاد بلالالان   لالالاال ب -
 الإسميا

http://www.shbabl.com 

http://www.shbabl.com/
http://www.shbabl.com/
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 اليج ة التركية الإسميية -

http://dergipark.ulakbim.gov.tr/beuntujise 

 

  ارار بيأن سندات اليقارضة وسندات اصستييار  -

http//www.iif-aifi.org  

 اليصريل  بد الಋل يقات: جدوى الصكوك الإسميية -

www.masralararba.com 

تقريلالار الصلالاكوك العلالااليال  لا ام اصاتصلالااد العلالااليا يلالاا بسلالاواو الصلالاكوك بلالامت الربلالا   --
 كن 2015اووت ين العاك 

العربا يا البارج يقارن باصستييار _ يواان لايلاتل يقات   ل اليابكة: اويوات 
 البينا العربا

http://www.unitedna.net/showsubject 

  يوا  يقا اليصارف الإسميية -

http://www.badlah.com/page-355.html 

 

 

                                                           
 

15/11/2017تاريخ ورود البحث:  

29/3/2018تاريخ قبول نشر البحث:   

http://www.iif-aifi.org/
http://www.masralararba.com/
http://www.unitedna.net/showsubject
http://www.badlah.com/page-355.html
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