
مجلة جامعة الانبار للعلوم القانونية والسياسية
  

الشركات القابضة المصرفية (دراسة مقارنة بين القانون العراقي والقانون الامريكي) اسم المقال: 
أ.م.د. سهام سوادي طعمة الطاني اسم الكاتب: 
https://political-encyclopedia.org/library/6347 رابط ثابت: 

 03+ 17:42 2026/04/20 تاريخ الاسترداد: 

الموسوعة السياسيّة هي مبادرة أكاديمية غير هادفة للربح، تساعد الباحثين والطلاب على الوصول واستخدام وبناء مجموعات أوسع من
المحتوى العلمي العربي في مجال علم السياسة واستخدامها في الأرشيف الرقمي الموثوق به لإغناء المحتوى العربي على الإنترنت.

لمزيد من المعلومات حول الموسوعة السياسيّة - Encyclopedia Political، يرجى التواصل على 
info@political-encyclopedia.org 

استخدامكم لأرشيف مكتبة الموسوعة السياسيّة - Encyclopedia Political يعني موافقتك على شروط وأحكام الاستخدام 
 https://political-encyclopedia.org/terms-of-use المتاحة على الموقع

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

 

  تم الحصول على هذا المقال من موقع مجلة جامعة الانبار للعلوم القانونية والسياسية ورفده في مكتبة الموسوعة السياسيّة
مستوفياً شروط حقوق الملكية الفكريّة ومتطلبات رخصة المشاع الإبداعي التي ينضوي المقال تحتها.

https://aujfps.uoanbar.edu.iq
https://aujfps.uoanbar.edu.iq
https://political-encyclopedia.org/library/6347
mailto:info@political-encyclopedia.org
https://political-encyclopedia.org/terms-of-use
http://www.tcpdf.org


  (474) 
 

 

2024اراس  – 1اٌؼذد  -14اٌّغٍذ   Volume 14- Issue 1- March 2024 

Bank holding companies (a comparative study between Iraqi law and  American 

law)  

       1 Assistant Professor . Seham Suadi tuamah Al-ta’ie 
College of Law - Al-Mustansiriya University

1 
1: Email:  

sahamaltaie@gmail.com       

2: Email: 

   

Abstract: 
The Iraqi legislator specified banking holding companies 

as a type of holding company in the effective Iraqi Banking 

Law No. 94 of 2004, unless he opposed their appearance on 

the ground due to the lack of a provision for holding 

companies in the Companies Law, and now, after the issuance 

of Law No. 17 of 2019, which stipulates this type of 

Companies: It has become necessary to study the provisions of 

bank holding companies, especially since the legislator came 

with scattered texts here and there in the effective Iraqi 

banking law and shy references to them. The importance of 

studying bank holding companies lies in considering them 

among the financial institutions that influence the country’s 
economy through the management of a group of subsidiary 

companies, including banks, and despite This importance has 

not been established at the time of writing our research as a 

bank holding company in Iraq due to the lack of complete 

knowledge of its provisions by the parties concerned with its 

establishment. Therefore, talking about the importance of 

holding companies in supporting economic development does 

not need evidence to prove its validity in light of what is 

witnessed in the contemporary economic reality of the role of 

these commercial companies. Various vital projects. 
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 الايرٌكً (انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح ) دراصح يقارَح تٍٍ انقاَىٌ انؼراقً وانقاَىٌ  

 أ.و.د. صهاو صىادي طؼًح انطائً 1
 اٌغبِؼخ اٌّغزٕظش٠خ –و١ٍخ اٌمبْٔٛ  1

 الملخص:
أْ اٌّششع اٌؼشالٟ ٔض ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ وٕٛع ِٓ 

 2004ٌغٕخ  44أٛاع اٌششوبد اٌمبثؼخ فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ إٌبفز سلُ 
,  الا أٔٗ وبْ ٠ؼبسع ظٙٛس٘ب ػٍٝ اسع اٌٛالغ  ػذَ إٌض ػٍٝ اٌششوبد 

ْ ٚثؼذ اٌّؼذي,  ٚالا 1447ٌغٕخ  21اٌمبثؼخ فٟ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ سلُ 
اٌزٞ ٔض ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ثبد ِٓ  2014ٌغٕخ  17طذٚس لبْٔٛ 

اٌؼشٚسٞ دساعخ اؽىبَ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ خظٛطب ٚأْ اٌّششع عبء 
ثٕظٛص ِزٕبصشح ٕ٘ب ٕٚ٘بن ٚاشبساد خغٌٛخ ٌٙب فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ 

ػزجبس٘ب أؽذ ارجشص ِٓ  إٌبفز, ؽ١ش أْ أ١ّ٘خ دساعخ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ
لزظبد اٌجٍذ ِٓ خلاي أداسح اٌششوخ اٌمبثؼخ ااٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌّإصشح فٟ 

ِغّٛػخ ِٓ اٌششوبد اٌزبثؼخ ِٓ ػّٕٙب ِظشف أٚ ػذح ِظبسف رزّزغ الاٌٚٝ 
 اٌمب١ٔٛٔخ . ثبعزملا١ٌزٙبثبٌغ١طشح ػٍٝ اٌششوبد اٌزبثؼخ ث١ّٕب رزّزغ الاخ١شح 

 اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:.
 :ًاخ انًفتاحٍحانكه

   ., انتًهكشركح انقاتضح, انًصارف, انضٍطرجان 
 

 انًقذيح

ئْ اٌؾذ٠ش ػٓ أ١ّ٘خ اٌششوبد اٌمبثؼخ فٟ دػُ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ١ٌظ ثؾبعخ اٌٝ 
د١ًٌ ٠ضجذ طؾزٗ فٟ ػً ِب ٠شٙذٖ اٌٛالغ الالزظبدٞ اٌّؼبطش ِٓ اػطلاع ٘زٖ  اٌششوبد 

اٌّزٕٛػخ . ٌُٚ ٠ؼذ رأص١ش ٔشبؽ اٌششوبد ِمزظشا ػٍٝ الاػؼبء اٌزغبس٠خ ثبٌّشبس٠غ اٌؾ٠ٛ١خ 
اٌّى١ٔٛٓ ٌٙب ِٓ خلاي ِب ٠زمبعّٖٛ ِٓ أسثبػ ٚخغبئش ثً غذد رزشن آصبسا رٍمٟ ثؼلاٌٙب ػٍٝ 
الالزظبد اٌؼبَ ثفؼً ِب رمَٛ ثٗ ِٓ أشطخ الزظبد٠خ ٘بِخ ع١ّب اٌّظشف١خ ِٕٙب , الأِش اٌزٞ 

غ١طشح ػٍٝ رٕظ١ّٙب اٌمبٟٔٛٔ ٚثّب ٠ؼّٓ رؾم١ك الأ٘ذاف ٠ٍمٟ ػٍٝ ػبرك اٌّششع ئؽىبَ اٌ
فمذ رٛاعذد اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ اِش٠ىب ِٕٚٙب ششوخ  اٌّشعٛح ِٕٙب.
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  Berkshire Hathawayث١شوشب٠ش٘بصٛٞ
)1(

ِٓ اٌمشْ اٌزبعغ ػشش ئٌٝ ٠ِٕٛب, ٚرٕظُ  
اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ِٓ لجً ِغٍظ اٌخضأخ الارؾبد٠خ, ٚأِب اٌّظبسف اٌزٟ لا رذاس 
ِٓ لجً اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فزٕظُ ِٓ لجً ِىزت اٌّشالت اٌّبٌٟ ٌٍؼّلاد ٘زا ٚرمَٛ 

ّظشف١خ ثغجت اٌزؼم١ذاد فٟ ٚوبلاد ارؾبد٠خ رٕظُ ػًّ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌأوضش ِٓ خّظ 
 . (2)رشش٠ؼبد اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح اٌّزؼٍمخ ثؼًّ اٌّظبسف

ِٚٓ ٘زٖ الا١ّ٘خ ادسن اٌّششع اٌؼشالٟ ػشٚسح إٌض ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ           
ٌغٕخ  44اٌّظشف١خ وٕٛع ِٓ أٛاع اٌششوبد اٌمبثؼخ فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ إٌبفز سلُ 

أٔٗ وبْ ٠ؼبسع ظٙٛس٘ب ػٍٝ اسع اٌٛالغ  ػذَ إٌض ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ  , ئلا2004
اٌزٞ ٔظُ ٘زا إٌٛع ِٓ  2014ٌغٕخ  17فٟ لبْٔٛ اٌششوبد , ٚألاْ ٚثؼذ طذٚس لبْٔٛ 

اٌششوبد ثبد ِٓ اٌؼشٚسٞ دساعخ اؽىبَ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ خظٛطب ٚاْ 
خغٌٛخ ٌٙب فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ اٌّششع عبء ثٕظٛص ِزٕبصشح ٕ٘ب ٕٚ٘بن ٚاشبساد 

  إٌبفز.

 أهًٍح انثحج : أولاً: 

ػزجبس٘ب ِٓ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ارىّٓ أ١ّ٘خ دساعخ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ           
لزظبد اٌجٍذ ِٓ خلاي أداسرٙب ٌّغّٛػخ ِٓ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب ِٓ ػّٕٙب ااٌّإصشح فٟ 

لب١ٔٛٔخ ثؾبعخ اٌٝ رٕظ١ُ ِٓ لجً اٌّششع ٚاٌزٞ ٠فزمش اٌّظبسف ِّب ٠شرت ٚعٛد ػلالبد 
ا١ٌٙب لبْٔٛ اٌششوبد ٚاٌّظبسف اٌؼشالٟ ٌزا اسرأ٠ٕب دساعخ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ٚالاؽبؽخ 

ٚسغُ أ١ّ٘خ ٘زا إٌٛع ِٓ  ثأؽىبِٙب ػٍٝ لذس اٌّغزطبع ٚاٌٛلٛف ػٍٝ خظٛط١زٙب.
ِظشف١خ فٟ اٌؼشاق , لذ ٠ىْٛ اٌغجت اٌششوبد ٌُ رإعظ ٌغب٠خ وزبثخ ثؾضٕب ٘زا ششوخ لبثؼخ 

 ٚساء رٌه ؽذاصخ اؽىبِٙب ٚػذَ اٌّؼشفخ اٌىبٍِخ ثٙب ِٓ لجً اٌغٙبد اٌّؼ١ٕخ ثزأع١غٙب.

 

 

                                                 

, ٠ٚمغ ِشوض ئداسرٙب فٟ 1334ٟ٘ رىزً ِٓ ششوبد لبثؼخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ٚاٌزٟ رُ رأع١غٙب عٕخ  (1)
أٚولاِ٘ٛب, فٟ ٚلا٠خ ١ٔجشاعىب فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ, ٚرؼذ ٘زٖ اٌششوخ ا١ٌَٛ ِٓ أوجش اٌششوبد فٟ 

 اٌؼبٌُ, ٌٚذ٠ٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ الأػّبي ٚالاعزضّبساد ؽٛي اٌؼبَ ٌلإؽلاع أوضش ساعغ:
Marshall Hargrave, Berkshire Hathaway, 2022, The Link: 

(hathaway.asp)-https://www.investopedia.com/terms/b/berkshire), Accessed  at 

(15-01-2022). 

ِىزت اٌّشالت اٌّبٌٟ ٌٍؼّلاد: ٘ٛ ِىزت ارؾبدٞ ِغإٚي ػٓ اٌشلبثخ ٚالإششاف ػٍٝ ع١ّغ اٌّظبسف    (2)
غ١ش اٌّذاسح ِٓ لجً اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ِٚغإٚي ػٓ اٌشلبثخ ػٓ عّؼ١بد الادخبس الارؾبدٞ 

 ٚفشٚع ٚٚوبلاد اٌّظبسف الأعٕج١خ, ٌلإؽلاع أوضش ساعغ:
 Office of the Comptroller of the Currency, who are we?, the link: 

(are.html)-we-who-are/index-we-https://www.occ.gov/about/who), Accessed at 

(07-09-2022). 

https://www.investopedia.com/terms/b/berkshire-hathaway.asp)
https://www.occ.gov/about/who-we-are/index-who-we-are.html)
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 يُهجٍح انثحج :حاٍَاً:  

رٕبٌٕٚب فٟ ثؾضٕب دساعخ الاؽىبَ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ لبْٔٛ 
ٚلبْٔٛ اٌّظبسف  2017ٌغٕخ  17ؼذ٠ٍٗ سلُ ٚر 1447ٌؼبَ  21اٌششوبد اٌؼشالٟ إٌبفز سلُ 

ِٓ رغبسة اٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ عجمذ اٌّششع اٌؼشالٟ فٟ رٕظ١ُ اؽىبَ  ٌٚلاعزفبدحاٌؼشالٟ إٌبفذ 
اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚعذٔب اْ اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ ِٓ اٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ ٔظّذ اؽىبِٙب 

 1444عبء ثزؼذ٠ٍٗ ػبَ  صُ 1456ؽ١ش ششع لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ ػبَ 
  ٚؽبٌٕٚب ِمبسٔزٙب ثأؽىبَ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ػٍٝ لذس رٛفش اٌّظبدس اٌمب١ٔٛٔخ اٌخبطخ ثزٌه  .

 خطح انثحج :حانخاً: 

ٌّبَ ثبٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رٕبٌٕٚب دساعزٙب فٟ ِجؾض١ٓ عٕزطشق ٌٚغشع الا             
اٌّظشف١خ ثّطٍج١ٓ الاٚي اٌزؼش٠ف ثٙب  فٟ اٌّجؾش الاٚي ئٌٝ ِفَٙٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ

ف١ٗ   ٚاٌّطٍت اٌضبٟٔ طٛس٘ب ٚر١١ّض٘ب ػٓ غ١ش٘ب ِٓ اٌششوبد . اِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ عٕزٕبٚي
الاؽىبَ  اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  ِٓ خلاي ِطٍج١ٓ أ٠ؼب الاٚي رى٠ٛٓ اٌششوخ 

خ اٌزٕظ١ّ١خ ث١ٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اِب اٌّطٍت اٌضبٟٔ عٕزٌٛٝ دساعخ اٌؼلال
 اٌّظشف١خ ٚاٌششوبد اٌزبثؼخ .

I.  انًثحج الاول 

 يفهىو انشركح انقاتضح انًصرفٍح 
أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رٍّه غبٌج١خ اٌؾظض فٟ ِظشف أٚ فٟ ػذح 
ِظبسف ٌٚىٕٙب لا رإدٞ ثزارٙب اٌخذِبد اٌّظشف١خ, فٟٙ ِغإٌٚخ ػٓ ئداسح اٌششوخ ٚػٓ 

ػٓ أداء الأػّبي ا١ِٛ١ٌخ ٌٍّظشف, وزٌه ثاِىبْ اٌششوخ اٌمبثؼخ رؼ١١ٓ اٌّذساء ع١بعزٙب لا 
 ٚفظٍُٙ ٚٚػغ الاعزشار١غ١بد ٚرم١١ّٙب ِٚشالجخ أػّبي اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب.

ٌٚغشع دساعخ ِفَٙٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ عٕزٕبٚي اٌزؼش٠ف ثٙب فٟ اٌّطٍت          
 مبثؼخ ٚر١١ّض٘ب فٟ اٌّطٍت اٌضبٟٔ .الأٚي صُ ٔزطشق اٌٝ طٛس اٌششوخ اٌ

I .انًطهة الأول.أ 

 انتؼرٌف تانشركح انقاتضح انًصرفٍح
أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٔٛع ِٓ أٔٛاع اٌششوبد اٌمبثؼخ أٞ أٔٙب ِغّٛػخ ِٓ           

اٌششوبد رغ١طش ػ١ٍٙب ششوخ ٚاؽذح ِٓ خلاي الاداسح ٚاٌزٛع١ٗ ٚرؼزجش اٌششوخ لبثؼخ 
ِظشف١خ  عٛاء وبٔذ اٌششوخ اٌمبثؼخ ِظشف أَ لا اٌُّٙ أْ ٠ىْٛ ِٓ ػّٓ اٌششوبد 

ع اٌزؼشف ػٍٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ لاثذ ٌٕب ٌٚغش. اٌزبثؼخ ِظشفب أٚ ػذح ِظبسف 
 ٚي صُ ٔمف ػٍٝ خظبئظٙب فٟ اٌفشع اٌضبٟٔ .لأافٟ اٌفشع  ِٓ اٌزطشق ئٌٝ رؼش٠فٙب
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I.انفرع الاول. 1.أ 

 تؼرٌف انشركح انقاتضح انًصرفٍح
ػشف اٌششوبد اٌمبثؼخ  1456لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  الاِش٠ىٟ ٌؼبَ ئْ 

  -:ٚوبلارٟاٌّظشف١خ 

 25ٟ٘ اٌششوخ اٌزٟ رذ٠ش أٚ رّزٍه أٚ ٌذ٠ٙب ٔغجخ ِٓ أعُٙ اٌزظ٠ٛذ ثّب لا ٠مً ػٓ  -1" 
ثبٌّئخ فٟ ِظشف١ٓ أٚ أوضش أٚ اٌزٟ رٍّه ششوخ ٚاٌزٟ ٟ٘ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ أٚ رظجؼ 

 ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ثّٛعت أؽىبَ ٘زا اٌمبْٔٛ.

 . (1)ظ الإداسح ٌّظشف١ٓ أٚ أوضش " ٔزخبة أغٍج١خ أػؼبء ِغٍااٌششوخ اٌزٟ رذ٠ش  -2

ٚف١ّب ثؼذ ٚسدد رؼذ٠لاد ػٍٝ اٌزؼش٠ف ثّٛعت رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  
ؽ١ش لبي : "ٟ٘ ششوخ رّزٍه غبٌج١خ اٌؾظض فٟ ِظشف أٚ رذ٠ش ششوخ  1444فٟ ػبَ 

 أخشٜ ئرا وبٔذ ٘زٖ اٌششوخ: 

ثبٌّئخ  25أشخبص ٠ٍّىْٛ أٚ ٠ذ٠شْٚ  أ( رذاس ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش ِٓ شخض أٚ ػذح
 أٚ أوضش ِٓ أعُٙ اٌزظ٠ٛذ ٌٍششوخ أٚ ٌٍّظشف.

ة( رّزٍه اٌششوخ اٌزظ٠ٛذ ػٓ أغٍج١خ أػؼبء ِغٍظ الإداسح ٚالإِٔبء فٟ اٌششوخ أٚ 
 اٌّظشف ٚثأٞ ٚع١ٍخ وبٔذ. 

١ّب ٌٛ ط( ثؼذ ئشؼبس ِغٍظ اٌخضأخ الارؾبد٠خ ٠مشس الأخ١ش ٚثؼذ الاعزّبع ٌغٙخ ِمذِخ اٌطٍت ف
 .(2)وبٔذ اٌششوخ رٍّه أٚ رذ٠ش ِظشف أٚ ششوخ أخشٜ" 

 ٠ٚلاؽع أْ اٌفشق ث١ٓ اٌزٛع١ٙٓ اٌغبثم١ٓ ٌٍّششع الاِش٠ىٟ ٔٛػؾٙب ثؼذح ٔمبؽ :       

أْ اٌّششع الاِش٠ىٟ فٟ  رؼش٠فٗ الاٚي ٠شٜ اْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزىْٛ   -1
ػذح ِظبسف  ٚأػبف اٌٝ  رٌه فٟ ثأِزلان اعُٙ اٚ الاداسح اٚ اٌزظ٠ٛذ فٟ ِظشف اٚ 

الأداسح اٌّجبششح ٚغ١ش اٌّجبششح ِٓ شخض أٚ ػذح اشخبص ٠ٍّىْٛ اٚ  1444ػبَ 
 % ِٓ اعُٙ اٌششوخ .٠25ذ٠شْٚ 

أشزشؽ اٌّششع  اشؼبس ِغٍظ اٌخضأخ الارؾبد٠خ ِٚٛافمزٗ ػٍٝ رٍّه اٚ أداسح اٌششوبد  -2
 اٌزبثؼخ . 

                                                 

(1)  Bank Holding Company Act 1956, the link: 

(https://www.govinfo.gov/content/pkg/STATUTE-70/pdf/STATUTE-

70Pg133.pdf)), Accessed (16-01-2022). 

(2) Bank Holding Company Amendment 1956, 1994, the link: 

(https://www.govinfo.gov/content/pkg/USCODE-2011-title12/pdf/USCODE-2011-

title12-chap17-sec1841.pdf). 

https://www.govinfo.gov/content/pkg/STATUTE-70/pdf/STATUTE-70Pg133.pdf)
https://www.govinfo.gov/content/pkg/STATUTE-70/pdf/STATUTE-70Pg133.pdf)
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ٕٟ ثأٔٙب " اٌششوخ اٌزٟ رٍّه أٚ رذ٠ش ٚلذ ػشفٙب ِشوض اٌّؼٍِٛبد الاِش٠ىٟ اٌٛؽ  
ِظشف أٚ أوضش, أٚ ٌذ٠ٙب ِظبٌؼ فٟ ِظشف أٚ أوضش, ٠ّٚىٓ أْ رٍّه اٌششوخ اٌمبثؼخ 
اٌّظشف١خ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ أخشٜ", ٚاٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌزٟ رٍّه أوضش الأعُٙ 

, ٠ٚىْٛ اٌّغٍظ الاؽز١بؽٟ Top Holderفٟ داخً اٌّظشف رغّٝ ثبٌؾبًِ الأػٍٝ ٌلاعُٙ 
ِغإٚلاً ػٓ رٕظ١ُ ٚالإششاف ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ؽزٝ ٚفٟ ؽبي ِب ئرا وبٔذ 

 . (1)خبػؼخ لإششاف عٙبص رٕظ١ّٟ آخش 

ِّب عجك ٠زؼؼ أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٟ٘ رٍه اٌششوبد اٌزٟ رذ٠ش ِظشفبً أٚ 
أوضش, ٚاٌزٟ رغبُ٘ ِٓ خلاي ِشٚٔخ عٙبص٘ب الإداسٞ ثزغ١ًٙ ٚر١غ١ش ػًّ اٌّظبسف, وزٌه 
رغبُ٘ ثفؼً ١٘ى١ٍزٙب ثّٕٛ اٌّظبسف ٚالاِزضبي ثشىً أفؼً اٌٝ اٌٍٛائؼ ٚاٌزشش٠ؼبد 

اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌّغٍظ الاؽز١بؽٟ الارؾبدٞ, ِٓ الارؾبد٠خ, ؽ١ش ٠ٕظُ أػّبي 
. ٚرٕشأ ٘زٖ 1456خلاي ئطذاس ٌٛائؼ  ثّٛعت لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٌٍؼبَ 

اٌششوبد ٌغشع ٚاؽذ ٘ٛ رغ١ًٙ ٚرٕظ١ُ ٚاٌّغبّ٘خ ثشىً ػبَ ثز١غ١ش ػًّ اٌفشٚع 
 .(2)اٌّظشف١خ ٌٙب 

 ٌٍششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب ٌٚؼً ِٓ ث١ٕٙب: ٚػ١ٍٗ فأْ ٌٙزٖ اٌششوبد ِضا٠ب ػذ٠ذح 

ِشٚٔخ اٌغٙبص الإداسٞ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ الأِش اٌزٞ ِٓ شأٔٗ رغ١ًٙ ػًّ  -1
 اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ.

 ئْ ١٘ى١ٍخ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رغبُ٘ فٟ ّٔٛ اٌششوخ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ . -2

غبُ٘ فٟ طٕبػخ أٚ أزبط شٟء, ٚئّٔب ٠زّضً دٚس٘ب فٟ ئْ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ لا ر -3
 ئداسح اٌششوبد اٌزبثؼخ  ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ.

أْ اٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ رؾىُ ػًّ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رغُٙ فٟ ئداسح اٌششوبد اٌمبثؼخ  -4
 .(3) ٗاٌّظشف١خ ثزٕظ١ُ دل١ك  ٚػٍٝ ارُ ٚع

ٌزٟ رذ٠ش أٚ رٍّه ِظشف اٚ ػذح اٚلذ ػشفٙب ثؼغ اٌفمٗ الاِش٠ىٟ ثأٔٙب اٌششوخ 
ِظبسف فٟ داخً اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ , ٚرخؼغ ٌزٕظ١ُ لبٟٔٛٔ ِغزمً ػٓ اٌمبْٔٛ 

 (4)الارؾبدٞ ٌٍّظبسف ٚرخؼغ لإششاف ِٓ ِغٍظ اٌخضأخ الارؾبدٞ 
.

ٚثشىً ػبَ ٟ٘ و١بْ  
ِؼٕٛٞ ٠ٍّه ِظشف ٚاؽذ أٚ أوضش, راد ٔظبَ ِشْ ٠غّؼ ثزؾغ١ٓ سأط ِبي اٌفشٚع 

                                                 

(1) All Institution Type Defined, International  formation Center, the link: 

(https://www.ffiec.gov/nicpubweb/content/help/institution%20type%20description.

htm)), Accessed at (09-10-2022). 

(2)Alene Laney, What Is a Bank Holding Company?, 2022, the link: 

(https://www.thebalance.com/what-is-a-bank-holding-company-5221282)), 

Accessed at (07-09-2022). 

(3) Alene Laney, What Is a Bank Holding Company?, Op.Cit. 

(4) Hall, George R. “Bank Holding Company Regulation.” Southern Economic 
Journal, vol. 31, no. 4, Southern Economic Association, 1965, pp 348. 

https://www.ffiec.gov/nicpubweb/content/help/institution%20type%20description.htm)
https://www.ffiec.gov/nicpubweb/content/help/institution%20type%20description.htm)
https://www.thebalance.com/what-is-a-bank-holding-company-5221282)
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اٌّظشف١خ, ٠ٚغّؼ ثزفش٠غ ٠خزٍف ػٓ اٌّظشف ٚأفؼً ِٕٗ, ٚثشىً ػبَ ٠غّؼ ثّٕٛ 
اٌّظبسف ثشىً أفؼً, ِٕٚبفغ الزظبد٠خ افؼً, ٚاِزضبي ِغ اٌٍٛائؼ اٌؾى١ِٛخ, ٌٚٙزا اٌغجت 

% ِٓ ِظبسف اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ أْ رذاس ِٓ لجً ششوبد  40رفؼً أوضش ِٓ 
 .(1)لبثؼخ ِظشف١خ 

أِب ثبٌٕغجخ اٌٝ ِٛلف اٌّششع اٌؼشالٟ ف١ؼزجش اٌؼشاق ؽذ٠ش اٌؼٙذ ثّفَٙٛ اٌششوبد 
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ , ؽ١ش ٌُ ٠ىٓ لبْٔٛ اٌششوبد إٌبفز ٠ؼشف ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد , ٌىٓ 

عجمٗ فٟ رٌه ئر ػشف اٌششوخ اٌمبثؼخ  2004ٌغٕخ  44ٟ سلُ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشال
اٌّظشف١خ فٟ اٌّبدح الأٌٚٝ ِٕٗ ثمٌٛٗ ) رؼٕٟ ػجبسح " ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ " ششوخ رٍّه 

عبء اٌّششع اٌؼشالٟ ثزؼذ٠ً ػٍٝ  2014ِظشفب اٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف ( .  ٚفٟ ػبَ 
 7وخ اٌمبثؼخ فٟ اٌّبدح ) ؽ١ش ػشف اٌشش 2014ػبَ  17لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ سلُ 

اٌششوخ اٌمبثؼخ ٟ٘ ششوخ ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح رغ١طش ػٍٝ  -ِىشس( ِٕٗ ثمٌٛٗ: ) اٚلا: أ
. اْ رّزٍه 1اٌؾبٌز١ٓ :  ثاؽذٜششوخ اٚ ششوبد ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح رذػٝ اٌششوبد اٌزبثؼخ 

ب اٌغ١طشح . اْ رىْٛ 2ٌٙاوضش ِٓ ٔظف سأط ِبي اٌششوخ اػبفخ اٌٝ اٌغ١طشح ػٍٝ اداسرٙب . 
ػٍٝ ِغٍظ اداسرٙب فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ .......( ِٚٓ اٌّٛاد اٌغبثمخ رزج١ٓ ٌٕب اٌّلاؽظبد 

 الار١خ :

أْ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ ٘ٛ اٌمبْٔٛ اٌؼبَ أِب لبْٔٛ اٌّظبسف فٙٛ لبْٔٛ خبص ٌزا أْ  .1
بثؼخ اٌزؼش٠ف اٌزٞ روشٖ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ ٚاٌّزوٛس اػلاٖ خبص ثبٌششوبد اٌم

 اٌّظشف١خ دْٚ غ١ش٘ب ِٓ أٛاع اٌششوبد الاخشٜ .

أْ اٌّششع اٌؼشالٟ ؽذد ئْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ ِٓ ششوبد الاِٛاي ٚأعزجؼذ ششوبد  .2
ػزجبس اٌمذسح الالزظبد٠خ ٌٙزا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ٚاٌزٞ ٠زّبشٝ ِغ لذسح االاشخبص ػٍٝ 

اٌشخظٟ اٌزٞ ٠ؼذ ِٓ أُ٘ عّبد اٌششوخ اٌمبثؼخ الالزظبد٠خ , اػف اٌٝ رٌه الاػزجبس 
٠ّىٓ رؾممٗ فٟ اٌششوبد اٌمبثؼخ ٌلأػذاد اٌؼخّخ ِٓ  ششوبد الاشخبص ٚاٌزٞ لا

 اٌششوبء ؽبٍِٟ الاعُٙ ثبٌٕغجخ اٌٝ ششوبد الاِٛاي ٚاٌزٟ ٠غ١ت ف١ٙب الاػزجبس اٌشخظٟ .

ٍّه أْ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ ثزؼش٠فٗ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚػؼ أٙب ششوخ أِب ر .3
ِظشفب أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف , فٟ ؽ١ٓ لبْٔٛ اٌششوبد  ٌُ ٠ٛػؼ اٌششوخ رارٙب ٚأّب 
ٚػؼ ؽش٠مخ رٍّىٙب ٌٍششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب  أٞ أٔٗ أٚػؼ ِب ع١ىْٛ ػ١ٍٗ اٌّشوض اٌمبٟٔٛٔ 

 ٌٍششوخ اٌمبثؼخ . 

                                                 

(1) Alene Laney, What Is a Bank Holding Company?, Ibid. 
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أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ئرا ِب وبْ ٌٙب ِظبٌؼ فٟ ِظشف أٚ أوضش فلا رؼزجش ششوخ  .4
لبثؼخ ِظشف١خ ٚفك اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ ِٛلف اٌّششع الاِش٠ىٟ وّب عجك 

 روشٖ.   

رض٠ذ ػٓ  ؽذد اٌّششع الاِش٠ىٟ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  ٔغجخ اٌزٍّه فٟ اٌّظبسف لا .5
 % ِٓ سأط ِبٌٙب ,  ث١ّٕب اٌّششع اٌؼشالٟ اػطٝ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ ٔغجخ ِغبّ٘خ لا25

ِبي اٌششوخ اٌزبثؼخ ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ رٛعٗ اٌّششع الاِش٠ىٟ اٌٝ رم١١ذ رض٠ذ ػٓ ٔظف سأط 
%  25اٌششوبد اٌمبثؼخ ثؼذَ رٍّىٙب لأعُٙ اٌششوبد اٌزبثؼخ ِٕٚٙب اٌّظبسف اوضش ِٓ 

 ِٓ سأط ِبٌٙب.

ِّٚب عجك ٠ّىٓ ٌٕب رؼش٠ف اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٟ٘ ٔٛع ِٓ أٛاع اٌششوبد 
ً فٟ ِظشف  اٚ  اٌمبثؼخ ٚاٌزٟ رأخز شىً ششوخ ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح ؽ١ش رٍّه اعّٙب
اٌغ١طشح ػٍٝ اداسرٗ ِٓ خلاي اٌزظ٠ٛذ فٟ ِغٍظ الاداسح ثٕغت ِؾذدح ٚرزّزغ ششوبرٙب 

 مب١ٔٛٔخ ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٗ ِٓ أصبس لب١ٔٛٔخ .اٌ ثبلاعزملا١ٌخاٌزبثؼخ ) اٌّظشف ( 
 

I.انفرع انخاًَ. 2.أ 
  خصائص انشركح انقاتضح انًصرفٍح

 ِّب عجك روشٖ ٠زؼؼ ٌٕب أْ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزّزغ ثؼذح خظبئض ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ :
 اولاً : صٍطرج انشركح انقاتضح ػهى انشركاخ انتاتؼح  

رؼذ ع١طشح اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ ششوبرٙب اٌزبثؼخ ِٕٚٙب اٌّظشف أُ٘  
عزٕبداً ٌمبْٔٛ اخبط١خ رزّزغ ثٙب فبٌّظشف ٚاٌششوبد اٌزبثؼخ الاخشٜ رخؼغ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ 

( 7ٚثّٛعت اٌّبدح ) 1444ٚاٌّؼذي ػبَ  1456اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ الاِش٠ىٟ 
 17ٚاٌّؼبفخ ثّٛعت لبْٔٛ سلُ  1447ٌغٕخ  21الٟ سلُ ِىشس ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼش

 .2014ٌغٕخ 
أداس٠ب  خ٠ٚمظذ ثبٌغ١طشح ٕ٘ب أششاف اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌزبثؼ

رؼٕٟ ششاء ششوخ لأعُٙ ششوخ اخشٜ أٚ الاوززبة  ٚسعُ ع١بعزٙب اٌؼبِخ , أٞ أْ اٌغ١طشح لا
غ١طشح ِٓ خلاي الاششاف ػٍٝ ِشوض أرخبر اٌمشاس ٚرزؾمك اٌ (1)ثٙب دْٚ ٚعٛد ١ٔخ اٌغ١طشح 

ِٓ خلاي اٌزظ٠ٛذ  , ئر اْ اٌششوخ اٌمبثؼخ  الإداسحفٟ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚاٌزٟ ٟ٘ ِغٍظ 
% فززّزغ ثأغٍج١خ 51اٌّظشف١خ لا ٠مً ؽظزٙب فٟ سأط ِبي اٌششوبد اٌزبثؼخ ػٓ ٔغجخ 

 اٌزظ٠ٛذ ػٍٝ لشاساد اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب .
ثظٛسر١ٓ اٌّٚٙب ثزٍّه اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌمذس ِٓ   ٠ّىٓ اْ رزؾمك ٚػ١ٍٗ فبٌغ١طشح

سأط ِبي اٌّظشف دْٚ رؾذ٠ذ ٔغجخ ِؼ١ٕخ ٕٚ٘ب لاثذ ٌٕب ِٓ الاشبسح اٌٝ اْ اٌّششع اٌؼشالٟ 
                                                 

اٌّىزجخ اٌمب١ٔٛٔخ ,  :ثغذاد), الٟ ٚاٌّمبسْ اٌششوبد اٌزغبس٠خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌؼشفبسٚق اثشا١ُ٘ عبعُ ,    (1)
 . 543, ص (2011اٌطجؼخ الاٌٚٝ , 
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لذ ل١ذ ٔٙٛع اٌششوخ اٌمبثؼخ غ١ش اٌّظشف١خ ثؼشٚسح  رٍّه  اوضش ِٓ ٔظف سأط ِبي 
(1)ٝ اداسرٙب اٌٝ اٌغ١طشح ػٍ ثبلإػبفخاٌششوبد اٌزبثؼخ 

ٚٔشٜ اْ ػجبسح اٌغ١طشح ٕ٘ب لاداػٟ  
ٌٙب وٛٔٙب ٔز١غخ ؽز١ّخ ٌزٍّه اوضش ِٓ ٔظف سأط اٌّبي فٟ اٌششوخ اٌزبثؼخ . اِب اٌظٛسح 

وّب عٕٛػؼ رٌه فٟ  (2)اٌضب١ٔخ ٌٍغ١طشح رزّضً  ثبٌغ١طشح ػٍٝ ِغٍظ اداسح اٌششوبد اٌزبثؼخ 
 اٌّجؾش اٌضبٟٔ ِٓ ٘زا اٌجؾش .

 حاٍَا : اصتقلانٍح انًصرف ػٍ انشركح انقاتضح 
اْ ع١طشح اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ اٌّظشف لا ٠ؼٕٟ اٌغبء شخظ١زٗ 
اٌّؼ٠ٕٛخ ٚأّب ٠زّزغ ثشخظ١زٗ اٌمب١ٔٛٔخ اٌّغزمٍخ ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٗ ِٓ اعزملا١ٌخ اٌزِخ اٌّب١ٌخ 

 2014ٌغٕخ  17ػ١ٍٗ لبْٔٛ  ٔض ٌٙب ػٓ اٌزِخ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ , ٚ٘زا ِب
ار اٌضِذ اٌششوخ اٌمبثؼخ  7اٌّؼذي ٌمبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ إٌبفز فٟ اٌفمشح ساثؼب ِٓ اٌّبدح 
ٚاٌخغبئش ِشفٛػخ  ثبلأسثبػثأػذاد ١ِضا١ٔخ ِغّؼخ فٟ ٔٙب٠خ وً عٕخ ِب١ٌخ ٚث١بٔبد 

 ذ١ٌٚخ .ٚاٌج١بٔبد اٌّمشسح ٚفمب ٌّب رزطٍجٗ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌ ثبلإ٠ؼبؽبد

 
 حانخا: تحذٌذ شكم انشركح انقاتضح انًصرفٍح 

رغزط١غ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ أرخبر أٞ شىً ِٓ اشىبي اٌششوبد اٌزٟ ٠ٕظّٙب  لا
. ٚلذ اٌضَ اٌّششع اٌؼشالٟ (3)اٌمبْٔٛ , ٚأّب ٠غت اْ رزخز اٌشىً الاوضش ِلائّخ ٌٕشبؽٙب 

.ٌٚذ٠ٕب ِلاؽظز١ٓ ثخظٛص ٘زٖ (4)ثٛعٛة أرخبر شىً ششوخ ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح اٌّغإ١ٌٚخ 
 اٌفمشح 

خظٛط١خ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رىّٓ فٟ ػذَ عٛاص اْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ  -1
اٌّظشف١خ ِؾذٚدح ٚرٌه ٌؼذَ ئِىب١ٔخ رظٛس ع١طشح ششوخ ِؾذٚدح ػٍٝ ششوخ ِغبّ٘خ 

 .شٚسح اْ رزخز شىً ششوخ ِغبّ٘خاٌٛالغ اٌؼٍّٟ ٌٍّظبسف فٟ اٌؼشاق فٟ ػ اػزجبسػٍٝ 

ٚوزٌه ٔشٜ اْ ٠مزظش شىً اٌششوخ اٌمبثؼخ ػٍٝ اٌششوخ اٌّغبّ٘خ فمؾ فٟٙ الالشة اٌٝ  -2
ؽج١ؼخ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاغشاػٙب , ٔظشاً ٌؼخبِخ ؽغُ سأط ِبٌٙب ثّب ٠زٕبعت 

ششوبد اٌزبثؼخ ٚرأع١غٙب ثبٌّمبسٔخ ِغ اٌششوبد اٌّؾذٚدح راد ِغ ِغبّ٘زٙب ثشأط ِبي اٌ
 ئزّبٔٙب .اسأط اٌّبي اٌّزٛاػغ ِٚؾذٚد٠خ 

 

                                                 

اٌّؼذي  ٌمبْٔٛ اٌششوبد  2014ٌغٕخ  17اٌّؼبفخ ثّٛعت لبْٔٛ  ,)ِىشس ( 7أظش / اٚلا ِٓ اٌّبدح 1 (1)
 .1447ٌغٕخ  21اٌؼشالٟ سلُ 

اٌّؼذي  ٌمبْٔٛ اٌششوبد  2014ٌغٕخ  17اٌّؼبفخ ثّٛعت لبْٔٛ  ,)ِىشس ( 7ِٓ اٌّبدح / اٚلا 2 (2)
 .1447ٌغٕخ  21اٌؼشالٟ سلُ 

 .546ِظذس عبثك , ص  , اٌششوبد اٌزغبس٠خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚاٌّمبسْ, فبسٚق اثشا١ُ٘ عبعُ  (3)
اٌّؼذي  ٌمبْٔٛ اٌششوبد  2014ٌغٕخ  17اٌّؼبفخ ثّٛعت لبْٔٛ  ,)ِىشس ( 7أظش اٚلا ِٓ اٌّبدح   (4)

 .1447ٌغٕخ  21اٌؼشالٟ سلُ 
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I .انًطهة انخاًَ.ب 
 صىر انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح وتًٍٍزها ػٍ غٍرها

روشٔب عبثمب أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٟ٘ ششوخ رزٍّه ٚرغ١طش ػٍٝ ِغّٛػخ 
ِٓ اٌششوبد ِٓ ٠ٕٙب ِظشف اٚ ػذح ِظبسف ) وّب فٟ اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ ( ٚعٛاء وبٔذ 
ً أَ لا ٠ؾزبط الاِش اٌٝ ر١١ّض٘ب ػٓ اٌششوبد اٌزٟ لذ رمزشة ِٕٙب فٟ  ٘زٖ اٌششوخ ِظشفب

مبؽ اخشٜ .ٚػ١ٍٗ عٕزٕبٚي فٟ ٘زا اٌّطٍت طٛس اٌششوبد ثؼغ اٌّضا٠ب ٚرخزٍف ػٕٙب فٟ ٔ
 اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ اٌفشع الأٚي صُ ٔزطشق اٌٝ ر١١ّض٘ب ػٓ غ١ش٘ب فٟ اٌفشع اٌضبٟٔ  .                                   

I.انفرع الأول . 1.ب 

 صىر انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح

ي ِزؼذدح ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ِٕٙب اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌّظشف بٕ٘بن أشى
% ِٓ اعُٙ اٌزظ٠ٛذ فٟ ِظشف 25ششوخ رٍّه ػٍٝ الألً  فأٙبٚاؽذ, ٚٚفمب اٌٝ أعّٙب 

 ًٍ رغبسٞ ٚاؽذ. ٠غّؼ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثاداسح اٌّظبسف ثشى
ٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اْ رٕزفغ ِٓ أفؼً ِٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ ٌّظبسف ػذح. ٠ّٚىٓ ٌ

  . (1)أٔشطخ اٌششوبد اٌفشػ١خ ِضً اٌمشٚع ٚالأٚساق اٌزغبس٠خ ٚاٌٛدائغ 

ئِب إٌٛع اٌضبٟٔ ِٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ٟ٘ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌؼذح ِظبسف 
 اٌزٟ رٍّه أٚ رذ٠ش ِظشف١ٓ أٚ ػذح ِظبسف رغبس٠خ. ٌٚىٛٔٙب رىزً ِٓ اٌششوبد فٟٙ رخؼغ

ٌزٕظ١ُ لبٟٔٛٔ ٚسلبثخ أشذ ِٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌّظشف ٚاؽذ. ِٚغ ٘زا فٟٙ ششوبد ٌٙب 
خ١بساد ػذح فٟ عّغ ساط اٌّبي ٚرٌه ٌىٛٔٙب ششوبد أٚعغ ؽغّبً, ٚثٙزا فٟٙ رىْٛ ششوخ 

 .(2)ِخزٍفخ ػٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌّظشف ٚاؽذ 

                                                 

ً ِّٙب ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ئر ِٓ خلاي رٌه إٌشبؽ ٠ّىٓ  (1) ٠ؼذ ئطذاس الاٚساق اٌزغبس٠خ ٔشبؽب
ٟ٘ أداح ِف١ذح  ٌٍششوخ عّغ الأِٛاي ثغشػخ ٚثغٌٙٛخ ٚوزٌه الأزفبع ثخظِٛبرٙب لظ١شح الاعً, ٚأخ١شا

٠َٛ. ٚلا رغزؾك ٘زٖ الأٚساق فٛائذ  270ٌٍذ٠ْٛ لظ١شح الأِذ, فٟٙ غبٌجبً ِب رظً ٌزبس٠خ اعزؾمبلٙب ثألً ِٓ 
                                                                                                   ١ٍٙب خظِٛبد ِٓ اٌم١ّخ الأع١ّخ .ثبٌّؼٕٝ اٌزم١ٍذٞ ٌٍىٍّخ ٌٚىٓ ٠ىْٛ ػ

JULIA KAGAN, Bank Holding Company, Investopedia,  2020, the link: 

 (https://www.investopedia.com/terms/o/one-bank-holding-company.asp), visited at 

(01-11-2021). 

I(2)Holding Company?, Investopedia, 2020, the link: 

(https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-

company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%2

0owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20gre

ater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)), 

Accessed at (30-10-2022). 

https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
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ٌّظشف ٚاؽذ, أْ ِٚب ١ّ٠ض اٌششوبد اٌمبثؼخ ٌؼذح ِظبسف ػٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ  
اٌششوخ الأٌٚٝ رزؼّٓ ١٘ى١ٍزٙب ئداسح ػذح ِظبسف, ٚثشىً ػبَ رىْٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ ٌؼذح 

 ِظبسف ١ٌٚظ ٌّظشف ٚاؽذ.

ٚاٌغإاي اٌزٞ ٠طشػ ٕ٘ب ً٘ اٌّششع اٌؼشالٟ أخز ثبٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 
زؼش٠فٗ ٌٍششوخ ػٍٝ ٘زا اٌغإاي ٔمٛي اْ اٌّششع ث ٌٚلإعبثخٌّظشف ٚاؽذ اَ ٌؼذح ِظبسف ؟ 

اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ لبي ) ششوخ رٍّه ِظشفب أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف ( ِٚٓ ٚاػؼ اٌزؼش٠ف 
أْ اٌّششع أخز ثبٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٌّظشف ٚاؽذ ٌٚٛ أٔٗ ر٘ت اٌٝ رؼذد  اٌّظبسف 

( ِٓ راد اٌمبْٔٛ 17ٌزوش ) رٍّه ِظشف اٚ ػذح ِظبسف ( ٌٚىٓ اٌّششع فٟ اٌّبدح ) 
٠غٛص لأٞ  ( ِٕٙب لبي ) لا5ح اٌٝ ششٚؽ أػؼبء ِغٍظ الاداسح روش فٟ اٌفمشح )ٚػٕذ الاشبس

ػؼٛا فٟ ِغٍظ اداسح ِظشف اخش الا ارا  -1ػؼٛ ِٓ اػؼبء ِغٍظ الاداسح أْ ٠ىْٛ 
وبْ اٌّظشف ششوخ ربثؼخ ٌّظشف اخش اٚ وبْ ولا اٌّظشف١ٓ رؾذ ع١طشح ِشزشوخ .......( 

ء اٌٝ عٛاص اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِظشف١ٓ رؾذ ع١طشح بٕعزضآِ ٕ٘ب ٠زج١ٓ أْ اٌّششع أشبس 
 ِشزشوخ ٌششوخ لبثؼخ ِظشف١خ .

I.انفرع انخاًَ. 2.ب 

 تًٍٍز انشركح انقاتضح انًصرفٍح ػٍ غٍرها يٍ انشركاخ 
٠خزٍؾ ثّفَٙٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌؼذ٠ذ ِٓ أٛاع اٌششوبد الاخشٜ ِٚٓ 

اٌٛؽ١ٕخ ٚششوبد الاعزضّبس, ٚاٌزٟ عٕغؼٝ ث١ٕٙب اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ ٚاٌششوبد ػجش 
 ٌج١بْ اٌفشق ث١ّٕٙب ٚث١ٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ ٘زا اٌفشع.

 اولاً : انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح وانشركاخ يتؼذدج انجُضٍاخ

أْ اٌشرررشوخ ِزؼرررذدح اٌغٕغررر١بد ٘رررٟ اٌشرررشوخ اٌزرررٟ ٠ىرررْٛ ٌرررذ٠ٙب سأعرررّبي ِٕٚشررر د 
زٖ اٌشررررشوخ ِشوررررض ئداسح فررررٟ دٌٚررررخ ِٚظرررربٔغ فررررٟ دٌٚررررخ غ١ررررش دٌٚزٙررررب, ٠ٚىررررْٛ ٌررررذٜ ٘رررر

ِخزٍفرررخ ِٕٙررب اٌشررشوبد اٌذ١ٌٚرررخ  ثأعررّبءِٕٚشرر د فررٟ دٚلاً أخررشٜ. ٚرؼرررشف ٘ررزٖ اٌشررشوبد 
أٚ اٌشرررشوبد ػذ٠ّرررخ اٌغٕغررر١خ, ٚلرررذ ٠ىرررْٛ ٌرررذٜ ٘رررزٖ اٌشرررشوبد ١ِضا١ٔرررخ اوجرررش ِرررٓ ١ِضا١ٔرررخ 

  .(1)دٚي 

ٚلرررذ اخزٍرررف اٌفمٙررربء فرررٟ رؼش٠رررف اٌشرررشوبد ِزؼرررذدح اٌغٕغررر١خ فّرررُٕٙ ِرررٓ ػشفٙرررب 
ػٍرررٝ أٙرررب رغّرررغ الزظررربدٞ ثررر١ٓ ػرررذح شرررشوبد رزّزرررغ ثغٕغررر١بد دٚي ِخزٍفرررخ ٚررررشرجؾ ف١ّرررب 
ث١ٕٙرررب ػرررٓ ؽش٠رررك اٌّغررربّ٘خ ثمظرررذ رؾم١رررك ٘رررذف الزظررربدٞ ِؼررر١ٓ ٚرؾم١رررك ٚؽرررذح اٌٙرررذف 

                                                 

(1)  James chen, Multinational Corporation (MNC), Investopedia, 2021, the 

link:(https://www.investopedia.com/terms/m/multinationalcorporation.asp). 
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١رررش رىرررْٛ و١بٔرررب الزظررربد٠ب ثٛؽرررذح اٌغررر١طشح ػٍرررٝ اداسح اٌشرررشوبد اػؼررربء اٌّغّٛػرررخ ثؾ
. ِٚرررُٕٙ ِرررٓ ػشفٙرررب ػٍرررٝ أٙرررب ِشرررشٚػبد ػرررخّخ رزىرررْٛ ِرررٓ شرررشوبد ١ٌٚرررذح  (1)ٚاؽرررذا 

لرربٟٔٛٔ ػررٓ الاخررشٜ ٌٚىٕٙررب  ثبعررزملايرررضاٚي ٔشرربؽٙب فررٟ دٚي ِزؼررذدح ٚرزّزررغ وررً ِّٕٙررب 
رخؼرررغ فرررٟ ِّبسعرررزٙب ٌٕشررربؽٙب ٌغررر١طشح ١ّٕ٘ٚرررخ شرررشوخ أَ رزرررٌٛٝ ِّبسعرررخ اٌشلبثرررخ ػ١ٍٙرررب 

 .(2)١غ١خ ٚاؽذح ٌزؾم١ك اعزشار

 :ِّٚب عجك ٠زؼؼ اْ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد رزّزغ ثؼذح خظبئض ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ 

 .٠ىْٛ ٌذٜ اٌششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ٔشبؽ فٟ أوضش ِٓ دٌٚخ ٚاؽذح .1
 اْ ٠ىْٛ ِٛػٛع ٔشبؽ ٘زٖ اٌّغّٛػخ ِٓ اٌششوبد ٘ٛ الاعزضّبس الاعٕجٟ.  .2

خؼٛع ٘زٖ اٌّغّٛػخ ِٓ اٌششوبد ٌغ١طشح الزظبد٠خ ِٛؽذح , ٠ٚغت اْ رزؾمك رٍه  .3
اٌغ١طشح ثأدٚاد ٚاعب١ٌت ِغزّذح ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد إٌبفز ٚثشىً خبص اٌّغبّ٘خ فٟ 

 .(3)سأعّبي وً ششوخ  ِٓ ششوبد اٌّغّٛػخ رىفٟ ٌٍغ١طشح ػ١ٍٙب 

ٛع فشص الاعزضّبس, ٌىٓ ٠شٜ لذ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ئ٠غبثٟ ػٍٝ الزظبد اٌذٌٚخ, فٟٙ رٕ  .4
 .(4)اٌجؼغ ثبْ ٌٍششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ اٌذٚي راد الالزظبد اٌؼؼ١ف 

ٚػ١ٍٗ فأْ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ششوبد د١ٌٚخ ٠زٛصع ٔشبؽٙب فٟ اوضش ِٓ ثٍذ. 
وخ ٚرشٜ ثؼغ اٌذٚي اْ ِغشد ٚعٛد فشع ٌٍششوخ فٟ خبسط اٌذٌٚخ وبف١بً ١ٌؼفٟ ٚطف اٌشش

ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ػٍٝ اٌششوخ,  ٚثؼغ ِٓ اٌذٚي رشزشؽ ؽظٌٛٙب ػٍٝ عضء ِٓ ئ٠شادارٙب 
خبسط اٌذٌٚخ ٌىٟ ٠ؼفٝ ػ١ٍٙب ٚطف اٌششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد. ٠ذافغ أظبس اٌششوبد 
ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ػٓ رٍه اٌششوبد ثمٌُٛٙ اْ ٘زٖ اٌششوبد رٛفش ٚظبئف ٚفشص ػًّ راد 

١ِخ ٚوزٌه رٛفش اٌزم١ٕبد ٌٙزٖ اٌذٚي. ث١ّٕب ٠شٜ اٌجؼغ اْ ٌٙزٖ أعٛس ػب١ٌخ فٟ اٌذٚي إٌب
ً ػٍٝ رٍىُ  ً ػٍٝ اٌذٚي إٌب١ِخ, ؽ١ش اْ ٘زٖ اٌششوبد عزإصش ع١بع١ب اٌششوبد رأص١شاً عٍج١ب

 .(5)اٌذٚي ٚعزغزغً ِٛاسد٘ب ٚرخٍك أصِبد ػًّ ف١ٙب 

ِّٚب رمذَ ٠زج١ٓ اٌفشق ث١ٓ اٌششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ٚاٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, 
ثأْ الأخ١شح ) فٟ اٌغبٌت ( لا رزٌٛٝ ٔشبؽٙب ألا فٟ داخً اٌذٌٚخ اٌّإعغخ ٚٔشبؽٙب ئداسٞ 
ثؾذ, أِب اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١خ  فٟٙ ششوخ ٠ىْٛ ِمش ػٍّٙب فٟ أوضش ِٓ دٌٚخ ػٍٝ 

 .(6)اٌؼىظ ِٓ الأٌٚٝ 

                                                 

ِغٍخ اداسح , "اٌّششٚع ِزؼذد اٌم١ِٛبد ٚاٌششوخ اٌمبثؼخ وٛع١ٍخ ٌم١بِٗ"ِؾّٛد ع١ّش اٌششلبٚٞ ,   (1)
 . 24ص (:1446),  20اٌؼذد ِظش ,  لؼب٠ب ,

,  ِغٍخ اٌؾمٛق, "ِذٜ ِغإ١ٌٚخ اٌششوخ الاعٕج١خ ػٓ د٠ْٛ ششوبرٙب ا١ٌٌٛذح"د. شش٠ف ಊ౜ غبُٔ ,   (2)
 .341ص  (:2007),  27اٌؼذد الاٚي , اٌغٕخ اٌى٠ٛذ , 

ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ اٌمبْٔٛ , "ح اٌم١ِٛبد ِٓ إٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخاٌّششٚػبد ِزؼذد"د. ِؾغٓ شف١ك ,  (3)
 ثؼذ٘ب . ِٚب 234ص (:1437)اٌؼذد اٌضبٌش , اٌمب٘شح ,  ,ٚالالزظبد

)4)  James chen, Multinational Corporation (MNC), Op.Cit. 

)5)James chen, Multinational Corporation (MNC), Ibid. 

)6)James chen, Multinational Corporation (MNC), Ibid. 
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 ٚػ١ٍٗ ٕ٘بن ػذح عّبد ر١ّض اٌششوخ اٌمبثؼخ ػٓ اٌششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد :

اٌششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد رؾىّٙب ٔظُ لب١ٔٛٔخ ِخزٍفخ لأٙب رؼًّ ثؼذح الب١ٌُ ث١ّٕب اٌششوخ  -
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  لذ ٠ؾىّٙب لبْٔٛ ٚاؽذ ارا وبٔذ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ 

 ذح .ع١ّؼٙب داخً دٌٚخ ٚاؽ

رؼزجش اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ِغشد شش٠ه ٠ّزٍه اعّٙب اٚ ؽظظب فٟ ششوبد اخشٜ  -
ِٓ ث١ٕٙب اٌّظشف , ث١ّٕب اٌششوخ اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد لذ رىْٛ ٌٙب ٍِى١خ ِطٍمخ ػٍٝ 

 ششوبد ػذح أشأرٙب ثّفشد٘ب اٚ عبّ٘ذ فٟ رأع١غٙب .

اٌششوخ اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ,  اٌششوخ اٌمبثؼخ اوضش ٚػٛؽب ِٓ ؽ١ش اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ِٓ -
ثغجت ٚطف اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزغّؼبد عٛاء الالزظبد٠خ اٚ اٌمب١ٔٛٔخ ثأٔٙب ششوبد ِزؼذدح 

 . (1)اٌغٕغ١بد 

 حاٍَا : انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح وانشركاخ ػثر انىطٍُح 
أْ اٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ ٠ىْٛ ١٘ىٍٙب ٚٔظبِٙب اٌذاخٍٟ أوضش رؼم١ذاً, فؼٛػبً ػٓ اْ 
رفزؼ أوضش ِٓ فشع ٌٙب فٟ اٌذٚي, رمَٛ ٘زٖ اٌششوبد ثبلاعزضّبس فٟ ششوبد اخشٜ ٚاٌزٟ 
ً ٌٙب. ٚرّٕؼ اٌششوخ ػجش اٌٛؽ١ٕخ طلاؽ١بد ٚاعؼخ  ثذٚس٘ب رمَٛ ٘زٖ اٌششوبد ثفزؼ فشٚػب

أٚ  الإل١ٍّٟب ثزمبس٠ش رمذَ ٌٙب فمؾ ػٓ ؽش٠ك اسعبٌٙب اٌٝ اٌّىزت ٌفشٚػٙب, ِغ ِطبٌجزٙ
 .(2)اٌّشوضٞ 

ئْ ّٔؾ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ؽذ٠ش ٔغج١ب , ئر رؼزّذ ػٍٝ اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ, ِٚٓ 
دْٚ اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ لا ٠ّىٓ ٌٍششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ اْ رٕشأ أٚ رذَٚ, ٌٚغجت ثغ١ؾ لأْ 

ٓ اٌششوخ الأَ ٚاٌششوبد اٌفشػ١خ ٚلا رىْٛ لش٠جخ ئلا ثّغبػذح اٌزم١ٕبد رمشة اٌّغبفخ ث١
 اٌزم١ٕبد. 

رؾظٝ اٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ ثّٛصٛل١خ ٌذٜ اٌؼبِخ ِٓ اٌغّٙٛس ٌلأعجبة اٌٛاسدح فٟ 
 ادٔبٖ:

. ِٓ ؽ١ش ٔطبق اٌؼًّ: اْ اٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ ٟ٘ ششوبد ػب١ٌخ اٌذخً ٌٚذ٠ٙب فشٚع 1
 ِّب ٠غؼٍٙب ِظذس صمخ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ الأفشاد.ِٕزششح فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي, 

.  ِٓ ؽ١ش اٌخجشح : أٔٙب ششوبد راد ٔطبق ٚاعغ أوجش ِٓ اٌششوبد اٌؼبد٠خ, ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب 2
رؼبٌظ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشبوً اٌجغ١طخ ِّب ٠ىغجٙب خجشح أوجش, ٚ٘زا الأِش ثغؼٍٙب أوضش اؽزشاف١خ 

 ثٕظش إٌبط, ٚثبٌزبٌٟ ٠ىغجٙب ِٛصٛل١خ اوجش.

                                                 

, داس اٌىزت ٚاٌٛصبئك اٌم١ِٛخ :ٌؼشاقا),  إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍششوخ اٌمبثؼخسعٛي شبوش ِؾّٛد اٌج١برٟ,   (1)
 .23, ص (2013

(2) Ozlam TAHIRLI, TRANSNATIONAL COMPANIES: DEFINITION, 

SPECIFICATION AND ADVANTAGES, İstanbul Aydın Üniversitesi, Dergisi 33, 
2017, Page 84. 
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ؽ١ش رمذ٠ُ اٌؼّبْ : وّب روشٔب فٟ أػلاٖ, فبْ اٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ, رغزضّش  . 3ِٓ
ثششوبد ِؼ١ٕخ ٚرمَٛ ٘زٖ اٌششوبد ثذٚس٘ب ثفزؼ فشٚػبً ٌٙب. ٚ٘زا اٌؼبًِ ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح 
اٌضمخ ثٙب ِٓ لجً إٌبط ٚالأؽشاف اٌّٙزّخ, ؽ١ش أْ اٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ ٌٓ رٙبعش فٟ 

 .(1)ٙب ؽبي ؽظٛي أصِخ أٚ ئفلاع

ٚوّب ٘ٛ اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ, فاْ اٌفشق الأعبعٟ ث١ٓ اٌششوبد 
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ, ئْ ٔطبق ٔشبؽ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 

ِٓ خلاي رٍّه الاعُٙ ٚاٌغ١طشح (2)ِؾذٚد عذاً, فٙٛ ٠مزظش ػٍٝ اٌغبٔت الإداسٞ فؾغت 
 ؼخ ث١ّٕب ٘ذف ششوبد ػجش اٌٛؽ١ٕخ ٘ٛ الاعزضّبس فٟ اٌششوبد الاخشٜ ػٍٝ اٌششوبد اٌزبث

 حانخا : انشركاخ انقاتضح انًصرفٍح وشركاخ الاصتخًار 

اِٛاٌٗ ٌؾغبثٗ أٚ ٌؾغبة  ثبعزضّبسئْ ششوبد الاعزضّبس رمَٛ ػٍٝ أعبط ل١بَ شخض 
ٕف١ز الا ثظذٚس لبْٔٛ اٌغ١ش ٚ٘زٖ اٌفىشح ِٛعٛدح ِٚطجمخ ِٕز اٌمذَ , ث١ذ أٔٙب ٌُ رذخً ؽ١ض اٌز

 (3)ٚاٌزٞ ٠ؼذ أٚي رشش٠غ ثٙزا اٌخظٛص ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ . 1445الاعزضّبس الاِش٠ىٟ 
سأط ِبي  أٚ -ِب ٠ؼشف ثبٌظٕذٚق اٌزؼبٟٚٔ -ٚ٘زٖ اٌششوبد اِب رىْٛ سأط ِبي ِفزٛػ 

ِغٍك. ٚرٕظُ شإْٚ ٘زا اٌششوبد ٌغٕخ شإْٚ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚالأعُٙ ؽغت لبْٔٛ ششوبد 
, رؼشف ٘زٖ اٌششوبد ثظٕبد٠ك الاعزضّبس أٚ اٌىف١ً 1440الاعزضّبس الأِش٠ىٟ ٌٍؼبَ 

 .(4)خشٜ ٌج١غ سؤٚط الأِٛاي أاٌّغزضّش, ٚغبٌجبً ِب رزؼبْٚ ٘زٖ اٌششوبد ِغ عٙبد 

فٙٛ ِب ٚسد فٟ  1440لبْٔٛ ششوبد الاعزضّبس الأِش٠ىٟ ٌٍؼبَ أِب  رؼش٠فٙب فٟ 
 :ِمذِخ  اٌمبْٔٛ ٚاٌزٟ رظٍؼ اْ رىْٛ رؼش٠فب ٌٙب 

إٌشبؽ الأعبعٟ ٌٙزٖ اٌششوبد ٘ٛ الاعزضّبس ٚئػبدح اعزضّبس الأٚساق اٌزغبس٠خ اٌزٟ   -" 
ٚاٌزٟ رإصش ٠ؾظً اٌزجبدي ف١ٙب ثبٌجش٠ذ ِٚإعغبد رجبدي الأٚساق اٌزغبس٠خ ث١ٓ اٌٛلا٠بد 

  .فٟ ػ١ٍّخ رجبدي الأٚساق اٌزغبس٠خ ث١ٓ اٌٛلا٠بد

رمَٛ ٘زٖ اٌششوبد ثبلاعزضّبس ٚالإرغبس ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظذس٘ب اٌششوبد, ٚلذ  -
 .رغ١طش أٚ رإصش ػٍٝ اٌششوبد اٌزٟ رمَٛ ثبٌزغبسح ث١ٓ اٌٛلا٠بد

                                                 

(1)  Ozlam TAHIRLI, TRANSNATIONAL COMPANIES: DEFINITION, 

SPECIFICATION AND ADVANTAGES,  Op.Cit, Page 87 & 88. 

(2)  Ozlam TAHIRLI, Ibid. 

ثؾش , "خظٛط١خ ششوبد الاعزضّبس اٌّبٌٟ فٟ اٌزشش٠غ اٌؼشالٟ"ٔب د. خبٌض ٔبفغ ا١ِٓ , اعزبر   (3)
 . 4ص (: 2012ٌغٕخ ) ,27ثبٌؼذد  ,ِٕشٛس فٟ ِغٍخ اٌؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ

(4)  James Cohen, what is the investment company, Investopedia, 2020, the link:  

(https://www.investopedia.com/terms/i/investmentcompany.asp). 
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ءاً ِإصشاً فٟ رذفك اٌّذخشاد رّضً اٌششوبد عضءاً ِّٙب ٌلاعزضّبس فٟ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚعض -
 .(1)ٌغٛق سأط اٌّبي " 

ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ  4ٚوزٌه ػشفٙب اٌّششع اٌؼشالٟ فٟ اٌّبدح أٚلاً ِٓ اٌّبدح 
اٌّؼذي ثأٔٙب ) ششوخ ٠ىْٛ ٔشبؽٙب الأعبط رٛع١ٗ اٌّذخشاد ٔؾٛ اٌزٛظ١ف ٚالاعزضّبس فٟ 

 د خض٠ٕخ فٟ ٚدائغ صبثزٗ (.الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ ِٓ اعُٙ ٚعٕذاد ٚؽٛالا

ٚػشفٙب اٌفمٗ ثمٌٛٗ أٔٙب ِإعغخ ِب١ٌخ رأخز شىً ششوخ ِغبّ٘خ رمَٛ ثذٚس اٌٛع١ؾ ث١ٓ 
اٌّذخش٠ٓ ٚاٌّشبس٠غ اٌظٕبػ١خ ٚاٌزغبس٠خ ٚرؼًّ ػٍٝ رى٠ٛٓ  ِؾفظخ ِٓ الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 (2)ٚاداسرٙب ٚفمب ٌّجذأ رٛص٠غ اٌّخبؽش .

ّبس لذ رؼٛد ٍِى١زٙب ٌلأفشاد اٌخبطخ أٚ ٌٍذٚي ٚرمَٛ ٚرغذس الاشبسح ٕ٘ب أْ ششوبد الاعزض
ثج١غ ٚرغ٠ٛك سؤٚط الاِٛاي الاعزضّبس٠خ اٌٝ اٌؼبِخ. ٚأْ اٌٙذف الأعبعٟ ٌٙب ٘ٛ ئداسح 
الأٚساق اٌّب١ٌخ  لأغشاع اعزضّبس٠خ , ؽ١ش رٛفش سؤٚط أِٛاي ٌٍّغزضّش ٚخذِبد اعزضّبس٠خ 

ب١ٌخ ٚاٌغغلاد ٚاٌّغبئً اٌمب١ٔٛٔخ ٌُٙ. ِٚٓ ػّٓ خذِبرٙب ئداسح ؽبفظخ الأٚساق اٌّ
 ٚاٌؾغبث١خ. 

 ِّٚب عجك ٠زؼؼ اْ ششوبد الاعزضّبس رزّزغ ثؼذح ِضا٠ب ِٕٙب:

. ٟ٘ ششوخ أٚ طٕذٚق ٠غزضّش سأط اٌّبي اٌزٞ ٠ّٕؾٗ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق الأٚساق 1
 اٌّب١ٌخ.

ٚرش٠ٚظ  . أْ ششوبد الاعزضّبس ٠ّىٓ أْ رىْٛ ٍِّٛوخ ٌٍذٌٚخ أٚ ٌلأفشاد ٚرمَٛ ثاداسح2
 سؤٚط الأِٛاي اٌٝ اٌؼبِخ.

. رٕزفغ ٘زٖ اٌششوبد ِٓ ث١غ ٚششاء ِب ٠شىً سؤٚط الأِٛاي ِٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌغٕذاد 3
(3). 

٠ٚشٜ اٌفمٗ أْ اٌفشق اٌشئ١ظ ث١ٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚششوبد الاعزضّبس 
٘ٛ أْ إٌّبفغخ ٟ٘ عٛ٘ش طٕغ اٌمشاس فٟ اٌششوبد الاعزضّبس٠خ ٚأْ ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ 

اٌغٛق ٠زُ اٌزشذ٠ذ ػ١ٍٙب ثشىً وج١ش ٌٚىٓ عٛ٘ش ٚلبػذح طٕغ اٌغ١بعبد فٟ  دٚاعزشار١غ١ب
ضح اٌغ١طشح ػٍٝ ػذح ششوبد رشوض اٌٝ ؽذ وج١ش ػٍٝ ١ِ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 

, لا رغزضّش ششوبد الاعزضّبس فٟ اٌششوبد ثمظذ اٌزذخً فٟ الاداسح ٚلا رغؼٝ اٌٝ ِخزٍفخ
الاداسح , ١ٌٚظ ٌذ٠ٙب فٟ الاعبط رٛلؼبد ؽ٠ٍٛخ الاعً ٌششاء الاعُٙ , ثّغشد أْ رشٜ 

, ٚرشزشٞ أعُٙ اٌششوبد الاخشٜ , ئر اسثبؽٙب اٌّزٛلؼخ ِشػ١خ , فأٔٙب رج١غ أعُٙ اٌششوخ 
                                                 

(1) U.S Investment Law, 1940, 15 U.S.C. §§ 80a-1–80a-64. 

داس إٌٙؼخ ), خِؾفظخ الاٚساق اٌّب١ٌ لإداسحإٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ اعزبرٔب د. ػٍٟ فٛصٞ  اثشا١ُ٘ اٌّٛعٛٞ,   (2)
 . 123, ص (2003 :اٌؼشث١خ

)3)  James Cohen, what is the investment company, Investopedia, Ibid. 
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رغؼٝ ششوبد الاعزضّبس ِٓ ٘زا إٌٛع اٌٝ رؾم١ك الاسثبػ ِٓ رزثزة أعؼبس الاعُٙ فٟ اٌغٛق 
 .(1), ٚػِّٛب ٠غت أْ رغزضّش فمؾ فٟ الاعُٙ اٌّمجٌٛخ فٟ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

II.  ًَانًثحج انخا 

 الاحكاو انقاَىٍَح نهشركح انقاتضح انًصرفٍح

ف١ّب عجك اْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رّزٍه أٚ رغ١طش ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ روشٔب 
اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚثبٌؼشٚسح أْ رىْٛ ِٓ ث١ٕٙب ِظشفب  ٚلذ ٔض اٌّششع ػٍٝ طٛس ٌزى٠ٛٓ 
٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ٚؽظش٘ب ثبٌزٍّه ٚاٌغ١طشح ٚاػبف وزٌه اٌٝ إٌض ػٍٝ  لٛاػذ 

١خ ثششوبرٙب اٌزبثؼخ ) اٌّظشف ( ٚاٌزٞ ٠ّٕٙب ٕ٘ب رٕظ١ّ١خ ٌؼلافخ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف
١ّ٠ض اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ أٔٛاع اٌششوبد  ػٍٝ اػزجبس ٚعٛد اٌّظشف ٘ٛ ِب

اٌمبثؼخ الاخشٜ , ٚػ١ٍٗ عٕزٕبٚي فٟ ٘زا اٌّجؾش رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ 
 ثؼخ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ .ِطٍت اٚي صُ ٔزطشق اٌٝ اٌؼلالخ اٌزٕظ١ّ١خ ث١ٓ اٌششوخ اٌمب

II .انًطهة الاول .أ 

 تكىٌٍ انشركح انقاتضح انًصرفٍح 

ٚػؼ اٌّششع أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزىْٛ ػٓ ؽش٠ك ششاء أعُٙ فٟ ششوبد أخشٜ 
أٚ اٌغ١طشح ػ١ٍٙب ٚلذ أخزٍف اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ ػٓ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ فٟ رٌه . ٚػ١ٍٗ عٕزٕبٚي 

طٛس رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ ٚثؼذ فٟ ٘زا اٌّطٍت دساعخ 
 رٌه ٔزٌٛٝ دساعزٗ فٟ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚفٟ فشػ١ٓ ِغزم١ٍٓ ٚوّب ٠ٍٟ :

II.انفرع الاول . 1.أ 

 تكىٌٍ انشركح انقاتضح انًصرفٍح  فً انقاَىٌ الايرٌكً 

ػٍٝ أعُٙ  ثبلاعز١لاءفٟ اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ   رزّضً ِزطٍجبد رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ
ِظشف أٚ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ثٕغجخ رمذس ثخّغخ ثبٌّئخ أٚ أوضش ٚرٌه ثّٛعت لبْٔٛ 

ٚوزٌه اٌؾبي ثبعز١فبء اٌششٚؽ اٌّزوٛسح فٟ لبْٔٛ , 1956اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٌٍؼبَ 
                                                 

(1)  Hawawini, G., Subramanian, V., & Paul, V.: Is performance driven by industry-

or firmspecific factors? A new look at the evidence, Strategic Management Journal, 

24, 2003, p.1–16. 

 17اٌؼشالٟ سلُ   اٌششوبد اٌمبثؼخ ٚفك رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد"اخلاص ؽ١ّذ ؽّضٖ عٛسأٟ ,  ٔملا ػٓ
 ,1اٌغضء  ,4اٌؼذد  ,4اٌّغٍذ  ,4عٕخ  ,ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ عبِؼخ رىش٠ذ ٌٍؾمٛق, "2014ٌغٕخ 

 .126ص(: 2020)
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, ؽ١ش أْ اٌششؽ 1989الاِش٠ىٟ ٌؼبَ  اٌششوبد اٌمبثؼخ ٚاٌزغ١١ش فٟ ئداسح اٌّظبسف
الأعبعٟ اٌزٞ ٠غت أْ ٠زُ اعز١فبءٖ ِٓ أعً لجٛي ؽٍت رأع١ظ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, 

  :ػٍٝ الأعُٙ ٚ ٠ىْٛ ثؼذح طٛس ٚوّب ٠ٍٟ الاعز١لاء٘ٛ ِغأٌخ 

ً ئرا ِب اعزٌٛذ ػٍٝ أعُٙ ِظشف أٚ ششوخ - أْ أٞ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ِٛعٛدح ؽب١ٌب
% أٚ أوضش ِٓ أعُٙ  5ٔغجخ الاعز١لاء رمذس ثؾٛاٌٟ لبثؼخ ِظشف١خ, ٠غت اْ رىْٛ 

 .(1)اٌزظ٠ٛذ ٌّظشف أٚ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ

 ؛(2)فٟ ؽبي ِب ئرا أذِغذ أٚ ػّذ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ  -

% أٚ  25ٚرٕطجك ٘زٖ إٌظٛص ػٍٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ أٚ أٞ ششوخ أخشٜ رغزٌٟٛ ػٍٝ -
أوضش ِٓ أعُٙ ِظشف أٚ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ, أٚ رغؼٝ ٌٍغ١طشح ػٍٝ ِظشف أٚ ششوخ 

 . (3)لبثؼخ ِظشف١خ 

ٚفٟ ثؼغ الأؽ١بْ لذ رغزٌٟٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ ِٓ لجً فشد أٚ ِغٛػخ أفشاد ػٍٝ ششوخ  -
ثّٛعت لبْٔٛ اٌزغ١١ش فٟ ئداسح اٌّظبسف. ٚرٌه فٟ ؽبي ِب ئرا رُ اٌؾظٛي لبثؼخ ِظشف١خ 

ػٍٝ اعزضٕبءاد ثّٛعت لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌزغ١١ش فٟ ئداسح اٌّظبسف ٌٍؼبَ 
أٚ ثّٛعت أٞ ٌٛائؼ ِب١ٌخ, ٚ٘زا ٌٛ ؽظً اٌشخض ػٍٝ الاعزضٕبءاد اٌّزوٛسح  1434

 .(4) الاؽز١بؽٟ ثٙزٖ اٌّؼٍِٛخ ثّٛعت اٌمبْٔٛ ف١غت أْ ٠خطش اٌّغٍظ

ِٚٓ اٌّبدح اٌّزوٛسح فٟ اػلاٖ ٠زج١ٓ أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزىْٛ ٚفٟ أغٍت 
الاؽ١بْ ٔز١غخ رؾٌٛٙب ِٓ ششوخ ِغبّ٘خ أٚ ِؾذٚدح اٌٝ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ٔز١غخ 

ٍٝ اعز١لائٙب ػٍٝ  ِظشف أٚ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ػٓ ؽش٠ك رٍّىٙب ٌلاعُٙ أٚ ع١طشرٙب ػ
 ِغٍظ الاداسح أٚ أذِبعٙب ِغ ِظشف اخش .

٠ٚلاؽع فٟ اٌفمشح د ِٓ اٌّبدح اٌشاثؼخ ػشش ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 
رشزشؽ ػذح ششٚؽ ٌٍّٛافمخ ػٍٝ رأع١ظ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ , عٛاء  1456الاِش٠ىٟ ٌؼبَ 

اٌطٍت ٌزأع١ظ ششوخ ٠ذاػ١خ أٚ فٟ ؽبي رمذ٠ُ اوبْ رُ رمذ٠ُ اٌطٍت ٌؼُ ِظشف أٚ ِإعغخ 
لبثؼخ ِظشف١خ, أٞ أْ ٘زٖ اٌششٚؽ ٠غت رؾممٙب فٟ وً ؽبٌخ رمذ٠ُ ؽٍت رأع١ظ ششوخ 
لبثؼخ ِظشف١خ أٚ فٟ ؽبي ػُ فشٚع ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ, ؽ١ش أْ ٌٙزٖ اٌششٚؽ 

                                                 

(1)  Instructions for Preparation of Application to Become a Bank Holding 

Company and/or Acquire an Additional Bank or Bank Holding Company FR Y-3, 

2018, p1. 

(2) Bank Holding Company act, 1956.  

(3)  Instructions for Preparation of Application to Become a Bank Holding 

Company and/or Acquire an Additional Bank or Bank Holding Company, Ibid, p1. 

(4)Instructions for Preparation of Application to Become a Bank Holding Company 

and/or Acquire an Additional Bank or Bank Holding Company, Op.Cit, p2. 
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أ١ّ٘خ وجشٜ ٠ٚغت أْ رغزٛف١ٙب اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ ؽبي ِب ئرا عؼذ ٌزغغ١ً أٚ 
 , ٚ٘زا ٚأْ ٘زٖ اٌششٚؽ ٟ٘:(1)ٌٙب ػُ فشع 

: ٠غت أْ رىْٛ اٌششوخ راد سأط ِبي ع١ذ  فٟ ٚلذ ٚثؼذ ٚلذ رّبَ ػ١ٍّخ الاعز١لاء أولاً 
 ػٍٝ اٌّظشف. 

٠ٚغت أْ رؾظٝ اٌششوخ ثؼّبْ  أؽذٜ اٌّإعغبد الا٠ذاػ١خ فٟ ٚلذ ٚثؼذ ٚلذ  حاٍَاً:
الاعز١لاء , أٞ ٠غت أْ رىْٛ ِإعغخ اٌؼّبْ اٌشئ١غ١خ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ راد سأط 

 ِبي وبفٟ. 

% ِٓ ؽغُ اٌّخبؽش اٌزٟ رذ٠ش٘ب ٠ٚ30غت أْ رؼّٓ اٌّإعغخ الا٠ذاػ١خ ػٍٝ الألً  حانخا :
 ٌّظشف١خ. اٌششوخ اٌمبثؼخ ا

٠ٚغت أْ لا ٠ىْٛ سأط ِبي اٌّإعغخ الإ٠ذاػ١خ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثّغزٜٛ  راتؼا :
 . (2)ِزذٟٔ 

اٌّؼذي ِإخشاً فٟ اٌؼبَ  224.14ٚلذ ٚػغَ لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ سلُ 
, ِزطٍجبد ٌشأط اٌّبي, ٟٚ٘ رخزٍف ثؾغت ؽج١ؼخ الإعشاء, ٌٚىٓ ِشاػبح ٘زٖ 2022
بد ُِٙ ثشىً ػبَ ٌج١بْ ِغزٜٛ سأط ِبي اٌششوخ ٚرظ١ٕفٙب, ففٟ الإعشاءاد اٌّؼغٍخ اٌّزطٍج

 ٠زطٍت اٌمبْٔٛ أْ ٠ىْٛ سأط اٌّبي ٚف١ش ِٚإِٓ ٚوّب ٠ٍٟ:  

 : أٌ تكىٌ انشركح انقاتضح انًصرفٍح راخ رأس يال وفٍر( 1) 

 ذ ارّبِٙب. )ا( أْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ راد سأط ِبي فٟ ٚلذ اٌظفمخ ٚلجً ٚثؼ

 )ة( أْ ٠ىْٛ سأط اٌّبي ِإِٓ ٌذٜ ِإعغخ ئ٠ذاع فٟ ٚلذ ئثشاَ اٌظفمخ ٚثؼذ ٚلذ ارّبِٙب.

 .ٌجة اٌ تكىٌ يؤصضح الإٌذاع انرئٍضٍح انًؤيُح راخ رأس يال وفٍر( 2)

% ِٓ اٌّخبؽش اٌّؾزٍّخ ٌشأط ِبي  اٌششوخ  30)ا( أْ رزؾًّ ِإعغخ الإ٠ذاع اٌّإِٕخ 
 اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ.

رىْٛ اٌّإعغخ الإ٠ذاػ١خ غ١ش اٌّؼّٛٔخ اٌٍّّٛوخ ِٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ راد  )ة(
 سأط ِبي غ١ش ِٕمٛص. 

ٌىٓ اٌغإاي اٌزٞ ٠ضبس ٕ٘ب ِب ِؼٕٝ أْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ راد سأط  
ِبي ٚف١ش؟ ٚػؼ لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ِؼٕٝ أْ ٠ىْٛ سأط اٌّبي ع١ذ ٚفشق 
ث١ٓ ؽبٌز١ٓ, ّٚ٘ب ؽ١ّٕب رىْٛ اٌّإعغخ الإ٠ذاػ١خ ِؼّٛٔخ ٚرىْٛ اٌششٚؽ  ٟ٘ اْ ٠غزٛفٟ 

                                                 

(1)  MARK STAMP & PARTNER, LINKLATERS, Private Company Law, 

Cavendish  Publishing Limited, London, Third Edition, 2001, page 20. 

(2) Bank Holding Company Regulation Y.  
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ّبي اٌّزوٛسح فٟ لبْٔٛ وفب٠خ سأط اٌّبي أٚ فٟ اٌّجبدب سأعّبٌٙب ششٚؽ وفب٠خ سأط اٌ
الاسشبد٠خ اٌّزوٛسح فٟ لبْٔٛ اٌٛدائغ الارؾبد٠خ, ٚاٌزٟ ِٓ خلاٌٙب ٠ّىٓ رؾذ٠ذ ِب ئرا وبٔذ 
سأط اٌّبي ِلائّب ِٚؼمٛلاً ٌٍششوخ ِٓ أعً أْ رإدٞ ِٙبِٙب ثشىً لا رؼش ف١ٗ فشٚع اٌششوخ 

ٔفغٙب أٚ ثاػغبس فشٚػٙب, ٚفٟ وً ؽبي ِٓ الأؽٛاي اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ أٚ أْ رغجت ثاػغبس 
 : (1)فاْ رؼش٠ف سأط اٌّبي اٌٛف١ش ٘ٛ

٠ٚؼٕٟ سأط اٌّبي اٌٛف١ش فٟ رٍه اٌؾبلاد اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب اٌّإعغخ الإ٠ذاػ١خ )
ِؼّٛٔخ, اْ رغزٛفٟ اٌّإعغخ ششٚؽ وفب٠خ سأط اٌّبي ثّٛعت لبْٔٛ ِلائّخ سأط اٌّبي أٚ 

 33ّخ ٌٍٛوبلاد الارؾبد٠خ اٌزٟ رٕطجك ػٍٝ اٌّإعغخ ثّٛعت اٌمغُ اٌّجبدب الاسشبد٠خ اٌّلائ
 .(12ِٓ لبْٔٛ اٌٛدائغ الارؾبد٠خ سلُ 

أِب ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد راد اٌغٙبد الإ٠ذاػ١خ غ١ش اٌّؼّٛٔخ ثٛعبؽخ ششوبد اٌٛدائغ  
الارؾبد٠خ , فٟٙ الأخشٜ  رٕطجك ػ١ٍٙب راد أؽىبَ اٌششوبد راد اٌغٙخ الإ٠ذاػ١خ اٌّؼّٛٔخ 

 ٚوّب ٠ٍٟ: (2)

فٟ رٍه اٌؾبلاد اٌزٟ رىْٛ اٌغٙبد الإ٠ذاػ١خ ثٛاعطخ ششوخ اٌٛدائغ الارؾبد٠خ,  )
ف١ؼٕٟ اْ رىْٛ اٌششوبد راد سأط ِبي ٚف١ش, اْ ٠ىْٛ ٌذٜ اٌششوخ سأط ِبي ٚاْ ٠غزّش 
ٌذ٠ٙب اٌذسعخ اٌّطٍٛثخ ٌششوبد راد اٌّإعغبد الإ٠ذاػ١خ اٌّؼّٛٔخ ٌىٟ رىْٛ راد سأط ِبي 

 .(ٚف١ش

عجك أْ اٌّششع الاِش٠ىٟ ٌزؾذ٠ذ وفب٠خ سأط اٌّبي ١ِض ث١ٓ اٌششوبد  ٚاػف ئٌٝ ِب 
رخؼغ ٌٍّشفك  فبلأٌٚٝاٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌظغ١شح ٚاٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌىج١شح , 

ِّب ٠ؼشف ثمبْٔٛ ع١بعخ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٌٚششوبد اٌٛدائغ أٚ اٌمشٚع  12سلُ 
اِب اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌىج١شح فزخؼغ ٌٍمبْٔٛ  (3)) 225 سلُ  Cاٌمبثؼخ اٌّشفك 

أٚ ِب ٠ؼشف ثمبْٔٛ اٌىفب٠خ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚششوبد اٌمشٚع  217سلُ 

                                                 

(1) Ralph Chami, Thomas F. Cosimano, Jun Ma and Céline Roch, IMF Working 

Papers describe research in progress by the author(s) and are published  to elicit 

comments and to encourage debate, 2017, page 15. 

(2)Małgorzata Białas, Adrian Solek, Evolution of Capital Adequacy Ratio, 
Economics 

& Sociology, Vol. 3, No 2, 2010, p52. 

(3) Appendix C to Part 225 - Small Bank Holding Company and Savings and Loan 

Holding Company Policy Statement, the link: 

( https://www.ecfr.gov/current/title-12/chapter-II/subchapter-A/part-225appendix-

Appendix%20C%20to%20Part%20225)), accessed at (29-04-2022). 

https://www.ecfr.gov/current/title-12/chapter-II/subchapter-A/part-225appendix-Appendix%20C%20to%20Part%20225)
https://www.ecfr.gov/current/title-12/chapter-II/subchapter-A/part-225appendix-Appendix%20C%20to%20Part%20225)
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.ٚلذ أشبس اٌمبْٔٛ الأخ١ش ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌششوبد اٌمبثؼخ (1)ٚاٌٛدائغ ِٚظبسف اٌذٌٚخ 
اٌّظشف١خ ثأٔٗ ٠ٕطجك ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ ِخزٍف أؽغبِٙب ٚدسعخ رؼم١ذ٘ب 
ِٚغزٜٛ اٌخطش ٚٔطبق اٌؼ١ٍّبد ٚؽغُ اٌزؼم١ذ ػذا رٍه اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 

 .(2)اٌظغ١شح اٌخبػؼخ ٌٍمبْٔٛ اٌّزوٛس أػلاٖ 

II.انفرع انخاًَ. 2.أ 

 تكىٌٍ انشركح انقاتضح انًصرفٍح فً انقاَىٌ انؼراقً
اِب ثبٌٕغجخ ئٌٝ ِٛلف اٌّششع اٌؼشالٟ ِٓ رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  فمذ  

ػشف اٌششوبد اٌمبثؼخ  2004ٌغٕخ  44روشٔب عبثمب أْ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ سلُ 
اٌّظشف١خ  ػٍٝ أٔٙب ششوخ رٍّه ِظشف أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف , أٞ أْ اٌششوخ  رىْٛ 

أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف , ِٚٓ ٕ٘ب ٔؼٍُ أْ اٌششوخ ششوخ لبثؼخ ػ١ٍٙب أْ رّزٍه  ِظشفب  
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزىْٛ ِٓ ششوز١ٓ الأٌٚٝ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ٚاٌضب١ٔخ ششوخ ربثؼخ ) 
ِظشف ( ٚلا رىْٛ لبثؼخ ِظشف١خ الأ ئرا اِزٍىذ ِظشف أٚ ع١طشد ػ١ٍٗ. ٌٚٙزا ٠غت 

طشق اٌٝ طٛس رى٠ٛٓ ػ١ٍٕب اْ ٔغٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ اؽشاف اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ صُ ٔز
 اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  ٚوّب ٠ٍٟ: 

 اولا :  اطراف انشركح انقاتضح انًصرفٍح 

ثزذاء ٠غت أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ششوخ رُ رأع١غٙب ٚفك لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ ثزؾمك ا
ػزجبس اٌششوخ ِٛعٛدح ا( ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد  ٚلا ٠ّىٓ 13ِغزٍضِبد رأع١غٙب ٚفك اٌّبدح )

( ِٓ لبْٔٛ 22عزٕبدا ٌٍّبدح )اثؼذ طذٚس شٙبدح رأع١غٙب   ٌشخظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ الاِٚزّزؼخ ثب
عشاءاد اٌزغغ١ً ااٌششوبد اٌؼشالٟ اٌّؼذي ٚػ١ٍٗ فبٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ؽ١ّٕب رٕٟٙ 

ٚفك لبْٔٛ اٌششوبد ٚلبْٔٛ اٌّظبسف ) ئرا وبٔذ ِظشف ( فـأٔٙب رىزغت اٌشخظ١خ 
أٚ ِؾذٚدح لا ثٛطفٙب ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ٚلا رىزغت  ػزجبس٘ب ششوخ ِغبّ٘خباٌّؼ٠ٕٛخ ث

عشاءاد اٌزغغ١ً ٌٍششوخ ارّبَ اثؼذ  رٍه اٌششوخ اٌشخظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ ثٛطفٙب ششوخ لبثؼخ الا
 اٌزبثؼخ .

                                                 

(1) PART 217 - CAPITAL ADEQUACY  OF BANK HOLDING 

COMPANIES, SAVINGS AND LOAN HOLDING COMPANIES, AND STATE 

MEMBER BANKS (REGULATION Q), the link: 

( https://www.ecfr.gov/current/title-12/part-217)), accessed at (29-04-2022). 

(2)Małgorzata Białas, Adrian Solek, Evolution of Capital Adequacy Ratio, 
Economics & Sociology, Op.Cit, Page 53. 

https://www.ecfr.gov/current/title-12/part-217)
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 44ٚلذ ػشف اٌّششع  اٌؼشالٟ فٟ اٌّبدح الأٌٚٝ ِٓ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ سلُ 
ىُ ِظشف ِب ٚأٞ ششوخ اخشٜ رؾىّٙب اٌششوخ اٌششوخ اٌزبثؼخ ثأٔٙب ) ششوخ رؾ  2004خ ٌٕغ

عزٕبدا ٌٍّؼب١٠ش اٌّؾذدح فٟ اٌٍٛائؼ ااٌزٟ رغ١طش ػٍٝ اٌّظشف ٚأٞ ششوخ اخشٜ ِؾذدح 
اٌزٕظ١ّ١خ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ( ٚ٘زا رٕبلغ ٚاػؼ فٟ ِؼبٟٔ اٌّظطٍؾبد 

بثؼخ اٌّظشف١خ ( ٟ٘ ٚاٌششوخ اٌزبثؼخ فبلأٌٚٝ ) أٞ اٌششوخ اٌم خٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١
صُ ثؼذ رأع١غٙب رّزٍه أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف ,  ث١ّٕب اٌششوخ اٌزبثؼخ ٟ٘  ثزذاءً اششوخ ِإعغخ 

اٌّظشف اٌزٞ رغ١طش ػ١ٍٗ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚرٌه ؽغت اٌّؼٕٝ اٌّزؼبسف ػ١ٍٗ 
ع ٠ىْٛ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ ٚ٘زا اٌزٕبلغ ثشأ٠ٕب ثغجت اٌزشعّخ اٌغ١ش دل١مخ ٌٍمبْٔٛ فبٌّفشٚ

اٌزؼش٠ف وبلارٟ ) ٟ٘ ِظشف ٠ٍّه اعّٙٗ اٚ ٠غ١طش ػ١ٍٗ ششوخ أ٠بً وبْ ٔشبؽٙب عٛاء وبٔذ 
 .ِظشف أَ غ١ش رٌه (

ٚرغذس الاشبسح ئٌٝ أْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ أٚ اٌششوخ اٌزبثؼخ  ئرا وبٔذ 
 ِظشفب ٠غت أْ رىْٛ ششوخ ِغبّ٘خ ٚفك رٛع١ٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚفك د١ًٌ اٌؼًّ

فٟ  4/2/136اٌشلبثٟ / اٌؼٛاثؾ اٌشلبث١خ اٌخبطخ ثؼ١ٍّخ ِٕؼ اٌزشاخ١ض ٌٍّظبسف اٌّشلّخ 
ػزجبسٖ لبْٔٛ خبص بسغُ ػذَ إٌض اٌظش٠ؼ ػٍٝ رٌه فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف ث  1/4/2014

 ٌمبْٔٛ اٌششوبد ٚاٌزٞ ٠ؼزجش اٌمبْٔٛ اٌؼبَ  . 

ٚ ششوخ ربثؼخ ١خ ٔشبؽٙب ِظشفٟ أٚػ١ٍٗ ٚعٛاء وبٔذ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف
ِٓ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ إٌبفز ٠زطٍت ٌزأع١ظ  1/ 4عزٕبدً ئٌٝ اٌّبدح اِظشف (  ٚ)

ِظشف فٟ اٌؼشاق ثّب فٟ رٌه اٌفشٚع اٌضب٠ٛٔخ اٌزٟ رؼٛد غبٌت أٚ وبًِ ٍِى١زٙب ٌّظشف 
طذاس رشخ١ض ِظشفٟ ِغجك  ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ااعٕجٟ أٚ ششوخ ِظشف١خ لبثؼخ 

طذاس رشخ١ض ِظشفٟ . ا. ٚػ١ٍخ فبٌّظشف اٌزبثغ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٠زٛعت ػ١ٍٗ 
ً ِٓ اٌّششع اٌؼشالٟ ٌٍٕمض اٌزشش٠ؼٟ فٟ ِزطٍجبد رأع١ظ اٌششوبد اٌزبثؼخ  ٚأدساوب

اٌزٞ  2014ٌغٕخ  17شلُ ٚخظٛطب ثؼذ طذٚس رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ إٌبفز  ثبٌ
ٔظُ اؽىبَ اٌششوبد اٌمبثؼخ  فمذ أطذس اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ػٛاثؾ رأع١ظ اٌششوبد 

ػشف ف١ٙب اٌششوخ  23/3/2021فٟ  4/3/273اٌزبثؼخ ٚاٌّغبّ٘خ فٟ ششوبد لبئّخ ثبٌؼذد 
١ٙب اٌّظشف اٌزبثؼخ فٟ اٌّبدح الأٌٚٝ ِٕٙب  ثبٌفمشح ط ثمٌٛٗ ) ٟ٘ اٌششوخ اٌزٟ ٠ٍّه اٚ ٠غبُ٘ ف

% ِّب ٠ز١ؼ ٌٗ ِّبسعخ ع١طشح فؼبٌخ ػٍٝ اداسرٙب اٚ ع١بعزٙب .( ١ِٚض٘ب 50رمً ػٓ  ثٕغجخ لا
ػٓ اٌششوخ اٌشم١مخ اٌزٟ ػشفٙب فٟ اٌفمشح د ِٓ اٌّبدح الاٌٚٝ ثمٌٛٗ )  اٌششوخ اٌزٟ ٠ٍّه أٚ 

% ( ِٚٓ ٕ٘ب ٠زؼؼ أْ ٘زٖ اٌؼٛاثؾ خبطخ 44-%٠20غبُ٘ ف١ٙب اٌّظشف ثٕغجخ 
د اٌزبثؼخ اٌزٟ ٠ٍّه ف١ٙب اٌّظشف ) عٛاء وبْ ِظشفب اٚ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ (  ثبٌششوب

% ٚئرا وبٔذ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٔشبؽٙب غ١ش ِظشفٟ 50اعّٙبً أٚ ٠غبُ٘ ف١ٙب ثٕغجخ لا رمً ػٓ 
 فلا ٠ّىٓ رطج١ك اٌؼٛاثؾ اػلاٖ .
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 2021ثؾ ١ّ٠ٚض اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ فٟ ِزطٍجبد رأع١ظ  اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚفك ػٛا
اٌّشبس ا١ٌٙب اػلاٖ اٌٝ رأع١ظ ششوبد ربثؼخ اٌٝ ِظشف اٚ اٌّغبّ٘خ فٟ ششوبد لبئّخ ٚ٘زا 

 ٔظذ ػ١ٍٗ  اٌّبدح اٌضب١ٔخ ِٕٙب ٚوّب ٠ٍٟ  : ِب

عزؾظبي ِٛافمخ ارٕض اٌؼٛاثؾ ػٍٝ ففً انحانح الاونى ) تأصٍش شركح تاتؼح نهًصرف ( 
اٌّزطٍجبد وؾذ ادٔٝ ٟٚ٘ ػمذ رأع١ظ  اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ خلاي رمذ٠ُ ؽٍت ٠زؼّٓ ػذد ِٓ

اٌششوخ ِظذق ِٓ دائشح رغغ١ً اٌششوبد ٠زؼّٓ اٌغشع ِٓ رأع١ظ اٌششوخ ٚؽج١ؼخ ػٍّٙب 
ٚٔشبؽٙب ٚسأط ِبي اٌششوخ ٚأعّبء اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوخ )ِإعغٟ اٌششوخ ( ٚ اٌّشوض 

غب٠خ ِٓ الاعزضّبس دساعخ اٌغذٜٚ الالزظبد٠خ ٚاٌف١ٕخ ٚاٌو اٌشئ١ظ ٌٍششوخ ) اٌؼٕٛاْ اٌزغبسٞ (
اٌشلبثخ اٌششػ١خ فٟ اٌّظشف  ئخ١٘ٚاٌؼبئذ اٌّزٛلغ خلاي اٌضلاس عٕٛاد اٌمبدِخ ٚ ِٛافمخ 

ِٛافمخ اٌغٙخ اٌمطبػ١خ واخٍرا ِٛافمخ ِغٍظ أداسح اٌّظشف و ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف الاعلا١ِخ ()
 .ٚؽغت ٔشبؽ اٌششوخ ) فٟ ؽبي رأع١ظ ششوخ ربثؼخ ٌٍّظشف (

رأع١ظ اٌششوخ طبدسح ِٓ أيا انحانح انخاٍَح ) انًضاهًح فً شركح قائًح( فٍتطهة انًشرع  
ػذد ٚل١ّخ الاعُٙ اٌزٟ ٠شغت ودائشح رغغ١ً اٌششوبد ٚأعُ اٌّذ٠ش اٌّفٛع ٌٍششوخ 

اٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ وا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌٍششوخ وٚإٌظبَ الاعبط ٌٍششوخ  ثششائٙباٌّظشف 
ػمذ ِشالت اٌؾغبثبد اٌخبطخ وظبسف اٌزٟ رزؼبًِ ِؼٙب اٌششوخ اٌّوصلاس عٕٛاد  ٢خش

 ا٠خ ِزطٍجبد اخشٜ اػبف١خ .  اٌٝ ثبلإػبفخثبٌششوخ 

ٚعٛاء وبْ اٌّظشف لبَ ثزأع١ظ ششوخ اٚ عبُ٘ فٟ ششوخ لبئّخ ففٟ ؽبي اٌّٛافمخ 
ٚأزٙبء اعشاءاد اٌزأع١ظ ٠غت ػٍٝ اٌّظشف رض٠ٚذ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشٙبدح رأع١ظ اٌششوخ 

 .(1)ٌظبدسح ِٓ دائشح رغغ١ً اٌششوبد ا

ِّٚب عجك ٠زؼؼ أْ ِغزٍضِبد رأع١ظ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رخؼغ ئٌٝ 
ِٓ  2014ٌغٕخ  17ٌخٍٛ لبْٔٛ  1447ٌغٕخ  21الاؽىبَ اٌزٟ لشس٘ب لبْٔٛ اٌششوبد سلُ 

اٌششوخ  , ٚػ١ٍٗ فأْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رإعظ ثزؼذ٠ً ػمذ رأع١ظ (2)اؽىبَ اٌزأع١ظ
 ٠ؼزجش رؾٛلاً فبٌزؾٛي ٠ىْٛ ثزغ١١ش ٔٛع اٌششوخ ٚ٘زا لا ئٌٝ ششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ٕٚ٘ب لا

٠زؾمك فبٌششوخ ِؾزفظخ ثٕٛػٙب ٚشىٍٙب ٚاٌزؼذ٠ً لا٠ّضً عٜٛ رؼذ٠ً فٟ اغشاػٙب ٌىٟ ٠ّىٕٙب 

                                                 

  2021ِٓ ػٛاثؾ رأع١ظ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚ اٌّغبّ٘خ فٟ ششوبد لبئّخ سلُ  ,2اٌفمشح ة ِٓ اٌّبدح  (1)  
اٌّؼذي ٚاٌّؼبفخ   1447ٌغٕخ  ,21ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ سلُ  ,ِىشس( 7خبِغب ِٓ اٌّبدح )   (2)

 .2014ٌغٕخ  ,17ثّٛعت  لبْٔٛ 



 0201( اذار   11( ام౰لد )1العدد ) والسياسيةمجلة جامعة الانبار للعلوم القانونية 
 

)5:7)  
 

 

 

- Vol 14, March, 1,2024 

ِٓ ِّبسعخ الأشطخ اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  ِغ ػشٚسح أػبفخ وٍّخ 
 .(1)لأعُ اٌششوخ ٚفٟ ع١ّغ الاٚساق ٚالاػلأبد ٚاٌّشاعلاد اٌزٟ رظذس ػٓ اٌششوخ لبثؼخ 

 حاٍَا : صىر تكىٌٍ انشركح انقاتضح انًصرفٍح 

ثؼذ اْ رؼشفٕب ػٍٝ ِغزٍضِبد رأع١ظ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌششوخ اٌزبثؼخ  فٟ 
اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ػ١ٍٕب الاْ اْ ٔزؼشف ػٍٝ طٛس رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ّٚ٘ب وّب 

 : ٍٟ٠ 

ٌزى٠ٛٓ اٌشرشوخ اٌمبثؼرخ اٌّظرشف١خ  و ١ٌخ: ؽذد لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ اٌزٍّه  اولا : انتًهك
عرٛاء وبٔرذ اٌشرشوخ ِظرشفب اٚ ررضاٚي أٞ   (ٚرٌره ِرٓ خرلاي رٍّره شرشوخ  لأعرُٙ ِظرشف 

 ٔشبؽ أخش فبٌّشرشع لربي شرشوخ رٍّره ِظرشفب ٌٚرُ ٠مرً ِظرشف ٠ٍّره ِظرشفب ( ٚاٌزٍّره ٕ٘رب 
ثزٍّره أوضرش ِزلان ٔغجخ ِؾذدح فٟ سأط اٌّبي ٚرزّضً ٚفمبً ٌٍمبْٔٛ اٌؼشالرٟ اأػزّذ ػٍٝ أعبط 

 % ِٓ سأط ِبٌٙب . 51ِٓ ٔظف سأط ِبي اٌششوخ اٌزبثؼخ أٞ ثّب لا ٠مً ػٓ 

ٚلذ ٠ؾذس رٍّه ٘زا اٌّمذاس ِٓ الأعُٙ فٟ ِشؽٍرخ رأعر١ظ اٌشرشوخ اٌزبثؼرخ ورأْ رىرْٛ   
اٌششوخ اٌمبثؼخ ِٓ ِإعغٟ اٌشرشوخ اٌزبثؼرخ ار ٠ّىٕٙرب ػٕذئرز الاوززربة ثٕغرجخ ِرٓ سأط ِبٌٙرب 

ٙب فٟ ػً ػذَ ٚعٛد ل١ٛد لب١ٔٛٔخ ٌّمذاس اٌؾذ الاػٍٝ اٌّغرّٛػ الاوززربة رإٍ٘ٙب ٌٍغ١طشح ػ١ٍ
 .  (2)ثٗ ِٓ لجً اٌّإعغ١ٓ 

ٚلذ رمَٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ ثبلاوززبة ثبعُٙ اٌششوخ اٌزبثؼخ ػٕذ ؽشؽٙب ٌلإوزبة اٌؼبَ , 
ٚ٘زا ِب ٠ظذق ػٍٝ اٌششوبد اٌزبثؼرخ ِرٓ ٔرٛع اٌّغربّ٘خ ؽظرشا , ؽ١رش ٠رزُ دػرٛح اٌغّٙرٛس 

فرٟ اٌٛلرذ اٌرزٞ ٠ىرْٛ ف١رٗ الاوززربة ثأعرُٙ  (3)ٌلاوززبة ثبلأعرُٙ ػٕرذ ؽشؽٙرب ٌلاوززربة اٌؼربَ 
 ح ِغٍمب ػٍٝ الأػؼبء اٌّإعغ١١ٓ ٌٙب . اٌششوخ اٌّؾذٚد

% ِرٓ سأط اٌّربي ٌزؾمرك 51ِزلان ِب لا ٠مً ػٓ اِٚغ رأو١ذ اٌّششع ػٍٝ ػشٚسح  
عرر١طشح اٌشررشوخ اٌمبثؼررخ ػٍررٝ شررشوخ ربثؼررخ أخررشٜ , غ١ررش أٔررٗ ٌررُ ٠جرر١ٓ الاصررش اٌّزشرررت ػٍررٝ 

ٚ ٢خرش ٔخفبع ٔظ١ت اٌششوخ اٌمبثؼخ فرٟ سأط ِربي اٌشرشوخ اٌزبثؼرخ ػرٓ ٘رزا اٌؾرذ ٌغرجت أا
                                                 

اٌّؼذي  1447ٌغٕخ  ,21ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ سلُ  ,ِىشس( 7) اٌفمشح ة/اٚلا ِٓ اٌّبدح   (1)
 2014ٌغٕخ  ,17ٚاٌّؼبفخ  ثّٛعت  لبْٔٛ 

ؼشالٟ فٟ ػً اٌزؼذ٠ً الأٚي ٌٙزا اٌمبْٔٛ لذ لاؽع اؽذ ششاؽٗ اْ ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌ 34ٚفمب ٌٍّبدح    (2)
٘زا اٌؾىُ ٠غّؼ ٌؼذد ِؾذٚد ِٓ الاشخبص اٌغ١طشح ػٍٝ اٌششوخ ثبِزلاوُٙ ٔغجخ وج١شح ِٓ سأط ِبٌٙب ٌزٌه 
سعؼ الإثمبء ػٍٝ اٌؾىُ اٌغبثك اٌزٞ ٠ّٕغ ع١طشح ا١ٌّغٛس٠ٓ ِب١ٌب ػٍٝ اٌششوخ . ِٚغ رمذ٠شٔب ٌٙزا اٌشأٞ ٔغذ 
أْ ٘زا اٌؾىُ وبْ ِٓ ثٛادس رى٠ٛٓ اٌششوبد اٌمبثؼخ سغُ أؼذاَ رٕظ١ّٙب لبٔٛٔب أزان ٚؽغٕب فؼً اٌّششع 

فٟ رؼذ٠ً ثشا٠ّش ٌمبْٔٛ  آساء ِٚلاؽظبد"ثزٕظ١ّٙب ثبٌزؼذ٠ً اٌضبٟٔ . ٠ٕظش د. ػجبط ِشصٚن ف١ٍؼ , 
, ِزبػ ػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ  4, اٌؼذد سلُ ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ عبِؼخ آي اٌج١ذ وشثلاء, "اٌششوبد

https://abu.edu.iq/research/article  23/12/2023ربس٠خ اٌض٠بسح فٟ اٌؼبششح طجبؽب 
ي فٟ اٌششوخ ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ ػٍٝ أٗ ٠ىْٛ الاوززبة اٌؼبَ ثشأط اٌّب ,33ٔظذ اٌّبدح  - (3)

 اٌّغبّ٘خ فمؾ .

https://abu.edu.iq/research/article
https://abu.edu.iq/research/article
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سرفربع ل١ّزٙرب افشطرخ رؾم١رك اٌرشثؼ ػٍرٝ أصرش  لأزٙبصوأْ ٠ؾذس رٌه ٔز١غخ اٌزظشف ثٙب ث١ؼبً 
اٌغٛل١خ . ٚفٟ ػً اٌزأو١رذ اٌظرش٠ؼ ٌٍّشرشع ػٍرٝ شرشؽ اٌٍّى١رخ ٚثّمرذاس ِؾرذد ٔغرذ أٔرٗ ٠ؼرذ 

ُ ؽزفبظ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثٙزا اٌّمذاس ِٓ الأعٙاثزذاء ٚثمبء أ٠ؼب ٌزا فأْ ػذَ اششؽ 
٠فمذ٘ب ع١طشرٙب ػٍٝ اٌششوخ اٌزٟ وبٔذ ربثؼخ ٌٙب ٚ٘رٛ ِرب ٠زطٍرت رؼرذ٠ً أٚػربع الأخ١رشح ثّرب 

 ٠ٕغغُ ٚٚػؼٙب اٌغذ٠ذ ع١ّب أػبدح رشى١ً ِغٍظ اداسرٙب .

( ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ إٌبفز  12شبسح ئٌٝ رؼذ٠ً ٔض اٌّبدح ) ٚلاثذ ِٓ الا
وزغبة باٌطج١ؼٟ ( ٌٍشخض اٌّؼٕٛٞ ثاٌّؼذي ٚاٌّزؼّٓ اٌغّبػ ) ئٌٝ عبٔت اٌشخض 

ً ِبٌُ ٠ىٓ  ً اٚ شش٠ىب ً اٚ  ِغبّ٘ب اٌؼؼ٠ٛخ فٟ اٌششوبد إٌّظٛص ػ١ٍٙب فٟ اٌمبْٔٛ ِإعغب
ِّٕٛػب ٌشخظٗ أٚ طفزٗ ِٓ ػؼ٠ٛخ اٌششوبد ثّٛعت لبْٔٛ أٚ لشاس طبدس ػٓ ِؾىّخ أٚ 

لبْٔٛ  أْ ٘زا اٌؾىُ وبْ ِٕظٛص ػ١ٍٗ فٟ شبسح ئٌٝعٙخ ؽى١ِٛخ ِخزظخ . ٚرغذس الا
 اٌششوبد لجً اٌزؼذ٠ً ٚلا ٔشٜ ػشٚسح رغزذػٟ ئػبدح ط١بغخ ٘زٖ اٌفمشح .

ٚوزٌه اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌٍشخض الاعٕجٟ ) اٌطج١ؼٟ ٚاٌّؼٕٛٞ ( فبٌمبْٔٛ ِٕؾٗ اٌؾك فٟ 
أْ اٌّششع  اوزغبة اٌؼؼ٠ٛخ ثظفخ ِإعظ أٚ ِغبُ٘ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ ٚاٌّؾذٚدح الا

% ِٓ سأط ِبي اٌششوخ  51رمً ٔغجخ ِغبّ٘خ اٌؼشالٟ ػٓ  ل١ذٖ فٟ لبْٔٛ اٌششوبد ثأْ لا
اٌزٟ ٠ىْٛ اٌشخض الاعٕجٟ ػؼٛا ف١ٙب ٚؽغٕبً فؼً اٌّششع ثغذ اٌجبة ػٍٝ اٌشخض الاعٕجٟ 

 ِٓ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌششوبد اٌؼشال١خ .

٠شٜ أْ اٌزأع١ظ اٌّجبشش  ٠ّىٓ اْ   (1)شبسح ئٌٝ أْ ٕ٘بن عبٔت ِٓ اٌفمٗ رغذس الا
رزظٛس ٘زٖ اٌطش٠مخ ِٓ اٌغبٔت اٌؼٍّٟ  ١ظ اٌششوخ اٌمبثؼخ   فٟ ؽ١ٓ لا٠ىْٛ ؽش٠مخ ٌزأع

ع١غٙب اٚ سأط ِبٌٙب ِّب ٠إوذ ػٍٝ أٚاٌذ١ًٌ ػٍٝ رٌه ػذَ ٔض اٌّششع ػٍٝ اعشاءاد ر
صُ رٍّه اٚ رغ١طش ػٍٝ ششوبد ربثؼخ )  ثزذاءً اػشٚسح ٚعٛد ششوخ ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح 

 ف١خ.اٌّظشف ُِٕٙ ( ٌٕىْٛ اِبَ ششوخ لبثؼخ ِظش

ؽذد لبْٔٛ اٌّظبسف شىلاً اخش ٌزى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٟٚ٘  حاٍَا : انضٍطرج :
اٌغ١طشح ػٍٝ ِغٍظ اداسح اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف (. ٚلذ ؽذد ِفَٙٛ اٌغ١طشح لبْٔٛ 

ِٛعٛدح ٌزؾىُ ششوخ  اٌّظبسف اٌؼشالٟ فٟ اٌّبدح الاٌٚٝ ِٕٗ ثمٌٛٗ " اٌغ١طشح : ٚرؼزجش
 اٌشخض:  اخشٜ ئرا وبْ

٠ّزٍه اٚ ٠غ١طش ثشىً ِجبشش اٚ غ١ش ِجبشش اٚ ِٓ خلاي شخض ٚاؽذ اٚ اوضش اٚ ٌٗ لٛح    - أ
 % اٚ اوضش ِٓ ؽظض اٌزظ٠ٛذ ٌٍششوخ أٚ.25رظ٠ٛذ 

 ارا وبٔذ اٌششوخ رزّزغ ثظلاؽ١خ اخز١بس غبٌج١خ اٌّذساء ٌٍششوخ . - ة

                                                 

 . 547فبسٚق اثشا١ُ٘ عبعُ , ِظذس عبثك , ص  (1)
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 ٠ّبسط ع١طشح ِإصشح ٠ٚزُ رؾذ٠ذ٘ب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ."  - د

الاعذٜ ثبٌّششع اْ ٠ؾذد ِزٝ رؼزجش اٌغ١طشح ِإصشح ِٚب ِؼ١بس٘ب دْٚ رشوٙب اٌٝ ٚوبْ 
 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ .

لذ رىْٛ اٌغ١طشح ِٓ خلاي اٌذٚس اٌغٍجٟ اٌزٞ ٠ٍؼجٗ غبٌج١خ اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوبد 
اٌّغبّ٘خ ئر أْ ٘زٖ اٌششوبد رزىْٛ ِٓ أػذاد وج١شح ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ ٠ٚىْٛ فٟ أغٍت الاؽ١بْ 
اٌٙذف الأعبط ٌٕغجخ وج١شح ُِٕٙ ٘ٛ اٌؾظٛي ػٍٝ الاسثبػ فمؾ ٚلا ٠ٙذف اٌٝ اٌزذخً فٟ 

عزّبػبد ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ الأِش اٌزٞ ٠زشن االاسادح ثً أْ اٌىض١ش ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ لا ٠ؾؼشْٚ 
 ساد.اطذاس اٌمشاداسح ٚاٌجبة ِفزٛؽبً اِبَ ثم١خ اٌّغب١ّ٘ٓ ٌفشع ع١طشرُٙ ػٍٝ الا

ٖ , لذ رىْٛ اٌغ١طشح ِٓ خلاي ؽظٛي ثؼغ اٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ أػف ئٌٝ ِب عجك روش
رٛو١ً ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ الاخش٠ٓ ثؾؼٛس الاعزّبػبد ٚاٌزظ٠ٛذ ف١ٙب ِّب ٠غؼً اٌّغبُ٘ اٌزٞ 
٠ٍّه ؽك اٌزظ٠ٛذ ثبٌزٛو١ً لبدساً ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٔغجخ  ِإصشح فٟ ارخبر اٌمشاساد اٌزٟ رخض 

شبس ئٌٝ ؽك ا( ِٕٗ ؽ١ش 41ٌؼشالٟ ٌٍّبدح )عبء فٟ رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد ا اٌششوخ ٚ٘زا ِب
عزّبػبد ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ثٛوبٌخ ِظذلخ ٚ٘زٖ اٌٛوبٌخ رظؼ ااٌؼؼٛ فٟ ِٕؼ رٛو١ً اٌزّض١ً فٟ 

أْ رّٕؼ ٌٍغ١ش اٌزٞ لا ٠ىْٛ ػؼٛا فٟ اٌششوخ وّب رظؼ أْ رّٕؼ ٌغ١شٖ ِٓ الأػؼبء ٚ٘زٖ 
وخ ِٓ ثغؾ ع١طشرٗ ػٍٝ اٌؾبٌخ ٟ٘ اٌزٟ رّىٓ ثؼغ الاشخبص ِٓ غ١ش الاػؼبء فٟ اٌشش

 طذاس اٌمشاساد فٟ اٌششوخ .ا

رىْٛ ؽبسئخ أٚ ِؾذدح ٌٛلذ ٚأّب رىْٛ صبثزخ  ٚرغذس الاشبسح ئٌٝ أْ اٌغ١طشح ٠غت ئْ لا
ثؾ١ش رؼذ فٟ اسرجبؽٙب  ثبٌغضء اٌّغ١طش ػ١ٍٙب ػشٚسح ٌٛعٛد رٍه اٌششوخ اٌزبثؼخ , 

 .(1)ٌزجؼ١خٓ صبثزخ فلا ٚعٛد ٌؼلالخ افبٌغ١طشح وبٌشلبثخ أْ ٌُ رى

II .انًطهة انخاًَ .ب 

 انًصرفٍح و انشركح انتاتؼح  انؼلاقح انتُظًٍٍح تٍٍ انشركح انقاتضح

روشٔب عبثمبً أْ اٌششوخ رىْٛ لبثؼخ ِزٝ ِب اِزٍىذ اعّٙبً أٚ ع١طشد ػٍٝ ِظشف 
اٌّزطٍجبد ِٕغ اٌششوخ اٌزبثؼخ  عزّشاسٖ ِٚٓ أُ٘ ٘زٖٚأْ ٘زا اٌزٍّه أٚ اٌغ١طشح ٌٗ ِزطٍجبد لا

اٌّظشف ( ِٓ اٌؼؼ٠ٛخ فٟ اٌششوخ اٌمبثؼخ  ٚاْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌٙب رّض١ً فٟ )
اٌٝ اٌزضاَ اٌششوخ اٌمبثؼخ ثزمذ٠ُ ١ِضا١ٔخ ِغزّؼخ ٌٙب  ثبلإػبفخِغٍظ اداسح اٌششوخ اٌزبثؼخ 

 ٌٚششوزٙب اٌزبثؼخ ِٚؼبٌغخ ؽبٌخ فشع اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚ٘زا ِب
 عٕزٕبٌٚٗ فٟ فشٚع ِغزمٍخ ٚوّب ٠ٍٟ :

                                                 

 اٌّششٚع اٌّشزشن اٌمبٟٔٛٔ اٌزؼبلذٞ ؽج١ؼزٗ ٚاؽىبِٗ فٟ اٌمبْٔٛ اٌّظشٞ ٚاٌّمبسಊ౜ْ شٛلٟ شب١٘ٓ ,  (1) 
  .(2000دْٚ عٙخ ؽجغ ,  :اٌمب٘شح), 
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II.انفرع الاول . 1.ب 

 حضر تًهك انشركح انتاتؼح اصهى فً رأس يال انشركح انقاتضح 

ششوخ وشخض ِؼٕٛٞ ؽك اٌّشبسوخ فٟ سأط ِبي ششوخ اخشٜ , الا الاطً أْ ٌىً 
اْ ٘زا الاطً ٠شد ػ١ٍٗ اعزضٕبء فٟ ؽبلاد اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚاٌششوخ اٌزبثؼخ ٚرٌه ٔظشا 
ٌٍطج١ؼخ اٌخبطخ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اٌمبئّخ ػٍٝ اٌغ١طشح ٚوزٌه ٌطج١ؼخ اٌششوخ 

٠غٛص ٌٍششوخ اٌزبثؼخ  مبثؼخ اٌّظشف١خ ِٚٓ صُ لااٌزبثؼخ اٌمبئّخ ػٍٝ اعبط اٌزجؼ١خ ٌٍششوخ اٌ
اٌزٍّه فٟ سأط ِبي اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚرٌه أغغبِب ِغ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌششوخ 
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف ( ٚاٌزٟ رفشؽ ِٓ ِؾزٛا٘ب ارا ِب وبْ عبئضا 

 .(1)مبثؼخ اٌّظشف١خ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ اٌزٍّه فٟ سأط ِبي اٌششوخ اٌ

ٚاٌؾىّخ ِٓ رٌه ٚعٛة اْ رجمٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ِغ١طشح ػٍٝ اداسح 
اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف ( دائّب , فلا ٠غٛص ٌلأخ١شح اْ ٠ىْٛ ٌٙب أعُٙ فٟ سأط ِبي 
اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رخٌٛٙب اطٛارب فٟ ِغٍظ الاداسح ثؾ١ش رشزشن اٌششوخ اٌزبثؼخ فٟ 

ػزجبس ِب ع١إٚي اٗ رؾشَ اٌّشبسوبد اٌّزجبدٌخ فٟ سأط اٌّبي ػٍٝ أداسح اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚػ١ٍ
 .(2)ا١ٌٗ فٟ أْ رظجؼ وً ششوخ لبثؼخ ٌلأخشٜ ثغجت اٌّشبسوخ اٌّزجبدٌخ ف١ّب ث١ُٕٙ 

ٚثبٌٕغجخ اٌٝ لبْٔٛ اٌششوبد  (3)ٚلذ اخزٍف ِٛلف اٌزشش٠ؼبد ِٓ ٘زا اٌؾؼش
ثمٌٛٙب ) ٠ؾظش  7أ ِٓ اٌّبدح  –ٌضب فمذ ٔض ػ١ٍٗ  فٟ اٌفمشح صب 1447ٌغٕخ   21اٌؼشالٟ سلُ 

ػٍٝ اٌششوخ اٌزبثؼخ رٍّه اعّٙب  فٟ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٠ٚؼذ ثبؽلا وً رظشف ِٓ شأٔٗ ٔمً 
ٍِى١خ الاعُٙ ِٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌٝ اٌششوخ اٌزبثؼخ ( . ِٚغ رٌه فمذ ٠مغ اؽ١بٔب ثفؼً ػ١ٍّبد 

ً فٟ أؽذٜ اٌششوبد اٌزبثؼخ  رذاٚي الأعُٙ أْ رٕزمً ٍِى١خ أعُٙ اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚرظجؼ ربثؼب
فّب اٌؾىُ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ  ؟ ٌُ ٠ج١ٓ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌؼشث١خ الاخشٜ وبٌمبْٔٛ 

ِٓ  3اٌّظشٞ ٚاٌٍجٕبٟٔ ٚالاسدٟٔ اٌؾىُ اٌٛاعت ارجبػٗ فٟ اٌفشع اػلاٖ الا اْ  اٌفمشح 
ٔظذ ػٍٝ رٌه ار  2015 ٌغٕخ 2ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌزغبس٠خ  الاِبسارٟ سلُ  264اٌّبدح 

لشسد ثأْ اٌششوخ اٌزٟ رٍّه أعّٙب أٚ ؽظظب فٟ ششوخ لبثؼخ أطجؾذ ششوخ ربثؼخ 
عزّشاس فٟ اٌّغبّ٘خ ِغ ِشاػبح ؽشِبْ اٌششوخ اٌزبثؼخ ِٓ ؽك فؼٍٝ ٘زٖ اٌششوخ الا ٌلأخ١شح

                                                 

 . 40د. ِؾّٛد ع١ّش اٌششلبٚٞ , ِشعغ عبثك , ص   (1)
ِىزجخ اٌمبْٔٛ ),  ِذٜ ِغإ١ٌٚخ اٌششوخ اٌمبثؼخ ػٓ اٌزضاِبد ششوبرٙب اٌزبثؼخد. ٘بدٞ ػ١ٕذ ؽغبْ ,  (2)

 .157, ص (2022 اٌطجؼخ الاٌٚٝ , :اٌّمبسْ
فٟ لبْٔٛ اٌزغبسح اٌفشٔغٟ ,  223/24, ٚاٌّبدح 2006لبْٔٛ اٌششوبد اٌجش٠طبٟٔ ٌغٕخ  ,136اٌّبدح  (3) 

رشش٠ؼبد ٌُ رٕض ػٍٝ ٘زا اٌؾؼش ومبْٔٛ لطبع الاػّبي اٌؼبَ اٌّظشٞ . اػف اٌٝ رٌه ٕ٘بن  2015ٌغٕخ 
 . 1433ٌغٕخ  ,45ٚوزٌه اٌّشعَٛ الاشزشاػٟ اٌٍجٕبٟٔ سلُ  1441فٟ  203سلُ 
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 اٌزظ٠ٛذ فٟ اعزّبػبد ِغٍظ اداسح اٌششوخ اٌمبثؼخ اٚ فٟ اعزّبع عّؼ١زٙب اٌؼ١ِّٛخ ٚوزٌه
شٙش ِٓ  12ػٍٝ اٌششوخ اٌزبثؼخ الاٌزضاَ ثبٌزظشف فٟ اعّٙٙب فٟ اٌششوخ اٌمبثؼخ خلاي 

 ربس٠خ رٍّه اٌششوخ اٌمبثؼخ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ .

ر٘جذ ا١ٌٗ اٌزشش٠ؼبد ُِٕٚٙ ِٛلف اٌّششع اٌؼشالٟ ِٓ ؽظش  ٚٔؾٓ ٔإ٠ذ ِب
٠زٕبفٝ  لأ١ٍٗٔٙب اٌششوبد اٌزبثؼخ ِٓ رٍّه الاعُٙ فٟ ساط ِبي اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚاٌغ١طشح ػ

ِغ اٌغشع اٌزٞ رمَٛ ػ١ٍٗ اٌششوبد اٌمبثؼخ ثظٛسح ػبِخ ٚاٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 
ثظٛسح خبطخ , ِغ اِىب١ٔخ رٍّه ٔغجخ ل١ٍٍخ  ِٓ الاعُٙ ٌغشع اٌّشبسوخ فٟ اسثبػ اٌششوخ 
اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ١ٌٚظ ثغشع اٌزٍّه اٚ اٌغ١طشح  ٚػٍٝ عج١ً اٌّضبي ِب ٔض ػ١ٍٗ فٟ 

اٌزٞ عّؼ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ ثؾك اٌزٍّه  1441لبْٔٛ ششوبد اٌزأ١ِٓ اٌىٕذٞ ٌغٕخ   3دح اٌّب
% ِٓ اعُٙ اٌششوخ اٌمبثؼخ , ؽ١ش اْ ٘زٖ إٌغجخ لا رؼط١ٙب اٞ رأص١ش  فٟ اداسح 1ثٕغجخ 

اٌششوخ اٌمبثؼخ ٚرٛع١ٙٙب ٚلا رزؼبسع ِغ غشع اٌششوبد اٌمبثؼخ ِٓ رٍّىٙب ٚع١طشرٙب 
عزفبدح ِٓ اسثبػ اٌششوبد ّٔب رؼط١ٙب اٌؾك فٟ اٌّشبسوخ ٚالائٚػٍٝ اٌششوبد اٌزبثؼخ 

 .(1)اٌمبثؼخ

II.انفرع انخاًَ . 2.ب 

 تًخٍم انشركح انقاتضح فً يجهش ادارج انشركح انتاتؼح 

ٔظررُ اٌّشررشع فررٟ لرربْٔٛ اٌّظرربسف اٌؼشالررٟ إٌبفررز رشررى١ً ِغٍررظ ئداسح اٌّظررشف 
ثطش٠مخ ِغب٠شح ٌٍمٛاػذ اٌخبطخ ثغ١ش٘ب ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ  ٚإٌّظٛص ػ١ٍٙب فرٟ لربْٔٛ 

 2اٌششوبد اٌؼشالٟ ِشاػبحً ٌخظٛط١خ إٌشبؽ اٌرزٞ ٠ضاٌٚرٗ اٌّظرشف . فمرذ ٔرض فرٟ اٌفمرشح 
سح اٌّظرشف ٠ؼرُ ػرذداً لا ٠مرً ػرٓ خّغرخ أػؼربء ِغٍرظ ِٕرٗ  أْ ِغٍرظ ئدا 17ِٓ اٌّربدح 

داسح اٌّظشف ٠ٚؼر١ٓ اػؼربء ِغٍرظ الاداسح فرٟ الاعزّربع اٌؼّرِٟٛ ٌؾٍّرخ الاعرُٙ  ٌفزرشح لا 
عرٕٛاد اخرشٜ ِزلاؽمرخ  لأسثرغرزغبٚص الاسثرغ عرٕٛاد ٠ٚغرٛص رغذ٠رذ رّض١رً اٌشرشوخ اٌمبثؼرخ 

 ٠ٚخزبس سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ِٓ ث١ٓ اػؼبءٖ .
 ششٚؽب ٌّٓ ٠شغً سئبعخ أٚ ػؼ٠ٛخ ِغٍظ ئداسح 3بدح رارٙب فٟ اٌفمشح شزشؽذ اٌّاٚ

اٌّظشف ػذح ششٚؽ أٌٚٙب أْ ٠ىْٛ اٌؼؼٛ رٚ أ١ٍ٘خ لب١ٔٛٔخ ٚأَ ٠ىْٛ شخظرب لائمربً , ٚأْ لا 
 عٕخ , ٚاشزشؽ وزٌه رٛافش خجشح ِظشف١خ وج١شح فٟ أغٍت الاػؼبء ٚاْ لا ٠30مً ػّشٖ ػٓ 

 ِٓ اٌمبْٔٛ رارٗ . 17ِٓ اٌّبدح  4بدا ئٌٝ اٌفمشح عزٕا٠ؼٍّٛا ثىبًِ اٌٛلذ ٌٍّظشف 
فرررٟ ِغٍرررظ اداسح  خِٚرررٓ اٌغرررذ٠ش ثبٌرررزوش أْ الاطرررً فرررٟ ػرررذَ عرررٛاص عّرررغ اٌؼؼررر٠ٛ

اٌّظررشف١خ ) ارا ورربْ  ٠غررٛص ٌٍؼؼررٛ فررٟ ِغٍررظ اداسح اٌشررشوخ اٌمبثؼررخ  عررزضٕبءً اٌّظررشف١ٓ ٚ
ٔشبؽٙب ِظشف١ب ( أْ ٠ّضً ششوزٗ اٌمبثؼرخ فرٟ ِغٍرظ أداسح اٌشرشوخ اٌزبثؼرخ ) اٌّظرشف( أٞ 

                                                 

 . 160أشبس ا١ٌٗ د. ٘بدٞ ػ١ٕذ ؽغبْ , ِظذس عبثك , ص   (1)
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عٛاص اٌغّغ ثر١ٓ ػؼر٠ٛخ ِغٍرظ أداسح ٌّظرشف١ٓ الأٚي اٌشرشوخ اٌمبثؼرخ اٌّظرشف١خ ٚاٌضربٟٔ 
 .اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف (

خ ٌغر١طشح اٌشرشوخ اٌمبثؼرخ ار أْ الاصش اٌشئ١غٟ اٌّزشرت ػٍرٝ خؼرٛع اٌشرشوخ اٌزبثؼر  
٠ىّٓ فٟ رذخً اٌششوخ اٌمبثؼخ فٟ اٌشإْٚ الإداس٠خ ٌٍششوخ اٌزبثؼرخ ٌرزٌه ٠ؼربد رشرى١ً ِغٍرظ 
اداسرٙب ػٍٝ ٔؾٛ ٠ز١ؼ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّشبسوخ فٟ ػؼ٠ٛخ اٌّغٍظ ثٛاعطخ ِّض١ٍٙب .  ٌر١ظ 

بثؼرخ اٌخبػرؼخ ٘زا فؾغت ثً رؼذ اٌششوخ اٌمبثؼرخ ػؼرٛا ِرإصشا فرٟ ِغٍرظ اداسح اٌشرشوخ اٌز
 . (1)ٌغ١طشرٙب 

 
II.انفرع انخانج. 3.ب 

 اػذاد يٍزاٍَح خاصح تانشركح انقاتضح وانشركح انتاتؼح 

١ِضا١ٔررخ فررٟ ٔٙب٠ررخ وررً عررٕخ ِب١ٌررخ رٛػررؼ  ثأػررذادِررٓ اٌٛاػررؼ أْ وررً شررشوخ ٍِضِررخ 
ِٚغ ِشاػبح اسرجبؽ اٌّشورض ,  (2)ِشوض٘ب اٌّبٌٟ رخؼغ ٌشلبثخ ٚرذل١ك اٌغٙخ اٌّخزظخ لبٔٛٔب 

اٌّرربٌٟ ٌٍشررشوخ اٌمبثؼررخ ثٕشرربؽ اٌشررشوبد اٌزبثؼررخ ٌٙررب,  ٌررزٌه اوررذ اٌّشررشع ػٍررٝ ػررشٚسح ل١رربَ 
١ِضا١ٔرخ ٌٙرب ٌٚىرً ِرٓ اٌشرشوبد اٌزبثؼرخ ٌٙرب ٌرزٌه ٚطرفٙب ثبٌّغّؼرخ ,  ثأػذاداٌششوخ اٌمبثؼخ 

١ِضا١ٔخ ِغّؼخ ٌٙب ٚ ٌٍششوخ اٌزبثؼرخ ٌٙرب لا ٠ؼفرٟ الاخ١رشح  ثأػذادػٍٝ أْ ل١بَ اٌششوخ اٌمبثؼخ 
١ِضا١ٔخ خبطرخ ثٙرب ٚرٌره ثؾىرُ اعرزملاي اٌشخظر١خ اٌّؼ٠ٕٛرخ ٌىرً  ثأػذادِٓ اٌزضاِٙب اٌمبٟٔٛٔ 

ِّٕٙررب ػررٓ الاخررشٜ ثّررب ٠زشرررت ػٍررٝ رٌرره اخررزلاف اطررٛي ٚخظررَٛ ١ِضا١ٔررخ وررً ِّٕٙررب ػررٓ 
 الاخشٜ .

ٕبفز اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌّظرشف أٚ أؽرذ رٛاثؼرٗ ٚوزٌه أٌضَ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ اٌ
أْ ٠مذَ رمبس٠شٖ ئرا ؽٍت اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِٕٗ ئرا وبْ ػشٚس٠بً  ٌّّبسعخ سلبثخ ِٛؽذح 

. ٚرغررذس الاشرربسح ئٌررٝ أْ اٌّشررشع خررض  اٌشررشوبد اٌزبثؼررخ ٌٍّظررشف (3)لأٔشررطخ اٌّظررشف 
وبد اٌزبثؼرخ ) اٌّظربسف ( ثبٌشرشوخ ٌُٚ ٠زوش اٌشرش (4)ثبٌزمبس٠ش ٚاٌىشٛفبد اٌّب١ٌخ ػٓ اػّبٌٗ

رغربٖ اٌجٕره اٌّشورضٞ ثزمرذ٠ُ ااٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثٙزا اٌؾىُ رٌه لأْ اٌّظربسف اعبعربً ٍِضِرخ 
اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚفٟ ٘زٖ اٌّربدح ٠فرشع اٌّشرشع لرذ رىرْٛ اٌشرشوخ اٌزبثؼرخ ٌٍّظرشف ِرٓ غ١رش 

اٌشلبث١رخ ػٍرٝ  خػزجبسٖ اٌغٙربضٞ ثاٌّظبسف فٕٙب أٌضِٙب ثزمذ٠ُ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ئٌٝ اٌجٕه اٌّشو
 اٌّظبسف ٚاٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ 

 

 

 

                                                 

 .  44د. طلاػ ا١ِٓ أثٛ ؽبٌت , ِظذس عبثك  , ص  (1)

 ِٓ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ . ,٠134ٕظش اٌّبدح   (2)

 ِٓ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ إٌبفز., /41/1ٖاٌّبدح   (3)
 ِٓ اٌمبْٔٛ رارٗ. , 43/1اٌّبدح   (4)
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II.انفرع انراتغ . 4.ب 

 انىصاٌح ػهى انشركح انقاتضح انًصرفٍح 

رؼذ اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌّظبسف ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌّغزؾذصخ اٌزٟ ثشصد فٟ ِغبي اٌؼًّ 
اٌّظشفٟ ٘ذفٙب ِؼبٌغخ ِب رزؼشع ٌٗ اٌّظبسف ِٓ ِشبوً ئداس٠خ اٚ أصِبد ِب١ٌخ ٌزغٕت 

وّب ٚرّضً   .دخٛي اٌّظشف فٟ الاعشاءاد الأشذ خطٛسح ٚاٌّزّضٍخ ثبلإفلاط اٚ اٌزظف١خ 
ِٓ اٌمبػذح اٌؼبِخ اٌزٟ رمؼٟ ثؼذَ عٛاص رذخً أٞ عٙخ  عزضٕبءااٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌّظبسف 

خبسع١خ فٟ ِغبي ػًّ اٌّظبسف ٌزا ؽظش٘ب اٌّششع اٌؼشالٟ فٟ ؽبلاد ِؼ١ٕخ ٔض ػ١ٍٙب 
 ٚٔظُ اؽىبِٙب ثشىً ِفظً  . 2004ٌغٕخ  44فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف سلُ 

د ٚػ١ٍٗ أْ اٌٛطب٠خ ٟ٘ ئعشاء رظؾ١ؾٟ ِإلذ ٠فشع فٟ ؽبلاد ِؾذدح لبٔٛٔبً ٠شا
ثٗ اٌٛلٛف ػٍٝ اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب اٌّظشف ثغ١خ ِؼبٌغزٙب ٚئػبدح رٕظ١ُ ػًّ 

ٚلأ١ّ٘خ اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌّظبسف  ٔظُ اٌّششع اٌؼشالٟ اؽىبِٙب ٌُٚ ٠شد رؼش٠فبً  (1)اٌّظشف 
ٌٙب ٚؽغٕب فؼً ئر أْ إٌظٛص اٌمب١ٔٛٔخ رؼطٍغ ثج١بْ الاؽىبَ ٚالاعظ ث١ّٕب ٠ىْٛ رؼش٠ف 

اساء اٌفمٙبء .ٚفٟ ِغبي ثؾضٕب ٠شد اٌزغبؤي ؽٛي ِذٜ اِىب١ٔخ رطج١ك اؽىبَ  اٌّفَٙٛ ِٓ لجً
 اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ ئرا وبٔذ ِظشفب ؟

ػٍٝ ٘زا اٌزغبؤي ٔزوش أْ اٌّششع خض اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثؼذح أعجبة  ٌلإعبثخ
 :لشس اٌجٕه اٌّشوضٞ  ٌزؼ١١ٓ اٌٛطٟ ِزٝ ِب

أشزشان اٌّظشف أٚ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌزٟ ٠ؼزجش اٌّظشف ربثغ ٌٙب فٟ أشطخ  .1
 اعشا١ِخ رشًّ اٌزض٠ٚش أٚ غغ١ً الاِٛاي اٚ ر٠ًّٛ الاس٘بة .

ٌزٟ ٠ؼزجش اٌّظشف ششوخ ربثؼخ ٌٙب اٌزشخ١ض اٌخبص افمذاْ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚ .2
 ثٗ ٌّّبسعخ الاػّبي اٌّظشف١خ .

ػشلٍخ فٟ سلبثخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚلا  ارا وبْ ٕ٘بن .3
٠زُ الاششاف ثشىً وبف اٚ ثغجت وْٛ اٌّظشف ششوخ ربثؼخ ٌششوخ لبثؼخ ِظشف١خ ٚلا 

 ٠زُ الاششاف ػ١ٍٙب ثشىً وبف . 

                                                 

(1)   , ౫ಋ اػبدح رٕظ١ُ اٌّظبسف اٌخبػؼخ ٌٍٛطب٠خ ٚاٌّغإ١ٌٚخ "د ٔبطش خ١ًٍ ع١ًٍ ٚئبلأجٙبء اٌذ٠ٓ ػجذ
,  1, اٌغٕخ  ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ  عبِؼخ رىش٠ذ ٌٍؾمٛق, "اٌؼشالٟاٌّذ١ٔخ إٌبشئخ ػٕٙب دساعخ فٟ اٌمبْٔٛ 

 . 553ص  ـ(: ٘ 1433 -2017) ,,  اراس 1, اٌغضء 2, اٌؼذد  1اٌّغٍذ 
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ل١بَ اٌغٍطخ اٌشلبث١خ الاعٕج١خ اٌّغإٌٚخ ػٓ سلبثخ اٌّظشف اٚ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  .4
اٌزٟ ٠ىْٛ اٌّظشف ششوخ ربثؼخ ٌٙب  ثزؼ١١ٓ ٚط١ب اٚ ؽبسعب لؼبئ١ب ٌٍّظشف اٚ اٌششوخ 

  .(1)اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ 

رؾممذ  ففٟ وً اٌؾبلاد اٌّزوٛسح اػلاٖ ٚاٌخبطخ ثبٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ارا ِب
ؼغ ٠ظذس اٌجٕه اٌّشوضٞ لشاسٖ ثزؼ١١ٓ اٌٛطٟ ػ١ٍٙب , اِب اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف ( فزخ

ٌزاد اؽىبَ اٌٛطب٠خ اٌزٟ ٔض ػ١ٍٙب  لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ ٚرؼ١ٍّبد رغ١ًٙ رٕف١ز لبْٔٛ 
 .  2010ٌغٕخ  4اٌّظبسف سلُ 

ٚاٌغإاي اٌزٞ ٠طشػ ٕ٘ب ً٘ فشع اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٠إصش 
عزملا١ٌخ اعبثخ ػٍٝ ٘زا اٌغإاي ٔمٛي أْ ػٍٝ ششوبرٙب اٌزبثؼخ )اٌّظشف ِٓ ػّٕٙب ( ؟ ٌلإ

ِزذاد أصبس فشع اٌٛطب٠خ ػ١ٍٙب ااٌششوبد اٌزبثؼخ ػٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٠ّٕغ 
 ػزجبسٖ ششوخ ربثؼخ لابٚاٌؼىظ طؾ١ؼ أ٠ؼبً فٟ ٘زا اٌفشع ففشع اٌٛطب٠خ ػٍٝ اٌّظشف ث

 ٠إصش ػٍٝ اٌششوخ لبثؼخ ِظشف١خ .

 انخاتًح

ٚاٌّمزشؽبد ٚاٌزٟ عٕج١ٕٙب رجبػب فٟ ِٓ خلاي دساعخ ِٛػٛع ثؾضٕب رٛطٍٕب اٌٝ ثؼغ إٌزبئظ 
 فمشر١ٓ :

 
 الاصتُتاجاخ :  –اولا 

 الار١خ  : الاعزٕزبعبدفؼلا ػّب أٚسدٔبٖ فٟ ِزٓ اٌجؾش رٛطٍٕب اٌٝ 
أْ اٌّششع اٌؼشالٟ ػشف اٌششوبد اٌمبثؼخ ٚٔض ػ١ٍٙب فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ  .1

ٚأْ لبْٔٛ اٌششوبد لجً أْ ٠ٕض ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌششوبد فٟ لبْٔٛ اٌششوبد 
اٌؼشالٟ ٘ٛ اٌمبْٔٛ اٌؼبَ اِب لبْٔٛ اٌّظبسف اٌمبْٔٛ اٌخبص,  ٌزا اْ اٌزؼش٠ف اٌزٞ 
روشٖ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ ٚاٌّزوٛس اػلاٖ خبص ثبٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ دْٚ 

 غ١ش٘ب ِٓ أٛاع اٌششوبد الاخشٜ .

عزجؼذ ششوبد ابد الاِٛاي ٚأْ اٌّششع اٌؼشالٟ ؽذد أْ رىْٛ اٌششوخ اٌمبثؼخ ِٓ ششو .2
ػزجبس اٌمذسح الالزظبد٠خ ٌٙزا إٌٛع ِٓ اٌششوبد ٚاٌزٞ ٠زّبشٝ ِغ لذسح االاشخبص ػٍٝ 

اٌششوخ اٌمبثؼخ الالزظبد٠خ ,أػف اٌٝ رٌه الاػزجبس اٌشخظٟ اٌزٞ ٠ؼذ ِٓ أُ٘ عّبد 
٠ّىٓ رؾممٗ فٟ اٌششوبد اٌمبثؼخ ٌلأػذاد اٌؼخّخ ِٓ  ششوبد الاشخبص ٚاٌزٞ لا

 وبء ؽبٍِٟ الاعُٙ ثبٌٕغجخ اٌٝ ششوبد الاِٛاي ٚاٌزٟ ٠غ١ت ف١ٙب الاػزجبس اٌشخظٟ .اٌشش

                                                 
(1)

 ِٓ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ . ,54اٌفمشاد ) ػ,ؽ,ن,ي( /اٌّبدح   
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أْ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ ثزؼش٠فٗ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚػؼ أٔٙب ششوخ أِب  .3
رٍّه ِظشفب أٚ رغ١طش ػٍٝ ِظشف , فٟ ؽ١ٓ لبْٔٛ اٌششوبد  ٌُ ٠ٛػؼ اٌششوخ رارٙب 

اٌزبثؼخ ٌٙب  أٞ أٔٗ أٚػؼ ِب ع١ىْٛ ػ١ٍٗ اٌّشوض  ٚأّب ٚػؼ ؽش٠مخ رٍّىٙب ٌٍششوبد
 اٌمبٟٔٛٔ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ . 

رض٠ذ  ؽذد اٌّششع الاِش٠ىٟ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ  ٔغجخ اٌزٍّه فٟ اٌّظبسف لا .4
% ِٓ سأط ِبٌٙب ,  ث١ّٕب اٌّششع اٌؼشالٟ اػطٝ ٌٍششوخ اٌمبثؼخ ٔغجخ ِغبّ٘خ 25ػٓ 

اٌزبثؼخ ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ رٛعٗ اٌّششع الاِش٠ىٟ اٌٝ رض٠ذ ػٓ ٔظف سأط ِبي اٌششوخ  لا
 25رم١١ذ اٌششوبد اٌمبثؼخ ثؼذَ رٍّىٙب لاعُٙ اٌششوبد اٌزبثؼخ ِٕٚٙب اٌّظبسف اوضش ِٓ 

 % ِٓ سأط ِبٌٙب.

رز١ّض اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٓ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ ٚػٓ اٌششوبد ػبثشح  .5
 ٟ ِزٓ اٌجؾش .اٌٛؽ١ٕخ ٚششوبد الاعزضّبس وّب اٚػؾٕب ف

رز١ّض اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ثغ١طشح اٌششوخ اٌمبثؼخ ػٍٝ ششوبرٙب اٌزبثؼخ  .6
اٌٝ رم١١ذ اٌّششع ثأْ رزخز ٘زا إٌٛع  ثبلإػبفخٚاعزملا١ٌخ الاخ١شح ػٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ 

 ِٓ اٌششوبد ثششوبد ِغبّ٘خ اٚ ِؾذٚدح .

ْ ششوخ لبثؼخ ٌّظشف ٚاؽذ اْ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ رزخز طٛسر١ٓ اِب اْ رىٛ .7
ٌٛ ٌؼذح ٌُٚ ٠ٛػؼ اٌّششع اٌؼشالٟ ِٛلفٗ ِٓ عٛاص اْ رىْٛ اٌششوخ اٌزبثؼخ ػذح 

 ِظبسف .

اْ رى٠ٛٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ فٟ اٌمبْٔٛ الاِش٠ىٟ ٠ىْٛ فٟ ػذح ؽبلاد ٟٚ٘  .3
% ِٓ اعُٙ اٌّظشف ٚاٌزظ٠ٛذ ٚأذِبط اٌّظبسف وّب 25رٍّه الاعُٙ ثّب لا ٠زغبٚص 

اٌزغ١١ش فٟ ئداسح ػٍٝ رٌه لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ الاِش٠ىٟ ٚلبْٔٛ  ٔض
.اِب فٟ لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ فمذ الزظش رى٠ٛٓ 1434اٌّظبسف الاِش٠ىٟ ٌؼبَ 

اٌغ١طشح  اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ػٍٝ رٍّه اوضش ِٓ ٔظف سأط ِبي اٌّظشف اٚ
 ػٍٝ ِغٍظ الاداسح ف١ٗ .

٠ٚؼذ ؽؼش اٌّششع اٌؼشالٟ رٍّه اٌششوخ اٌزبثؼخ لأعُٙ فٟ ساط ِبي اٌششوخ اٌمبثؼخ  .4
 ثبؽلا وً رظشف ِٓ شأٔٗ ٔمً ٍِى١خ الاعُٙ ِٓ اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌٝ اٌششوخ اٌزبثؼخ.

رز١ّض اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ اْ ِغٍظ اداسح اٌّظشف ٠شىً ثطش٠مخ ِغب٠شح ٌٍمٛاػذ  .10
شٚؽب خبطخ ٌؼؼ٠ٛخ ِغٍظ الاداسح ٚثبٌزبٌٟ ٠غت ِشاػبح اٌؼبِخ ٚلذ اشزشؽ اٌّششع ش

فٟ ِغٍظ اداسح ٌّظشف١ٓ ٚاعزضٕبء  ٠غٛص ٌٍؼؼٛ  خاْ الاطً ػذَ عٛاص عّغ اٌؼؼ٠ٛ
اٌّظشف١خ ) ارا وبْ ٔشبؽٙب ِظشف١ب ( اْ ٠ّضً ششوزٗ  فٟ ِغٍظ اداسح اٌششوخ اٌمبثؼخ

اٌغّغ ث١ٓ ػؼ٠ٛخ ِغٍظ اٌمبثؼخ فٟ ِغٍظ اداسح اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف( اٞ عٛاص 
 .اداسح ٌّظشف١ٓ الاٚي اٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ ٚاٌضبٟٔ اٌششوخ اٌزبثؼخ ) اٌّظشف (
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أْ اٌّششع  أٌضاَ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٍّظشف ثزمذ٠ُ اٌزمبس٠ش ٚاٌىشٛفبد اٌّب١ٌخ ػٓ  .11
 اػّبٌٙب ٌُٚ ٠زوش اٌّظبسف اٌزبثؼخ ثبٌششوخ اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ .

ظبسف اٌؼشالٟ ٔض ػٍٝ ػذح ؽبلاد ٠مشس ف١ٙب اٌٛطب٠ب ػٍٝ اٌّششع فٟ لبْٔٛ اٌّ .12
 اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ .

 حاٍَا : انًقترحاخ 
ٔمزشػ ػٍٝ اٌّششع اٌؼشالٟ ػشٚسح اطذاس ٔظربَ اٚ رؼ١ٍّربد خبطرخ ثبٌشرشوبد اٌمبثؼرخ  -1

اٌشررشوبد  لأٔررٛاعثبٌٕغررجخ  اٌّظررشف١خ ٌؼررشٚسح رٕظرر١ُ اؽىبِٙررب ٌّررب ٌٙررب ِررٓ خظٛطرر١خ
 .اٌمبثؼخ

ٔمزرشػ ػٍرٝ اٌّشرشع ؽظرش ٔرٛع اٌشرشوبد اٌمبثؼرخ اٌّظرشف١خ ػٍرٝ اٌشرشوبد اٌّغربّ٘خ   -2
دْٚ اٌّؾذٚدح ٚرٌه فٟ ػً عرؼٟ اٌشرشوبد اٌمبثؼرخ اٌّظرشف١خ ٌٍغر١طشح ػٍرٝ اٌشرشوبد 
الاخرشٜ ٚاِرزلان ِرب ٠زغرربٚص إٌظرف ِرٓ سأط ِبٌٙرب رجؼررب ٌّرب رّزٍىرٗ اٌشرشوبد اٌّغرربّ٘خ 

إٍ٘ٙب ٌٍٕٙٛع ثبٌّشبس٠غ اٌىج١رشح ثؾىرُ ِشربسوخ ِمبسٔخ ثغ١ش٘ب ِٓ سؤٚط اِٛاي ػخّخ ر
 اٌغّٙٛس فٟ الاوززبة ثأعّٙٙب .

رؼذ٠ً رؼش٠ف اٌششوخ اٌزبثؼخ فٟ لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ إٌبفز فٟ اٌّبدح الاٌٚٝ ِٕٗ اٌٝ   -3
) ٟ٘ ِظشف ٠ٍّه اعّٙٗ اٚ ٠غ١طش ػ١ٍٗ  لبثؼخ ِظشف١خ أ٠بً وبْ ٔشبؽٙب عٛاء وبٔذ 

 ِظشف أَ غ١ش رٌه (.
اٌّششع ِؼبٌغخ الاصش اٌّزشرت ػٍٝ أخفبع ِغربّ٘خ اٌشرشوخ اٌمبثؼرخ فرٟ سأط ِربي ػٍٝ  -4

اٌشررشوخ اٌزبثؼررخ ٌٙررب ػررٓ اٌؾررذ اٌررزٞ ٠إٍ٘ٙررب ٌٍغرر١طشح ػ١ٍٙررب عرر١ّب ِررب ٠خررض ِشرربسوزٙب فررٟ 
 ِغٍظ ئداسح اٌششوخ اٌزبثؼخ.

 انًصادر
 اولا : انًصادر انؼرتٍح 

 انكتة انقاَىٍَح  أولاً: 
داس اٌىزت  :اٌؼشاق,  إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍششوخ اٌمبثؼخد. سعٛي شبوش ِؾّٛد اٌج١برٟ,  .1

 .2013ٚاٌٛصبئك اٌم١ِٛخ , 

, داس  ِؾفظخ الاٚساق اٌّب١ٌخ لإداسحإٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ د. ػٍٟ فٛصٞ  اثشا١ُ٘ اٌّٛعٛٞ ,   .2
 . 2003 :إٌٙؼخ اٌؼشث١خ

اٌّىزجخ  :ثغذاد ,اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚاٌّمبسْاٌششوبد اٌزغبس٠خ فٟ د. فبسٚق اثشا١ُ٘ عبعُ ,  .3
 .2011, اٌطجؼخ الاٌٚٝ, اٌمب١ٔٛٔخ

اٌّششٚع اٌّشزشن اٌمبٟٔٛٔ اٌزؼبلذٞ ؽج١ؼزٗ ٚاؽىبِٗ فٟ اٌمبْٔٛ , ١٘ٓد. ಊ౜ شٛلٟ شب .4
 .2000دْٚ عٙخ ؽجغ ,  :, اٌمب٘شحاٌّظشٞ ٚاٌّمبسْ 

,  اٌزضاِبد ششوبرٙب اٌزبثؼخِذٜ ِغإ١ٌٚخ اٌششوخ اٌمبثؼخ ػٓ د. ٘بدٞ ػ١ٕذ ؽغبْ,  .5
 .2022 اٌطجؼخ الاٌٚٝ , :ِىزجخ اٌمبْٔٛ اٌّمبسْ
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 انثحىث  انقاَىٍَح حاٍَاً: 

اٌششوبد اٌمبثؼخ ٚفك رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد اٌؼشالٟ "اخلاص ؽ١ّذ ؽّضٖ عٛسأٟ,  .1
 ,4اٌّغٍذ  ,4عٕخ  ,ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ عبِؼخ رىش٠ذ ٌٍؾمٛق, "2014ٌغٕخ  17سلُ 

 (.2020) , 1اٌغضء  ,4اٌؼذد 

ثؾش , "خظٛط١خ ششوبد الاعزضّبس اٌّبٌٟ فٟ اٌزشش٠غ اٌؼشالٟ"د. خبٌض ٔبفغ ا١ِٓ,  .2
 (.2012ٌغٕخ ) ,27ثبٌؼذد  ,ِٕشٛس فٟ ِغٍخ اٌؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ

ِغٍخ , "ِذٜ ِغإ١ٌٚخ اٌششوخ الاعٕج١خ ػٓ د٠ْٛ ششوبرٙب ا١ٌٌٛذح"د. شش٠ف ಊ౜ غبُٔ,  .3
 (.2007),  27اٌؼذد الاٚي , اٌغٕخ اٌى٠ٛذ , , اٌؾمٛق 

, ثؾش "آساء ِٚلاؽظبد فٟ رؼذ٠ً ثشا٠ّش ٌمبْٔٛ اٌششوبد"د. ػجبط ِشصٚن ف١ٍؼ,  .4
 .4, اٌؼذد سلُ  ِٕشٛس فٟ ِغٍخ عبِؼخ آي اٌج١ذ وشثلاء

ثؾش ِٕشٛس فٟ , "اٌّششٚػبد ِزؼذدح اٌم١ِٛبد ِٓ إٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخ"د. ِؾغٓ شف١ك,  .5
 .(1437)اٌؼذد اٌضبٌش , اٌمب٘شح ,  ,ِغٍخ اٌمبْٔٛ ٚالالزظبد

, :اٌّششٚع ِزؼذد اٌم١ِٛبد ٚاٌششوخ اٌمبثؼخ وٛع١ٍخ ٌم١بِٗ"د. ِؾّٛد ع١ّش اٌششلبٚٞ,  .6
 .(1446), 20اٌؼذد ِظش , ,  ِغٍخ اداسح لؼب٠ب

7. ,౫ಋ اػبدح رٕظ١ُ اٌّظبسف اٌخبػؼخ ٌٍٛطب٠خ " د ٔبطش خ١ًٍ ع١ًٍ ٚئبلأجٙبء اٌذ٠ٓ ػجذ
ثؾش ِٕشٛس فٟ ِغٍخ  , "إٌبشئخ ػٕٙب دساعخ فٟ اٌمبْٔٛ اٌؼشالٟ ٚاٌّغإ١ٌٚخ اٌّذ١ٔخ

 (.2017اراس ),   1, اٌغضء 2, اٌؼذد  1, اٌّغٍذ  1, اٌغٕخ عبِؼخ رىش٠ذ ٌٍؾمٛق 

 انقىاٍٍَ : حانخاً: 
 .1456لبْٔٛ اٌششوبد اٌمبثؼخ اٌّظشف١خ الاِش٠ىٟ  .1

 . 1434لبْٔٛ رغ١١ش اداسح اٌّظبسف الاِش٠ىٟ  .2

 .1447ٌغٕخ  21اٌؼشالٟ اٌّؼذي سلُ  لبْٔٛ اٌششوبد .3

 . 2004ٌغٕخ  44لبْٔٛ اٌّظبسف اٌؼشالٟ سلُ  .4
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https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/m/multibank-holding-company.asp#:~:text=A%20multi%2Dbank%20holding%20company,company%20owns%20several%20bank%20subsidiaries.&text=While%20subject%20to%20greater%20regulation,of%20borrowers%20and%20geographic%20regions.)
https://www.investopedia.com/terms/i/investmentcompany.asp)
https://www.ecfr.gov/current/title-12/chapter-II/subchapter-A/part-225appendix-Appendix%20C%20to%20Part%20225)
https://www.ecfr.gov/current/title-12/chapter-II/subchapter-A/part-225appendix-Appendix%20C%20to%20Part%20225)
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10. PART 217 - CAPITAL ADEQUACY  OF BANK HOLDING 

COMPANIES, SAVINGS AND LOAN HOLDING 

COMPANIES, AND STATE MEMBER BANKS 

(REGULATION Q), the link: ( https://www.ecfr.gov/current/title-

12/part-217) 

 

https://www.ecfr.gov/current/title-12/part-217)
https://www.ecfr.gov/current/title-12/part-217)

