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 المُمخَّص

يَستحوذ القرار التمويمي عمى اىتمام الإدارات المالية في المصارف بسبب ارتباط آثاره 
لمصادر أمواليا نظراً  عالية ونتائجو بالقرارات المتخذة، وتُعد المصارف ذات حساسية

لخصوصية تعامميا بالمال إيداعاً واستثماراً، لذلك ينبغي عمييا المُوائَمة بين المصادر 
اليا والمصادر الخارجية منيا مُتمثمة بالودائع وفق الشكل الذي يُتيح ليا خفض الداخمية لأمو 

 التكاليف وزيادة الأرباح.
 ممكية قو قحنمو مؤشرات الييكل التمويمي في ىدفت الدراسة إلى بيان دور بعض لذلك 

 ، ولتحقيق أىداف الدراسة تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي فيالسورية لمصارف الإسلاميةا
بالمصارف الإسلامية، كما اعتمدت  بالييكل التمويمي دراسة الأدبيات السابقة ذات الصمة

 السنويةالمنيج التحميمي من خلال اختبار الفرضيات وتحميل البيانات المستمدة من التقارير 
بين ة الزمنية مدالمصارف الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال ال لكل
  .Eviews 12( بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي 2011-2021)

وجود علاقة طردية بين نسبة حقوق الممكية إلى الأصول  إلىوقد توصمت الدراسة 
بمعدل النمو في حقوق الممكية، بينما كانت العلاقة عكسية مع معدل العائد عمى 

موجبة مع معدل ارتبطت نسبة الودائع إلى الأصول بعلاقة طردية كما  حقوق الممكية.
 العائد عمى حقوق الممكية ومعدل نمو حقوق الممكية.

 
 ،السورية المصارف الإسلاميةحقوق الممكية، ، الييكل التمويمي الكممات المفتاحية:

 .سوق دمشق للأوراق المالية 
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Abstract 
The financing decision attracts the attention of financial departments in 

banks because its effects and results are linked to the decisions taken, and 

banks are considered highly sensitive to their sources of funds due to the 

specificity of their dealings with money as deposits and investments. 

Therefore, they should harmonize between the internal sources of their funds 

and the external sources of them represented by deposits in a way that allows 

them to reduce costs and increase profits. 

Therefore, the study aimed to demonstrate the role of some indicators of the 

financing structure in the growth of property rights of Syrian Islamic banks, 

and to achieve the objectives of the study, the descriptive approach was 

relied upon in the study of previous literature related to the financing 

structure of Islamic banks. It also adopted the analytical approach by testing 

hypotheses and analyzing data derived from annual reports. For all Islamic 

banks listed on the Damascus securities Exchange during the time period 

(2011-2021) based on the Eviews12 statistical program. 

The study concluded that there is a direct relationship between the ratio of 

equity to assets with the growth rate of equity, while the relationship was 

inverse with the rate of return on equity. The ratio of deposits to assets was 

also associated with a positive direct relationship with the rate of return on 

equity and the growth rate of equity. 
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:الدراسة المرجعية -1  

 :Introduction المقدمة-1.1
عن التعامل مع المصارف التقميدية التي تتبع سعر الفائدة، ظيرت الحاجة إلى إنشاء  والمؤسسات الأفرادمن  عديدحجام اللإ نظراً 

يسعى لاستقطاب الودائع خياراً مالياً إضافياً مؤسسات مالية تتعامل وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية، فكانت المصارف الإسلامية 
عادة توجيييا في أقنية استثمارية تعود بالنفع  والمؤسسات من الأفراد  .امعالوا 

آثاره ونتائجو بالقرارات المتخذة، نظراً  ب ارتباطبسبالمالية في المصارف وخاصة يَستحوذ القرار التمويمي عمى اىتمام الإدارات 
 بسببتُحمد عُقباىا، وتُعد المصارف ذات حساسية لمصادر أمواليا  لا نتائجتُؤدي إلى  غير السميمةلكون القرارات المالية 

الخارجية منيا مصادر ال، لذلك ينبغي عمييا المُوائَمة بين المصادر الداخمية لأمواليا و واستثماراً خصوصية تعامميا بالمال إيداعاً 
 مُتمثمة بالودائع وفق الشكل الذي يُتيح ليا خفض التكاليف وزيادة الأرباح.

قبولًا من الأفراد في إيداع أمواليم وفق التكيف الفقيي لتمك إلا أنيا لاقت  السورية ورغم حداثة تجربة المصارف الإسلامية
لممصارف الإسلامية لتقوم بتوظيفو وفق الأساليب خارجياً  مالياً مورداً  (وجارية توفير، )استثمار،الودائع الحسابات، فكانت 
حقوق نمو  في التمويمي الييكلمؤشرات  ثر، من ىنا جاء البحث لبيان أثرواتيمفي ، ويضمن لممساىمين زيادة الاستثمارية المتاحة

 ة.ممكية المصارف الإسلامي

 :Research Problem مشكمة البحث-2.1
ق استثمارية وفتستقطب الودائع وتعيد استثمارىا في أوجو نيا بما أو السورية، المصارف الإسلامية في حجم الودائع لازدياد نظراً 

فإنيا من المفترض أن تعيد  والأدوات المرتبطة بسعر الفائدة، التقميدية لأساليب التمويميةا عن كبديل أحكام الشريعة الاسلامية
وللإحاطة بكافة مما سبق  وانطلاقاً  ،ممكيةالحقوق من ويزيد  لأسيملممودعين ولحممة ا أرباحاً بشكل يحقق  ذه الودائعى استثمار
 الآتي: الرئيس ؤلاستال يمكن طرحالبحث  جوانب

 ؟الإسلامية السوريةالمصارف  حقوق ممكية نموفي  لهيكل التمويل اً أثر  هناككان  هل
 الآتية: الفرعية التساؤلات نطرحعمى التساؤل الرئيس وللإجابة 
  ّالودائع إلى إجمالي الأصول في معدل نمو حقوق الممكية في المصارف الإسلامية السورية؟إجمالي رت نسبة ىل أث 

  ّحقوق الممكية في المصارف الإسلامية  العائد عمىإلى إجمالي الأصول في معدل  إجمالي الودائعرت نسبة ىل أث
 السورية؟

 :Research Importanceأهمية البحث -3.1
معرفة أثر مؤشرات ىيكل التمويل في تعزيز حقوق ممكية  في سد الفجوة البحثيةلمحاولة في أنو  العممية تبرز أىمية البحث

 تداول الأسيم في البورصة(القيمة السوقية الناتجة عن  ) بعيداً عن أثر المضاربةالقيمة الدفترية( )المصارف الإسلامية السورية 
صدور قرار مصرف سورية المركزي الذي منع المصارف ىناك أىمية خاصة لمعرفة تأثير كما أن ، (2021-2011خلال المدة )

من توزيع أرباح نقدية عمى المساىمين حيث أدى ىذا إلى احتجاز الأرباح أو توزيع أسيم مجانية مما ساىم في زيادة حقوق 
إدارة الموارد المالية من والجيات الرقابية المشرفة ستمكن المدراء والمساىمين راسة دنتائج وتوصيات ال أنّ عن  فضلاً  ،الممكية
جراء المزيد من الأبحاث انتياءً  ،المتاحة د دخلال مو  بدول محددةباعتباره حافزاً لمباحثين الذين يودون التعرف عمى ىذا الموضوع وا 

 زمنية مختمفة.
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 :Research Objectivesأهداف البحث -4.1

 في المصارف الإسلامية. ومكوناتو ييكل التمويلالتعريف ب -1
 .ىم النظريات المفسرة لسموك اليياكل التمويميةعرض لأ -2
 يا.ىم مؤشرات قياسلأ عرضو  ومكوناتيا حقوق الممكيةالتعريف ب -3
 .حقوق الممكية تعزيزفي  ىيكل التمويلأثر  تسميط الضوء عمى -4
 تقديم النتائج والتوصيات. -5

 :Research Limitsحدود البحث -5.1

 بيانات سنوية(.استخدام ) .2021-2011الزمنية  المدةالحدود الزمانية: تمتد الدراسة خلال  -1

في سوق دمشق للأوراق المالية )والبالغ  المدرجةو العاممة في سورية  المصارف الإسلاميةكافة الحدود المكانية: تشمل الدراسة  -2
 .مصارف(ثلاثة عددىا 

 :Research Society And Sample مجتمع وعينة البحث-6.1

 مجتمع البحث: يشمل المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. -1

بنك سورية الدولي  ،في سوق دمشق للأوراق المالية )بنك الشامالمدرجة المصارف الإسلامية كافة عينة البحث: تشمل  -2
 .(_ سورية بنك البركة ،الإسلامي

 :Research Hypothesesفرضيات البحث -7.1

H0 : المدرجة في  السورية المصارف الإسلامية ممكية حقوقفي  لمؤشرات الييكل التمويميلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية معنوية
 (.2021-2011لمدة )اخلال سوق دمشق للأوراق المالية 

 وتتفرع عنيا فرضيتان رئيسيتان أساسيتان:
H01 لممصارف المساىمين : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمؤشرات الييكل التمويمي في معدل العائد عمى حقوق ممكية

 (.2021-2011خلال المدة )المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  السورية الإسلامية
H02 حقوق ممكية المساىمين لممصارف الإسلامية : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمؤشرات الييكل التمويمي في معدل النمو في

 (.2021-2011خلال المدة )المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية لسورية ا

 :Research Variablesمتغيرات البحث -8.1

يعبر عنه بالنسب الآتية:المتغير المستقل:    

تقيس ىذه النسبة درجة اعتماد المصرف عمى  :نسبة الودائع إلى إجمالي الأصول() الأصولإجمالي نسبة الديون إلى  -1
 :الآتي، تعطى ىذه النسبة وفق ودائع المصارف الإسلاميةبوالتي تتمثل  الموارد الخارجية

Debt/ Assets = Debt/ Total Assets (Funds). (Khalaf,2013,228) 
تحتسب ىذه النسبة من خلال قسمة إجمالي حقوق ممكية المساىمين عمى أصول :إلى إجمالي الأصول الممكيةحقوق نسبة   2- 

 سبة من خلال:متمويل الداخمي، تعطى ىذه النل اً قياسمالمصرف، وىذه النسبة تعتبر 

Equity/ Assets = Equity/Total Assets. (Paramasiyan,2009,22) 
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 :الآتيةالاعتماد عمى النسب  ، وفي سبيل ذلك تمّ حقوق الممكيةي تقييم فمؤشرات عدة تستخدم : المتغير التابع
يتم قياس معدل النمو في حقوق الممكية وفق الصيغة العامة لمعدل النمو، وتشير ىذه النسبة  معدل النمو في حقوق الممكية: -1

 وقد تم قياسو وفق المعادلة التالية: إلى مقدار التغير في قيمة حقوق الممكية لعام محدد عن عام سابق.
Equity growth rate= (equity t- equity t₋ ₁ ) /equity t₋ ₁ . 

/ حقوق الممكية لمسنة  حقوق الممكية لمسنة السابقة( -النمو في حقوق ممكية المساىمين= )حقوق الممكية لمسنة الحالية معدل
 السابقة.

المؤشر الأكثر شيوعا في مقاييس الربحية، تتمثل ىذه النسبة بمعدل العائد  : يعتبر ىذامعدل العائد عمى حقوق الممكية -2
، ويعتبر من (بعد استبعاد أرباح إعادة تقييم مراكز القطع) حقوق ممكية مساىمي المصرفمن واحدة المحقق عمى كل وحدة 

 ية:تالمؤشرات اليامة لمحكم عمى كفاءة المصرف في استثمار موارده الذاتية، يعطى ىذا المؤشر وفق المعادلة الآ
ROE= Net income after tax (net profit)/ Total Equity. (Siraj at all,2012,150) 

 ليكون بذلك أنموذج البحث:
 (: العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع1)الشكل 

 

 

 

 

 
  
 

 :Research Methodologyمنهجية البحث -9.1
 :وفق الآتيتحميمية وصفية منيجية  لتحقيق أىداف البحث استخدمنا

 ييكل التمويميالو المنيج الوصفي: من خلال دراسة واستعراض الأدبيات السابقة وذات الصمة بالمصارف الإسلامية  .1
 وتسميط الضوء عمى أىم مؤشرات قياسيا. المساىمينحقوق ممكية  لدييا، ودراسة مفيوم

 .Eviews 12المنيج التحميمي: من خلال الدراسة التطبيقية واختبار الفرضيات اعتمادا عمى البرنامج الإحصائي  .2

 :Literature Reviewsالدراسات السابقة -10.1

 : الدراسات العربية:10.1-1

أثر الييكل المالي في ربحية المصارف الإسلامية، دراسة حالة مصرف  معرفةإلى  (.2018دراسة )خمف، نقار، فاعور،  ىدفت
استخدام أسموب الانحدار البسيط حيث شمل و ، وتم اعتماد المنيج الوصفي (2017- 2010) المدةسورية الدولي الإسلامي خلال 

وذلك بالاعتماد عمى  لممصرف،بينما تمثل نسب الربحية المتغير التابع  المالي،نسبة الييكل  ونموذج الدراسة متغير مستقل وى
إلى وجود أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الييكل المالي في كل من العائد عمى  توصمت الدراسة،  SPSSبرنامج التحميل الإحصائي

إلى تبيان أثر الييكل  .(2021يمة، كريمة،دراسة )نع ىدفتو  .وكانت العلاقة بينيما طردية الممكية،الأصول والعائد عمى حقوق 

 المتغير المستقل

 حجم الودائع / إجمالي الأصول

إجمالي الأصول حقوق الممكية/  

 المتغير التابع

معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

 معدل النمو 
 في حقوق الممكية
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- 2013)المالي عمى ربحية مجموعة من البنوك الاسلامية العاممة في كل من السعودية والكويت والامارات وذلك خلال المدة 
باستخدام نموذج التأثيرات العشوائية من أجل اختبار  (Panel data) حيث استخدمت ىذه الدراسة تحميل البيانات الجدولية ،(2019

إيجابي،  و أثرل  ETAفرضية الدراسة. وقد أظيرت نتائج الدراسة أن ىيكل رأس المال مقاسا بنسبة المطموبات إلى الموجودات 
، وأن DEPS فض، وعائد السيم المخROE ، والعائد عمى حقوق الممكيةROA وذو دلالة إحصائية عمى العائد عمى الموجودات

 و ROE و ROA كان لو تأثير سمبي عمى المتغيرات ETD ىيكل رأس المال مقاسا بنسبة حقوق الممكية إلى إجمالي الودائع
DEPSأما تأثير ىيكل رأس المال مقاسا بإجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات ، LTA  فقد كان لو تأثير إيجابي وغير

دراسة )الصالح،  تىدفكما  .، وعائد السيم المخفضROE ، والعائد عمى حقوق الممكيةROA الموجوداتمعنوي عمى العائد عمى 
ىيكل رأس المال عمى ربحية البنوك الإسلامية السعودية. واختبرت في عينة مكونة من أربعة  أثرالتعرف عمى (. 2022البراك،

(. وتم اعتماد مجموعة من 2021-2017لمدة خمسة سنوات من )بنوك تمثمت في مصرف )الراجحي، الجزيرة، البلاد، الانماء( 
حيث شمل النموذج متغيران مستقلان متمثلان بنسبة التمويل الداخمي والخارجي بينما  ،الأساليب الإحصائية الوصفية والقياسية

توصمت الدراسة الى عدم وجود أثر ذو ، EViews12تمثل نسب الربحية المتغير التابع. وذلك بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي 
ثر عكسي ذو دلالة إحصائية لنسبة التمويل أظيرت النتائج وجود أدلالة إحصائية لييكل رأس المال عمى العائد عمى الأصول. و 

عمى ثر طردي ذو دلالة إحصائية لنسبة التمويل الخارجي عمى العائد أالداخمي عمى العائد عمى الحقوق الممكية. وكذلك وجود 
 الحقوق الممكية. بينما حجم المصرف كان لو تأثير طردي وذو دلالة إحصائية عمى ربحية البنوك الإسلامية السعودية.

 : الدراسات الأجنبية:10.1-2 

إلى بيان أثر ىيكل  بعنوان: أثر ىيكل رأس المال عمى ربحية المصارف. (.Zafar, Zeeshan & Ahmad. 2016دراسة )ىدفت 
مصرفاً من البنوك الباكستانية، وبتطبيق نموذج الانحدار المُتعدّد، تبيّن  25في ربحية البنوك بدراسة عيّنة مُكوّنة من رأس المال 

وجود أثر إيجابي ذي دلالة معنوية لنسب ىيكل رأس المال المُعبّر عنيا بنسبة الدين إلى حقوق الممكية ونسبة الدين إلى إجمالي 
مُعبّر عنيا بكل من معدل العائد عمى حقوق الممكية ومعدل العائد عمى الأصول وحصة السيم من الأصول بربحية المصارف وال

إلى  داء المصارف الإسلامية.أبعنوان: ىيكل رأس المال و  (:Asadullah, Hussain & Mahar. 2018دراسة )ىدفت و  الأرباح.
-2004عن المدة )باكستانية مُؤلّفة من خمس بنوك إسلامية  داء المصارف الإسلامية بدراسة عينةأبيان أثر ىيكل رأس المال في 

(، وبتطبيق نماذج بيانات بانل، خمصت الدراسة إلى أنَّ نسبة الدين إلى إجمالي حقوق الممكية كانت ذات أثر سمبي معنوي 2015
دراسة ىدفت كما  الممكية. عمى ربحية المصارف الإسلامية مُتمثمة بكل من معدل العائد عمى الأصول ومعدل العائد عمى حقوق

(Widyastuti, Komara & layyinaturrobaniyah. 2019:) وانطلاقاً من أىمية  داء المصرفي.لأبعنوان: ىيكل رأس المال وا
داء المصارف. وبالاعتماد عمى بيانات مالية سنوية أالييكل التمويمي في تمويل استثمارات المصارف والذي بدوره ينعكس عمى 

أنّ نسبة و  ،لا تتأثر بييكل رأس المال المصرف(، تبيّن أن قيمة 2017-2009خلال المدة )الاندونيسية لعيّنة من المصارف 
 الممكية.داء المصارف والمعبر عنيا بمعدل العائد عمى حقوق أالمديونيّة ونسبة الممكية لا تحمل أي أثر معنوي في 

 ما يميز هذا البحث: -11.1
أثرىما عمى ربحية وأداء كل التمويمي او ىيكل رأس المال و تناولت موضوعي اليي وجدنا أنيابعد الاطلاع عمى الدراسات السابقة 

ضافة داً يعمم الباحث بحثاً جد وعمى حدّ  البحث ىذا عدّ يُ المصارف. لذلك   الييكل التمويمي دور مؤشراتفي مجال دراسة مة كمّ مُ وا 
المدرجة في سوق دمشق العاممة و  السورية الإسلامية كافة المصارفلشمولو نظراً  ،لمصارف الإسلاميةا حقوق ممكيةنمو  في
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 ، كما أنولربط الييكل التمويمي بحقوق الممكية، فضلًا عن كون البحث يتطرق متغيرات أكبر وأكثر دقةواختبار  للأوراق المالية،
  .(2021-2011) المغطاةة الزمنية مدخاص في الأخذ منحى ي

 . الإطار النظري:2
 في المصارف الإسلامية: الهيكل التمويمي -1.2

، حقوق الممكية والتي تشمل )رأس المال المدفوعب يعبر عنو ذاتي : الأولبمصدرينممصرف الإسلامي لالمالية موارد ال تتكون
 الأرباح المحتجزة(.و  ،الاحتياطيات

عادة توظيفيا مجدّداً  المصرفالثاني لمموارد المالية ىو الودائع الخارجية التي يسعى  المصدرأما   .باستمرار لاستقطابيا وا 
 :أولا: مفهوم الهيكل التمويمي

وىو ما ينطوي عمى الحصول عمى الأموال اللازمة  (Paramasiyan,2009,1)"عمم وفن إدارة الأموال".  بأنوالتمويل يُعرف 
 تُحقق أرباحاً لممصرف.للاستثمارىا 

عرف الييكل التمويمي عمى أنو: "تشكيمة من المصادر التي تحصل منيا الشركة عمى أموال بيدف تمويل استثماراتيا، وتشتمل يُ 
ويمة أم قصيرة الأجل وأيَّاً كان مصدرىا داخمياً أم ن منيا الخصوم، سواءً كانت تمك العناصر طو عمى كافة العناصر التي تتك

 (.14، 2006)اليندي،  خارجياً".
 (.346، 2009)النعيمي،  وفي تعريفٍ آخر: "ىيكل مصادر التمويل أو جانب الخصوم وحقوق الممكية في قائمة الميزانية".

 .الأموال الإجمالية لتمويل إجمالي أصول الشركةلإجمالي، أي أنَّوُ يقيس مدى توفُّر ايُظير الييكل المالي نمط التمويل 

(Paramasiyan,2009,48) 
المالية طويمة  المواردوعميو فإنَّ الييكل التمويمي كمفيوم أعم وأشمل من مفيوم ىيكل رأس المال، فإنَّ رأس المال يتوقّف عمى 

يمة الأجل، إلّا أنَّ ىيكل التمويل يُعبر عن الأموال كُمّيا برأس مال الأسيم العادية والممتازة والديون طو  االأجل فحسب والمُعبّر عني
 أنَّ ىيكل التمويل يُمثل جانب الالتزامات في قائمة المركز المالي. أي نسبةً لممصرف بشقّييا قصيرة الأجل وطويمة الأجل،

الأموال في المصرف، فإنو  داعبإيلذلك تعمل إدارات المصارف عمى تعزيز ثقة المودعين بشكل دائم، لأن المودع عندما يقوم 
 يسعى لمحصول عمى عائد ضمن مخاطرة معدومة، لذلك، فإن سلامة أموال المودعين يجب أن تكون ضمن أولوياتو.

Charumathi,2013,51)) 

 :ثانياً: مُكونات الهيكل التمويمي في المصارف الإسلامية
A.  :(89-87، 2016كنعان، ) الداخمية: الموارد المالية 

وأيَّة إضافات أو تخفيضات قد تطرأ  المصرف عند بدء تكوينو اتتمثل فيو الأموال التي يحصل عمييرأس المال المدفوع:  -1
 يُعتبر عجمةَ التحريك الأولى لممصرف الإسلامي لمبدء بمُمارسة أعمالو ونشاطاتو الاستثمارية. حيث عميو،

 الأرباح المُحتَجزة: -2

داخمياً لممصرف، وىي تُمثل جزءاً مُقتطعاً من الأرباح التي يُحققيا المصرف لتُضاف ذاتياً أو تمويمياً تُمثل الأرباح المحتجزة مصدراً 
إلى رأس مالو المُكون من المصادر الداخمية لديو لتشكل دعامةً إضافية لو، فضلًا عن كونيا تُؤمن احتياجات المصرف المالية 

 ر أسيم جديدة للاكتتاب أو الحصول عمى التمويل من مصادر أُخرى خارجية.دون أن تُكبده أي تكاليف إضافية كتكاليف إصدا
تُعرف الاحتياطيات عمى أنَّيا: "المبالغ التي تقتطعيا المصارف من أرباحيا الصافية وتحتفظ بيا في حساب الاحتياطيّات:  -3

 خاص لتدعيم رأس المال وتحسين الموقف المالي لممصرف". ومن أىم ىذه الاحتياطيات:
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 حتياطي رأس المالا. 
 الاحتياطي الإلزامي. 
 الاحتياطي الاختياري. 
 "مبالغ تقُتَطع من مُجمِل الأرباح لمواجية خطر مُحتَمل الحدوث خلال الفترة المالية المُقبِمة. المُخصّصات: -4

B. تُعرّف الودائع عمى ، الزبائنيستقطبيا من  تنحصر الموارد الخارجية لممصرف بالودائع التي الخارجيّة: الموارد المالية
، 2001)ياممكي، أنَّيا: "العقد الذي بموجبوِ يستودعُ المصرف نقوداً تنتقل مُمكيتيا إليو ويَتعيّد بردِّ مثميا إلى المودع".

205.) 
الوكالة بالمشاركة ة أو القرض، أو بغرض المضاربة أو يتم ايداع الأموال في المصارف الإسلامية إما عمى سبيل الأمان

 إلى:ودائع التقسم بالاستثمار، و 
وىي الأموال التي يودعيا الزبائن في المصرف الإسلامي بمثابة الأمانة بغرض التعامل تحت الطمب(: )جارية  ودائع . أ

 عمييا بالشيكات، أو رغبتيم الاحتفاظ بأمواليم في مكان آمن، ويستطيع الزبون أن يسحب من حسابو في أيّ وقت. 

 نظام وفق مدخراتو استثمار من صاحبو بتمكين الحساب ىذا يتميز الادخار الاستثماري(:)التوفير حسابات ودائع  . ب
 في والايداع السحب حرية .البنك يقدميا التي الخدمات من الاستفادة إلى إضافة الحساب، بتحريك ومرونة المطمقة المضاربة
 عمى% 40 مسبقاً وتعادل الحساب ىذا لأرصدة الاستثمار في المشاركة نسبة تحدد .مصاريف أو شرط أيّ  دون من الحساب
 (.233 ،2021)الشمبي،  .الشير في سورية خلال رصيد أدنى
يودع بموجبو مبمغاً من النقود لدى المصرف، عمى  والزبونتعرف بأنيا اتفاق بين المصرف  ستثمار:الا حسابات ودائع . ت

قتصره عمى نوع معين محدد في العقد، مقابل جزء من أرباح تمك أن يعمل بو في مختمف المجالات الاستثمارية، أو أن ي
 :ويوجد نوعان من حسابات الاستثمار (122، 2005) الشبيمي،  العمميات.

 لا ترتبط بمشروع  الاستثمار المشترك )المُطمق(: حيث تخضع ىذه الحسابات لقواعد المضاربة المطمقةودائع ات بساح(
تشمل الودائع النقدية التي يتسمّميا المصرف من الزبائن وتشترك ىذه الأموال بالأرباح أو برنامج استثمار معين(، وىي 

ويكون المصرف وكيلًا وشريكاً عن أصحاب ىذه الودائع باستثمارىا مباشرة، أو بدفعيا  لاستثمار.ا المتحققة وتتحمّل مخاطر
 جارات وغير ذلك.يطريق المشاركات أو البيوع أو الاإلى من يعمل فييا عمى شـروط العقود التي يقرّىا الإسلام، وذلك عن 

 (.192، 2008)العجموني، 

  الاستثمار المخصص )المُقيدة(: وىي الودائع النقدية التي يتسمميا المصرف من الزبائن لاستثمارىا في ودائع حسابات
ر وطبيعتو فإن المصرف يشارك في مشروع محدد أو غرض معين يحدده الزبون، وبما أن الزبون ىو الذي يقرّر نوع الاستثما

 الأرباح المتحققة ووفق النسبة المُتفق عمييا في حين يتحمل الزبون )صاحب رأس المال( وحده الخسائر.

الأموال من أصحابيا لإدارتيا  المحافظ الاستثمارية )الصكوك(: وىي عبارة عن أوعية ادخارية يقبل فييا المصرف . ث
  المضاربة الشرعية. واستثمارىا نيابة عنيم عمى أساس

 :)ولودائع المصارف( ثالثاً: أهم النظريات المفسرة لسموك الهياكل التمويمية
 نظرية موديميجاني وميمر: 

وفقاً ليذه النظرية فإن قيمة الشركة التي يتكون ىيكميا التمويمي من ديون وأموال خاصة ستفوق قيمة شركة مماثمة يتكون ىيكميا 
إلى ارتفاع قيمة الشركة من أموال خاصة فقط. حيث توصمت ىذه النظرية إلى أن زيادة نسبة المديونية في الييكل التمويمي يؤدي 

 الديون تخصم قبل احتساب الضريبة. لك لأن فائدةبسبب الوفر الضريبي، وذ
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 :نظرية الإشارة 
ض أنَّ السوق نادراً ما تكون متوازنة، والحصول عمى المعمومات حول الأسيم والأوراق المالية في عمى فر نظرية ال تقوم ىذه

وميمر بعدم تماثل المعمومات حول الشركات لكُلِّ  الأسواق يحمل كمفةً مُحدَّدةً، كما افترضت الحالة المُعاكسة لنظرية موديميجاني
وىذا ما  الشركات الأخرى الأقل أداء.الة تميزىا عن وأن الشركات ذات الأداء العالي تكون قادرة عمى إصدار إشارات فعّ  ،الأفراد

 ميّة.ف أفضل عمى توقُّع التّدفُّقات المستقبحصوليم عمى ىذه المعمومات في موقيجعل المدراء ومن خلال 
النظرية أنَّ بعض المؤشرات المالية تحمل دلالات مُعيّنة لممساىمين كنسبة الدَّين إلى حقوق الممكية مثلًا والتي من  بينتوقد 

خلاليا يستَدلُّ المُديرون والمُساىمون الذين يحصمون عمى معمومات ىذه النسبة عمى بوادرِ وجود الأزمات المالية والتّنبُّؤ بحالات 
بالمنشأة الاقتصادية عندىا يسعى المُديرون إلى خفض نسبة الديون في مصادر تمويل المنشأة، كما أنَّ الإفلاس التي قد تعصف 

مة بأعمى من قيمتيا الحقيقية وىذا قد يحمل إشارة سمبية في انخفاض القيمة  انخفاض النسبة مُؤشّر عمى أن أسيم المنشأة مُقوَّ
صدار أسيم لمساىمين جُدد يشارك  (95، 2014خرون، أ)ناصح و  ون في الخسارة.السوقية لمسيم وا 

 التوازن نظرية المقايضة(): 

مبدأ تحقيق التوازن في تكوين ىيكل رأس المال، وتفترض أنَّ شكلًا من أشكال ىيكل رأس المال الأمثل  عمىىذهِ النظرية  تستند
يجب أن يُوجَد وفقاً لمتوازن بين الفوائد المُتحصّمة من أموال الدَّين كجزءٍ من مصادر تمويل المنشأة وتكاليف الحصول عمييا، وعميو 

وعاً في نظريات ىيكل رأس المال كونيا تعمل عمى إيجاد ىيكل متوازن بفوائد عالية تُخفّض فإنَّ ىذه النظرية تُعدُّ ىي الأكثر شي
 (Ventus,2008,64) تكاليفو إلى أدنى حد.

 :نظرية تكاليف الوكالة 

جانبٍ من مع أصحاب المصالح في الشركة و  ،من جانب والمساىمينبين الإدارة فيما نظرية نتيجةً لتعارُضِ المصالح ىذه ال ظيرت
كمة وعمى مبدأ الاختيار العقلاني الذي يحاول بموجبو كُلّ طرفٍ تعظيم منفعتو الخاصة، فكانت ىذه النظرية محاولةً لحَلِّ مُش ،آخر

من التعاقدات بين الأطراف المختمفة في الشركة. وبذلك فإنَّ علاقة الوكالة ىي بمثابةِ  الشركة سمسمة تعارُضِ المصالح نظراً لأن
 مُعيّنة لصالحو يتضمَّنُ ذلك تخويمو صلاحيةَ اتِّخاذ بعض القرارات. أو أكثر )الوكيل( لإنجاز أعمال غَلُ بموجبو شخصٌ عقدٍ يش
 (.69، 2015)ىاشم، 

 :نظرية توقيت السوق 

والتي تظير مقيمة صيغة لمتمويل  المصدر التمويمي الذي ستعتمد عميو، لكنيا ستختار أيّ  بنوعيةلا تيتم  الشركاتتنص عمى أن 
أن وجود خطأ في تسعير الأدوات المالية في السوق و بأعمى من قيمتيا في الأسواق المالية في وقت محدد من الزمن. كما تفترض 

  خطأ في تسعير الأدوات المالية يحقق ليا منفعة. قادرة عمى اكتشاف أيّ  الشركة
ر أسيم جديدة ا أن تمجأ إلى إصداإم الشركةعمى مصادر التمويل اللازمة لاستثماراتيا، من المعروف أنَّ  الشركةفي إطار حصول 

 ةديالاقتصا وِفقاً لمظروف ندات الدين، ىذه العمميات تتما تعمل عمى طرح سيأن إضافيّة أو ية الحصول عمى أموالغللاكتتاب ب
 السوق.ة وىو ما يُعرَف بتوقيت شركحيطة بالالعامة الم

جديدة لزيادة رأس ماليا  منيا فإنَّيا تسعى إلى طرحِ أسيمبقيمتيا الحقيقية أو أعمى  مةقو شأة وعندما تكون أسيميا مُ حيثُ أنَّ المُن
 مة بأقل من قيمتيا فإنَّ المنشأة تسعى لاستقطاب الدَّين بلي الحالات التي تكون الأسيم مُقو وحصوليا عمى التّمويل الّلازم، أمَّا ف

نَّيا من ن تُعيدَ شراء أسيميا ليُحتَفظ بيا كأسيم خزانة تُجمَّد ولا تستحقّ أي توزيعات ربح ومن الممكن لممنشأة إلغاؤىا المُحتمل أ وا 
 (Paker at all,2002,17) أو إعادة إصدارىا ثانيةً عندما تعود قيمة الأسيم السوقية للارتفاع.
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المديرين في الاستفادةِ من عنصر الزمن في تحقيق ثرواتٍ عالية لممساىمين إلاَّ أنَّيا تتطمَّبُ  وبالرَّغم أنَّ نظرية توقيت السوق تفُيدُ 
بناءً من المُديرين الرُّشدَ والعقلانية في اتِّخاذ القرار وميارةً وخبرةً في تحديد الوقت الملائم لطرح الأسيم الجديدة أو إعادة شرائيا 

موماتِ الأسيم والسوق معرفةً يوميَّةً، كما أنَّيا اتَّفقت عمى أنَّ زيادة الرفع المالي بزيادة عدد الأسيم عمى المعرفة شِبوِ التَّامَّةِ بمع
 (. 90، 2018خرون، أ)الربيعي و  المصدرة يُؤثِّر عكساً في عائد السيم.

 :نظرية تسمسل اختيار مصادر التمويل 
فإن المؤسسات تختار ترتيباً معيناً لانتقاء مصادر التمويل في ىيكميا التمويمي، حيث أنيا تفضل ىذه النظرية  لمضمونوفقاً 

 الأخير(. )الممجأمصادر التمويل الداخمية عمى مصادر التمويل الخارجية، وتختار إصدار القروض عمى إصدار الأسيم 

 :حقوق الممكيةمؤشرات قياس أهم  -3.1.2

دارات المصارف والمستثمرين في أسواق الأوراق المالية بمؤشرات قياس  المساىمين، إذ تساعد  حقوق ممكيةييتم المساىمين وا 
المساىمين في الحكم عمى كفاءة أداء المصرف، أما إدارات المصارف فإن المؤشرات ترشدىا وتوجييا لاتخاذ قرارات الاستثمار 

لمستثمرين عمى اتخاذ قراراتيم بخصوص تداول الأسيم ضمن محافظيم امؤشرات لاوالتمويل، وفي سياق متصل تساعد 
 الاستثمارية.

 نذكر الآتي: حقوق الممكيةمن المؤشرات اليامة التي يمكن استخداميا في قياس 

 (:Return on Equity (ROE)ل العائد عمى حقوق المُمكية )دمُع . أ

ويعبر عن نصيب الوحدة الواحدة من حقوق الممكية من الأرباح المحققة بعد  من المؤشرات اليامة لقياس الأداء المصرفي 
ة في المصرف وقدرتو عمى تحقيق أرباح تُخفض من المخاطر الضريبة.  يقيس ىذا المُؤشر كفاءة استخدام الأموال الخاصَّ

 .رات المُترتبة في حالات الفشل والتعثفاع في المصارف لِمواجية وسداد الالتزامدالمُحتممة، نظراً لأىميَّة رأس المال كخط ال
 تُعطى مُعادلة ىذا المُؤشر وفق:

ROE= Net income after tax (net profit)/ Total Equity (Siraj at all,2012,150) . 

 معدل العائد عمى حقوق الممكية = الربح الصافي/ اجمالي الأصول. حيث:

 عمى السهم العادي: العائد . ب

 يعتبر أحد مقاييس الأداء ومؤشر يقيس الاختلاف الحاصل في ثروة المساىمين خلال المدة الزمنية المدروسة. 
(Fiordelisi,2007,11)  ويعبر عن نصيب السيم العادي من توزيعات الأرباح مضافاً إليو المكاسب الرأسمالية أو يحسم منو

 وفق الآتي: وبالخسائر الرأسمالية لقيمة السيم السوقية. يمكن حسا

  = العائد لمسيم العادي
المكاسب أو الخسائر الرأسمالية  ± الربح الموزع لمسيم 

سعر شراء السيم
 

 (:(BVA: Book Value Addedالمضافة  الدفتريةمؤشر القيمة  . ت

يجمع ىذا المؤشر بين فعالية الأداء من خلال الجودة في إدارة ىيكل تمويل رأس المال، وبين التقييم لنتيجة ىذا الأداء المتمثل في 
لمساىمين من وجية نظر المستثمرين، حيث يمخص ا حقوق عمى تكوين ثروة اتأفضل مؤشر من المساىمين، وىو  حقوقزيادة 

خرون، أ)النعيمي و  لأداء الإداري والتشغيمي لممؤسسة وقدرتيا عمى إدارة مواردىا بيدف زيادة الثروة.المضافة ا دفتريةمؤشر القيمة ال
 (Aloy at all,2014,127) ية المضافة كالآتي:الدفتر تحسب القيمة  (145، 2008

 لعام سابقالقيمة الدفترية  – الحاليلمعام  الدفتريةالمضافة = القيمة  الدفتريةالقيمة 
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 التطبيقي لمبحث:الإطار  .3

، وفي نطاق ذلك سنقوم بإجراء الدراسة واختبار السورية لمصارف الإسلاميةا حقوق ممكيةفي  الييكل التمويمي دور مؤشرات لمعرفة
 .السوريةالفرضيات بالاعتماد عمى البيانات المالية السنوية لممصارف الإسلامية 

 2021المصارف الإسلامية السورية العاممة بنهاية  يوضح رأس مال (1) جدول رقمال
 رأس المال تاريخ المباشرة اسم المصرف 
 مميار ليرة سورية 10 2006 بنك الشام 1
 مميار ليرة سورية 15 2007 بنك سورية الدولي الإسلامي 2
 مميار ليرة سورية 15 2010 سورية-بنك البركة 3

 (www.dse.com) المنشورة عمى موقع عمى التقارير الماليةالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد 
 

 الخطوات التالية:ب قوموفي سبيل ذلك سن
 .المدة المدروسةالتطور في متغيرات الدراسة عبر  استعراض -1
 دراسة التوصيف الإحصائي لمؤشرات متغيرات الدراسة. -2

 لمبيانات.اختبار التوزيع الطبيعي  -3

 اختبار جذر الوحدة لتحديد درجة استقرار كل من المتغيرات في سبيل تحديد المنيجية المناسبة لاختبار الفرضيات. -4

 .والتوصياتموصول إلى أىم النتائج لاختبار الفرضيات  -5

 :المدة المدروسةالتطور في متغيرات الدراسة عبر  استعراض -1
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 .EXCELL الباحث بالاعتماد عمى بيانات المصارف السنوية باستخدامإعداد : المصدر

 عمى التوالي. 2021إلى العام  2011إن الأرقام في المحور الأفقي تشير إلى الأعوام: توضيح:

 السابقة نلاحظ الآتي:الأشكال من خلال 
  اً ممحوظاً في كافة المصارف خلال مدة الدراسة.الودائع ارتفاعشيدت 

  زيادة رأس ارف بالاحتفاظ بالأرباح تارةً، و حقوق ممكية المصارف بالارتفاع خلال مدة الدراسة بسبب قيام المصاتصفت
توقف المصارف عن والتي انخفضت خلاليا نتيجة  2017 عامعبر توزيع الأسيم المجانية( تارةً أخرى، باستثناء المال )
 الأرباح.وعدم تحقيق  الإقراض(منيا بقرار المصرف المركزي بالتوقف عن  مواليا )إلتزاماً أتوظيف 
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 التوصيف الإحصائي للبيانات: -0

، تم إيجاد السورية وبالاعتماد عمى البيانات المالية السنوية لممصارف الإسلامية Eviews12من خلال البرنامج الإحصائي 
الوسيط، الانحراف المعياري( مضافاً إليو أعمى وأدنى قيمة لحساب المدى، أىم مقاييس النزعة المركزية )المتوسط الحسابي، 

 وىي كالتالي:
 .(: مؤشرات النزعة المركزية الخاصة بالبيانات2الجدول )

Equity rate ROE E/A D/A  

0.456003 0.229759 0.128079 0.501870 Mean 

0.454053 0.179031 0.119583 0.517287 Median 

1.545999 0.588489 0.371138 0.800418 Maximum 

-0.059385 -0.108664 0.048725 0.175040 minimum 

0.434727 0.201451 0.054700 0.156170 Std- dev 

 .Eviews 12المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات 

 التوزيع الطبيعي لمبيانات: -3

، وقد اتضح أن البيانات تخضع لمتوزيع Eviewsبيرا وفق برنامج الإحصاء  اختبار جاركو_في سبيل ذلك، سيتم إجراء 
 الطبيعي(بيرا في التوزيع _ المعيارية لاختبار جاركو  )القيمة 5.99قيم اختبار المتغيرات كانت أقل من  الطبيعي لأن

مشاىدات العينة يفوق ثلاثين نظراً لكون عدد (، ويمكن تجنب ىذا الإشكال E/A%، إلا المتغير )5وباحتمالية أكبر من 
 ي:مشاىدة كالآت

 (: نتيجة اختبار جاركو بيرا.3الجدول )

 
 

 
 .Eviews 12المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات 

 اختبار استقرار بيانات المتغيرات: -4

 ولتحقيق ذلك تم إجراء اختبار ديكي فولمر الموسع لمكشف عن درجة استقرار المتغيرات، واتضح ما يمي:
 .ADF(: نتائج اختبار 4الجدول )

 .Eviews 12المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات 

E- RATE ROE E/A D/A  

4.341080 2.153946 175.1797 0.662576 Jarque-Bera 

0.114116 0.340625 0.000000 0.717998 Probability 

 

 النتيجة
احتمالية الاختبار قيمة

 بعد أخذ الفرق الأول
قيمةاحتمالية الاختبار 

 المستوىعند 
 

  مع ثابت مع ثابت واتجاه بلا ثابت ولا اتجاه مع ثابت مع ثابت واتجاه ثابت ولا اتجاه بلا

I(1) 0.0002 0.3991 0.0475* 0.9212 0.2739 0.5352 D/A 

I(1) 0.0001 0.1896 0.0256* 0.6302 0.1778 0.1645 E/A 
I(1) 0.0027* 0.7133 0.2060 0.6169 0.4797 0.2252 Roe 

I(1) 0.0135* 0.8605 0.4297 0.6273 0.6159 0.2049 Eq- rate 
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بعد أخذ الفروق من الدرجة الأولى فإن منيجية البحث ستتم وفق اختبار التكامل  تقد استقر  اتالمتغير  ونظراً لكون كل
، فإذا تحقق ةالمستقم اتوالمتغير  ةالتابع اتالمشترك، حيث أن فرضية العدم تنص عمى عدم وجود تكامل مشترك بين المتغير 

فض الفرضية الصفرية القائمة بعدم وجود تكامل ( فإننا نر 0.05ذلك )وكانت احتمالية الاختبار أقل من مستوى الدلالة المعتمد 
ذا قبمنا فرضية العدم فإن العمل سيتم ARDLمشترك ونتابع العمل وفق نموذج الانحدار الذاتي ذو فترات الإبطاء الموحدة  ، وا 

 .VARوفق نموذج الانحدار الذاتي الموجو 

 اختبار الفرضيات: -5

H01 الييكل التمويمي في معدل العائد عمى حقوق الممكية لممصارف الإسلامية : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمؤشرات
 (.2021-2011المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال المدة )

 اختبار التكامل المشترك:: أولاً 
 (: نتيجة اختبار التكامل المشترك بين معدل العائد عمى حقوق الممكية5الجدول )

 المصارف الإسلامية السورية.والمتغيرات المستقمة في 
 

Series: ROE D_A E_A    

Sample: 2011 2021   

Included observations: 33   

Null Hypothesis: No cointegration  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 2 

ADF T- Statistic Prob 

 -3.260111 0.0006 
 

 .Eviews 12مخرجات برنامج إعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر:      

% )مستوى الدلالة المعتمد في التوزيع الطبيعي( يتم رفض فرضية العدم 5بناءً عمى قيمة الاحتمالية والتي توافق قيمة أقل من 
 القائمة بأنَّو لا يوجد تكامل مشترك بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة.

 ARDLإجراء اختبار  :ثانياً 
% فإن المتغيرات المستقمة تؤثر في المتغير 5عمى المدى الطويل: ونظراً لكون احتمالية المتغيرات المستقمة جميعيا أصغر من 

التمويمي التابع المعبر عنو بمعدل العائد عمى حقوق الممكية، وبالتالي نرفض فرضية العدم القائمة بأنو لا يوجد أثر لنسب الييكل 
 في معدل العائد عمى حقوق الممكية.

  1ترتبط نسبة الودائع إلى الأصول بعلاقة طردية موجبة مع معدل العائد عمى حقوق الممكية فإنَّ ارتفاع النسبة بمعدل %
 %.5يؤدي إلى زيادة معدل العائد عمى حقوق الممكية بنسبة 

 يؤدي إلى 1حقوق الممكية، حيث أن ارتفاع النسبة بنسبة  ترتبط نسبة الممكية بعلاقة عكسية مع معدل العائد عمى %
%، ومن الجدير بالذكر أن ارتفاع ىذه النسبة يعني اعتماد المصرف 34انخفاض معدل العائد عمى حقوق الممكية بنسبة 

 عمى موارده الذاتية اعتماداً مباشراً في تمويل الأصول.
% فيذا يدل عمى عدم وجود علاقة بين المتغير التابع المعبر عنو بمعدل 5من  عمى المدى القصير: ونظرا لكون الاحتمالية أكبر

 العائد عمى حقوق الممكية وكل من نسب الييكل التمويمي المعتمدة.
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نموذج الانحدار ذو فترات الإبطاء الموحدة لمعدل العائد(: نتيجة اختبار 6الجدول )  

حقوق الممكية والمتغيرات المستقمة في المصارف الإسلامية السورية عمى   

Dependent Variable: D(ROE)   

Method: ARDL    

Sample: 2012 2021   

Included observations: 30   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): D_A E_A  

Fixed regressors: C   

Selected Model: ARDL(1, 1, 1, 1) 

Variable Coefficient Prob 

Long Run Equation 

D/A 5.105547 0.0194 

E/A -34.46232 0.0053 

Short Run Equation 

Cointeq01 -0.425996 0.3795 

D(D/A) -3.332371 0.0160 

D(E/A) 19.51480 0.0529 

C 1.759237 0.4107 
 

 

     
 .Eviews 12مخرجات برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر:     

H02 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمؤشرات الييكل التمويمي في معدل النمو في حقوق ممكية المساىمين لممصارف : لا
 (.2021-2011الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال المدة )

 أولاً: اختبار التكامل المشترك:
)مستوى الدلالة المعتمد في التوزيع الطبيعي( فيتم رفض فرضية العدم القائمة  0.05من  نظراً لكون قيمة احتمالية الاختبار أقل

بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغير التابع المعبر عنو بمعدل التغير في حقوق الممكية مع المتغيرات المستقمة المعبرة عن الييكل 
 التمويمي. 

 ن معدل النمو في حقوق الممكية (: نتيجة اختبار التكامل المشترك بي7الجدول )
 والمتغيرات المستقمة في المصارف الإسلامية السورية.

Series: CIE D_A E_A    

Sample: 2011 2021   

Included observations: 33   

Null Hypothesis: No cointegration  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 2 

ADF T- Statistic Prob 

 -3.082878 0.0010 
 

     
     Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

 .Eviews 12المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 :ARDLإجراء اختبار ثانياً: 
المتغيرات المستقمة المعبرة عن نسب الييكل التمويمي % فإن 5عمى المدى الطويل: نظراً لكون احتمالية المتغيرات جميعيا أقل من 

 تؤثر في المتغير التابع المعبر عنو بنسبة التغير في حقوق الممكية في المصارف الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالي.
 بة التغير في حقوق الممكية.وعميو فإننا نرفض فرضية العدم القائمة بأنو لا يوجد أثر معنوي لنسب الييكل التمويمي في نس
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  يتبين وجود علاقة طردية بين نسبة الودائع إلى الأصول مع معدل النمو في حقوق الممكية، بحيث أن ارتفاع النسبة بمعدل
 %.27% يؤدي إلى انخفاض نسبة النمو في حقوق الممكية بنسبة 1

 ة طردية قوية ومتينة، وتبين أن ارتفاع نسبة الممكية أما عن علاقة نسبة الممكية بمعدل النمو في حقوق الممكية فيي علاق
%، وتُعدُّ ىذه النسبة كبيرة وعالية نظرا لمتضخم السائد في البلاد والذي 106% يؤدي إلى نمو حقوق الممكية بنسبة 1بمعدل 

 بدوره يؤثر عمى المبالغ المسجمة أيضا لدى المصارف.
 المتغيرات المستقمة والمتغير التابع المعبر عنو بمعدل النمو في حقوق الممكية.عمى المدى القصير: يتبين عدم وجود علاقة بين 

(: نتيجة اختبار نموذج الانحدار الذاتي ذو فترات الإبطاء الموحدة لمعدل النمو 8الجدول )  

 في حقوق الممكية والمتغيرات المستقمة في المصارف الإسلامية السورية.
Dependent Variable: D(CIE)   

Method: ARDL    

Sample: 2012 2021   

Included observations: 30   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): D_A E_A  

Fixed regressors: C   

Selected Model: ARDL(1, 1, 1, 1) 

Variable Coefficient Prob 

Long Run Equation 

D/A 27.13042 0.0054 

E/A 106.6727 0.0060 

Short Run Equation 

Cointeq01 -0.299435 0.3230 

D(D/A) 3.749769 0.4700 

D(E/A) -30.57692 0.1411 

C -2.753920 0.3268 
 

 

     
 .Eviews 12مخرجات برنامج إعداد الباحث بالاعتماد عمى المصدر:      
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 :Conclusions النتائج

ل بو عممياتيا المزيج تحدد نيا ة في المصارف الإسلامية نظراً لأمن الأمور الميمّ  الييكل التمويميإدارة  إن -1 المالي الذي تموِّ
 .مستقبلاً نوعاً من التحوّط والوقاية ضد المخاطر المُحتمل مواجيتيا  تعد، فضلًا عن كونيا والخدمية الاستثمارية

مدة الخلال لمصارف الإسلامية السورية حقوق ممكية ا مؤشراتالييكل التمويمي في  مؤشراتوجود أثر لأظيرت الدراسة  -2
(2011-2021.) 

في  نسبة الودائع إلى الأصول بعلاقة طردية موجبة مع معدل العائد عمى حقوق الممكية ومعدل نمو حقوق الممكية ترتبطا -3
 .(2022الصالح، البراك،(، ودراسة )2018دراسة )خمف، نقار، فاعور، وىي متفقة مع  ،المصارف الإسلامية السورية

، بينما كانت العلاقة عكسية مع الأصول بمعدل النمو في حقوق الممكيةىناك علاقة طردية بين نسبة حقوق الممكية إلى كان  -4
 .معدل العائد عمى حقوق الممكية

 

 :Recommendations التوصيات

استقطاب و إيجاد ىيكل تمويمي متوازن، التأكيد عمى إدارات المصارف للاىتمام أكثر بزيادة حقوق ممكية المساىمين، من خلال  -1
 .ة أشكالياالمزيد من الودائع بكاف

 ،توظيفاً استثمارياً فعَّالاً المالية المتاحة أساليب ووسائل تمويمية جديدة تسيم في توظيف الموارد  ضرورة العمل عمى إيجاد -2
 .ةكتبنّي منتجات اليندسة المالي

إيجاباً في زيادة حقوق مما يسيم  بالاعتماد عمى التقنيات الحديثة، المصرفية المقدمة الأنشطةالاىتمام والتوسع في نوعية  -3
 أرباح المصرف.الممكية و 

 الربح التشغيمي والربح الصافيعمى مؤشرات الييكل التمويمي إجراء المزيد من الدراسات والأبحاث المستقبمية لمعرفة أثر  -4
 ، لاستبعاد أثر عدم توزيع الأرباح عمى المساىمين والمضاربة.امومقارنتي التقميدية والإسلامية رفاممصل

 
 

 : التمويل معمومات

 (.521122222595) التمويل رقم وفق دمشق جامعة من ممول البحث ىذا
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 الملحق
 جدول تطور متغيراث بنك الشامال

 النمو في حقوق الممكية معدل العائد عمى حقوق الممكية الأصولإجمالي الممكية/ حقوق  الأصولإجمالي الودائع/ إجمالي  السنة
2211 0.2059 0.3711 0.0790 0.0929 

2212 0.4962 0.1991 0.0668 0.0734 

2213 0.7101 0.1327 0.3123 0.4541 

2214 0.6761 0.1430 0.2138 0.3019 

2215 0.5400 0.1525 0.3580 0.5575 

2216 0.8004 0.1292 0.3521 0.5760 

2217 0.5815 0.1733 -0.1087 -0.0270 

2218 0.5245 0.1586 0.0345 0.0576 

2219 0.5180 0.1548 0.1111 0.1512 

2222 0.4805 0.1617 0.5088 1.2331 

2221 0.7182 0.1437 0.4331 0.7974 
 بياناث السنويت المنشورة.الالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

 سلاميجدول تطور متغيراث بنك سوريت الدولي الإال
 النمو في حقوق الممكيةمعدل  العائد عمى حقوق الممكية  الأصولإجمالي الممكية/حقوق  الأصول إجماليالودائع/إجمالي  السنة
2211 0.1750 0.1394 0.0989 0.4874 

2212 0.5092 0.1072 0.0575 0.0631 

2213 0.4073 0.1041 0.0202 0.0211 

2214 0.3439 0.1026 -0.0225 -0.0226 

2215 0.3207 0.1159 0.3844 0.6234 

2216 0.3862 0.1330 0.4319 0.7598 

2217 0.4311 0.0871 -0.0691 -0.0594 

2218 0.3740 0.0752 0.0859 0.0935 

2219 0.3140 0.0487 0.1790 0.2113 

2222 0.4239 0.0639 0.5885 1.5460 

2221 0.4834 0.0699 0.5188 1.0972 

 الباحث بالاعتماد على البياناث السنويت المنشورة. المصدر: من إعداد

 سوريت –جدول تطور متغيراث بنك البركت ال
 النمو في حقوق الممكيةمعدل  العائد عمى حقوق الممكية الأصولإجمالي الممكية/ حقوق  الأصولإجمالي الودائع/ إجمالي  السنة
2211 0.2163 0.1436 0.0481 0.4756 

2212 0.5173 0.1196 0.1124 0.5298 

2213 0.4638 0.1266 0.3419 0.5223 

2214 0.5327 0.1173 0.2401 0.3748 

2215 0.5324 0.1093 0.4098 0.6954 

2216 0.5818 0.1152 0.3766 0.5843 

2217 0.7153 0.0852 0.0100 -0.0156 

2218 0.6798 0.0806 0.1362 0.1399 

2219 0.5940 0.1148 0.1735 0.1845 

2222 0.6719 0.1132 0.5869 1.4182 

2221 0.6361 0.1345 0.5122 1.0501 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على البياناث السنويت المنشورة.


