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(1998 Al 6 Ul cig sal) Aungill 1 i ilall g5l 0 il e (e el e e 2 (1)
.643=
(2) Laffacturage, en anglais «factoring» est une technique du droit commercial par
laquelle une société financiére dite le «factor» ou «facteur» ou «affactureur» accepte
de se charger des risques du recouvrement des factures d’one entreprise commerciale
a laquelle elle en régle le montant moyennant le paiement d’une commission. Le
factor est subroge dans les droits et actions du remettant.

http://www.dictionnaire juridique.com/definition/affacturage.php
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G p e L Al e () 20l 5Ll A ey « 1988 Ll 28 G iy sadeiall
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dsde e A A6 G e and) Jyaall bl J et Jaaall ety of S
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Aty Gl Y ) Ll el aad 3 aall s COlalaal)
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) 5l ABEN (g ¢2 388 ¢ 5V Bl i iy 5 (1)
Au sens de la présente convention on entend par (contrat d” affacturage), un contrat
conclo entre une partie (le fournisseur) et une autre partie (1’entreprise d’ affacturage)
ci-apreés dénomme (le cessionnaire) en vertu duquel:

Le fournisseur peut ou doit ceder ou cessionnaire des créance néss de contrats de
vente de marchandises conclue entre le fournisseur et ses clients (debiteurs), a
I’exclusion de ceux qui portant sur des marchandises achetées at titre principal pour
leur usage personnel, familial ou domestique.

Le cessionnaire doit prendre en charge au moins deux des jonction suivantes:
le financier du fournisseor, notamment le prét ou le paiement anticipe..

le tenue des comptes créances.

le protection contre la de faisances des débiteurs.

La cession des créances doit étre notifiée aux débiteurs.

Sous http:www.convention d, unidroit.org.
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A Al Aians 3all Ll sl 1S5 01964 ple Lusi i (848 Comnadt (g S S 53 bl
dac o) 8 sl Al g La. Societe Francaise de factoring (SFF) &= siStall
—iias 8 e J5Y a0l (85,53l Josad ae o ai 28 iy pall SO 8 Ll
o e il (sl Jaxall 5 25/4/1993 (8 & o 3—al) €93/8 ady (aa il o s yall
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(1) Merqui Jean, Aspects économiques et adaptation juridique de D’affacturage en
France, these, Nice, 1976, p.10.
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U graall A G J) Jal ag e Ja ¥V ALy gha (g 58wl Ja Y13 5l
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Ausall 28 <1930 se (Federal Home Loan Bank (FHLB ¢Sl
(Secondary Mortgage Facility (SMF 4l &3bewal) allai e Jans
oyl o Lgaaza g doad (e A 30U ) s 5 ull e sy s3]
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Gy Ha¥) saaiall Y Gl b (s iall (Al oy g B3le ] b aradiia
Liggll oda Jumd 2328 (1968 ale sl e ey jal 3l e peill Lo
4l s (Fannie Mae) — <8 e g (s pLaall opa J A Haall 4yl o) A el )
M (Gennie Mae) s )Leal) (o 1A sl 3 yiha )

L ga Laaey 11 1970 sle (Ginnie Mae) 4lad (3o ) 53 dlany al8 e J 5l (IS5
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(1) Cairo & Alexandaria stok exchange, asset backed securities 22/9/2011, p3.

Depuis le site web: www.egx.com.eg/pdf/Asset backed Securities.pdf.en:
22/09/2011
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adl O Bae 4l () 1993 dila 04 (S &3l 93-06 ad) O 558 o gay cuilS
Jsmaally (FCC) dnanal) ¢y saall Cada g 8 dimiadiiall 3osliall #lad) 4 el La
llee Jlse gy caaly laal day Gl jlaial saay oLl g capas (a8 e
A il s A liall il sall 5 ¢(palill IS 55 L g Al (m g 580 Jaiill (3 ) 53l
e laa¥ly JLAaY) Gl se g ) Glsise i gy 8 (e 3 ) alie G ilS Ladey

sliie cllall ciliisiall 5 3y ) 5l aladinly AL dusigh Hlalaall s jla) 8 Jaall jSdll cgaia ol ) e (1)
14702 <2003 «_alall (o jlzall
(2) Lio no 88- 1201 du 23 décembre 1988, relative aux organismes de placement

collectif en valeurs mobiliére et portant création des fonds communs de créances,
J.O.R.F du 31 décembre 1988.

http://www.legifrance.gouv.ft.

(3) Décret d’application no 89- 158 du 9 Mars 1989, portant, 1’application des articles
34 a 42 de la Lio no 88- 1201 du 23 décembre 1989 relatif aux fonds communs de
créances, J.O.F.R de 11 Mars 1989

http://www.legifrance.gouv.fr

(4) Therry Granier & Couynne Jaffeux: la titrisation aspects juridique et Financiére, 2e
edition, Paris, ECONOMICA, 2004, p23-24.

(5) Liono93-06du04 janvier 1993 relative aux sociétés civiles de placement immobilier,
aux sociétés de crédit foncier et aux fonds communs de créances, J.O.F.R, no 3 du 04
janvier 1993.

http://www.legifrance.gouv.fr.
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(1) Liono 2003- 706 du 1 aott 2003, de sécurité financiére, J.O.F.R, no j177 du 02 aofit
2003

http://www.legifrance.gouv.fr
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(Dans les seules rapports entre les parties au contrat d” affacturage:

une clause du contrat d’affacturage prévoyant la cession de créances existantes ou
futures est valable, mené en I’absence de leur désignation individuelle, si lors de la
conclusion du contrat ou & leur naissance elles sont déterminables.

une clause du contrat d’affacturage en vertu de laquelle des créances sont cédes
opére leur Transfert au cessionnaire des leur naissance, sans nécessite d’un nouvel
acte de Transfert.

(M

2

(3) Bonneau Thierry, droit bancaire, 6eme Edition, Montchrestien, Paris, 2005, p634.
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VA ze a5 L) Baly ) e Jopendl sldine 3538l Jysaddnse el 5
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83 55 ) Jamag o) 3V (e Gl Sl o o) il aldad dely (s 8

DSl il (3l maal Jay 5 8 ad sy LaS ALl L ) s aadant g ¢ et Lelaliis Janse
Gl Qe S 13 Ay jlaill il sl ety o e Slizad 13 ¢y jaaall 3apaa 4 0L sl
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(1) Christian Gavalda, Affacturage, Juris-Classeur, 2002, fas, n.33, pS.

(2) Cecile-Claude Sénami, Ahoyo Rachel, la titrisation des créance bancaires: une etude

en droit comparé, Memoire présente pour I’obtention de grade de maitrise de droit
(L-L-M), faculté de droit universite LAVAL, Canada, 1997, p61.

http://www.collectionscanada.gc.ca/obj/s4/F2/dsk3/Ftp05/mq25475.pdf
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13 By sl s e Lyt 3l Al (315 691 (55 Ladie dalas dalal) J) Y
O el ot (Al Jgaal) e bl dilatl 3352

el Aadiial e Aaadill B0l e Ay clegilinkiiy ASiailly Bysll el auls dine (1)
5-60= <2009 ¢t 26-30 Al A LAl & Ly

(2) Edward J. Park, Allowing Japonaise Bank to engage in securitization pontentiell,
benefits, Regulatory Obstacles and theories for reform, 17 UPA-INT, Lecon, L 723,,
1996

(3) Conseil Déontologique Des valeurs mobilieres, La titrisation, Janvier, 2011, p12.
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Aleadl Gl LY Ay Gl 5S) all b
B s gad e 3y g5 aUAS aSad A1) A gl Ja g pd) o sY) culhaal

Ol Ly 2l e 2y Y da g 3l (e el @llin 48l ) o3y all ALE jlat) clila,y
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(1) Sophie Guemene, Vincent Ade, les enjeux de la titrisation, Mémoire de fin d’etudes,
CNAM-Dess Finance D’entrepise, Paris, 2002-2004, p7, depuis le site web:

Http://aficnam.cluster002.ovh.net/V2/documents.pdf/MemFE0404=enjeux_de la
titrisation.pdf.

(2) Lio no 88- 1201 DU 23 Décembre 1988, relative aux organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres et portant création des fonds communs de créances,
J.O.R.F 31 décembre 1988
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o smd s e o) L Ja i (5 5 ) 03 g o5y 5 al) (J g a3 3850 A mall iy il

A st Ll (ol dmplal) Gl e 3o b ¢ laii) als I3 e o 5 6y 5Ll

LgiSle 8 Sliie s 5o il il An ) gy aiiall 4505 Lgila g oL o pumtll 1103
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(1) Lart, 8 du décret no 158-89 du, mars 1989 portant application de la Lio no 88-1201
du 23 décembre 1988 sur les OPCVM et portant création des fonds communs de
Créances. Modifie par le décret no 93- 589 du 27 mars 1993, le décret no 97- 919 du
6 octobre 1997 et le décret no 98- 1015 du 6 novembre 1998.

(I- Le Fonds commun de créances ne peut acquérir que des créances résultant soit
d’un acte déja intervenu, soit d’un acte a intervenir mais dont le montant et la date
d’exigibilité ne sont pas encore détermines.

Un fonds dont le réglement autorise 1’acquisition de créances de loyer résultant
d’un contrat de crédit —Bali peut également acquérir tout ou partie de la créance qui
résultera de la vente du bien love.

II- Les parts d’un fonds dont le réglement autorise 1’acquisition de créances
immobilisées, douteuses ou litigieuses ne peuvent étre souscrites et détenues que par
le cédant ou des investisseurs qualifies au sens de I’article 6 de 1’ordonnance du 28
septembre 1967 précitée ou des investisseurs non résidents.

Le paiement des sommes dues au titre des créances doit étre effectue en une ou
plusieurs fois par versements périodiques ou a dates fixées, dont un montant
minimum est CES. Modalités de paiement doivent étre convenues au préalable et
par écrit.
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ol Qe Gas gy s (D0 538 3 (50 /20 - /15/ iaball Uil (i) lsns 50
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S Jat Coanal a3 sl Adee Gl (e (8 i Al g el aisis 158
o Al (5 saa) Al A willy o) s ch22 e da g 5 (ol a5 A el (3 5-8a)
0538 (e /34-1/ 33l (amiiay Uiilg oeLal) o 2l A0 i) 4 s pall b dag 5
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Al Sl sl Jle
Lio no 84- 46, du 24 janvier 1984 relative a I’activité et au controle des établissements
de crédit.
Sl aill e ) ol (8 g AGLaY) s ally 3 gacilall g
Article 1/1: (Les établissements de crédit sont des personnes morales qui effectuent
a titre de profession habituelle des opérations de banque.

(1) Comite des établissement des crédit et des entreprises d’investissement.

(2) Liono 98- 546 du 2 juillet 1998 portant diverses dispositions d’ordre économique et
financier J.O.F.R Numéro 152 du 3 juillet 1998

il e 1998 4dlisa (8546 98- 05 (e 34-] salall ali G (3)
(I- Au premier alinéa de D’article 34 de la Lio no 88- 1201 du 23 décembre 1988

précitée, les mots: (détenues par des établissements de crédit, la Cassie des depols et
consignations ou les entreprises d’assurance), sont supprimés.
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(1) Loino 81-1 du 2 janvier 1981 facilitant le abus entrepris Modifie par Loi no 84- 46
du 24 janvier 1984, relative au contréle des établissements de crédit, J.O.R.F du 25
janvier 1984

http://www.legifrance.gouv.fr

(2) (la cession de créances s’effluve par la seule remis d’un bordereau dont les
énonciations sont fixées par décret. Elle prend effet entre les parties et devient
opposable aux tiers a L date opposée sur le bordereau lors de sa remise). L’article
34/7 d lano 88- 1201.
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Al gall g 5850 dal joa (el sl 2l 3

b e e 01925 Al Jilay yl ) saY) 58 (4 136/1 83l pali Eum (1)

Any obsolete assignment by writing under the hand of the assignor (not purporting

to be by the way of charge only) of any debt or other legal thing in action, of which

express notice in writing has been given to the debtor, trustee or other person from

whom the assignor would have been entitled to claim such debt or thing in action, is

effectual in law (subject to equities having priority over the right of the assignee) to

pass and transfer from the date of such notice,

The legal right to such debt or thing in action,

All legal and other remedies for the same; and

The power to give a good discharge for the same without the concurrence of the

assignor:

Provided that, if the debtor, trustee or other person liable in respect of such debt or

thing in action has notice-

That the assignment is disputed by the assignor or and person claiming under him; or

Of any other person or conflicting claims to such debt or thing in action; he may, if he

thinks fit, either call upon the persons making claim there to interplead concerning

the same, or pay the debt or other thing in action into court under the provisions of

the M15 trustee Act 1925.

Http://www.legislation.gouv.uk.
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(1) Jane Borrows, Sidley Austin, legal and regulatory consideration, Eurozone/ DC
Gardner Work Book, Euro money Pub, plc. 1996, p14.
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Dans les seuls rapports entre les parties au contrat d’affacturage, le contrat peut
valablement prévoir le transfert, directement ou par un nouvel acte, de tout partie des
droits du fournisseur provenant de la vente de marchandises, y compris le bénéfice
de toute disposition du contrat de vente de marchandises réserve au fournisseur la
propriété des marchandises ou lui conférant toute autre garantie.
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The possibility of securitizing the debts arising from
the FT bill transfer contract: A Comparative analytical
study

Mohammed Ali Al ALi®
Maisoon AbdulWahab Almasri®

Abstract:

In essence, the invoice transfer contract is based on the commitment
of a specialized institution to expedite the value of its customer's bills on a
debtor, and to assist him with a wide range of services in exchange for the
transfer of ownership of these rights to it. This is because the invoice transfer
companies are banking institutions of a credit nature, aiming primarily to
finance merchants by purchasing their fixed rights in bills. Since the bill
transfer institution is financial or banking in nature, its acquisition of the
rights of the affiliate represents a credit through open-ended dependence
from the mediator to the affiliate, both legally and realistically. There is
nothing to prevent the use of invoice transfer institutions to waive the rights
transferred to them by members of securitization companies, who converted
these rights into securities and put them up for public subscription on the
stock market.

Keywords: bill transfer contract, securitization, bill debt securitization
procedures.
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