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 أساليب الاقتصاد القياسي قياس فعالية
 : في دراسة محددات إنتاجية العمل في سورية 

 مقارنة بين طريقتي التكامل المشترك والمربعات الصغرى
 

 *مد عيسىحد. هيثم أ
 **د. آلاء أكرم بركة

 الملخص
البحث إلى توضيي  الاختففيات المترتبية عليى اسيتخدام طراقيص الاقتصياد القياسيي يهدف 

تيم  تقيدير  ت الاقتصادية، ولإنجيا  هي ا الهيدفالمختلفة أثناء تقدير العفقات بين المتغيرا
دالة إنتاجية العمل في سورية باستخدام منهجية متقدمة مين منياها الاقتصياد القياسيي 

التي تأخ  بالحسبان خاصية عيدم اسيتقرار  "Cointegration"منهجية التكامل المشترك 
لكنهيا  -السفسل ال منية للمتغيرات الاقتصادية، واستخدمت أيضاً  طريقة تقيدير تقليديية

. وبي نيت النتياقا العمليية OLSهي طريقة المربعات الصغرى العادية  -واسعة الاستخدام
العميل، بينميا كانيت مسياهمة رأس  أهمية مستوى رأس المال المادي فيي تحفيي  إنتاجيية

ومي   ليك كانيت متوافقية مي   علييم مخالفية للنيريية الاقتصيادية،المال البشري بصيغة الت
؛ إ  كان ه ا المتغير بإشارة سالبة. أميا متغيير رأس نتاقا الدراسات الأخرى حول سورية

العيميى مين المال البشيري بصييغة الصيحة فقيد كيان فع يالًا  ا إشيارة موجبية فيي الغالبيية 
النمييا  . وخلييص البحييث إلييى وجييود تضييارب، وعييدم انسييجام فييي نتيياقا تقييدير نمييا   

 OLSالدراسيية بييين الطييريقتين المسييتخدمتين، كمييا عانييت النمييا   المقييدرة وفقيياً لطريقيية 
من عدة مشاكل قياسية كالارتباط ال اتي، وعيدم ثبيات التبياين، وعيدم الاسيتقرار الهيكليي 

قا التقيدير وفقياً لمنهجيية التكاميل المشيترك التيي امتيا ت باجتيا هيا للمعلمات مقارنة بنتا
 لفختبارات التشخيصية المختلفة.

: استتتار ا  اسس ستتتن اس التتتتل  اساتراتتتن اسااتتتا غ  اسا   تتتر  اس تتت    الكلميييات المفتاحيييية
 اس ردتل  إلارجتل اس ان.

                                                           
*
 .دمشق جرا ل –تلتل الاقا رد  –قسم الاقا رد  -أسارذ اسرعد 

.جرا ل دااق –الاقا رد تلتل  –قسم الاقا رد  -اُدّ سل **
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Measuring the Effectiveness of Econometrics 

Methods in the Study of Productivity in Syria: 

Comparison between Cointegration and OLS 
 

Dr. Haitham Ahmed Issa
*
  

Dr. Alaa Akram Baraka
**

 
Abstract 

 
In line with the increasing use of econometrics applications in 
economic research, one could easily notice that the conditions of these 
applications are, to some degree, neglected which has serious 
complication on the results attended. This study sought to discuss the 
differences related to the use of different econometric methods in 
estimating the relationships among economic variables. To 
accomplish this aim, the study estimated productivity function in the 
case of Syria for the period 1985- 2010, twice, in the first time by 
applying the rather new econometrics method of cointegration, and in 
the second time by the Ordinary Least Squares OLS. The empirical 
results showed high importance of physical capital in enhancing 
productivity level in Syria. While, the contribution of education 
human capital was negative and in consistent with relevant theories 
but in line with results of similar studies in the case of Syria. Heath 
human capital variable was significant with the expected sign in most 
models. The study found complicating and inconsistent results from 
the two methods, and that models estimated by OLS suffered of 
several econometric problems such as autocorrelation, 
hetrosekdasticity, and structural instability of coefficients. Whereby 
cointegration models passed such problems. 
 
Key Words: Time Series Stationary, Cointegration, Ordinary Least 
Squares, Labour Productivity. 
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 :المقدمة
وتاتتان   اسا الفتتل لفتتا استتا دام أستترستل اساللتتتن استاتتت اً اضتتد درً اوسّتت  علتتم الاقا تتردتاتت د 
أو لجم الآثر  اساا ا تل   الدتد أس ر  ر وأ  م اسظواه  أو اس التر  الاقا ردتلقترس لجذسغ 
عاواترً ااثتن لاتر ج و أو ف رستل اسسترسر  واس  ااج الاقا ردتل اساستا دال سلاتيثت  فت تر.   علت ر

 تتت ااج سترستتتر  و واوجتتتت    هتتتذل اسد استتتر  اتتتد    ا اتتتل فتتتا عالتتتتل اسا دتتتتد الاقا تتترد 
اسلاتتتر ج و تتتلا ر ااثتتتن عتتتراً   دقتتتل هتتتذل إااسرتتتون  لاتتتا لرفلتتتو . ر  وتتتتذسغ اساتتت تر اسلتواتتت

فتتّاّ لجتتره هتتذل اسسترستتر  واس تت ااج أو فاتتل ر فتتا  ؛ س تتذا رستتارً فتتا التتغ اسسترستتر  واس تت ااجل
 الرتق أهداف ر تاوقف على  لل اسلار ج واوثوقتا ر.

ل تتتر تل  وأدوا  اقا تتتردتل قترستتتتل  عالتتتترً اُستتتا دم أستتترستلو  لل تتتون س ةو ترضتتتتل اا تتتدد  وا 
واوجد اادل ر  أو ا ود ا الفل لاسا دام تن أستلول أو أداة  وفتا لترن على الغ اسلار ج  

اسلاتر ج ا ت   فّلت  ج  تترً  أمستوا  تلتترً   روا ود  راادل رادوا أا االرق أ ٍّ ال ر  اسا دام
 علتتتتدا تتتت   عداتتتتتل اسفر تتتتدة واضتتتتللل ف رً وقتتتتد اتتتتتوا  رد تتتتل تلتتتتت  غتتتتت  اوثوقتتتتلرتتتتدا ر اساتتتتا ا

 اسا داا ر فا اسا دتد الاقا رد . 
 اسارلتدتتل اتا أتثت  اسدت ق Ordinary Least Squaresا د د ترتل اسا   تر  اس ت    اس ردتتل و 

ستتا ق تتن استا دام هتتذل اسد ترتل تجتتل و لظتت اً سست وسا ر و ستتردا ر.  ق تتلاستا داارً لاتى وقتت   
وفا   التل ساا ت ا  اسد اسلاسس سن اس   اا عدم وجود ااتلل جذ  اسولدة فا أ ٍّ اااسايتد 

 اثتتناساتت د ت تت   اتتا اساوتتتد ضتت و ة استتا دام دتُت ق وأستترستل أ تت    هتتذالتترن عتتدم الرتتق 
 اا ددة. اا   ن ا ا ر ا  ولارذج أسلول اساتران اسااا غ اسذ  تام

 التتل علتى ذستغ ارتوم هتذل اسد استل  رتترس التددا  اسدستل الأوارتدتم   اوضت  أهاتتل اتر ارتدموس
 واتتا ثتتمّ   جوهرلستتا ل اساتراتتن اسااتتا غ لستتل ا ا تتر اس اتتن فتتا ستتو تل وفتتق أستتلو إلارجتتتل 

وا تتترا عتتدم   ستتتام د استتل اساتت ود اس  اتتل سلد ترتتل اسثرلتتتلو وفتتق د ترتتل اسا   تتر  اس تت   . 
أتثت  اتا ذستغ ستاام ارر لتل هتذل اسلاتر ج ات  و الرر ر وتتف تتوث  ذستغ فتا اسلاتر ج اساال تلل. 
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فتا تتن اتر وستتام   والدتد جوالل اسض ف فت تر  ذج اساتران اسااا غاسلار ج اساا اردا ر لار
 .لار ج اسد اسل دعمأتث  اا لاوذج اا أجن  اردم اعاارد

 :مشكلة البحث

أدوا  وأسترستل اساللتتن استاتتا  استا دما اتتد أعتداد الأ لترلا الاقا تردتل الأتردتاتتتل اساتا  ات 
  واس التر  الاقا ردتل اسا الفتل  اسرترسا واس ترضا والإل ر ا اسا الفل فا د اسل اسظواه 

التتغ الأدوا  اد تتتق فتتا ستتو تل  إلا ألّتت  تُ لتتظ استتاا ا   وارتتوتم لاتتر ج اسسترستتر  الاقا تتردتل
فتا اس رستل ستا دم اُ اساثترن   لتى ست تنف  دوا اسايتد اا الرق ا ود ر واادل را رسرستل والأ

اسات ود  الرتق اسايتتد اتا دوا اس ردتتل اسس سن اس التل د ترل اسا   ر  اسُ    علد اللتن 
ترود إسى لار ج اُضللل لا تاتا الاعاارد علت ر فتا وضت  سترستر  قد  وهذا ر اس  ال ساد تر 

 تتت ن اد تتتتق تلتتترون هتتتذل اس لتتتلا ارر  تتتل هتتتذل اسااتتتتلل اتتتا و  .اقا تتتردتل  تتتلتللو تتت ااج 
  أسلو ا اساتران اسااا غ واسا   ر  اس     على قترس الددا  إلارجتتل اس اتن فتا ستو تل

 واا ثمَّ اسارر لل  تا اسلار ج اساال لل.
 أسقلة البحث

  تتف توث  اسا دام د ترل اسا   ر  اس     اس ردتل فا لار ج ارتدت  داستل إلارجتتل اس اتن
 اس التل ساا ت ا  هذل اسداسل غت  اسار ة؟فا سو تل علدار اتوا اسس سن 

  د ترتتتل  إلارجتتتتل اس اتتتن واس وااتتتن اساتتتوث ة فت تتتر أت اتتتر أتثتتت  دقتتتلً فتتتا ارتتتدت  اس  قتتتر   تتتتا
 اساتران اسااا غ أم د ترل اسا   ر  اس     اس ردتل؟

 ار أهم اس واان الاقا ردتل اسالددة ساساو  إلارجتل اس ان فا سو تل؟ 
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 :فرضيات البحث
 د ترتل اسا   تر  اس ت   استا دام تتود    د اسل التددا  إلارجتتل اس اتن فتا ستو تل فا 

 .إذا ترل  اسس سن اس التل ساا ت ا  اسد اسل غت  اسار ة واضللل إسى لار ج غت  دقترل
 اس التتتتتل  اسس ستتتتن فتتتتا قتتتتترس اس  قتتتتر   تتتتتا قتتتتلً و تتتتللاساتراتتتتن اسااتتتتا غ أتثتتتت  د ت تتتتد

 د ترل اسا   ر  اس    .لاا ت ا  الاقا ردتل ارر للً  س

  اا تتتتت ا   أس اساتتتترن اس اتتتت    و أس اساتتتترن  تاتتتتيث  استتتتاو  إلارجتتتتتل اس اتتتتن فتتتتا ستتتتو تل
 اسارد   وا دن اسوفتر  اس رم.

 :أهداف البحث
تس ى هذا اس للا إسى اساوعتتل  يهاتتل د استل استار ا  اسس ستن اس التتل سلاا تت ا  اساستا دال 
فتتا اسد استتر  الاقا تتتردتل استاتتتل  د ترتتل اسا   تتتر  اس تت    اتتا أجتتتن اسو تتون إستتى لاتتتر ج 

إستتتى أتضتتترً  ت تتتدف اس لتتتلاو  تتتلتلل تاتتتتا استتتا داا ر فتتتا اساللتتتتن واسا دتتتتد الاقا تتترد . 
قتتتتتر   تتتتتتا  ساتراتتتتتن اسااتتتتتا غ واسا   تتتتتر  اس تتتتت    فتتتتتا ارتتتتتدت  اس  ا أستتتتتلو ااسارر لتتتتتل  تتتتتتا 

 اساا ت ا  الاقا ردتل.
 :أهمية البحث

الرتق ااوقف  لل لار ج اسد اسر  الاقا ردتل اسرترستل وفق د ترل اسا   ر  اس     علتى 
وفتتا لتترن عتتدم الرتتق   وهتتو استتار ا  اسس ستتن اس التتتل سجاتتت  اا تتت ا  اسد استتل  اتت د لرستتم

ل تتتر ترً جتتتتدة-هتتتذا اساتتت د ا تتت   اسلاتتتر ج  اتتتم وفتتتا لتتترن   اضتتتللل -اساتتتا ا تتتدو ظره تتتترً وا 
اتتا و استتا داا ر فتتا وضتت   دتتد اقا تتردتل تتتتوا اسفاتتن هتتو اسلاتجتتل اسلااتتتل س تتذل اس دتتد. 

هلتتر اظ تت  أهاتتتل د استتل استتار ا  تتتن اساا تتت ا  اساستتا دال فتتا أ  د استتل اقا تتردتل ا ااتتد 
واتمّ ادتوت  أسترستل جدتتدة   عالترً ادتو  الاقا ترد اسرترستا تثتت اً و سا   ر  اس    . د ترل ا

س تن أات  هر اا د ترل اسا   تر  اس ت    وا  ال سد ت ل اس ترلر  الاقا ردتل أتث  فرعلتل 
 .اسذ  تردم لار ج أتث  دقل واوثوقتل  ر ا ر اا  ولارذج  اساا ددة اساتران اسااا غ  أسلول
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 :بحثمنهجية ال
   جات  اس ترلتر  اساا لرتل  ّلارجتتل اس اتنامّ    فردل اسد اسل على اسال ج الاسار ا ااعااد  هذ

تا اتتا اللتل تتر  رستتا دام أستتلو و   وعتتدد اتتا اساا تتت ا  الاقا تتردتل الُأ تت   فتتا لرستتل ستتو تل
  (OLSد ترتتل اسا   تتتر  اسُ تتت     وتااثتتن فتتتا  :الأون ارلتتتتد الاقا تتترد اسرترستتا:  أستترستل

واتا ثتم   (Cointegration Approachاساتراتن اسااتا غ   وتااثن فا أسلول :واسثرلا ااردم
واللتتتتن أثتتت  استتتا دام التتتغ اسلاتتتر ج تاتتتد    فتتتا   الأستتتلو تاارر لتتل اسلاتتتر ج اساال تتتلل اتتتا 

  اقا ردتل أتث  واق تل ودقل.عالتل اسا دتد الاقا رد  ووض  سترسر  
  :الإطار النيري للبحث

اس دتتد اتا اسد استر  اساتا  لثتت    تر ل اسس ستن اس التتل سلاا تت ا  الاقا تتردتل  اوّ تل 
إستتتى أاّ ا ظتتتم اسس ستتتن اس التتتتل سلاا تتتت ا  الاقا تتتردتل استلتتتتل واسارستتتتل اا تتت  ظتتتره ة اسستتتت  

 أ   ل عا  أاَّ  (Nelson and Plosser, 1982) تّا    فرد(Albatel, 2003, p53اس اوا ا  
تلتتترً ت تتدوا ستتلوترً غتتت  استتار  ع تت  استت اا. و اتتر أاّ اساا تتت ا  الاقا تتردتل اا تتت اً اقا تتردترً 

ااسم غرس رً  وجود ا ت ا  هتتلتل اوث  فا د جتل استار ا  س ستل ر اس التتل  ستتول ر( واج ل تر 
ستتتذا ت تتتدّ الدتتتتد د جتتتل الاستتتار ا  ضتتت و ة اللّتتتل ق تتتن اد تتتتق ا ا تتتر ا  اساتراتتتن  ؛غتتتت  استتتار ة

اّ اسا دام الأسرستل اسارلتدتل اثن د ترل اسا   ر  اس ت    اس ردتتل فتا أاسااا غ واسس  تل  و 
 د اسل اس  قر   تا هذل اساا ت ا  قد تود  إسى اسل ون على لار ج اضللل.

دتتوّ    تت  فتتا إدتتر  اللتتتن اس  قتتر   تتتا اساا تتت ا  ذا  اسس ستتن اس التتتل غتتت  اساستتار ة و 
اسس ستن اس التتل سلاا تت ا  الاقا تردتل ا اا تر الدتتد الاقا ردتتا أسرستل جدتدة فا اللتتن 

الد قتتترً اتتتا اسلظ تتتتل    وذستتتغاسدوتتتتن الأاتتتدواتتتد  اوا ل تتتر فتتتا   د جتتتل اتراتتتن هتتتذل اسس ستتتن
 الأاتدفا  ولاستارت ت   الاقا ردتل اساا افا   عدم ا رعد هذل اساا ت ا  عا   ض ر  اتن  

سلاتران  الإل ر تلدوّ  اسلظ تل    فردجرناا اسسّ رقتا فا هذا اسا Grangerترا   و اسدوتن
لر اس  قتل اف وم اساتراتن  اتتن ااتراتن ووضّت Engel & Granger  رغ ثمّ اسااا غ  واا 
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 تّا تتتتاسدوتتتتتن  تاتتتتر  الأاتتتتداف تتتتوم اساتتتتوا ا فتتتتا  تتتتتا اساف تتتتوم الإل تتتتر ا سلاتراتتتتن اسااتتتتا غ و 
 Granger& Newbold, 1974) وGranger, 1986)) و(Phillips, 1986) ترلتتر   اّ أ 

اسس ستن اس التتتل غتتت  اساستار ة تاتتتا أا ارتتود إستى لاتتر ج إل تتر تل غتت   ا فتتل إذا ترلتت  هتتذل 
 .لفس ر اس ترلر  ااترالل اا اسد جل

 تتتا  اس  قتتر    تتد  تت ن اتا الاقا تتردتل اسااتا غ دعاتترً سللظ تتتل اساتراتتن م اللتتتنترتدّ و 
 اساا تت ا    ت  االت غ اقا ترد  الظتو  فاتا إل تر ا  إدتر    فتا الاقا تردتل اساا تت ا 

تول تر غتت  استار ة لا و   اس اتوا ا  رساذ تذل الفت د  اتن ااسم  رألّ  ا ا  ا و  اسوق    رلاظرم
 ا لتى و  ل علتى استا داا ر فتا ارتدت  ع قتل اتر اسل تون علتى اللتدا   ا تف.  تا اتّت لا ألّت

علتى لتدة؛  تتنَّ والتدة ال ترالتتل غتت  استار ة إذا اتر أ تذ  آ   قد اتوا  ترلر  اسس سن اس  
 علتد اسا اتل الأدوا  ألتد ت تد   اسااتا غ اللتتن اساتراتن فتّاّ  ستذا ؛وستل ر اتوا اسار ة تاجاوعل

 .اسدوتن على اساد  الاقا ردتل اساا ت ا   تا اس  قر  د اسل
 أو اتالفست ر  اسد جتل اتا اساا تت ا  اتا اجاوعتل     تداسااتا غ  يلّت ف اساتراتنتُ ت ّ  وعلتت 

 أقتن   ا تل ااترالتل  اوستفتل(  دتتل ا تت تل ااتتتن إسى اس  د هذا تود  على للو ا الفل د جر 

 (.Bourbonnias, 2003, p277  قتد اسد اسل سلاا ت ا   ا ل أ    أو اسرو 
 ااترالتل Y  Xاساا تت ا    ترلتر  ترلت  إذا  ألّت علتى اسااتا غ لاتراتنسسر ق سا ا  تفاس ت ات و 

 الأاتد دوتتن اساتوا ا وجتود لا ا تر  اسااتا غ اساتراتن اللتتن استا دام فتتاتا لفست ر اتا اسد جتل

 تتا  ااتا غ اتراتن توجتد اساثترن ست تن  لتىف  استاوترا ر علتد اساسار ة غت  اس التل  تا اسس سن
 لاتوذج اتا اسلراجتل اس رتتل سلستلل ترلت  إذا؛  I(1)الأوستى اسد جتل اتا اسااترالتل اس التل اسس سن

 ع قتل وجتود ت لتا   وهتذا I(0)تل تف  اس اسد جتل اتا ااترالتل اساا تت تا  تتا اس  قتل اس دتتل

   .اسر ت  الأاد فا ا ا ن وجود ا  اسدوتن الأاد فا اس التل اسس سن اوا لتل  تا
: ا ا تتر  الاللتتدا  رً ااواتتا أاتت  هر وأتث هتتر استتا د  ا ا تتر ا  عدتتتدة سلاتراتتن اسااتتا غ اوجتتدو 

وا ا ر    اس دواتا وذ (Engle and Granger) وا ا ر   (CRDWاسااتران سدت  ا وااسا  
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 ,Johansen and Juselius)س و جتستلت -وجوهرلستا Johansen, 1988-1991)جوهرلستا  

  .(Sjo, 2008, p9)أتث  ااولًا وا رتداً  اسذ  ت دّ  (1990
ذا ترلتت  اا تتت ا  اسظتتره ة التتن اسد استتل ااترالتتلو  اّ  ا  اتتل اسلاتتوذج الأتثتت  ا   اتتتراً  ااتتا ترً فتتّ

إذ ؛ (Error Correction Model, ECM  ساردت  اس  قل  تا هذل اساا ت ا  هو لاوذج ا تلت  اس دتي
وفاتت ا    لتتد ا تتلت  اس دتتي  رسلستت را آ تتذاً اسلاتتوذج  ارتتدت  اس  قتتر  الاقا تتردتل  ترتتوم هتتذا

  لاوذج اللدا  اس دي  يلّ ت ّ ف لاوذج ا لت  و  ود جل اتران اساا ت ا .  1الإ در  اس الا
أو اتتر تستتاى  لتتد ا تتلت  اس دتتي   د  ّضتترفل  دتتي اساتتوا ا علتتى ا تتردلا  اسلاتتوذجذااتتا ارتّتت
تستتتا دم هتتتذا اسلاتتتوذج و  (.16ل  2014 اسلواتتترا  ل  دتتتي او تتتتف اسلاتتتوذج   تتتتل اجلّتتت

تُفات   أا  ؛ إذسل  قتر  الاقا تردتل  الأاتدواسسلوغ دوتتن  الأادسلاوفتق  تا اسسلوغ ق ت  
وقتد اللت ف عتا    أو اساتوا ا( اسدوتتن للتو الاستار ا  الأاتدااجت  اساا تت ا  الاقا تردتل فتا 

 .ا لتل ر اا   ن هذا اسلاوذج اسر هر اسااج ل إست  لأس رل اوقال تامّ 
 قتاتل لاللت اف لاتجتل اردا  اسا ت  فا اساا ت  اساتر   إسى ECT-1)اس دي  تات  لد ا لت  

والتدة   ولتدة  ارتدا  اسدوتتن الأاتد فتا قتاات  اساوا لتتل اسر تت  عتا الأاتدفتا  اساستارن اساا تت 
إستتى وضتت  اساتتوا ا  س جتتو  تتر ااتتت  إستتى الألّ  ؛  أا اتتتوا قتاتتل هتتذا اسا راتتن ستترس لواتتا اسااوقتّت

 Hamilton, 1994.) 
 :نتاجية العمل في سوريةلإ  الدراسة العملية

  ل وا تتترداساا تتتت ا  اساتتتا اتتالا ر اسد استتتل اسرترستتتت  رستتتا  ا  اسجتتت   اتتتا اسد استتلهتتتذا  ت تتدأ
 استتار ا  اسس ستتن اس التتتل سلاا تتت ا  اساد وستتل ا ا تتر  د جتتل تتتام ثتتمّ    ترلتتر  هتتذل اساا تتت ا 

فتتا  لتتر  لاتترذج قترستتتل جتتتدة وواق تتتل   تتتدة  ا اتتل رعا ر هتتر  دتتوة  (ADF) ا ا تتر   رستتا دام
وا تت     اسارلتدتتتل لاسرترستتت الأستترستلعتتا ااتتتلل الاللتتدا  اس ا تتف اساتتا التتاج عتتا استتا دام 

                                                           
1
اسفاتتت ا  اس التتتتل اس  اتتتل سظ تتتو  آثتتتر  اسسترستتتر  الاقا تتتردتل اساا  تتتل فتتتا اساا تتتت ا   فاتتت ا  الإ دتتتر  هتتتا  

 .الاقا ردتل اساد وسل
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لاتتتتر ج ارتتتتدت  اسلاتتتترذج اسرترستتتتتل سالتتتتددا  إلارجتتتتتل اس اتتتتن اتتتتا  تتتت ن ا ا تتتتر  اساتراتتتتن أ تتتتت اً 
  رل اسالتددا   د ترتل اسا   تولاتر ج ارتدت  هتذ  ولاوذج ا لت  اس دي  اسااا غ سجوهرلسا

 .OLSاس     
 :متغيرات الدراسة ومصادر البيانات -1

 أس و    أس اساترن اساترد ا  اسافستت تل هتا اا اساا ت   اجاوعلً اس التل اسد اسل   لاضاّ 
لارجتتتتل تالتتتددا  لإ علتتتى اسا لتتتتم لستتت ل الإلفتتترقو   2ااوستتتد ستتتلوا  اسد استتتلو   اساتتترن اس اتتت  

سلظ تتل الاقا تردتل إستى اا اتر  هذل اساا ت ا  اسالرداً  امّ و تاا ت  ار  .   ا اعاُاِداسا اس ان
 فتا اساا تت ا  التغ جاتت  ااّت  د استلو تتل اسستر رل. لتل اتا اسد استر  اس الاسا لواتر  اساارو 

 اساترالتتل اس  قتل افستت فتا  ا لوتتل والارتر  اسلاترذج الأتثت   فتا اسد استل اسارا لتل اسلاترذج

  .الاقا رد  اسالدق وااوافرل ا   لتلل لار ج أعد اساا  سلظره ة اساد وسل
 سا رد  اساا اساُ دا  فا جا   ترلر  اسس سن اس التل ساا ت ا  اسد اسل:اسا  ا  افتار تلا تامّ 
  ًاسثر اتل 2000و يست ر  عترم    ا تتتا اسلتت ا  اسستو تل اسرتاتل اساضترفل الإجارستتل: ارتد ة  

قرعتتدة  ترلتتر   اتتا راس ترلتتر  اس ر تتل   تتاتلفتتل عوااتتن الإلاتترج  واتتم اسل تتون علتتى سوفرتترً 
 سلفاتت ة ((Schalk, 2011  ترلتتر   لتتلاقرعتتدة   و (2002 – 1985 سلفاتت ة  اس لتتغ استتدوسا

 .2010- 2009واا اساجاوعل الإل ر تل سل راتا   (2008 – 2003 

 اسستتتتتتو   عتتتتتتدد اس اتتتتتترن فتتتتتتا الاقا تتتتتترد L وفرتتتتتترً سررعتتتتتتدة  ترلتتتتتتر  : ارتتتتتتد اً  تتتتتتيسف عراتتتتتتن
UNCTAD) ) سلوا  اسفا ة اساد وسل. سجات 

  إلارجتتتتتل اس اتتتتنLP اسرتاتتتتل اساضتتتترفل الإجارستتتتتل علتتتتى عتتتتدد اس اتتتترن فتتتتا : لر تتتتن قستتتتال
 .الاقا رد اسسو  

                                                           
2
ّ،(Bosworth et al, 1995)ّ راسم ّمثم ّالدراسمد ّمم ّالعديمدّفم ّالبشم  ّالممد ّرأسّعم ّالمؤشم ّهمااّاعتممد ّتم ّ   

ّو راسمممم ّ،(Teixeira& Fortuna, 2006)ّو راسمممم ّ،(Bronzini& Piselli, 2006)ّو راسمممم 
(Babatunde& Adefabi, 2005)ّ وغي هد(10ّصّ،2009ّبدلكويت،ّللتخطيطّالع ب ّالمعهد)ّو راس.ّّ 
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   أس اسارن اس ا  H:  وفق اس ت ل    أس اسارن اس ا    اردت  عل   اس ان اسا جّ امّ و
اس ران اسوالد  أو هو ااوسد  اسا لتم اسذ  تل ن علت اساو   ht ؛ إذ Ht= ht Lt الآاتل

 . (92-91  ل2014   تل   ا  وا  أس اسارن  رس ران

   ااوستتد عتتدد ستتلوا  اسد استتل فتتا دون اس تترسما دام استت اتتمّ ااوستتد عتتدد ستتلوا  اسد استتل 
(Barro& Lee, 2012). 

   أس اسارن اسارد K:  ًأس اسارن اسارد  فا ستو تل   عا وجود  ترلر   ساتل س دملظ ا 
  استتتتتدا م د ترتتتتتل اسجتتتتت د ارتتتتتدت ل اتتتتتا  تتتتت ن لستتتتترل ا تتتتت وا  أس اساتتتتترن  رستتتتتا دام  ستتتتتتامّ 

 Schalk, 2011, p 14 .) 

  لستت ل الإلفتتترق علتتى اسا لتتتتم إستتى اسلتتتراج اساللتتتا الإجاتترساEB: قرعتتدة  ترلتتتر  اس لتتتغ  اتتتا
لستت ل  سا تت  ا تتدتل ر  اتتمّ  ثتتمّ   اتتا استتد ن اسرتتواا الإجاتترساا وتتتل تلستت ل  استتدوسا  ارتتد ةً 

 اا اسلراج اساللا الإجارسا.ا وتل 
 ماستا لل اتا ااتتلل عتد اتا أجتناسلوغتر تام اسد ت تا   تت لاعااترد هتذل اساا تت ا    ستامّ و 

 .اسا رتا اجرلس
 :فسل ال منية للمتغيرات المدروسةاختبار استقرار الس -2

 اد تتتتق اتتتمّ  فرتتتداساا تتتت ا  اتتت  اتت و  استتت اا   ت تتدف هتتتذا الا ا تتتر  إستتتى فلتتل استتتار ا تل
وذستغ     د أ ذ اسلوغر تام اسد ت ا س رعلى اسس سن اس التل ساا ت ا  اسد اسل  ADFا ا ر  

(  واتتتال ل هتتتذل اسد ترتتتل  تتتّج ا  ,p257)  1995 Endres ق تتتن لد ترتتتل اسارا لتتتل اتتتاس وفرتتترً 
 -وهتو اسلاتوذج الأاتان -اسذ  تلاو  على ثر ت  وااجترل عترم لا ا ر  أولًا  رسا دام اسلاوذجا

الالاررن لإج ا  الا ا ر  اسذ  تلاتو   رن عدم  ف  ف ضتل اس دم اساا تروم علت ر تامّ لوفا 
استذ  تت  سلاتوذج اسثرستلا والأ الالارترن إستى ا امّ فرد  وفا لرن عدم  ف  ف ضتل اس دم ت رً ثر ا

  لا تلاو  على ثر   أو ااجرل. 
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 اسس ستن اس التتل ساا تت ا  جاتت علتى  ADF ( لار ج اد تتق ا ا تر 1اسجدون  قم   ت تّا
إستتتى عتتتدم استتتار ا  هتتتذل اسس ستتتن فتتتا اساستتتاو   اساتتتا ااتتتت   اسلوغر تااتتتتل   تتتت ا ر اسد استتتل

 لتترً  علتتى ا تتتر    رالدتتتده رستتا دام فاتت ا  إ دتتر  اتتمّ  واستتار ا هر   تتد أ تتذ اسفتت ق الأون س تتر
 (SICهتتذل اسلاتتر ج اتت  اسلظ تتتل اسرترستتتل اساتتا افاتت   أاّ الستتجم و أاتتر  اس لتتلا ستتر ررً   . تاتتر 

 .اسف ق الأون ستل ر ا    سرتلل علدو   سرتلل فا اساساو اساا ت ا  الاقا ردتل استلتل غت  أغلل 
 (ADF(: نتاقا اختبار )1الجدول )

 درجة التكامل واتجاهبثابت  دون اتجاهبثابت و  دون ثابت أو اتجاه نوع السلسلة المتغير
LLP 

 2.5173- 1.2905- 0.4014 المستوى
I(1) 5.3589-*** 5.3221-** 5.3249-*** الفرص الأول 

LK 
 0.3533 4.1172 1.4384 المستوى

I(1) 5.061-*** 1.5500- 1.6150 الفرص الأول 

LH 
 3.2267- 1.3628- 4.8815 المستوى

I(1) 4.4346-*** 4.3651-*** 2.7208-*** الفرص الأول 

LS 
 1.2565- 2.9109- 0.9429 المستوى

I(1) 3.9711-** 74.0955-*** 4.0085-*** الفرص الأول 

LEB 
 3.7891-** 1.0987- 1.0571- المستوى

I(1) 3.6694-** 6.1339-*** 6.0992-*** الفرص الأول 

 .EVIWS 10 من قبل الباحثين باستخدام البرناما القياسيالمصدر: أعد  
 على التوالي. %5 ،%1وحدة عند مستوى دلالة الج ر  عدم وجود **  ***

د ترتتل اسا   تتر  اس تت     عتتدم دقتّتلجتتذ  اسولتتدة  ا ا تتر لاتتر ج  داوتتت  لستتالاج ااتتر ستت قو 
  تد ث تو  عتدم الرتق ات ود ر ستتود  اّ اسا دام هتذل اسد ترتل   وا  اسلارذجاردت  فا  اس ردتل

وفا لرن اسا دام الغ اسلار ج فا اسا دتد الاقا رد    غت  دقترلسى اسل ون على لار ج إ
اساتراتتتن  يستتلولت اارداتتللإا تتر  أستترستل قترستتتل أ تت    ا تت  اً  ذستتغن تتاّتتو   ستتاتوا اضتتللل

 . اسااا غ
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 :لإنتاجية العمل النما   القياسية -3
لفست ر اسايتد اتا استار ا  اسس ستن اس التتل سلاا تت ا  اساد وستل واترال تر اتا اسد جتل    د

I(1)   اتتمّ استتا دام د ترتتل اساتراتتن اسااتتا غ ساوضتتت  التتددا  إلارجتتتل اس اتتن فتتا ستتو تل فتتا
ساتراتتن اسااتتا غ فتتتا ا ال جتتتلاس ر تتل  وجتتود اس دتتتد اتتا الا ا تتر ا   واتت  اسدوتتتن.  الأاتتد

 ا ا تتتر  جوهرلستتتافرتتتد اتتتمّ ا اتتتتر   اسدوتتتتن  الأاتتتدد استتتل اس  قتتتل  تتتتا اا تتتت ا  اسد استتتل فتتتا 
 ّج ا  ا ا تر ا  اساتراتن اسااتا غ علتى اا تت ا  اسد استل تجتلاس د   ق ن و  .سلاتران اسااا غ

فاتت ة  أاّ  - ا  الإ دتر الدتتد عتدد فات علتد-ا ا تتّ  إذاسالرست ل  الدتتد عتدد فات ا  الإ دتر   أولاً 
. ا التاتتر اهتتا فا اتتراسالدتتتد اسا الفتتل ا تترتت  اس تتدد الأت تت  اتا  اتتل ر اساتتا الإ دتر  اساثلتتى 

أفضن  أاّ إسى  FBE  AIC  HQاسا رتت  اسث ثل  أار    و (2  اسجدون اتار هو اوضّ  ف
 سلل والدة فرد.س فا ة إ در  SIC, LRا  فا لتا ا ار  ا تر  فا ة إ در  ها سلارا  التار

 (: تحديد عدد فترات الإبطاء لنما   الدراسة2الجدول رقم )
 LogL LR FPE AIC SIC HQ فترة الإبطاء

0 107.6598 NA 2.08E-09 -8.63832 -8.44198 -8.58623 

1 288.7765 286.768* 2.26E-15 -22.398 -21.416* -22.1376 

2 309.7843 26.25982 1.69e-15* -22.815* -21.048 -22.346* 

 المعيار. بواسطة المختارة الإبطاء فترةإلى  * تشير      9EVIEWS ستناد لمخرجات البرناما القياسيالمصدر: أعد  بالا
عتدد ات   مالستج  تر  تاتر ألّ اسد استل لا اتر هر ا  لجتم عتلت االرسل فا ة الإ در  اساا امّ و 

اارتر ل ات  لجتم اس تلتل فتا فا ا  الإ در  اسا اادة فا اسد اسر  اسرترستل اساا لجتم عتلا تر 
 هذل اسد اسل.

ل  إست تتر اسد استتل اس التتتل اسلاتترذج اسرترستتتل اساتتا اوّ تتأفضتتن فتاتتر تلتتا استتا  ا   ستتتامّ و 
تتتتد اتتتا اسلاتتترذج اسرترستتتتل اساتتتا اج تتتتل اس د وذستتتغ   تتتد  ستتتو تلسالتتتددا  إلارجتتتتل اس اتتتن فتتتا 

اساتتتتا  ضتتتت     رسد استتتتلر اسااتتتتاوسل التتتتدداا  وجاتتتتت إلارجتتتتتل اس اتتتتن اس  قتتتتل  تتتتتا  د ستتتت 
فتق اتر و على الأقن سلاتران اسااا غ فتاتر  تل تر  وجود ااج  والد يتّدوا  الاسار ا لا ا ر ا  

أظ  اتتت  لاتتتر ج ا ا تتتر  جوهرلستتتا سلاتراتتتن اسااتتتا غ فتتتا ظتتتن ا ا تتتر   الأثتتت  واسرتاتتتل اسذااتتتتل 
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 الأاتددوتلل  اوا لتلوجود ع قر  تات  إسى    وهذا%5 علد اساو  ا لو وذسغ   3اس ظاى
لاتترذج  م الالارتترن إستتى ارتتدت اتتت اتتر ارتتدم  لتتر  علتتاو  . تتتا إلارجتتتل اس اتتن والتتدداا ر اساد وستتل

اسر تت   الأاتدتافتا  ا لت  اس دي سلل ون على اس ت ل اس ترضتل اسااثلتل س تذل اس  قتر 
 :لدةج اردت  تن لاوذج على لار ام الرقال اوفتار تلا س  (Gujarati, 2012,p242  واسدوتن

 K اسا لتتم فتتا الإلفتترق ولستت ل LK اساترد  اساتترن  أس اتتيثت  اسلاتتوذج هتذا د س: الأول النمييو  

LEB اس تتترم اسوفتتتتر  وا تتتدن LDR اس اتتتن إلارجتتتتل فتتتا اس اتتت   اساتتترن  أس عتتتا تاواتتت تا 
LLP.  واسرتاتتل الأثتت  ا ا تتر   ظتتن فتتا -اسااتتا غ سلاتراتتن جوهرلستتا ا ا تتر  لاتتر ج أظ تت  و 
 اسرر لتل الأ  ت  اس تدم ف ضتر   ف  -(1  اساللق اا( أ  اسجدون فا اسوا دة اس ظاى اسذااتل
 علتد الأتثت  علتى ث ثل أو ااج تا أو ااج  وجود أو  اسااا غ سلاتران ااج  أ  وجود   دم

 افتوق اسا فوضتل اس تدم سف ضتر  اسارر لل اسالسو ل اسرتم جات  ترل  إذ  %5 ا لو  اساو 
 .%5 اا أقن الالاارستل قتاا ر ترل  تار  س ر اسارر لل اسل جل اسرتم

 اوستفتتل وجتتود علتتى تتتدنّ  اساد وستتل اساا تتت ا   تتتا اساتراتتن س  قتتل ااج تتر  عتتدة وجتتود إاّ 
  تثتتت اً    ضت ر عتا ا ا تد لا اساا تت ا  هتذل أاّ  ت لتا وهتذا اساا تت ا   هتذل  تتا سترتلل  دتتل
 :الآاا اساتن اس دتل اساوستفل هذل واي ذ اساد وسل  اسفا ة   ن ااار  رً  سلوترً  واُظ  

(1) LLP = -41.7522+ 3.4733LK -5.1949LEB -10.2196LDR 

 اسا تر   اس دي ااثّن قوستا  تا الأ قرم (0.6583-) (0.5836-) (1.4488-) 
 إلارجتتتل استتاو  فتتا اساد وستتل اساا تتت ا  اتتيثت  (1  اسا ردستتل فتتا اسارتتدّ ة اسا لاتتر  ا تتتّاو 
 اتتر ا سلإ  رسلستت لو   ا لوتتتل الاللتتدا  ا لاتتر  جاتتت  قتتتم ترلتت  إذ ؛اسدوتتتن الأاتتد فتتا اس اتتن
ار ة  اوج ل اسارد  اسارن  أس ا لال إار ة ترل   وهاتر  سترس ل اس رم اسوفتر  ا دن ا لال وا 

 ا تتتدن\اساتتترد  اساتتترن  أس استتتاو  ا فتتتت \ تتتتردة أاّ  :أ  ؛الاقا تتتردتل اسلظ تتتتل اتتت  اافرتتترا

                                                           
جاتتت  ا ا تتر ا  اساتراتتن اسااتتا غ اساتتا أج تتت  فتتا هتتذل اسد استتل ترلتت   وجتتود ثر تت  غتتت  ارتتتد ودوا الااجتترل  3

ر ا  جتتذ  اسولتتدة اساتتا افا ضتت  وجتتود اسثر تت  علتتد اس تترم  وت جتت  اسستت ل فتتا ذستتغ إستتى ضتت و ة اساوافتتق اتت  ا ا تت
 .د اسل اسار ا  اسس سن اس التل سلاا ت ا  اساد وسل
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 لستت ل ا لاتتل إاتتر ة ترلتت   رسارر تتنو . اس اتتن إلارجتتتل استتاو  ا افتتر  إستتى اتتود  اس تترم اسوفتتتر 
 استتدون علتتى أج تتت  اساتتا اسد استتر  لاتتر ج ا تترسف اسلاتجتتل وهتتذل ستترس ل  اسا لتتتم علتتى الإلفتترق
 .5سو تل فا اس ا   اسارن  أس ودو   اس ان إلارجتل د اسر  لار ج ا  اافق وستل ر  4الأ   
 اساللتق فتا( أ  اسجتدون فتا اساد جتل اسلاتر ج  تّلت و  اس دتي  ا تلت  لاتوذج  ترغل علد

 ذستتتغ ت تتتّا تاتتتر. 0.135 –  تتت وارتتتدّ % 5 علتتد ا لوتتتتل اس دتتي ا تتتلت  ا لاتتل قتاتتل أاّ ( 2 
 اساا ت تتتتل  ا تتتر ا الا جاتتتت  اجتتترو  اس دتتتي ا تتتلت  لاتتتوذج أاّ  إستتتى تاتتتت  استتتذ  اسجتتتدون
 .اسرترستل

 اا تتت  استتا دان   تتد اسستتر ق اسلاتتوذج فتتا اسارتتدّ ة اس  قتتل اسلاتتوذج هتتذا ت تتف: الثيياني النمييو  
  اا تتتت  اس اتتت   اساتتترن  أس اواتتت ا  اتتتا ا اتتترً  اواتتت اً   و تتتف ( اسا لتتتتم علتتتى الإلفتتترق لستتت ل  اسا لتتتتم
 اتتا اس دتتتد فتتا اس اتت   اساتترن  أس عتتا اساواتت  هتتذا اعااتترد واتتمّ   LS اسد استتل ستتلوا  عتتدد ااوستتد

 د استلو   (Bronzini& Piselli, 2006) د استلو   (Bosworth et al, 1995  د استل اثتن اسد استر 
(Teixeira& Fortuna, 2006)   د استتتتتلو (Babatunde& Adefabi, 2005)  ود استتتتتل        

 .  وغت هر( 10ل  2010  رستوت   سلا دتد اس   ا اسا  د 
 فتتا اساد جتتل اسااتتا غ سلاتراتتن اس ظاتتى اسذااتتتل واسرتاتتل الأثتت  ا ا تتر   لاتتر ج علتتى  لتتر ً و 

 أ  وجود عدم على اللّ  اساا الأوسى اس دم ف ضتل  ف  امّ  ؛(1  اساللق اا( ل  اسجدون
 اتراتن ع قر   وجود اس دتلل اسف ضتل وق ون اسد اسل قتد اسلاوذج اا ت ا   تا سلاتران ااج 
 والتتد ااجتت   وجتتود اسرر لتتل اسثرلتتتل اس تتدم ف ضتتتل ا ا تتر  إستتى و رلالارتترن اساا تتت ا   هتتذل  تتتا

 اسرتتون تاتتتا وعلتتت   %5 ا لتتو  استتاو  علتتد اسف ضتتتل هتتذل ق تتون اتتمّ و   الأتثتت  علتتى سلاتراتتن
 ع قتل وجتود إستى تاتت  وهتذا اساا تت ا   هتذل  تا اسااا غ اساتران س  قل ولتد ااج   وجود

                                                           
4
ود اسل  ( فا ارتواا 2007اسل  اساو  جا  فا اسس ودتل  ود   (Albatel, 2003)الظ  اثً   د اسل   
 Khattak& Khan, 2012.فا  رتسارا ) 
     ود استتل ( 2008  ود استتل  اسا تت    (Issa, 2013هتتذل اسد استتر  اساتتا أج تتت  علتتى ستتو تل: د استتل   اتتا 5

 .(2009 اسا  د اس   ا سلا دتد  رستوت   
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 استذ  اسولتتد اساتترالا اسااج  ا ردسل تار ل تاتاو   اسلاوذج اا ت ا   تا الأاد دوتلل اوا لتل
 :تلا تار اسدوتن الأاد فا اساوا ا ع قل تاثّن واسذ   علت  ل للر

(2) LLP = -23.9423+1.2264LK -1.5966LS -2.4713LDR 

 اسا تر   اس دي ااثن قوستا  تا الأ قرم (0.4579-)  (0.2992-) (0.2192-)
 هتا اس اتن إلارجتتل داستل فتا اساترد  اساترن  أس ا ولل أاّ  (2  اسا ردسل اردت  لار ج  تّل 

 فتا  تردة تن إا لتلا  %95 ثرل  د جل وا لوتل اوج ل الأون  اسلاوذج فا علت  ترل  تار
 تراو   رسارر ن %. 1.23  لس ل اس ان إلارجتل  تردة إسى اود % 1  لس ل اسارد  اسارن  أس

 ت تتتترسف و تتتتذسغ  وا لوتتتتترً  ستتتترس رً  اسد استتتتل ستتتتلوا  عتتتتدد  ااوستتتتد ااتتتتثّ ً  اسا لتتتتتم اواتتتت  اتتتتيثت 
 إستتتى  رسلستتت ل أاّتتتر  6الأون اسلاتتتوذج لاتجتتتل اتت  تافتتتق ستلتتت  اسستتتر رل اسد استتتر  ولاتتتر ج اساوقّ تتر 

 تتتتتتن إا لتتتتتتلا وااوق تتتتترً  ستتتتترس رً  اتتتتتيثت ل تتتتتترا فرتتتتتد  (اس تتتتترم اسوفتتتتتتر  ا تتتتتدن  اس تتتتتلل اواتتتتت 
 إستى تود % 1  لس ل اسا دن هذا فا( اس رم اس لا اسوض  السا إسى تات  وهذا ال فر 

 اساتراتن وجتود اتا اسايتتد   تدو  .اسدوتتن الأاتد فتا% 2.47  لست ل اس اتن إلارجتتل اساو   ف 
 ا تتلت  لاتتوذج  ا تتاتم اساااثلتتل اسارستتتل اس دتتوة اتتياا اسلاتتوذج هتتذا اا تتت ا   تتتا اسااتتا غ

 ؛(2  اساللتق اتا( ل  اسجتدون فتا اسا تّا اسللو على لار ج  ظ    اسذ     اس رل اس دي
 علتتتد إل تتتر ترً  وا لوتتتتل ستتترس ل اس دتتتي ا تتتلت  لتتتد ا لاتتتل أاّ  اسجتتتدون هتتتذا لاتتتر ج اُظ تتت  إذ

 فتتتا تستتترهم اس دتتتي ا تتتلت  لتتتد أاّ  ت لتتتا وهتتتذا  (0.579–   ل تتت  إذ ؛%5 ا لتتتو  استتتاو 
 علتى اسلاتر ج هتذل اتا لستادنّ  تار اسلاوذج  هذا فا اس ان إلارجتل اساو  فا اسا ت ا  افست 
 إستتى اسلاتوذج هتذا فتتا اساد جتل الإلارجتتل التددا  اتتا ااجت  الأاتد دوتلتتل ست  تل ع قتل وجتود

 فتتتا  ستتتر ر  ارر لتتتلً  اسلاتتتوذج هتتتذا فتتتا اس دتتتي ا تتتلت  ستتت عل ا افتتتر  وعلتتتى اس اتتتن  إلارجتتتتل
 سرتاات  سل تودة أات   رلتتلوثا ستلل لتواسا إستى اس اتن إلارجتل اساو  تلارج إذ ؛الأون اسلاوذج
 .اسر ت  الأاد فا فت  ا ا ن لدولا لرن فا اساوا لتل

                                                           
أاّ  (Bloom& Canning, 2005( و Bosworth et al., 1995 تّلتت  لاتتر ج اسد استتاتا اسلاتتتا قتتدا ار تتتن اتتا   6

 سااوسد عدد سلوا  اسد اسل ايثت اً ا لوترً واوج رً فا اسلاو الاقا رد  ولاو الإلارجتل استلتل س واان الإلارج.
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 وتاتت   اسلاتوذج اوفتتق جودة على تدنّ  وهذا  %27 اسلاوذج س ذا اسافست تل اسرد ة  ل  و 
 هتتتتذل التتتتددا  افسّتتتت هر اس اتتتتن إلارجتتتتتل استتتتاو  فتتتتا اسلر تتتتلل اسا تتتتت ا  اتتتتا% 27 أاّ  إستتتتى

 الأ تت   سالتتددا ا إستتى ا تتود%( 73  اساا رتتتل واسلستت ل اسلاتتوذج  هتتذا تاتتال ر اساتتا الإلارجتتتل
 الا ا تر ا  لار ج  تّل  تار. اس اوا ا اس دي عل ر ت ّ   اساا اسلاوذج هذا فا اساد وسل غت 

 ق ون امّ  إذ ؛ ثرا ر وتُ اد   ر تو ذ ثمّ  واا االت ة  غت  اساردّ  اسلاوذج لار ج أاّ  اساا ت تل
 و ضتتو   اسارتتدّ  اسلاتتوذج  ررتتتر  تتتا اسلستتلا ذااتتا ا ا تترد وجتتود   تتدم اسرر لتتل اس تتدم ف ضتتتر 

 .اسلاوذج هذا تفر ة على نّ تد وهذا ا رتل ر  ا ا ف وعدم  اسد ت ا سلاو ت  اس ررتر هذل
 اتا سلايتّتد اسااا غ سلاتران جوهرلسا ا ا ر  اد تق اسلاوذج هذا فا امّ  :ثالثالنمو   ال

 ااستارلت واا تت تا اس اتن لارجتتللإ اساتر   اساا تت   تتا اسدوتتن الأاتد فتا اوا لتتل ع قتل وجود
 جوهرلستتا ا ا تتر  لاتتر ج أظ تت  و . LH اس اتت   اساتترن و أس  LK اساتترد  اساتترن  أس :هاتتر

 أ  وجتود   تدم اسررضتتل اس تدم ف ضتتل ق تون عتدم اس ظاتى اسذااتتل واسرتاتل الأث  ا ا ر   ارت 
  وجتود اسرر لتل اس دتلتل اسف ضتتل وق ون اسد اسل  الن اسلاوذج اا ت ا   تا الأاد دوتلل ع قل
 تتن قتاتل أاّ  (1  اساللتق اتا( ج  اسجتدون ت تتّا إذ  اساا تت ا  هتذل  تتا ولتتدة اتراتن ع قل

 استتاو  علتتد اسجدوستتتل قتاا تتر عتا ا تتتد اسالستتو ل(Max- egien) و (Trace) إل تتر تل اتا
  وهتتذا  اسثرلتتتل اسف ضتتتل ا ا تتر  ستتد  عل تتر ارتتنّ  وستل تتر  الأوستتى سلف ضتتتل  رسلستت ل% 5 ا لتتو 
 اسثرلتتتل اسف ضتتتل وق تتون  سل  قتتل ااجتت  أ  وجتتود   تتدم اسرر لتتل الأوستتى اسف ضتتتل  فتت  ت لتتا
 اسااثلتل اساتترالا اسااجت  ا ردستل تار تل تاتتا علتت و   اساتراتن س  قل ولتد ااج   وجود اسرر لل
 : تلا تار اسدوتن الأاد فا  الدداا ر اس ان إلارجتل س  قل

(3)                LLP = -10.3415+0.1486LK-0.4675LH 

 اسا تر   اس دي ااثّن قوستا  تا الأ قرم            (0.1676-)  (0.0703-)
 ستت أس واسا لتتو  اسستترسل اساتتيثت  استتاا ا ( 3  اسا ردستتل ارتتدت  لاتتر ج فتتا الالا تترل تلفتت  ااتتر

 اس اتن إلارجتتل ا ولتل  ل   إذ اسسر رتا  اسلاوذجتا فا تار  اس ان إلارجتل فا اس ا   اسارن
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 و تّلات  الاقا تردتل اسلظ تتل  ت  جتر   اتر ت ترسف وهذا  (0.47–  اس ا   اسارن س أس  رسلس ل
 علتى أج تت  اساتا اسد اسر  لار ج ا  تافق ألّ  إلا اس  قل  هذل   د  اساا اسد اسر  لار ج

 .(2014   تتل   ود استل (Issa, 2013  د استل  (2008 اسا ت     د استل اسستو   الاقا رد
 و ل ت  وا لوتترً  اوج ترً  اسستر رتا  اسلاتوذجتا فتا تاتر  تترا فرتد اساترد   اساترن  أس اتيثت  أاّر

 س فتت  اتتود % 1  لستت ل اساتترد  اساتترن  أس  تتتردة  تتياّ  تفسّتت  وهتتذا  (0.1486  ا ولاتت  قتاتتل
 %.0.15 ارر ل  لس ل اس ان إلارجتل اساو 

 الأاتد  دوتلتل اس  قتل ا لوتتل اتا سلايتّتد اس دي ا لت  لاوذج ا اتم إسى الالاررن وعلد
 اا( د  اسجدون فا اسا  وضل اسلار ج على اسل ون امّ  اسر ت   الأاد فا اسا ولر  واردت 

 ا لوتتتتتل وهتتتتا (0.576–  اسلاتتتتوذج س تتتتذا اس دتتتتي ا تتتتلت  ا لاتتتتل  ل تتتت  فرتتتتد  (2  اساللتتتتق
 ا تتتلت   لاتتتوذج اس ر تتتل الأد تتتتر  اتتت  اافتتتق اسلاتجتتتل وهتتتذل   %95 ثرتتتل  د جتتتل إل تتتر ترً 

 هتتذا فتتا اساد وستتل والتتدداا ر اس اتتن إلارجتتتل  تتتا الأاتتد دوتلتتل ع قتتل وجتتود واوتتتد  اس دتتي
 واسا  ق اساوا ا   دي سا لت  اسرردال اسفا ة فا  رلال فر  الإلارجتل هذل ا دأ إذ اسلاوذج؛

  رستترً  اسارتدّ  اسلاتوذج ت تدّ  تاتر  اساتوا لا استاواهر إستى سل تودة ار ت ترً  أات   واس ل سلل لواسا
 اسرتاتل  ترلت فرتد اسا ترتا  اجترلس وعتدم  اسذااا الا ا رد ااتلل ساجرو ل اسرترستل اساارتن اا

 وجتود   تدم اسرر لتل اس تدم ف ضتتل ارُ تن س تذا   %5 اتا أت ت   ارتإل ر تا اا ستن تلالالاارس
 استذ  سل ررتتر اسد ت تا اساو تت  ا ا تر  إستى  رسلست ل الأات  وتتذسغ اسستر راتا  اسااتلاتا اا أ 
 (.(Jaque- Bera ا ا ر    ن اا د ت ترً  او ت رً  اس ررتر هذل اوّ    تّا

 :العادية الصغرى المربعات بطريقة السابقة النما   تقدير -4
 استتار ا  اتتا اسايتتتد دوا اس تت    اسا   تتر  د ترتتل اد تتتق أاّ  إستتى أعتت ل اسد استتل أاتتر  

 عالتترً  ذستغ اتا وسلايتّتد واضتللل   ا فتل لاتر ج إستى ترتود اساد وستل سلاا تت ا  اس التتل اسس سن
 اسا   تتتتر  د ترتتتتل  رستتتتا دام اس اتتتتن إلارجتتتتتل سالتتتتددا  اسستتتتر رل اسلاتتتترذج ارتتتتدت  إعتتتتردة ستتتتتام

 علتتى و رسالرفظتتل وقترستتترً  إل تتر ترً  اسارتتدّ ة ا لارا تتر ا لوتتتل دقتتل ا ا تتر  أجتتن اتتا اس تت   
 :الآاتل سللارذج اساو ن امّ  اردت هر إعردة علد سللارذج اسسر ق اسا اتل
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 اس  قتل د س استذ  اسلاتوذج هتذا ارتدت  فتا( OLS  د ترتل اسا دام أدّ : الأول النمو  
  أس فتتا ااثلتتل والتتدداا ر اساضتترفل اسرتاتتل سد ترتتل وفرتترً  الستتو لً  LLP اس اتتن إلارجتتتل  تتتا

 إستتتى LDR اس تتترم اسوفتتتر  وا تتتدن  LEB اسا لتتتم علتتتى الإلفتتترق ولستت ل   LK اساتتترد  اساتترن
 اتا تن ا لوتل عدم  تّل  اساا (3  اساللق فا( أ  اسجدون فا اسوا دة اسلار ج على اسل ون

 تترا تاتر  اساترد  اسارن  أس ا لوتل ارر ن اس رم  اسوفتر  وا دن  اسا لتم على الإلفرق لس ل
 وقد اتتتت    %99 ثرتتتتل د جتتتل علتتتتد اسا لوتتتتل( F  إل تتتتر تل  تتت ن اتتتتا تتتتتن ا لوتتتتترً  اسلاتتتوذج
 :الآاا اساتن اس  قل واا ذ    %58 اسا دّن اسالدتد ا ران قتال  ل   إذ ؛ت ت ة اسافست تل

(4)                 LLP = 8.218 + 0.275LK -0.036LEB +0.087LDR 

 اسا تر   اس دي ااثّن قوستا  تا الأ قرم           (0.129)  (0.085)      (0.104-)
 اسلاتوذج  ررتتر  تتا استذااا الا ا ترد ااتتلل وجود( 3  اساللق فا( أ  اسجدون لار ج  تّل و 
 واجتتتترو ل  لار جتتتت  ودقتتتتل  اسلاتتتتوذج اوفتتتتتق جتتتتودة اتتتتا وسلايتّتتتتد  (DW  إل تتتتر تل  تتتت ن اتتتتا

 فرتتتد اساا ت تتتتل  الا ا تتتر ا    تتت  إجتتت ا  اتتتمّ ( OLS   د ترتتتل اسا ا دتتتل اسرترستتتتل سلااتتترتن
 اساسلسلا اسذااا الا ا رد ااتلل وجود( 4  اساللق فا( أ  اسجدون فا اساد جل لار ج ر  تّل 
 سااتتلل اساتد وس اسلاتوذج واجترو   (Breusch-Godfrey LM  ا ا ر  إل ر تل   ن اا

 ا ا تتتتتر  سلاتجتتتتل وفرتتتترً  اسا لوتتتتتل غتتتتتت  F إل تتتتر تل  تتتت ن اتتتتا سل ررتتتتتتر اسا تتتترتا اجتتتترلس عتتتتدم
 White.)  اساتد وس اسلاتوذج فتا اسارتد ة سلا لاتر  اس تتلتا الاستار ا  ا ا تر  إج ا  علدو -

 دا تتن CUSUMSQو CUSUM اتا تتتن لإل تر تل اس تتترلا اساتتن وقتتو  علتد تالرتتق استذ 
 ولظتت اً (. 5  اساللتتق فتتا( أ  اساتتتن علتتى ل تتللر -%5 ا لوتتتل استتاو  علتتد اسل جتتل اسلتتدود
 قتتتد اسلاتتوذج فتتا اسارتتدّ ة اسا لاتتر  استتار ا  عتتدم ت لتتا ف تتذا اسل جتتل  اسلتتدود عتتا اساتتتن هتتذا س تت وج
 .اسد اسل
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 إلارجتتتل  تتتا سل  قتتل اسااثتّتن اسثتترلا اسلاتتوذج ارتتدت  إعتتردة لاتتر ج جتتر   :الثيياني النمييو  
 اسوفتتر  وا تدن اسد استل  ستلوا  عتدد ااوستدو  اساترد   اساترن  أس  اسارستل والدداا ر اس ان
 : اسلاوذج ا ردسل وترل   (3  اساللق فا( ل  اسجدون فا( اس رم

(5)              LLP = 8.48 + 0.295LK-0.305LS +0.002LDR 

 اسا تر   اس دي ااثّن قوستا  تا لأ قرم       (0.132)     (0.234)      (0.079)
لارجتتل اساتترد  اساتترن  أس  تتا اوج تتل ع قتتل وجتود اسلاتتر ج هتتذل اُظ ت و   هتتو تاتتر اس اتتن وا 

لارجتل اس رم اسوفتر  ا دن  تا ااوق ل غت  اوج ل ع قل أتضرً  واظ   اوق  ا  أار. اس ان وا 
 .سرس ل  ّار ة اسسر رل اسلارذج فا هو تار ف را اسا لتم اا ت 
 استتاو  علتد تتتتن ا لوتترً  اسلاتتوذج تترا تاتر  %61 اسلاتتوذج س تذا اسافستتت تل اسرتد ة  ل ت و 

 لاتتتر ج أتّتتتد  تتتتذسغو . (LS, LDR  اسارتتتدّ ة ا لاراتتت  ا ظتتتم ا لوتتتتل عتتتدم اتتت % 1 ا لتتتو 
 الا ا تتترد ااتتتتلل وجتتتود( 4  اساللتتتق فتتتا (ل  اسجتتتدون فتتتا اساد جتتتل اساا ت تتتتل الا ا تتتر ا 

 اسا تترتا اجتترلس عتتدم ااتتتلل ووجتتود  (Breusch-Godfrey LM   ا ا تتر   رستتا دام استتذااا
 سل ررتتر اسا ترتا اجترلس   تدم اسرر لل اس داتل ف ضتا  ق ون امّ  اسذ ( White  ا ا ر    ن اا

 سا لاتتتر  اس تتلتتتا الاستتتار ا  ا ا تتتر  لاتتتر ج تتتتذسغ  تّلتتت و   %5 ا لتتتو  استتتاو  علتتتد اسارتتتدّ ة
 .اسار ا هر عدم (5  اساللق فا( ل  اساتن فا اساوضّلل اسد اسل الن اسلاوذج

 وفرترً  اس اتن إلارجتتل سداستل اس ا ت  اسلاوذج اردت  إعردة اسلاوذج هذا فا امّ : الثالث النمو  
  LK اساتترد  اساتترن  أس  والتتدداا ر اس اتتن إلارجتتتل  تتتا اس  قتتل تتتد س استتذ   OLS سد ترتتل
 (:3  اساللق اا( ج  اسجدون فا اساردت  لار ج أد ج و   (LHواس ا  

(6)                        LLP = 7.14 – 0.46LK– 0.178LH 

 اسا تر   اس دي ااثّن قوستا  تا الأ قرم       (0.114)         (0.134)
 إلارجتل داسل فا اسارد  اسارن  أس اا ت  ا لوتل عدم( 3  اساللق اا( ج  اسجدون ت تّا
 اسااتتا غ اساتراتتن سال جتتتل وفرتترً  لفستت  اسلاتتوذج ارتتدت  وسلاتتر ج سلاوق تتر  ا تترسف وهتتذا اس اتتن 
 ا رسفتلً  اس ا   اسارن  أس اسرهال اردت  لار ج جر   تذسغ. !اسسر رل اسلارذج ا ظم وسلار ج

   ت تت ة سللاوذج اسافست تل اسرد ة ترل  تار.   الآ سلأسلول وفررً  اساردت  وسلار ج ااوق  هو سار
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 الا ا تتر ا  لاتتر ج أاتتر%. 99 ثرتتل د جتتل علتتد ا لوتتترً  تتتتن اسلاتتوذج وتتترا  %63 تتت قتتدّ   فرتتد
 إذ ؛(4  اساللتتتق فتتتا (ج  اسجتتتدون فتتتا أد جتتت  فرتتتد اسلاتتتوذج هتتتذا علتتتى اساد رتتتل اساا ت تتتتل

 وجتود لون( DW  ا ا ر   تل ر اساا اسلار ج( Breusch-Godfrey LM  ا ا ر  لار ج ادعم
 فتا%. 1 ا لتو  استاو  علتد وذستغ  اسلاتوذج هتذا  ررتر  تا اساسلسلا اسذااا الا ا رد ااتلل
 اسا تترتا اجتترلس عتدم سااتتتلل اساتد وس اسلاتتوذج ا فتا( White  ا ا تتر  لاتجتل أظ تت   لتتا
 لاتر ج  تّلت  فرتد اسارتدّ  اسلاتوذج سا لاتر  اس تتلتا الاستار ا  لا ا ر ا   رسلس ل أار . ررترل فا

 لظتتت اً  اسلاتتتوذج هتتتذا ا لاتتتر  فتتتا اس ر تتتتل هتتتذل الافتتتر  CUSUMSQو CUSUM ا ا تتتر  
 اساتن فا اوضّ  وهذا س ر  اسارر لل اسل جل اسلدود عا لإل ر تات ار اس ترلا اساتن س  وج

 (.5  اساللق فا( ج 
 :خاتمةال

ستتتل اعااتترد الأ لتترلا الاقا تتردتل اس التتتل علتتى استتا دام الأستترستل واسدتت ق اسرتر اتت  ا اتتتد
لار ج الغ اسد اسر  تاتد    فتا وضت  اس دتد واسا دام   واس ترضتل والإل ر تل اا ج ل

لتى اادل تر  تتن واسسترسر  واس  ااج الاقا ردتل اا ج ل  ثرلتل ت    اا اسلرسم اسا تّ ف ع
وق تتن اعااتترد لار ج تتر   واسايتتتد اتتا الرر تتر ق تتن استتا داا ر فتتا اساللتتتن الاقا تترد   أستتلول

 تيسس فا عالتل اسا دتد.
رن استتتتيسل اسالرتتتتتق اتتتتتا استتتتاتفر   ترلتتتتتر  اسد استتتتتر  أدستتتتتل ااتتتتت  إستتتتتى إهاتتتتتعالتتتتتترً اوجتتتتد و 

أتثت  توجتد ااجترل علتد اس دتتد   دقتل  و الاقا ردتل ساادل ر  اسدُ ق والأسرستل اساسا دال فت تر  
اتتتا اس تتترلثتا  ستتتتس فرتتتد اسا اتتتد تا( للتتتو استتتا دام د ترتتتل اسا   تتتر  اس تتت    فتتتا د استتتر  

دوا أا تستت ق ذستتغ  ا  اساد وستتل الأاتتد  تتتا اساا تتت  قتتر  دوتلتتل اسواستتا  ل   الاللتتدا 
ترود هذا الأات  إستى ا دتتد و اسايتد اا  لو  ترلر  س سن اساا ت ا  اا ااتلل جذ  اسولدة  

دوا الرتتتق أ  اتستتل ساتتوا د اسالفوقتتل علتتى التتغ الأ لتترلا وضتتتر  ا  ج تتود هتتولا  اس تترلثتا
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دتل استلتتل الأات  لأاّ جتذ  اسولتدة هتا ااتتلل ااي تلل فتا غرس تتل اساا تت ا  الاقا تر ؛علاا
 اسذ  ت لا عدم   لتل د ترل اسا   ر  اس     فا هذا اساجرن.

 تتتتا لاتتترذج اساتراتتتن اسااتتتا غ اتتتا ج تتتل اضتتتر ل اسلاتتتر ج  تّلتتت  لاتتتر ج اسد استتتل اس التتتتل و 
 لاتتتر ج عتتتدم الستتتجرما تتتتا   دقتتتل أت تتت و ود ترتتتل اسا   تتتر  اس تتت    اس ردتتتتل اتتتا ج تتتل ثرلتتتتل. 

اتت  وجتتتود ستتتار  اللتتتدا  اسارتتتد ة وفتتتق د ترتتل اسا   تتتر  اس تتت    اس ردتتتتل  اسا الفتتتل اسلاتترذج
لاستتتار فتتا لاتترذج ستتم اتتتا فت تتر اساا تتت ا  و   ن  ر افتتر  قتاتتل ا راتتن اسالدتتتد تثتتت اً  ا تتف ااثتّت

    غرس تل الغ اسلاترذج اتا ااترتن قترستتل عدتتدة ترلا ا ترد استذاااتار عرل .اساسارلل ا لوتل
 . اس تتلا سلا لار  الاسار ا  وعدم  وعدم ث ر  اسا رتا

الأهتتم اتتا ذستتغ ترلتت  لاتتر ج د ترتتل اسا   تتر  اس تت    غتتت  ااوافرتتل اتت  لاتتر ج أستتلول و 
تاتتر هتتو ااوقتت     وترلتت  لاتتر ج لاتترذج اساتراتتن اسااتتا غ الستتجال فتاتتر  تل تتراساتراتتن اسااتتا غ

تتتتتل اساتراتتتتن ال ج إا رسلاتجتتتتل تاتتتتتا اسرتتتتون و  .اسف ضتتتتتاتا الأون واسثرلتتتتتلالأاتتتت  استتتتذ  تث تتتت  
 OLSاسااتتا غ ا دتتا لاتتر ج ارتتدت  أتثتت  دقتتل وتفتتر ة اتتا لاتتر ج اسارتتدت  اساتتا ارتتدا ر د ترتتل 

لتو و    تر  ر تتل الاستار ا اساا أها س  ر ل الإل ر تل سلس سن اس التللظ اً سا اعرا ر ا
 ارد اا ر اا اساارتن اسرترستل.

اسلاتتر ج وجتتود ع قتتل  اس ظاتتى اتتااس رس تتتل تا لتتق  التتددا  إلارجتتتل اس اتتن أظ تت    فتاتترو 
ع قا تر اوج ل وقوتل ا  اساو   أس اسارن اسارد   أار اا تت ا   أس اساترن اس ات   فترلت  

 واوج ل فا لرسل ا دن اسوفتر  اس رم.   سرس ل فا لرسل اسا لتما لوتل و 
  أ(   دم اسا دام د ترل اسا   ر  اس ت    اس ردتتل او ا اسد اسل فا ضو  هذل اسلار ج

ارتدت  ع قتر  الاللتدا   تتا اسس ستن اس التتل سلاا تت ا  اسد استر  اس التتل اساتا ااضتاّا فتا 
الاقا تتتردتل إلا إذا أتتتتتد  لاتتتتر ج ا ا تتتتر  اسولتتتتدة عتتتتدم وجتتتتود ااتتتتتلل جتتتتذ  اسولتتتتدة فتتتتا التتتتغ 

إلارجتتل  فتااساوسّ  واسا اّق فا ار ا أس رل الأث  اسسرسل ساا ت ا  اسا لتتم اسس سن   ل( 
وستل تتر ا تترسف   وهتتا لاتجتتل اافتتق اتت  لاتتر ج  رتتتل اسد استتر  لتتون ستتو تل  اس اتتن فتتا ستتو تل

  .واسواق  فا غرس تل دون اس رسم اا ج ل  ثرلتل  اسلظ تل الاقا ردتل اا ج ل
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 المفحص
 العيمى ال اتية والقيمة الأثر اختباري نتاقا(: 1) الملحص

النمو   الأول الجدول رقم )أ(:  

 الاحتمال القيمة الحرجة إحصاقية الأثر قيم المتجه فرضية العدم
 إحصاقية القيمة
 الاحتمال القيمة الحرجة ال اتية العيمى

None 0.8996 106.3696 47.8561 0.0000 52.8594 27.5843 *0.0000 

At most 1 0.6818 53.5102 29.7971 0.0000 26.3386 21.1316 *0.0084 

At most 2 0.5650 27.1716 15.4947 0.0006 19.1454 14.2646 *0.0078 

At most 3 0.2946 8.0262 3.8415 0.0046 8.0262 3.8415 *0.0046  
 الجدول رقم )ب(: النمو   الثاني

 الاحتمال القيمة الحرجة إحصاقية الأثر قيم المتجه فرضية العدم
 إحصاقية القيمة
 الاحتمال القيمة الحرجة ال اتية العيمى

None 0.8351 71.2207 47.8561 0.0001 41.4543 27.5843 0.0005 

At most 1 0.4800 29.7664 29.7971 0.0504 15.0425 21.1316 0.2860 

At most 2 0.3882 14.7239 15.4947 0.0651 11.3014 14.2646 0.1398 

At most 3 0.1383 3.4225 3.8415 0.0643 3.4225 3.8415 0.0643  

 الجدول رقم ) (: النمو   الثالث

 الاحتمال القيمة الحرجة إحصاقية الأثر قيم المتجه فرضية العدم
إحصاقية القيمة 
 الاحتمال القيمة الحرجة ال اتية العيمى

None  0.6638 37.1662 29.7971 0.0059 25.0731 21.1316 *0.0132 

At most 1 0.3933 12.0931 15.4947 0.1525 11.4918 14.2646 0.1312 

At most 2 0.0258 0.6012 3.8415 0.4381 0.6012 3.8415 0.4381  
 .     Eviews 9المصدر: البيانات محسوبة باستخدام برناما

 %.   5عند مستوى دلالة  MacKinnon-Haug-Michelis (1999القيم الجدولية مأخو ة حسب )
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 الخطأ تصحي  نمو   نتاقا(: 2) الملحص
 الجدول )أ(: النمو   الأول

 المحسوبة tقيمة  الخطأ المعياري المعلمة المقدرة المتغيرات التفسيرية
ECT(-1) -0.135387 -0.04847 [-2.79343] 

D(LLP(-1)) -0.362069 -0.20725 [-1.74703] 

D(LLP(-2)) -0.038191 -0.22152 [-0.17240] 

D(LK(-1)) 2.386446 -1.29678 [ 1.84028] 

D(LK(-2)) 2.348896 -1.01787 [ 2.30767] 

D(LEB(-1)) -0.480316 -0.16826 [-2.85453] 

D(LEB(-2)) -0.150879 -0.11853 [-1.27291] 

D(LDR(-1)) 14.83684 -7.51114 [ 1.97531] 

D(LDR(-2)) 11.38285 -7.30828 [-2.35483] 

C 0.415175 -0.18486 [ 2.24583] 

R-squared 0.598745 

Adj. R-squared 0.320953 

Sum sq. resids 0.029707 

S.E. equation 0.047803 

F-statistic 2.155373 

Log likelihood 43.86102 

Akaike AIC -2.944437 

Schwarz SC -2.450744 

 الاختبارات التشخيصية
الإحصاقية 
 الاحتمال عدد درجات الحرية المحسوبة

الارتباط ال اتي 
 LM 17.84962 16 0.3328التسلسلي 

التو ي  الطبيعي  
Jaque- Bera 5.640867 8 0.6874 

  White 179.3507 180 0.4996تجانس التباين 
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 الجدول )ب(: النمو   الثاني
 المحسوبة tقيمة  الخطأ المعياري المعلمة المقدرة المتغيرات التفسيرية

ECT(-1) -0.578558 -0.26178 [-2.21007] 

D(LLP(-1)) 0.321251 -0.37013 [ 0.86793] 

D(LLP(-2)) 0.297683 -0.31633 [ 0.94104] 

D(LK(-1)) -1.445224 -1.37077 [ 0.86793] 

D(LK(-2)) 2.17946 -0.99639 [ 2.18735] 

D(LS(-1)) -0.92355 -0.38685 [-1.05431] 

D(LS(-2)) -0.609576 -0.25886 [ 2.18735] 

D(LDR(-1)) 15.12792 -8.33889 [-2.38736] 

D(LDR(-2)) 7.182855 -7.30828 [-2.35483] 

C 0.477624 -0.24957 [ 1.91382] 

R-squared 0.566207 

Adj. R-squared 0.265888 

Sum sq. resids 0.032116 

S.E. equation 0.049703 

F-statistic 1.885353 

Log likelihood 42.96435 

Akaike AIC -2.866465 

Schwarz SC -2.372772 

 الاحتمال عدد درجات الحرية الإحصاقية المحسوبة الاختبارات التشخيصية
 LM 16.90239 16 0.3919الارتباط ال اتي التسلسلي 

 Jaque- Bera 1.854323 8 0.9852التو ي  الطبيعي 

  White 185.6883 180 0.37تجانس التباين 
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 الجدول رقم ) (: النمو   الثالث
 المحسوبة tقيمة  الخطأ المعياري المعلمة المقدرة المتغيرات التفسيرية

ECT(-1) -0.57588 -0.22249 [-2.58832] 
D(LGLP(-1)) -0.07658 -0.31552 [-0.24271] 
D(LGLP(-2)) -0.1455 -0.24946 [-0.58326] 

D(LK(-1)) -2.17445 -1.29124 [-1.68401] 
D(LK(-2)) 2.237879 -0.94202 [ 2.37561] 
D(LH(-1)) -0.69184 -0.35162 [-1.96755] 
D(LH(-2)) -0.15322 -0.37037 [-0.41369] 

C 0.043449 -0.03856 [ 1.12671] 
R-squared 0.555133 

  Adj. R-squared 0.347528 
  Sum sq. resids 0.032935 
  S.E. equation 0.046858 
  F-statistic 2.67399 
  Log likelihood 42.67446 
  Akaike AIC -3.01517 
  Schwarz SC -2.62022 
 الاحتمال عدد درجات الحرية الإحصاقية المحسوبة الاختبارات التشخيصية  

 LM 9.934791 9 0.3558الارتباط ال اتي التسلسلي 
 Jaque- Bera 4.917247 6 0.5545التو ي  الطبيعي 

  White 99.09022 84 0.1247تجانس التباين 
 (OLS) لطريقة وفقاً  النما   تقدير نتاقا(: 3) الملحص

 الجدول )أ(: النمو   الأول
Dependent Variable: LLP 

 Method: Least Squares 
 Date: 01/27/14   Time: 05:44 
 Sample (adjusted): 1986 2010 
 Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic 
LK(-1) 0.275111 0.104544 2.631531 
LEB(-1) -0.03629 0.08503 -0.42683 
LDR(-1) 0.087087 0.129332 0.67336 
C 8.218137 1.661209 4.947082 

R-squared 0.634093     Mean dependent var 
Adjusted R-squared 0.58182     S.D. dependent var 
S.E. of regression 0.054821     Akaike info criterion 

Sum squared resid 0.063112     Schwarz criterion 
Log likelihood 39.29812     Hannan-Quinn criter. 
F-statistic 12.13054     Durbin-Watson stat 
Prob(F-statistic) 0.00008      
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 الجدول )ب(: النمو   الثاني
Dependent Variable: LLP 

Method: Least Squares 

Date: 01/27/14   Time: 05:42 

Sample (adjusted): 1986 2010 

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LK(-1) 0.295508 0.079865 3.700091 0.0013 

LS(-1) -0.30579 0.234528 -1.30387 0.2064 

LDR(-1) 0.002805 0.132821 0.021119 0.9834 

C 8.480371 1.39537 6.077507 0.0000 

R-squared 0.65856 Mean dependent var 12.24933 

Adjusted R-squared 0.609783 S.D. dependent var 0.084774 

S.E. of regression 0.052956 Akaike info criterion -2.89306 

Sum squared resid 0.058891 Schwarz criterion -2.69804 

Log likelihood 40.16322 Hannan-Quinn criter. -2.83897 

F-statistic 13.50141 Durbin-Watson stat 1.099621 

Prob(F-statistic) 0.00004  

 الجدول ) (: النمو   الثالث
Dependent Variable: LLP 

 Method: Least Squares 
 Date: 01/27/14 Time: 05:49 
 Sample (adjusted): 1986 2010 
 Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error 
LK(-1) 0.462021 0.134425 
LH(-1) -0.178852 0.114154 
C 7.149712 1.040176 

R-squared 0.662561     Mean dependent var 
Adjusted R-squared 0.631885     S.D. dependent var 
S.E. of regression 0.051435     Akaike info criterion 
Sum squared resid 0.058201     Schwarz criterion 
Log likelihood 40.31055     Hannan-Quinn criter. 
F-statistic 21.59846     Durbin-Watson stat 
Prob(F-statistic) 0.000006      

 .Eviews 9المصدر: نتاقا برناما 
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 المقدرة للنما   التشخيصية الاختبارات نتاقا(: 4) الملحص
 الجدول )أ(: النمو   الأول

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     
F-statistic 5.833252     Prob. F(2,20) 0.0101 

Obs*R-squared 9.210075     Prob. Chi-Square(2) 0.0100 

     
     

 

Heteroskedasticity Test: White  

     

     
F-statistic 0.643309     Prob. F(6,18) 0.6948 

Obs*R-squared 4.414319     Prob. Chi-Square(6) 0.6208 

Scaled explained SS 3.975662     Prob. Chi-Square(6) 0.6800 

     
      

  الجدول )ب(: النمو   الثاني
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     
F-statistic 10.62339 Prob. F(2,20) 0.0007 

Obs*R-squared 12.87740 Prob. Chi-Square(2) 0.0016 

     
     

Heteroskedasticity Test: White  

     
     

F-statistic 3.156440 Prob. F(6,18) 0.0270 

Obs*R-squared 12.81764 Prob. Chi-Square(6) 0.0460 

Scaled explained SS 11.66822 Prob. Chi-Square(6) 0.0698 
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 الجدول ) (: النمو   الثالث
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          
F-statistic 10.86174 Prob. F(2,21) 0.0006 

Obs*R-squared 12.71086 Prob. Chi-Square(2) 0.0017 

          
Heteroskedasticity Test: White  

     
     

F-statistic 0.258648 Prob. F(3,21) 0.8543 

Obs*R-squared 0.890826 Prob. Chi-Square(3) 0.8276 

Scaled explained SS 0.412867 Prob. Chi-Square(3) 0.9376 

     
      

 .    Eviews 9المصدر: البيانات محسوبة باستخدام برناما 

 النما   معلمات لاستقرار CUSUMSQو CUSUM  اختباري نتاقا(: 5) الملحص

  
 الشكل )أ(: النمو   الأول
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 الشكل )ب(: النمو   الثاني

  
 الشكل ) (: النمو   الثالث

 .    Eviews 9المصدر: باستخدام برناما 
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  :المراج 
 :العربية المراج 

د استتل قترستتتل  أد ولتتل  -إلارجتتتل اس اتتن فتتا ستتو تل  ودتت ق قتتترس التتددا   تتتل  آلا    .1
 .2014دتاو ال  جرا ل دااق  دااق  

اسلوارا  لاد  دتلراتتتل اسلراج غت  اسلفدا فا اساالتل اس   تل اسس ودتل: اللتتن ااجت   .2
   الاللتتتتتتتتتتتدا  استتتتتتتتتتتتذااا   لتتتتتتتتتتتتلا الاتتتتتتتتتتتو  علتتتتتتتتتتتتى اس تتتتتتتتتتتتفلل: 

http://faculty.ksu.edu.sa/Dr_Alhoshan/MyPapers/GDP-dynamic.pdf 
  79جستت  اسالاتتتل  الإلارجتتتل وقترستت ر  اسا  تتد اس   تتا سلا دتتتد  استوتتت   اس تتدد  سلستتلل .3

 .2009اسسلل اسثرالل  

   ستتترسل 2004 -1970اسا تتت    عاتتترد استتتدتا  التتتددا  اسلاتتتو الاقا تتترد  فتتتا ستتتو تل  .4
 .2008دتاو اة  جرا ل دااق  

 .2010& 2009اساتال اسا ت   سلإل ر  فا سو تل  اساجاوعل الإل ر تل   .5
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