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1

13 
 

2006 10675.4 1657.1 0.09 1368.30 -0.09 0.16 0.13 

2007 12131.4 2040.6 0.09 1631.30 0.08 0.17 0.13 

2008 15593.4 2068.3 0.01 2593.30 0.20 0.13 0.17 

2009 16912.2 2331.0 0.05 2116.92 -0.09 0.14 0.13 

2010 18762 1898.2 -0.09 2888.84 0.14 0.10 0.15 

*2011 20476.6 2880.4 0.18 1873.68 -0.19 0.14 0.09 

*2012 21965.5 2763.5 -0.02 2336.20 0.10 0.13 0.11 

**2013 23851.6 2753.7 0.01 2231.28 -0.02 0.12 0.09 

**2014 25437.1 3308.5 0.08 1738.18 -0.11 0.13 0.07 

 0.121 0.126 0.03  0.04   المتوسط

 البنك المركزي الأردني، التقاریر السنویة، سنوات مختلفة. -1المصدر:  

 السنوي، سنوات مختلفة.دائرة الإحصاءات العامة، التقریر الإحصائي  -2 

 تقدیرا. -** أولي، -* 

لافت��ة للنظ��ر, وذل��ك لطبیع��ة الأح��داث الت��ي م��رت عل��ى  2011و 2004و 1988 خ��لال الأع��وام

 %،20كانت نسبة النمو الاسمیة عالیة حیث وصلت  1988الأردن في تلك السنوات، ففي عام 

إل��ى  ولك��نَّ نس��بة النم��و الحقیقی��ة ل��م تك��ن ك��ذلك بس��بب انخف��اض س��عر الص��رف، وھ��و م��ا أدى

 وص�لت نس�ب النم�و ، فقد2011و 2004ارتفاعات لاحقة في مستویات الأسعار، أما في عامي 

عل�ى الت�والي، وكان�ت الزی�ادة ف�ي الاس�تثمارات العام�ة حاج�ة ماس�ة، نظ�را  %18و %،20إلى 

الأردن جرّاء حرب العراق، والأزمة السوریة، وما رافق ذل�ك م�ن إلى  لزیادة أعداد اللاجئین

مزی�د م�ن الاس�تثمارات إل�ى  ضغوطات على البنى التحتیة، والمرافق العامة مما دفع ب�الأردن

 العامة.

 (ملیون دینار) ) الاستثمار العام والاستثمار الخاص في الأردن.1شكل رقم ( 
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 .المصدر: إعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات البنك المركزي، ودائرة الإحصاءات العامة الأردنیة
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2
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 المصدر: إعداد الباحث، بالاعتماد على تقریر بیئة الأعمال الصادر عن البنك الدولي. 

 

تكمن خطورة الفΠوة الادخاریة في عدم قدرة الاقتصاد الأردني على تمویلϬا، وبالتالي 

، وھو ما یفسر قصور وعΠز الادخار المحلي عن )2010حسن، (تقیید النمو الاقتصادي 

الاستثمار, مما ولد فΠوة في الموارد المحلیة, والتي تعد من التحدیات التي  تكالیϒ تغطیة

وعدم  ،وبسبب ضعϒ مصادر التمویل الداخلي، )2011السواعي، (تواجϪ الاقتصاد الأردني 

قدرتϬا على تمویل تلك الفΠوة, یπطر الاقتصاد الأردني لتمویل الفΠوة الادخاریة من 

كانت معظمϬا من القروض والمساعدات الخارجیة, وبالتالي التي  ،مصادر التمویل الخارجي

ترتب على ذلك Λ΁ار اقتصادیة Ϭυرت من خلال مΆشرات الأداء الاقتصادي الكلي، وكذلك 

إبقاء الاقتصاد الأردني رھنا للمساعدات الخارجیة التي أصبحت العامل المΛΆر في النمو 

لفΠوة في تخصیκ المن΢ والمساعدات وتمثلت اΛϵار السلبیة من وجود تلك ا الاقتصادي,

الخارجیة لسد فΠوة الموارد المحلیة بدلا˱ من توجیϬϬا نحو القطاعات الاقتصادیة، 

 والاجتماعیة الϬامة.
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 (ملیون دینار) ) الاستثمار الكلي والادخار�شكل ( 

 

 

 

3- ϲسΎϴϘال ΝΫموϨالϭ ΔϴΠϬϨالم 
نموذΝ مكون من نظام  استخداممن خلال  ˭الدراسة على المنΞϬ القیاسيھذϩ اعتمدت 

لتحدید طبیعة العلاقة  ،لقیاα اΛϵار المتبادلة بین الاستثمارین العام والخاص ،معادلات ΁نیة

استندت ھذϩ  حیث، جمیعϬا والاختبارات الإحصائیة المناسبة ،استخدام الأسالیب بعد، بینϬما

REE-'RXJODV( βα&( دالة الإنتاΝ علىالدراسة  KALYt ي التي تظϬر بدلالة عنصر ،=

Νوھما العمل ،الإنتا )tL( ،المال αورأ )tK(،  متغیر داخلي تتم اعالذي ϩعتمد على یبار

  .)tA( والتغیر التكنولوجيمΠموعة من المتغیرات الأخرى، 

•  ΔالΩΝΎتϧϹا ),,( tttt KLAfY tA ،المحلي الإجمالي الناتΞإلى  )(tYحیث تθیر ، =

) tKو( عنصر العمل مقاسا بعدد العاملین في الاقتصاد،) tL(و التغیر التكنولوجي،إلى  )(

)(ΛلاΛة أجزاء، إلى  ، وسوف یتم تΠزئت�Ϫالاستثمار الكلي tPUI الذي یتم  ،الاستثمار العام

الاستثمار الخاص، ) tPRIاحتسابϪ من طرΡ الاستϬلاϙ العام من النفقات الكلیة للحكومة، (

 -O$(التكوین الرأسمالي الإجمالي مطروحا منϪ الاستثمار العام عن  عبارة وھو

                                                             
3 -  Àا تبحث تƎة كونŬرا¶ الدراŻلأ ÆدمةŦ ،تصادƁالا Ɠž ¿ر£³ الما Áع Æبدلا Ɠمار الكلŝتŬالا ÀداŦتŬا

لعƁƜة بیÁ الاŬتŝماریÁ العاÀ والŦاµ، علما بōنƌ تÀ إŠراء التحلی¿ باŬتŦداÀ ر£³ الما¿ Ɠž Ɠž ·بیعة ا
 حد كبیر�إلى  الاƁتصاد، وكانت النتائş مت·ابƂة
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 .)IMF(المصدر: إعداد الباحث، بالاعتماد على Ɓاعدة بیانات 

 

tK tL

tA

tY (tttt KLAfY =

tL tA
1(

tK

(tPUI

tPRI

1(



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

434(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

(tFDI

(t IMF

(tttttt FDIPUIPRILAfY =

(1�tPRI

(tR

(tY

(tPUI

(1 ttttt PRIPUIRYfPUI �=
(tY

(tR

(1�tPUI

(tPRI



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

435 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

ttt PUIPRIY

100=2006

2



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

436(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

2

)M-1()J(

1Y26

324

4PUL26

2 0( zAr

tt PUIY

tt UIPY ˆˆ

ttt eUIPPUI 2
ˆ �= ttt eYY 1

ˆ �=

tt PUIY

1(
tt ee 12

ADF 2(

F 1(

2(



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

437 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

3

log)Y
t
(1

log)PRI
t
(

log)PUI
t
(0

log)W
t
(01%

log)FDI
t
(01%

log)RR
t
(010%

log)CR
t
(11%

log)UC
t
(01%

4

1990 n



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

438(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

4

16.4129.7910.90

40.07

66.22

41.1616.67

29.79

21.4229.79

7.4614.26

r



عبدالله محمد غزو / بش@ خليفة الزعبي ( 451-415 )

439 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت6عية  المجلد 16 العدد

5

(tLog 8

C4.071%

Log(L
t
)0.691%

Log(PRI
t
)0.164.061%

Log(PUI
t
)1%

Log(FDI
t
)

(tPRILog

C

Log(R
t
)

1%

1%

Log(UC
t
)1%

Log(CR
t
)1%

Log(PRI
t-1

)1%



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

440(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت6عية  المجلد 16 العدد

(tPUILog

C

1%

Log(R
t
)1%

Log(PUI
t-1

)0.291%

1%

1% %0.69

%1 %0.16



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

441 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

%1

%0.60

%1



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

442(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

%1

%1

2014

14621



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

443 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد
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العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

444(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد
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عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

445 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد
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العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

446(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد
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عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

447 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد
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العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

448(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

449 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد



العلاقة المباشرة وغ@ المباشرة ب: الاستث5رين العام والخاص: حالة الأردن (1976 - 2014)  ( 451-415 )

450(A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد



عبدالله محمد غزو / بش, خليفة الزعبي ( 451-415 )

451 (A) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد


