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 تحليل أثر تقلبات سعر الصرف 
 2017-2011خلال الفترة  المستوى العام لأسعار المستهلك في سورية في

 *ليلى الجزائرليد. 
 الملخص

يقدم هذا البحث تحليلًا فنياً واقتصادياً للعوامل والأسباب التي قادت إلى التقلباات فاي 
. وتاام 2017-2011سااعر الصاارفل والمسااتوى العااام لأسااعار المسااتهلك خاالال الفتاارة 

إجراء دراساة قياساية بثباات العلاقاة الساببية واتجاههاال والعلاقاة الترابعياة ونو هاا باي  
ل وبالا تماااد  لااى بيانااات لااهرية للمتغياااري  EViewsالمتغيااري ل باسااتخدام برنااام  

خاالال الفتاارة المدروسااةل وتلااير نتااائ  البحااث إلااى أنااد خاالال الفتاارة المدروسااة تااداخلت 
قتصادية وغير الاقتصادية بلكل كبير؛ لتحديد ساعر الصارف والمساتوى العاام العوامل الا

% ما  قيمتهاال وهاذا الأمار 90لأسعار المستهلك. فقد خسرت الليرة الساورية أكثار ما  
مارة  16-3أدى إلى ارتفاع حاد في أسعار مكونات سلة المستهلك التاي تااا فت باي  

ري فااي حالااة الركااود التاااخمي التااي حسااب المكااو . وتبعاااً لااذلك دخاال الاقتصاااد السااو 
نجمت    الخلل القائم بي  الكتلة النقدياة والاقتصااد الحقيقاي باالتزام  ما  ااعف  اام 
للعلااب المحلااي. وأ هاارت نتااائ  الدراسااة القياسااية أ  تاادهور قيمااة اللياارة السااورية تعااد  

فتاارة المساابب الاارئيت لارتفاااع المسااتوى العااام لأسااعار المسااتهلك فااي سااورية خاالال ال
المدروسة إلى جانب  وامل أخرى. ويُفسر ذلك بأ  الاقتصاد السوري بات منكلافاً  لاى 
الخارج لا تماده لبد المعلا   لاى المساتوردات فاي  ال تادهور ابنتااج المحلاي و ادم 
كفايتد. كما ساهمت العقوبات برف  تكاليف الاساتيراد ن اراً لاارورة تادخل أعاراف  ديادة 

   فاف  لى العقوبات.بتمام الصفقات والالت
سعععال رف،عععلقم رفعععلي  رفار سعععت لسعععا ل رف سععع    م رف  ععع  م  الكلماااات المفتاحياااة 

 .رفدع م سر سة   فرةم سر سة نادرة
 

                                                 
. دلس فت يس  رلاي ، دم ك رة رلاي ، دم ج  اة د شق *  
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Analysis the Impact of Exchange Rate 

Fluctuations on the Consumer Price Index in Syria 

During the period 2011 - 2017 

Dr. Laila AL-Jazaerly
*
 

Abstract 
This research presents a technical and economic analysis of factors 

that led to fluctuations in the exchange rate and the consumer price 

index during 2011-2017.typical study was also conducted to prove and 

explain correlation &causality relationship and its direction between 

those two variables .by using EViews software and based on monthly 

data of the two variables during the study period from official and 

non-official sources 
The results refer to economic and non-economic factors largely 

overlapped to determine exchange rate and consumer price index 
during the study period Where Syrian pound has lost more than 90% 
of its value. Which causes a sharp rise in the prices of the consumer 
basket components that doubled between 3-16 times by the 
component .As a result, the Syrian economy has entered stagflation 
resulted from the imbalance between the money supply and the real 
economy at the same time with a general weakness of domestic demand. 

On the other hand, the econometric result shown that the exchange 
rate fluctuations and decline in the Syrian Pound value considered the 
major causes to rise in the consumer price index in Syria during the 
study period beside other minor factors. That explained by the 
exposed of Syrian economy to the outside world due to its almost 
absolute dependence on imports to meet the needs of basic 
commodities in light of the decline and inadequacy of local 
production. The sanctions also contributed to the increase in import 
costs, which included freight costs, external insurance, remittance 
costs, documentary credits and commission rates, due to the need to 
enter many parties into transactions and circumvent sanctions. 

Key Words: Exchange Rate, Consumer Price Index, Inflation, 

Subsidy, Monetary Policy, Fiscal Policy 

                                                 
* Department of Economics, Faculty of Economics, Damascus University. 
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 :مقدمةال
  ع  أكثعل رل عولسال رف،لق ورف س وى رفا   فلأسا ل رفا ع ر  رلاي ،ع درة كثرلرً    عدَّ 

رفعدر ل بع فن ل  ع  رت  ع   رف ج  عل رفسعول  فعت  رً كبرعل  رً شغ ت حرعز  إذة؛ جدلًا طر ة ف لة رلز 
 لأسعععل رفسعععولرة و  ثرلتععع فحس سعععرة   ععع  رف  غرعععلرت و م سععع    رف ب شعععلة فلأو ععع   رف ارشعععرة ف
 رف لوق رف شغر رة ف حكو ة ويط   رلع  ل. فتورسل رفنط ق رف

  ملكلة البحث
رورجعععا ،ععع ناو رفسر سععع ت رلاي ،ععع درة فعععت سعععولرة  حعععدر ت جسعععر ة ع عععى  سععع وى رفععع حك  

رف  غرععععلرت رفك رععععة رلكثععععل  راععععدر   م ورف سعععع وى رفاعععع   فلأسععععا ل رف عععع رب ا بعععع ت سععععال رف،ععععلق
فت  ل رش درد و رلة رفااوب ت ورفح، ل رلاي ، د . لاسر   و حس سرة فت رلاي ، د رفسول م 

ثبعع ت يععوة وسععببرة رفاميععة بععر    غرععل  سععال رف،ععلق لإرفبحعع  تعع ر و عع  تنعع   ععع  ت  ح وفععة 
    ورف س وى رفا   فلأسا ل  مل ف لة رلز ةم و ادر  باض رفح ول

 رلان اع  ارعق ورف ا لح ت رفدرع ة لاس الرل     رف  غرلرت رف ت    ش ن   رلإس    فت  ح
 رف بكل.

 أهمية البحث 
 ا لحعع ت ر كعع   بنر عع   عع  يبععل وعععدة  م عع  ت أت رععة رفبحعع   عع   ععمل  اععدر  ح ععول سععلراة
و حارعععق  مرفح،ععع ل رلاي ،ععع د  وطععع ة،ععع نات رفسر سععع ت فعععت سعععولرة ب عععدق رف   رعععق  ععع  

رفاور عل  ودع  رنطميعة  لح عة اعع دة رفبنع ذ. و فع  باعد رفارع   ب ح رعل ع رعق لبعلز مرلاس الرل
 م ا ب ت سال رف،علق ورف سع وى رفاع   فلأسعا لافى رلاي ، درة وغرل رلاي ، درة رف ت ي دت 

حلكععة   عع  رف  غرععلرتم وباععد اثبعع ت وجععود عميععة سععببرة  فععتو ح رععل أثععل رفسر سعع ت رفحكو رععة 
 ز ة.بر  ت ر  رف  غرلر   مل ف لة رل،حرحة 
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 أهداف البحث 
 رف ا بععع ت فعععت سعععال افعععى ة وغرعععل رلاي ،ععع درة رف عععت يععع دت  ح رعععل أبعععلز رفاور عععل رلاي ،ععع در

رعل أثعل رفسر سع ت  ح و  مرف،لق ورف س وى رفا   لسا ل رف س      مل رف  لة رف دلوسعة
     رف  غرلرت. فترفحكو رة 

  اجععععلرذ دلرسععععة ير سععععرة لإثبعععع ت رفاميععععة رفسععععببرة ورف لربطرععععة بععععر    غرععععل  سععععال رف،ععععلق
     مل رف  لة رف دلوسة.ورف س وى رفا   لسا ل رف س  

 فرايات البحث 
   لسا ل رف س    ف،لق  سبب رل     رف س وى رفا    ا ب ت سال را. 
     وجود عمية رل ب ط يورة بر  سال رف،لق ورف س وى رفا   لسا ل رف س. 

 منه  البحث 
 وى رفاميععة بععر    غرععل  سععال رف،ععلق ورف سعع  ح رععلف  عع  ر بعع   رف ععن ف رفو،عع ت رف ح ر ععت

م لإثبععع ت رفاميعععة رفسعععببرة ور ج ت ععع اجعععلرذ دلرسعععة ير سعععرة  ك ععع   ععع َّ رفاععع   لسعععا ل رف سععع    . 
 رت  غرعععل  ورفاميعععة رف لربطرعععة ونوع ععع  بعععر  رف  غرعععلر م و فععع  ب لاع  ععع د ع عععى بر نععع ت شععع لرة ف

 .2017-2011 مل رف  لة 
 السياساتوسة وتبيا  أثر تحليل تقلبات سعر الصرف خلال الفترة المدر  -أولاً 

 .1. التحليل الفني لسعر الصرف خلال الفترة المدروسة1.1
م رفسعولرة  ا بعل رفعدولال رل لركعت ير عة رف رعلة 2011 نع  بدررعة رلز عة فعت عع    انخفاات

 لرجات ير ة رف رعلة  عمل رفاع   رلول فلأز عة بنسعبة  فاد  ن      رف  لةم ت بط ً ور   ت  س لرً 
و فع  باعد   فشع ت ج عود رف ،علق  م% فعت رفسعوق رف عورز 28و م% فت رفسوق رفلسع ت19

وجعععع ذت   عععع   .[SCPR,2013]غرععععل لسعععع ت ،ععععلق  ععععورز  رف لكععععز  فععععت   عععع د  نشععععوذ سععععوق 

                                                 
1
 ج رل رفبر ن ت رفورلدة     ت ه رف الة    حس ب ت رفب ح    ف  رلد  مق  ف .  
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ورنسععععح ب م و ويععععق رلاسعععع ث  ل رلجنبععععت رف ب شععععل متجععععلة لاوس رل ععععورلبسععععبب رف لرجاعععع ت 
 وبدذ سلر   رفااوب ت رلاي ، درة. مرفشلك ت رلجنبرة
و لرجاععت بنسعععبة ت سععع  ل  ععدتول ير عععة رف رععلة  ا بعععل رفععدولال رل لركعععر 2012و ععمل ععع   

م و فعع   ععل   ععبط رفسر سععة رفنادرععة م% فععت رفسععوق رف ععورز 44و م% فععت رفسععوق رفلسعع ت30
م رعع ت رف ععد ل رف ب شععل فععت سععوق رف،ععلقو بدرععد رلاح ر طرعع ت  عع   ععمل بععدذ رف لكععز  ع  

 .[2012مز  لكرف] فشلك ت رف،لرفة ب  ورل رف س ولدرتورفس  ح 
% فعععت رفسعععوق رفلسععع ت 83و لرجاعععت بنسعععبة  م سععع ئل رف رعععلة  ا اعععت 2013أ ععع  فعععت عععع   

فرعلة ف عدولال فعت  300 سع وى  و،عل% فت رفسوق رف عورز م وشع دت رف رعلة  لرجاعً  حع درً 60و
و  ععول شععبك ت غرععل  مو نعع  ت  عع تلة رفععدوفلة مشعع ل   ععوز   عع ثلة ب زدتعع ل ع  رعع ت رف  عع لبة

رلات رفعععورلدةم افعععى ج نعععب رف  درعععدرت رفادورنرعععة رل لركرعععة ب وجرعععا  عععلبة لسععع رة ف سععع ر  رفحعععو 
و بدرعععععععد  مورسععععععع  لرل رف لكعععععععز  ب ف عععععععد ل رف ب شعععععععل فعععععععت سعععععععوق رف،عععععععلق معسعععععععكلرة فسعععععععولرة

ير عععة رف رعععلة م   رأسععع  ت ب حسععع ويعععد مرفاععع    فععع  ج سعععة  عععد ل فعععت 14ن ععع   ؛ إذرلاح ر طرععع ت
ع دة رلاس الرل ف سوق  مل رفلبل رل رل    و    ف  رفا  .ر 

بسععبب رف حسعع   2014فر عع  رسعع ال سععال ،ععلق رف رععلة  ععمل رفععلبار  رلول ورفثعع نت فاعع   
م [SCPR,2015]و اععع ودة نشععع ط باعععض رفشعععلك ت مرفنسعععبت فعععت رلو ععع   رل نرعععة ورفاسعععكلرة

فزر   . الا أ  ح فعة رلاسع الرل سعلع   [2014رف لكعز م]رف ،دلر  ب ا د اع دة يطل رف ،درلور 
شعع دت رف رععلة رن    ععً  حعع درً  ععل  ف اعع   ن سععا؛ ا ط ععل رفلبععل رفث فعع  فععت أر ععول  عع   بععددت  ععل  

 ج بة سعوق بدذ تج  ت رف حع فق رفعدوفت رفجورعة ع عى أتعدرق در عل سعولرة فعت  عل ععد  رسع
 اً آنياكع   أثلتع  و  مرفاع    فع  ج سة  د ل  ب شعل فعت 21ن    فادم رف،لق ف د مت رف لكز 

 م% فععت رفسععوق رفلسععع رة34   ععت ير ععة رف رععلة بنسعععبة رن 2014غرععل  سعع در . و ععمل عععع   
ن  رعة رفلبعل رفث فع   ح عى 2015أ   رف  لة رف   دة    بدررعة عع    % فت رفسوق رف ورزرة.40و

وو،عع ت افععى  سعع وى  مشعع دت رن    عع ت حعع دة و  سعع لعة فععت ير ععة رف رععلة فاععد 2016فاعع   
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% فععععت رفسععععوق 70ً  بنسععععبة  سععععج ة  لرجاعععع 2015فرععععلة ف ععععدولال رفورحععععد فععععت ن  رععععة ععععع    392
رل  اعععت  برن ععع  % فعععت رفسعععوق رف عععورز   ا لنعععة ب فسعععال رلاف  ععع حت بدررعععة رفاععع  .82و مرفلسععع ت

رفحاععععول رف اعععع ل  و سعععع لة   ععععل رزدرعععع د حععععدة 2016رف ععععغوط ت ع ععععى رف رععععلة فععععت بدررععععة ععععع   
فعت  فرعلة  ا بعل رفعدولال رفورحعد 630يع لب   ً   لر رع  ً  ن   رفن طرةم وسج ت فت أر ل  س وى 

ورس الت عنعد  سع وى يلرعب  ع  م سلع      رس ا دت  ورزن   فك و  ا  مت رفسوق رف ورز م 
  ععع ح فعععة تععع ه رف . و لجعععل2016عععع   ل رفورحعععد  عععل ن  رعععة رفلبعععل رفث فععع   ععع  فرعععلة ف عععدولا 500

 مرلان رعععع ل رف  سعععع ل   ععععمل رف  ععععلة رف عععع كولة افععععى   درععععد رفااوبعععع ت وزرعععع دة رفح جععععة فمسعععع رلرد
 لاح ر طرعععع ت  ععععل ا،ععععلرل رف لكععععز  ع ععععى رلاسعععع  لرل فععععت ع  رعععع ت رف ععععد ل وبرععععلورسعععع نزرق ر

 .[SCPR,2016] رفا مت رلجنبرة رفشحرحة أ،مً 
م  ععع  ير   ععع  رً جعععزذ سععع لجل  2016 عععل بدررعععة رفلبعععل رل رعععل  ععع  عععع   بعععدأت رف رعععلة وأ رعععلرً 

 ف زر    عل ورس ط عت لول  لة  عمل رلز عة أ   كسعل رلا جع ه رف بعوطت فعت كع نو  رلول بع
رلإنج زرت رفاسكلرة ف جر  رفسول  رف ت ك   أبلزتع   حلرعل ح عب رفحعد  رفع   أعطعى رف رعلة 

فرعععلة ف عععدولال رفورحعععد  عععل ن  رعععة عععع    520   عععت  عععدرولا    عنعععد  سععع وى  م فاعععددفاعععة ارج برعععة
ح ف عععت ع عععى رسععع الرلت  رفنسعععبت طر ععععة و م 2017. وععععززت رف رعععلة  ععع   ك سعععب   عععع   2016

فرععلة  517فرعع    ععدروف   عنععد نطعع ق  ععرق نسععبرً  بعع فالب  عع   سعع وى  ؛مثععة رلوفععىرللبعع   رفث
ي  ت رفس ط ت رفنادرة رفجدردة بدع   دفا 2017ف دولال رفورحد. أ   فت رفلبل رل رل    ع   

م 2016 ج ععععس رفناععععد ورف سعععع رق] ورلإجععععلرذرت ح فععععة رلاسعععع الرل رفسعععع ئدة بج  ععععة  عععع  رفاععععلرلرت
رس لدت  ا ؛ فت كم رفسوير  س ل رلا ج ه رفا   فسال رف،لق  فتحو رف ت  [2017ورف لكز 

 فرلة ف دولال رفورحد. 436عند  2017ع    ف ن ت%    ير     16رف رلة 
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 2017-2011  وسعي سعر الصرف خلال الفترة (1) اللكل

 ازيلكترونية متعددة للسعر المو إومواق   لمصدر البيانات  مصرف سورية المركزي للسعر الرسمي
 . التحليل الاقتصادي للعوامل المؤثرة في سعر الصرف خلال الفترة المدروسة1.2

حعدد  باعً  ،علق ر رفأ  سعال  ع ى[ Gerber, 2014] بر ت رلاي ، درة   ق رف ن تف ورلد
 .فاور ل رفالض ورفط ب رف ل بطة ب رزر  رف دفوع ت بشارا رفج ل  ورفلأس  فت

  تحليل  وامل العرض -أ
 عدتولت ير عة رف،ع دلرت رفسع ارة بشعكل : القع  الأجنبي م  الصادرات السلعية حصيلة -1

 سع لة  ععدر عع كبرل  مل رلز ة ن رجة  س لة رفا عدة رلإن  جرعة رف عت  ال عت ف  عد رل 
فت رف ن طق رفشعليرة و  لرعب  عورئد ، دلرت رفن ط باد فادر  رفسرطلة ع ى أكبل رفحاول

رفااوب ت رلاي ، درة دولرً ب لزرً فت  س لة جزذ رسرل     أدت طوط رفنال ورلإ درد. ك   
وطعلق رف ،عدرل ب  جع ه رلسععورق  معورئعد رف،ع دلرتم افعى ج نعب اغعمق رف اعع بل رفحدودرعة

رف،ع دلرت  ع  رفاطعل  ع ئعدرتأ  افعى و شعرل رف اعدرلرت  رفسوق رفالريرة. ولاسر  رف ج ولة 
تبطععت بشععكل حعع د  عع   سعع وى  دم فاعع%  ععمل رلز ععة95رلجنبععت رن   ععت بعع كثل  عع  

م 2017  رعع ل دولال ن  رععة ععع    0.7افععى  2010  رعع ل دولال رف سععجل فععت ععع    12.2
ورلجل  ف  رف دتول بشكل كبرل افى رف ويق رف    ف، دلرت رفن ط رف    رف ت ك نت  شكل 
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رف،ع دلرت رلإج  فرعة رف سععج ة فعت ععع    ع ئععدرت  رعع ل دولالم  ع   5.4% )45أكثعل  ع  
2010.1 

   ثعععل رف،ععع دلرت رف د رعععة حسعععب : حصااايلة القعااا  الأجنباااي مااا  الصاااادرات الخدمياااة -2
ورف لرنزرععععععت  مورفناععععععل ما ئععععععدرت رفسععععععر حةب [2008مرل عععععع  رف  حععععععدة] رف ،ععععععنر  ت رفدوفرععععععة

ورلا ،عععع لات وغرلتعععع   عععع  رف ععععد  ت رل ععععلى. و ععععمل رلز ععععة  سععععل رلاي ،عععع د رفسععععول  
 6فباععد    جعع وزت ع ئععدرت رفسععر حة  سعع وى ع ئععدرت كبرععلة كعع   روفلتعع  يطعع   رفسععر حة. 

 ع  فاعدر   ا ع    ع  رفا ئعدرت باعد  علول عع   ورحعد فاعط م 2010  ر لرت دولال فعت عع   
  رعععو  زرئعععل ف سعععجل ع ئعععدرت  5.4افعععى  9.5رفعععزورل  ععع   ععععدد لرجعععل  فاعععدع عععى رلز عععةم 

فسر حة ا ئدرت ررفم فر   رنح،لت 2  ر ل دولال 1أيل     2011رفسر حة  ل ن  رة ع   
 مل رلز ة ع عى رفسعر حة رفدرنرعة رف عت أسع  ت با ئعدرت سعنورة ي ر عة. ورنسعحب رفو عل 

رفاطعععل رلجنبععت  عععل   عع  رفسعع بق ع ععى يطععع   رفناععل ورف لرنزرععت رفععع    سععل ك  عععل عورئععده
غععمق رف اع بل رفحدودرعة افعى ج نععب  م ويعق حلكعة رفناعل رفععدوفت عبعل رللر عت رفسعولرة ور 

عععع  رلاسععع   دة  ععع   عععد  ت رف عععورن  رفسعععولرة  وفعععً   ععع   ال ععع   ر  نععع   رفسععع   رفدوفرعععة 
 ف ااوب ت.

رلاسعع ث  ل رلجنبععت رف ب شععل وغرععل  رنععدل : الاسااتثمار الأجنبااي المبالاار وغياار المبالاار -3
رلاسععع ث  لرت رلجنبرعععة رف ب شعععلة  ب غعععت رلز عععة قبااالف. سععع ب رفلأسععع  فترف ب شعععل  ععع   رفح

. الا أ    ع  رلاسع ث  لرت   رع ل دولال 1.5ى افعير   ع   وو،ع تم 2010 لو    فت عع   
ف اطعععل    ععع رفعععورلدة  وي عععت بشعععكل  ععع    عععمل سعععنورت رلز عععة   ععع  رانعععت  سععع لة  ،عععدل 

 .3رلجنبت

                                                 
1
فرععلة ف ععدولال. وحسععب بر نعع ت  47ععع  سععال ،ععلق  2010حسععب بر نعع ت رف ك ععب رف لكععز  فاح،عع ذ فاعع     

 .2017فا    ITC ج س رف ج لة رفا ف ت 
2
 عور  رف، دلة ع  رف ك ب رف لكز  فاح، ذحسب بر ن ت رف ج وع ت رلإح، ئرة ف    رل 
 

   unctadstat.unctad.orgم UNCTADدة بر ن ت  ا  ل رل   رف  حدة ف  ج لة ورف ن رة )حسب ي ع3

https://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx
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رفحععورلات رفش ،عرة رفععورلدة بطعلق لسعع رة أو   اعد  حصايلة الحااوالات اللخصااية الااواردة -4
ت سع ت ت ب   رعق عجعز رف عورلد رفاطعل رلجنبعت  عمل رلز عة أبلز  ع احدىغرل لس رة 

. فاعد رل  اعت رلان رع ل رفسعلرل فار عة رف رعلة ت ناعو  مرفحس ب رفج ل  فت  رزر  رف عدفوع ت
 ؛12016  رع ل دولال فعت عع    1.6افعى  2010  ر ل دولال فعت عع    1لات    حو  ير ة ت ه رف

بعلل ا  ر ؛ت رفلسع رةبر ن رف غر ب  رو  دولال رو رً  فت  ل  4.5أ  ب ادل وسطت يدله 
  ا و عة حل،ا ع ى ععد  رفكشعق عع  أ فرفلي  رفحارات  حجب ،لق سولرة رف لكز  

. الا أ  رفح،ععععر ة رفحارارععععة [2017م  ععععدرد] ف ،عععع ح     ر كعععع  ف   عععع لبر  أ  رسعععع غ وت
 سععلب جععزذ  عع  افعى أع عى بكثرععل  عع  رفار ععة رف ع كولةم ورلجععل  فعع    اععدف حعورلات رفععورلدة 

ة افى رفسعوق رف عورز  فمسع   دة  ع  تع    رفسعال بعر  رفحورلات رفورلدة بطلق غرل لس ر
رفسوير  رفلس ت ورف ورز م ب لإ  فة افى رل     حج  رفحورلات رفورلدة ف  ورل رفج  عع ت 

منعد    فطلرا ع  تع ه رفحعورلات  وجعدت ؛ فاعدفت رفسنورت رلوفى فلأز عة ولاسر  رلإلت برة 
 بسوق رف،لق رف ح ت.

رسع   دت سعولرة  عمل رلز عة  ع   سع عدرت   فرعة : الخارجياةالهبات والمنح والقروض  -5
 5.8و،ع ت ير   ع  رلإج  فرعة افعى  ميد     رفحكو ة رلإرلرنرعة ع عى شعكل  طعوط رئ   نرعة

 رلآ عععت:ورت رلز عععة ع عععى رفشعععكل و ععع  ،عععلف   ع عععى ععععدة شعععلرئ   عععمل سعععن م  رععع ل دولال
  رعع ل دولال فععت  0.9وم 2014  رعع ل دولال فععت  3وم 2013  رعع ل دولال فععت ععع   1.9

 [.World Bank,2017] حسب بر ن ت رفبن  رفدوفت 2015
 اعدرلرت افعى أ  حجع  رح ر طرع ت رفاطعل رف شرل : الاحتياعي الرسمي م  القع  الأجنبي -6

 عععمل  فكععع . [IMF,2016]2010  رععع ل دولال فعععت رفاععع    21رلجنبعععت رفلسععع رة ب غعععت 
 12رسعع  د  أكثععل  عع   فاععد مرلاح ر طرعع ت رلز ععة أدت سر سعع ت رف لكععز  افععى  بدرععد   عع 

  عع   [2014م رلإسععكور]   رعع ل دولال  عع  رح ر ط  ععا  ععمل رفسععنورت رفععثم  رلوفععى فلأز ععة
                                                 

1
 2016ة بر ن ت رفبن  رفدوفت فا   ي عدم وحسب 2010حسب بر ن ت رف ك ب رف لكز  فاح، ذ فا    
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ن  رعة ععع     ععلافععى أيعل  عع    رع ل دولال  رف ععت و،ع ت ح ر طرع ترلارسع نزرق  ا عع    سعلَّ 
2015 [IMF,2016.] ل ك عععع  أسعععع  ت رفااوبعععع ت فععععت  ج رععععد رل،ععععول رفحكو رععععة وغرعععع

 وحل  رفحكو ة    رلاس   دة  ن  . مرفحكو رة فت رف ، لق رف  لجرة     يرد رس  در   
 تحليل  وامل العلب  -ب

ة رلإن  جرعة سعورذً شعك ت  سع لة رفا ععد  العلب  لى القع  الأجنباي لتمويال المساتوردات -1
رلإن عع  . رف حور رععة  ععلولة ح  رععة لاسعع رلرد رفسعع ل رف ععلولرة و سعع  ز  ت  رلاسعع  لرجرة أ 

ورن  جعععت رفحكو عععة  نععع  رفسعععنورت رلوفعععى فلأز عععة سر سعععة  لشعععرد رف سععع ولدرتم ك ععع  ر  ععع  
  ورععل رف سعع ولدرت ب ععدق  ا ععرع رفط ععب ع ععى رفاطععل  ارععد ،ععلق رف لكععز  اجععلرذرت  رف

ثعع  رف نععل ب ععن  اجعع زرت  مرلجنبععت. ويععد جعع ذت اجععلرذرت وزرلة رلاي ،عع د فععت سععر ق رف لرعع 
م  1أو رفس ل رف ت روجد ف   بدرل  ح ت عبل عدة يلرلرت و ا  ر  مرةرلاس رلرد ف س ل رفك  ف

دفرععععل  عععن  رف ورفاععع ت لإجعععع زرت رلاسععع رلرد بغععععلض  2016وأ،عععدلت رفعععوزرلة فععععت حزرعععلر  
 2017 و ر  رف ورد رف س وح ب س رلردت  وفق رلوفور ت. ك   أ،دلت بادت  فت نرسع   

 ع  % 62س   ب سع رلرد رف    ت رلاس رلردفك لونت رف وحد ف ن  اج زربرات رلإرفدفرل رف ط
وع  ععت رفععوزرلة أر ععً  ع ععى افععزر  رف سعع ولدر  . 2اج عع فت رفسعع ل رف دلجععة ب ف الفععة رفج لكرععة

. أ ع  [2015م وزرلة رلاي ،ع د] بإردر   اون ت حسب ير عة رلإجع زة ونعو  رف ع دة رف سع ولدة
 ج رعععععلو  ورعععععل  مرفاطععععع   رفاععععع    سععععع ولدرت ج رعععععل ،عععععلق رف لكعععععز  ف ا عععععد ب  ورعععععل رف

أ عععع  رفسعععع ل غرععععل رف ععععلولرة فر وف عععع   مرفسعععع ل رف ععععلولرة و سعععع  ز  ت رلإن عععع   سععع ولدرت 
م فاد  نل رف ، لق    وزرلة رلاي ، د رترف لكز  بالرل . ك   رف ز  بن سارفاط   رف  ع 

. [2016رف لكععز م] سعع رمت رئ   نرععة لاسعع  در    فععت  غطرععة  اونعع ت رلاسعع رلرد  ععن  أ 

                                                 
1
و ا عر  م 2014فاع    10/1769و ا عر  م 2013فاع    5651/2754 ا عر  وزرلة رلاي ،ع د ورف جع لة رف  لجرعة  

 .2016فا    10/1552/3062و ا ر  م 2015فا    10/2/99
   syrecon.gov.sy/publicfiles/file.pdf نشول ع ى رف ويل رفلس ت فوزرلة رلاي ، د ورف ج لة رف  لجرة 2 

http://syrecon.gov.sy/PublicFiles/File/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%84%D9%8A%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B7%D8%A8%D9%8A%D9%82%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%88%D8%AD%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%AF%D8%AB.pdf
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لرلرت افعى ر  ،ع ع فع ئض رفسعروفة  ع  رف رعلة رفسعولرة ف    رعق  ع  حعدة و  دق     رفا
 رف   لب ت.

و شرل رف ادرلرت باعد د عول رلإجعلرذرت رفحكو رعة سع باة رفع كل حرعز رف ن رع  افعى رن  ع ض 
  رع ل دولال فعت  16تبطعت  ع   سع وى  م فاعد%  مل رلز ة62ير  رف س ولدرت ب كثل    

رسعع   دت رفحكو ععة  عع  رف ععط ك عع  . 20171ععع    ل  ععل ن  رععة  رعع ل دولا 6افععى  2011ن  رععة 
ن ط رفعععدورئرعععة و رفو  مغ رئرعععةرف :سععع رلرد رفسععع ل رف عععلولرةت رلإرلرنعععت رف شععع ل افرعععا سععع باً  لارلائ  ععع ن

 س  لة ب زورد سولرة  ارلر أ   شرل  ادرلرت رفبن  رفدوفت افى  ؛ ا رلرنترلإ نش  رف     رت رف
 [.World Bank, 2017] ط رف   أفق بل رل رو ر     رفن  60

 وزرلة رلاي ،ععععع دم] 2014رف،ععععع دل عععععع  وزرلة رلاي ،ععععع د فعععععت  شعععععلر  رلول فاععععع    اعععععلرلرفالا أ  
  ف اطعععع   رف عععع ع ب سعععع رلرد  عععع د ت رف عععع زوت ورف رععععول ف،عععع ف  رف نشعععع ت    سعععع رفعععع [2014
ير ة رف رلة    ق ط بً  كبرلرً ع ى رفاطل رلجنبت    أدى افى  دتولعرة ف دة س ة أش ل رف،ن 
% فعت رفسعوق رفلسع ت  عمل ف علة رفسع  ح. ك ع  أدت 25و مرف عورز % فعت رفسعوق 40بنسبة 

سر سعععة  لشعععرد رلاسععع رلرد افعععى أثعععل سععع بت ا عععل  ج عععى فعععت اغعععلرق رلسعععورق رف ح رعععة ب فب ععع ئل 
  بط رف  لرب. ،اوبة ج وفة رف ،دل فت  ل رفرف  لبة و 

برئععة    لسععة  فععت نعع  بععدرر    بشععكل سعع بت  أثععلت رلز ععة  هجاارة رؤوت الأمااوال للخااارج -2
      عق ح فعة  ع  ععد  رف  كعد فعت أوسع ط يطع    ع  ل فت سولرة  ل رزدر د رف   طلرل

 ن رععع رً  رلع ععع ل رل عععل رفععع   سععع ت  ب عععلو  ج رعععل رفشعععلك ت رلجنبرعععة رفا   عععة فعععت سعععولرة
دول رفع لر    افعى كثرل    لاوس رل عورل رف ح رعة رف عت نا عت رسع ث ف ااوب تم ك   فحا    

أنعععا فعععت رفاععع   رلول رللد  وفبنععع  . و شعععرل رف اعععدرلرت افعععى رف جععع ولة فعععت  ،عععل و لكرععع  و 
 ل رلجنبععت ب    ععق رفا ععمتدولال  عع  رفاطعع رت  رعع ل  7 ععل   عع  سععولرة حععورفت  فلأز ععة

                                                 
1
وبر نعع ت  ج ععس  مفرععلة ف ععدولال 48ععع  سععال ،ععلق  2011حسععب بر نعع ت رف ك ععب رف لكععز  فاح،عع ذ فاعع    

 .2017فا    ITCرف ج لة رفا ف ت 
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م و ععع  رزرعععد عععع    رععع ل دولال 22و شعععرل  اعععدرلرت أ عععلى افعععى  عععلو   .[2014م رلإسعععكور]
 [.2015م رف ح  ] 2015  ن  بدررة رلز ة وح ى ع   ع  ل افى رف  ل %    لج ل رل60

فععت  ر رعل يطع   رلع ع ل ورلفعلرد: العلاب  لاى القعا  الأجنباي باداف  التحااوع والادخاار -3
افعععى  حورعععل ع ئعععدرت برعععل رل،عععول افعععى رفاطعععل رلجنبعععت  و عععلوق ععععد  رف  كعععد ملز ععع تر

وفعت رفح فعة رفسعولرة  حعول رفعدولال رل لركعت  ورف ا د  رفث رنة ب دق رفح    ع ى ير    .
وبلزت   تلة رف حوط ورلاد  ل  مف د لرت افى ج نب رف تبافى  م  ا   وح ف  فار ة ر

بدرر ت رلز ة ن رجة ف ب برة رلو    رفسر سرة ورلاي ، درة انع ر م   لب فاطل رلجنبت 
 باعً  ط عب رف فت ع عى  عغط ا ع ع  عل وشعك ت مفر      ي ت تع ه رف ع تلة  عمل رلز عة

فععت رفح عع   ع ععى ير ععة رف رععلة   ععا ععاق ك  ذ ف لكز  )ع  ععل ن سععتم باععد بعع ف اععدر  رفثاععة 
 رف،لق. سوقو بط 

 نععع  بدررعععة رلز عععة رسععع غل رف  ععع لبو  : العلاااب  لاااى القعااا  الأجنباااي باااداف  الماااااربة -4
رلجنبعت بغعلض     رفاطل رً جرد  ً ولرك ور   زون مرلإجلرذرت رف ت ك نت ي ئ ة يبل رلز ة

سع   ف  عورطنر  بشعلرذ عشعلة الاق دولال رفع   رسع   دور  ع  يعلرل رف لكعز   ؛ ا رف   لبة
          فعععععععت ن  رعععععععة عععععععع    رفععععععع   أفغعععععععت [2009م رف لكعععععععز ] شععععععع لرً  لغعععععععلرض غرعععععععل  ج لرعععععععة

فععت و ععمل رلز ععة  وسععات ع  رعع ت رف  عع لبة فععت رفسععوق رف ععورز   .[2012م رف لكععز ]
رف جععع ولة ك ععع  شعععكل ر سععع   رف ععع لق رفسعععال  بعععر  رفسعععوير  رفلسععع ت  وفعععت رفعععدول مدر لرفععع

زرعع دة رفط ععب  و عع  ثعع  مورف ععورز  فل،ععة ف حارععق ألبعع ح سععلراة   عع  زرد أعععدرد رف  عع لبر 
سر سع ت رف لكعز  رف الوفعة بج سع ت رف عد ل رف ب شعل   اعدع ى رفاطل رلجنبت. فت حر  

ف ععت كععل ج سععة كعع   رف لكععز   مبةرفا  ععل رلبععلز رفعع   أدى افععى  نعع  ت ع  رعع ت رف  عع ل 
افعى رف  ع لبر  فعت   ع ب جعزذ  نر سعل ر خ ك  ة  ع  رفاطعل رلجنبعت فعت سعوق رف،علق 

  عع  أدى افععى رفععد ول بح اععة   لغععة  رف ععد ل وعنععد ن   تعع  راعع ود رف لكععز  مرفسععوق رف ععورز 
 . ت بن    رلاح ر طر ت   رفط ب ع ى رفاطل رلجنبت أس 
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أ ععلى ف ط ععب ع ععى رفاطععل رلجنبععت شععك ت بععدولت  ع  ععل   ععلت عور ععل    واماال أخاارى -5
 ك   أبلزت     ر   ، لرق لح ة رف جلة ورفسر حة ورفطب بة.و  م غط ع ى رف رلة

 تحليل تقلبات سعر الصرف خلال الفترة المدروسة. خلاصة 1.3
أ  س سعععع ة  عععع  رف جععععورت ورفاجععععوزرت فععععت رفحسعععع ب رفجعععع ل  ر بععععر   عععع  رف ح رععععل رفسعععع بق 

رناكععس و  مف ععت  شععك ت  ععمل رلز ععة أدت افععى عجععز كبرععل فععت  رععزر  رف ععدفوع تورفلأسعع  فت ر
ن ععع   رلاح ر طرععع ت رفلسععع رة  ععع  رفاطعععل  ب فحسعععب  سععع بً  ع عععى سعععال ،عععلق رف رعععلة  عععل رل ععع  

شععكل رفاجععز فععت رف رععزر  رف جعع ل  أول ع  ععل  ععغط )فجععوة سعع فبةم  ععمه رفاجععز  فاععدرلجنبععت. 
لاسععع ث  ل رلجنبعععت رف ب شعععل ر ويعععق و  موس رل عععورل  فت  باعععً  ف عععلوب لا فعععت رفحسععع ب رفلأسععع

)فجععوة  وجبععةم  ة رفاجععز فععت رفحسعع ب رفجعع ل  فر عع     ععت رفحععورلات رفععورلدة  عع  وطعع )فجععوة سعع فبةمم
          افعععععى ج نعععععب رف عععععط رلائ  ععععع نت رلإرلرنعععععت رفععععع     عععععق بعععععدوله  ععععع  رفاجعععععز فعععععت رفحسععععع ب رفلأسععععع  فت

 رععزر  رف ععدفوع ت رفسععول   ععمل رلز ععة حاععق  أ  ل،ععردافععى  )فجععوة  وجبععةم. و شععرل رف اععدرلرت
 رت  رعع ل  3 ا لنععة بل،ععرد فعع ئض ععع   2015دولال  ععل ن  رععة ععع    رت  رعع ل  4عجععزرً  جعع وز 

سر سع ت رف لكعز  فعت  ي،ولك   أثبت رف ح رل  .[IMF, 2016] 2010دولال فت ن  رة ع   
 عع  رفحكو عععة فعععت  عععبط سر سعععة  لشععرد رلاسععع رلرد رف عععت ر با ونجععع ح  مرفح عع   ع عععى ير عععة رف رععلة

 .رف رلةير ة    ق نسبرً      دتول     رفط ب ع ى رفاطل رلجنبت
 ي المستوى العام لأسعار المستهلكتحليل التغيرات ف -ثانياً 
 1. التحليل الفني للمستوى العام لأسعار المستهلك خلال الفترة المدروسة2.1

   و ععت  فاععدطر ععة رلز ععةم سععجل  اععدل   عع   أسععا ل رف سعع     زرعع درت سععلراة و سعع  لة 
ك نععت رف،ععد ة رلوفععى فلأسععا ل فععت و   عع  رفزرعع درت بععر   كونعع ت رفسعع ة وبععر   نطاععة وأ ععلى. 

ورل     أسا ل حور ل  مو ف   ل بدررة  دتول ير ة رف رلةم 2012وأر ول  2011ك نو  رلول 
                                                 

1
كعععز  ع عععى بر نععع ت رف ك عععب رف ل  رفب حععع  بنععع ذ رف  ععع   تعععت  ععع  حسععع ب  اعععدل ج رعععل رفبر نععع ت رفعععورلدة عععع  

 .فاح، ذ
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افععى  2011% فععت ععع   6.3  عع    عع  رففاععد رل  ععل  اععدل م [SCPR,2013]رفط يععة رفلئرسععرة
 ع ى أس س سنو . 2012% فت ع   36.5

و،ععععل  اععععدل رف  عععع    م فاععععد2013فسععععالرة رلعنععععق فاععععد ح،عععع ت ععععع   أ عععع  رف،ععععد ة ر
رف لرجعل رفحع د رفع   شع د ا رف رعلة عنعد    بسعبب ؛% ع ى أس س سنو 82ف س ور ت  ج وزت 

بعععععدذ ب حلرعععععل أسعععععا ل رفسععععع ل رلس سعععععرة رفافعععععى ج نعععععب  فرعععععلة ف عععععدولالم 300ت  سععععع وى  جععععع وز 
رشعع درد رفا  رعع ت  زر    ععل بعع ف وباععض رف ععد  ت مولفععل أسععا ل رف شعع ا ت رفن طرععة م سعع ولدةرف

 [.SCPR, 2014] وأ  ك  رلإن    مورناط   رفطلي ت بر  رلسورق رف لكزرة ف  د  مرفحلبرة
ب ععع   فاععدرسععع  لت رلسععا ل ب لال  ععع   فكعع  بععو رلة أ عععقم  2015- 2014و ععمل ععع  ت 

% ع عععى رف عععورفت وع عععى أسععع س سعععنو . 38.4وم %22.6ر   اعععدل رف  ععع   فعععت   ععع  رلععععو 
 دفوعععة ب سععع  لرل رفسر سعع ت رفحكو رعععة رفلر رععة ف حلرعععل  رف ععت ك نعععت وحععدثت   عع  رلال   عععع ت

   عع  رلال  عع    ععمل رفن،ععق رفثعع نت رف ععد  ت رلس سععرةم فاععد ح،عع ت  وج عع أسععا ل رفسعع ل و 
م أسعععا ل رف بعععز رف عععدعو   عععل ر رل  اعععت ؛ ا  2015اععع   ففعععت رفلبعععل رل رعععل و م 2014اععع   ف

رلاسعع  در  ت  فج رععلورفغعع ز رف نزفععت ب لإ عع فة لسععا ل رفك لبعع ذ م وأسععا ل رف شعع ا ت رفن طرععة
  ععععع  ت أسعععععا ل باعععععض رفسععععع ل  2015و عععععل ن  رعععععة عععععع    رف نزفرعععععة ورف ج لرعععععة ورف،عععععن عرة.

 % ع عى رف عورفت ب ف ا لنعة723% و388% و418رف دعو ة ك ف بز ورفطحر  ورللز بنسعبة 
 [.2016رمرلإسكو ] 2011 ع    ل أسا لت  فت بدررة

ب عع   اععدل رف  عع    م فاععد2016ة سععلراة فععت ععع   فر عع  ععع ودت رلسععا ل رل   ع عع  بععو رل 
ف لرجا ت رفح دة ورفسلراة رف ت شع د    % ع ى أس س سنو م وراود  ف  افى ر47.7 س وى 

فرعععلة  ا بعععل  630يععع لب  رف رعععلة رفسعععولرة فعععت  فععع  رفاععع   وو،عععوف   افعععى أدنعععى  سععع وى  ععع لر ت
شعععع د لس سععععرة رف سعععع ولدة. و رفععععدولال رفورحععععدم   عععع  أدى ب ف ج ععععل افععععى رل  عععع   ج رععععل رفسعععع ل ر

رفن،عععق رفثععع نت  ععع   فعععع  رفاععع   حز عععة جدرععععدة  ععع  زرععع دة أسععععا ل رف شععع ا ت رفن طرعععة شعععع  ت 
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 ا ر  ولسو  رفم زر دة أسا ل رلا ، لات رف  رورة  ترف  زوت ورفبنزر  ورفغ ز رف نزفتم ك     
 رف  ع رف دلست ورفج  ات.

  عع ثلة ب حسعع   2017طر ععة ععع     ً نسععبر رً فكعع  سععلع    عع  ععع دت رلسععا ل ف حاععق رسعع الرل 
سعععال رف،عععلق. الا أ   فععع  فععع  ر نعععل  ععع    لرعععل حز عععة جدرعععدة  ععع  زرععع درت رلسعععا ل ف سععع ل 

ا ل رف عععععع زوت ورف رععععععول ورفك لبعععععع ذ ورف ععععععد  ت غرععععععل رف دعو ععععععةم فاععععععد لفاععععععت رفحكو ععععععة أسعععععع
ن لنععت ورفلسععو  رفج  ارععة  لرععةم ك عع  لفاععت أسععا ل ر ،عع لات رلإ  در  ت رف،ععن عرة ورف جسععفم

 1400ل  ع  فر ع  ورفاعت وزرلة رف،عحة ع عى لفعل أسعا ل رلدورعة لكثع ف  ا ر  رفا   ورف ع عم
% 18افععى  2017.   عع  أدى ب ف ج ععل افععى رل  عع    اععدل رف  عع   فععت ععع   1،ععنق دورئععت

 ع ى أس س سنو .
كونععع ت رفسععع ة رف عععت رععع   ع عععى أس سععع   رح سععع ب رفعععلي  رفار سعععت لسعععا ل وع عععى  سععع وى  

   ععدة بععر   ععلرت ب ف  وسععط  ععمل رف  ععلة رف 8رف سعع    م فاععد   عع ع ت أسععا ل   عع  رف كونعع ت 
 أسعععا لم وأعمتععع   عععلرت 3أسعععا ل رلا ،ععع لات رف عععت   ععع ع ت أدن تععع   2017-2010عععع  ت

  لة.16أكثل    رف ط ع  ورف ن دق رف ت    ع ت 
رنحسعع ل رف وجععة رف  عع  رة رفشععدردة افععى  [2018م رلإسععكور] أ رععلرً  شععرل  وياعع ت رلإسععكورو 

و فععع   عععل  م% ع عععى أسععع س سعععنو 14وباععع ذ  اعععدل رف  ععع   دو   سععع وى  2018فعععت عععع   
ب س ثن ذ رفلبل رل رل  نا رف    2018رس  لرل رلاس الرل رفنسبت لسا ل رف،لق طر ة ع   

    لبة.ش د عودة رف ا ب ت وع  ر ت رف

                                                 
 

   /http://www.moh.gov.sy وزرلة رف،حةف  نشلوة ع ى رف ويل رفلس ت نشلرت أسا ل1

http://www.moh.gov.sy/Default.aspx?tabid=209&language=ar-YE
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 2017-2011خلال الفترة  الرقم القياسي لأسعار المستهلك ومعدل التاخم  (2)اللكل

 سنة الأسات 2010ل أسعار مصدر البيانات  المكتب المركزي للإحصاء

ر فاي ساورية خالال الفتارة التحليل الاقتصادي للمستوى العام للأساعا. 2.2
 المدروسة

ف عو رحعد   مرعدة لال  ع   رف سع وى رفاع   فلأسعا ليد ت رلدبر ت رلاي ، درة   سعرلرت عد
أ  زرعععع دة رفط ععععب دو  زرعععع دة    ث ععععة فععععت  ؛ععععع دةً ا عععع  ب اععععل عور ععععل رفط ععععب )جعععع ب رفط ععععبم

 ب ال عور ل رفالض رف   ث ة بزر دة  ك فرق  س  ز  ت رلإن   . م ور   رفالض
 ععى رفن لرععة ور كعع    سععرل أسععب ب رل  عع   رف سعع وى رفاعع   فلأسععا ل فععت سععولرة ب لاع  عع د ع

ف ععع   عععمل  مرفكمسعععر  وري ،ععع در  ععع  أبعععلز اسععع    ت م وتعععت[2012كناععع  م] رفك رعععة ف ناعععود
 ا دفعععة فرشعععل رف عععت  شععع لط رفح ععع   ع عععى رف سععع ورة بعععر  طلفعععت رف ا دفعععة ر كععع    سعععرل أبعععلز 

 رلسب ب رف ت أدت افى رل      س وى رلسا ل فت سولرة  مل رف  لة رف دلوسة.
 

Mالنقدي : العرض Vسرعة تداول النقد : 
 )ثابت(

Pالمستوى العام : 
 للأسعار

Yالناتج المحلي : 
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 شرل  اطر ت رفح فة رفسولرة افعى أ   عدتول رفنع  ف ورلإن ع   رف ح عت رفع    لرفعق بزرع دة و 
رشععكم  رلسععب ب رفلئرسععة لال  عع    سعع وى رلسععا ل  ععمل ف ععلة رلز ععة رف عع ر  رفاععلض رفناععد  

 ج نب أسب ب أ لى ر ك   و رح   ك   ر ت:  باً  ف ا دفة فرشل افى
أدت رف ععدرعر ت رفك لثرععة ف حععلب افععى  ععد رل   (Y) تاادهور النااات  وابنتاااج المحلااي -1

رفا ععععدة رلإن  جرعععة فمي ،ععع د رفسعععول  ولأسععع  فا رف ععع د  رف   ث عععة ب سععع لة   عععزو  لأس رف ععع ل 
ك ععع  [ 2017رلإسعععكورم]2016ى ن  رعععة عععع     رععع ل دولال ح ععع 100رفث بعععت رف اعععدلة بععع كثل  ععع  

  رعععع ل دولال ن رجععععة رف ععععد رل ورفن ععععب رف ععععت  18 نرععععت رف،ععععن عة رف حور رععععة ب سعععع ئل  اعععع لب 
ولرق د شعق. و شعرل  وياع ت  موح ع م ال ت ف   رف نش ت رف،ن عرة رف وجودة فت ح ب

% بععر  ععع  ت 63افععى أ  رفنعع  ف رف ح ععت رفحاراععت فععت سععولرة يععد رنك عع  بنسععبة رفبنع  رفععدوفت   
وب فن رجعة بع ت [. World Bank, 2017] 2010ب ف ا لنعة ب سع وره فعت عع    2011-2016

رلاي ، د رفسول   نكش ً  ع ى رفا ف  رف  لجت لاع   ده شبا رف ط ق ع ى رف سع ولدرت ف  برعة 
نك ععععع   بعععععدذ رلاأ  . و ععععع  رفجعععععدرل ب فععععع كل رلاح ر جععععع ت  ععععع  رفسععععع ل رلاسععععع  مكرة رلس سعععععرة

عع دة  عوطر  باعض م  عل  علوق رفحعلب رف ن جعر ة  ع ي   ن رجع ؛2014ب لانحس ل  ن  ع    ور 
رفنشع ط ت رلإن  جرععة فععت رف نعع طق رلآ نععة فععت رفم يرععة وطلطععوس ود شععق افععى ج نععب رسعع ا دة 
رفنش ط رلإن  جت فت رفادرد    رف نشع ت رف،عن عرة  عل اعع دة رل ع   ورلاسع الرل فك  عل لرعق 

 د شق وح ع وأجزرذ ورساة    ح ب ولر   .
ر عطلت رفحكو عة افعى طعلح  ورزنع ت   (M ويل بالعجز )زيادة ابصدار النقديالتم -2

%  عمل رف  علة 121    رة  مل رلز ة ف  ورل ان  ي   رفج ل  رف  زررعد رفع   رل  عل بنسعبة 
% 66. وب ف ا بععل رن   ععت رلإرععلردرت رفا  ععة رفن طرععة وغرععل رفن طرععة بنسععبة 2010-2015

  ً  عا  13لكثعل  ع   2015فاعد   ع عق عجعز رف ورزنعة فعت . وب فن رجعة ن سع   مل رف  علة 
  رفحكعععو ت رف سعععجل رفعععدع. و ععع  ن حرعععة أ عععلى فاعععد زرد 2010   ا لنعععة بععع فاجز رف سعععجل عععع 
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%  عمل 191نسعبة رل  عل ب م فاعددع  رف شع ا ت رفن طرعة ورفك لبع ذ رف   رش ل  ل  رف ورزنة 
 .[2017 مرلإسكور] 2015-2011رف  لة 

س   عجز رف ورزنة وزر دة رفدع  رفحكعو ت رف اعد   ع ل  رف ورزنع ت أدى وب ف ح، ة فإ  ر 
    افععععى زرععععع دة رفععععدر  رفاععععع   ف سعععع ور ت ير سعععععرة غرععععل  سعععععبوية. و شععععرل  اعععععدرلرت رفبنعععع  رفعععععدوفت

[World Bank, 2017]   ي عز  ؛ ا  2015  ر ل دولال فت عع    21سجل  افى أ  رفدر  رفا
اعع   ف%  عع  رفنعع  ف رف ح ععت 30 ا لنععة بععع ن سععا اعع   ف%  عع  رفنعع  ف رف ح ععت 150ى  سعع وى افعع

 م     شكل  غوطً      رة ت ئ ة ع ى رف س وى رفا   فلأسا ل.2010
أدى  عدتول ير عة رف رعلة ورل  ع   أسعا ل : الصرف والعقوباات الاقتصاادية تقلبات سعر -3

رلإن ع  .  تسع رلرد رفسع ل رلاسع  مكرة و سع  ز  ،لق رفا مت رلجنبرة افى رل  ع    كع فرق ر
ك   ر طل رف ج ل رف س ولدو  افى ا  فة ت    رح ر ط ا  فت ف  حوط     ا بع ت أسعا ل 

رلسعععا ل رفن  ئرعععة ف سععع ل رف سععع ولدة رفدر  عععة فعععت  رلز عععةم   ععع  لفعععل  عععمل رفح ،ععع ةرف،عععلق 
 رف لكربة رلاس  مكرة فلأسل رفسولرة.

  ععع    كععع فرق رفشعععح  و ععع  ج عععة أ عععلى أثعععلت رفااوبععع ت فعععت  اطعععل سمسعععل رف ولرعععد ورل 
ورف عع  ر  رف عع لجت بسععبب  اععلض رفشععلك ت رفن ي ععة ف عع      عع طلة  ل  ععل. ك عع  رل  اععت نسععبة 

 ك فرق رف حورمت رف  فرة ورلاع  ع درت ف علولة  عد ل طعلق ث فع  أو لربعل لإ  ع   و رفا ولات 
 فعععت عععع  بلنععع  ف رلغ رعععة رفاععع ف ت   ثععع ل  فععع  أشععع ل،ععع ا ت ورلاف  ععع ق ع عععى رفااوبععع ت. و رف

دولال برن ععع  كععع   رفسعععال  445ل سعععال طععع  رفا ععع  فعععت سعععوق د شعععق افعععى و و،عععافعععى  2015
أ  ج رععل   عع  رف كعع فرق ب فحسععب    ععل رل عع  [. WFP, 2015]دولال ف طعع   158رفاعع ف ت 

رً رف عت سع ناكس فعول  سدد بع فاطل رلجنبعت   ع  رجا  ع  أر عً  عل عة ف ا بع ت أسعا ل رف،علق 
  ولدة.ع ى رلسا ل رفن  ئرة ف س ل رف س

لرعل أسعا ل رفسع ل رلس سعرة أبلزت  رفسر س ت رفحكو رة رفلر رعة افعى  ح  أسباب أخرى -4
رفلئرسععععرة بععععر   . ك عععع  شعععع دت رفطععععلقو ععععوفرل رفسععععروفة ف ن اعععع ت رفج لرععععة مسععععد عجععععز رف ورزنععععةف
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ورل  ععع    معلي عععة رف جععع لة رفدر  رعععةافعععى رف ح ف ععع ت رناط عععع ت عدرعععدة طر عععة رلز عععة   ععع  أدى 
سع د ن عط رح كع ل برن ع  رل     أسا ل رفس ل رف ن جعة  ح رعً .  م و   ث   رفدر  ت ك فرق رفشح

أت  رفس ل رفغ رئرة ورلدورعة ورف عورد رفا  رعة و سع  ز  ت رفبنع ذ و سورق رلع ى م وسرطل    رفا ة
     جا    عل ة ف  سارل رفاشورئت فت  ل  اق رفلي بة.

 ل الفترة المدروسةخلاصة تحليل المستوى العام للأسعار خلا . 2.3
أ  رفح فة رفسولرة   ،ق بنو     رف اارد ن لرً ف در ل رفاور ل ر بر     رف ح رل رفس بق 

أدى    ععل   ع  رفاور عل  عل  فاعدرلاي ، درة وغرل رلاي ، درة رف ب شعلة  ن ع  وغرعل رف ب شعلة. 
 ل رفا ئ  بر  با    افى د ول رلاي ، د رفسول  فت ح فة رفلكود رف    ت رفن ج ة ع  رف 

رفك  ة رفنادرة رف ت زردت ف س ور ت ير سرة )رفطعلق رلرسعل  ع   ا دفعة فرشعلم  ا بعل رف لرجعل 
رفحععع د فعععت رلاي ،ععع د رفحاراعععت رف   ثعععل ب فنععع  ف رف ح عععت )رفطعععلق رلر ععع   ععع   ا دفعععة فرشعععلم 

 ب ف زر    ل  اق ع   ف ط ب رف ح ت فغر ب رفادلة رفشلرئرة.

 
  متغيرات خلال الفترة المدروسةالة السببية والارتباعية بي  دراسة العلاق -ثالثاً 
  . المتغيرات والبيانات المستخدمة في الدراسة3.1

 نشعولة بشعكل   ا  د رفدلرسة ع ى بر ن ت شع لرة ف  غرعل رفعلي  رفار سعت لسعا ل رف سع    
 ى بر نع ت   ك ب رف لكز  فاح، ذ. ك   رع  دت رفدلرسة عف فك لونتلس ت ع ى رف ويل رلإ

شعع لرة ف  غرععل سععال رف،ععلق رفلسعع ت ف رععلة رفسععولرة  ا بععل رفععدولال رل لركععت ب لاع  عع د ع ععى 
فك لونعععت. أ ععع    غرعععل سعععال رف،عععلق فعععت رفسعععوق ع عععى  وياعععا رلإ رف نشعععولة رف لكعععز  بر نععع ت

سععوق رف ععورز  رف ععورز  فعع   رلاع  عع د ع ععى بر نعع ت شعع لرة   ثععل وسععطت رلسععا ل رفرو رععة فععت رف
فععت ورلاي ،عع د   مرلسعع   رفسععولرة م  ن عع   وياعع فك لونرععة غرععل لسعع رةع ععى  وريععل ارف نشععولة 
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 شععع تدة  ععمل رف  ععلة رف   ععدة  ععع   76وب عع  حجعع  رفارنعععة رفشعع لرة ف  غرععلرت رفدلرسععة  سععولرة.
 م فر      رس با د  ش تد ر  لغلرض اح، ئرة.2017وح ى ن  رة ع    2011أر ول 

   المتغيرات. اختبار العلاقة السببية بي3.2
  دق ر  ب لرت رفسببرة بر    غرلر  رثنر  افى  الفة فر ع  ا ر كع   أحعد رف  غرعلر  رسعبب 

  غرععععععلر  سععععععورذً ك نععععععت ب  جعععععع ه ورحععععععد أ و الفععععععة ر جعععععع ه رفاميععععععة رفسععععععببرة بععععععر  رف  مرلآ ععععععل
أو حت ن  ئف رلا  ب ل وجود عمية سعببرة   جعا ب  جع ه ورحعد . و [Granger, 1969]ب  ج تر 
وجععود عميععة سععببرة  سعع وى رفاعع   فلأسععا لم ك عع  أو ععحت ل رف،ععلق رفلسعع ت افععى رف عع  سععا

 ى رفاع   فلأسعا ل عنعد  سع وى  انعو   جا ب  ج ه ورحد    سال رف،لق رف ورز  افى رف س و 
رف غرلرت رفح ، ة فت سال رف،لق تت رف سبب رفلئرس ف  غرلرت فت رف سع وى  أ أ   ؛1%

  لة رف دلوسة.رفا   لسا ل رف س      مل رف 
   اختبار العلاقة السببية بي  المتغيرات(1)الجدول 

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 2011M09 2017M12 

Lags: 2 

 Null Hypothesis: Obs 
F-

Statistic 
Prob. 

 BLACK_MARKET_RATE does not 

Granger Cause CPI 
74 15.9691 0.0000 

 CPI does not Granger Cause BLACK_MARKET_RATE 3.11790 0.0505 

 FORMAL_EX_RATE does not 

Granger Cause CPI 
74 11.4727 0.0000 

 CPI does not Granger Cause FORMAL_EX_RATE 1.35055 0.2659 

 EViewesالمصدر: مخرجات برنامج 

 اختبار  لاقة الارتباع بي  المتغيرات. 3.3
 ط افععى  الفععة يععوة رفاميععة رف لربطرععة بععر    غرععلر  وطبراععة رفاميععة   ععدق ر  بعع لرت رلال بعع

برن  عع  طلدرععة أ  عكسععرة. وك ح وفععة ف   كرععد ع ععى يععوة رفاميععة بععر   اشععل أسععا ل رف سعع     
وسععال رف،ععلق أ  ععلت ن عع ئف رلا  بعع ل عميععة رل بعع ط طلدرععة ويورععة جععدرً بععر   اشععل أسععا ل 

 كمً ع ى حدر.وسال رف،لق رفلس ت ورف ورز   مرف س    
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   اختبار  لاقة الارتباع بي  المتغيرات(2)الجدول 

 CPI 
BLACK_MARKET

_RATE 
FORMAL_EX_RATE 

CPI 1.000000 0.979510 0.987185 

BLACK_MARKET_RATE 0.979510 1.000000 0.996141 

FORMAL_EX_RATE 0.987185 0.996141 1.000000 

 EViewesالمصدر: مخرجات برنامج 

رفانععع ة رفسعععالرة ف ا بععع ت سعععال رف،عععلق بعععر  رفسعععوير   رلآ عععتك ععع  رو ععع  رفشعععكل رفبرععع نت 
يعععوة رفاميععة رف لربطرعععة بععر  سعععال أر ععً  رو ععع   ورفلسعع ت ورف عععورز   ععمل رف  عععلة رف دلوسععةم 

ر بععر     شععت رفسمسععل رفز نرععة ف   غرععلرت  ععل با عع    ؛ ا رف،ععلق ورفععلي  رفار سععت فلأسععا ل
 دلوسة.طر ة رف  لة رف  با  ً 
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CPI (USD/SYP,EX Rate Tunnel) 
 : القناة السعرية لسعر الصرف بين السوقين الرسمي(3)الشكل

 2017-2011خلال الفترة  CPIوالموازي ومؤشر 
 

 النتائ  -رابعاً 
أ  س سع ة  ع  رف جععورت فاعلض ورفط عب رف حعددة فسعال رف،علق  بعر   ع   ح رعل عور عل ر

 فت رف ت  شك ت  مل سعنورت رلز عة أدت افعى عجعز ورفاجوزرت فت رفحس ب رفج ل  ورفلأس 
رناكعس سع بً  ع عى سعال ،علق رف رعلة رفسعولرة  ا بعل  م وتع ر رل علكبرل فت  رزر  رف دفوع ت

 عمل رف  علة رف دلوسعة و  رفا مت رلجنبرة  ل ن    رلاح ر طر ت رفلس رة  ع  رفاطعل رلجنبعت.
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بل رفا مت رلجنبرة   ع  أدى بعدوله افعى %    ير      ا 90 سلت رف رلة رفسولرة أكثل    
 لة حسعب رف كعو .  16-3رل     ح د فت أسا ل  كون ت س ة رف س     رف ت    ع ت بر  

  عع  ت نج ععت ععع  رف  ععل رفاعع ئ  بععر   لكععود  د ععل رلاي ،عع د رفسععول  فععت ح فععة و باععً  فعع ف
رف ح ت ب ف زر    ل فن  ف ررفك  ة رفنادرة رف ت زردت ف س ور ت ير سرة  ا بل رف لرجل رفح د فت 

  اق ع   ف ط ب رف ح ت فغر ب رفادلة رفشلرئرة.
 مرسعع الرل سععوق رف،ععلقلكععز  فععت رفح عع   ع ععى ك عع  أثبععت رف ح رععل ي،ععول سر سعع ت رف 

نجحععت سر سععة  لشععرد رلاسعع رلرد  فر عع رف ععدى رف  وسععط ورفطورععل.  فععت  ً وسعع بر  ً فكعع     ثرلتعع  انرعع
ب ع ى رفاطعل رلجنبعت و وجر عا ف ع  ر  رفسع ل رلس سعرة رف ت ر با    رفحكو ة فت  بط رفط 

و سععع  ز  ت رلإن ععع     ععع    عععق نسعععبرً   ععع  حعععدة رف عععدتول فعععت ير عععة رفا  عععة رفسعععولرة ورل  ععع   
 رف س وى رفا   فلأسا ل.

ب رفععلئرس لال  عع   رف سععب  اععدأ  ععلت ن عع ئف رفدلرسععة رفار سععرة أ   ا بعع ت سععال رف،ععلق و 
 نكشععع قورلجعععل  فععع  لا مرف دلوسعععة  فعععت سعععولرة طر عععة ف عععلة لسعععا ل رف سععع   رف سععع وى رفاععع   

 مرفسعععع ل رلس سععععرة رسعععع رلردرع  عععع ده شععععبا رف ط ععععق ع ععععى و  مف عععع ل رلاي ،عععع د رفسععععول  ع ععععى ر
و عععد مت رلإن ععع   فعععت  عععل  عععدتول رلإن ععع   رف ح عععت وععععد  ك  ر عععا. ك ععع   مورف شععع ا ت رفن طرعععة

رف عععت شععع  ت  كععع فرق طل رلجنبعععت سععع رلرد رف سعععددة بععع فاسععع ت ت رفااوبععع ت ب ل  ععع    كععع فرق رلا
رفشعععح  ورف ععع  ر  رف ععع لجت و كععع فرق رف حعععورمت رف  فرعععة ورلاع  ععع درت ونسعععبة رفا عععولات ن عععلرً 
ف ععلولة  ععد ل أطععلرق عدرععدة لإ  عع   رف،عع ا ت ورلاف  عع ق ع ععى رفااوبعع ت. افععى ج نععب تعع    

 ،لق.ف  حوط     ا ب ت أسا ل رفرلاح ر ط رف   أ  فا رف س ولدو  لسا ل رفس ل 
 الحلول ابجرائية والمقترحات -خامساً 

   لى مستوى السياسات المالية والنقدية. 5.1
 ععورل رف ج ععدة رلرف وجععا فمي ععلرض رف عع لجت بعع فاطل رلجنبععت  عع  رفععدول رفح ر ععة ب عع  نة . 1

ر   رلا  ع ق ع عى  نع زل رفحكو عة عع    ع  رفودرئعل رف ج عدة  ا فت رف  ل  ب ال رفااوب ت. 
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 سع ولدرت ف  ورعل ، ف  رفطعلق رف اعلض  ا بعل  عوفرل سعروفة بع فاطل رلجنبعت وفورئدت  ف
 رفس ل رلس سرة ورف ش ا ت رفن طرة و س  ز  ت رلإن   .

ا،ععععدرل شعععع  درت ارععععدر   او ععععة ب فععععدولال أو رفرععععولو ب عععع  نة رف لكععععز   وج ععععة ف كر نعععع ت . 2
 .فلأفلرد رفسولرر  رف غ لبر و رلاي ، درة رف ح رة 

 عع    ف ؛رفسععوق رف ععورز  سععال عع    ً رفحععورلات رفش ،ععرة يلربعع لق  سعع ر سععال ،عع جاععل. 3
ً  ف اطعععل رلجنبعععت رح ر طرععع  ً   ععع  رانعععت  ل ر ععع رف لكعععز  لولتععع  فعععت رفانعععورت رفلسععع رة عبعععل 

 فت   ورل رف س ولدرت. ورس  د ا
م ب دق ح  رة رفس ل رف س ولدرت ورفح    ع ى رس الرلهو ل سال ،لق   ع ف  ورل . 4

 نعل حعدو   و ع  ثع ف س ولدة و س  ز  ت رلإن        ا ب ت أسعا ل رف،علقم رلس سرة ر
رل     فت رف س وى رفا   فلأسا ل ورناك س   ع ى رف س     رفن  ئت كنو     رفدع  غرعل 

 رف ب شل.
  اععد  لن عع   ؛غععض رفن ععل  لح رععً  ععع  رفانععورت غرععل رفلسعع رة لإر،عع ل رفحععورلات رفش ،ععرة. 5

نشع ت بحكع  رفاعورنر  رلولوبرعة  وفكون ع  ؛لجنبت فت رفسوق رفدر  رعةف اطل ر     ً  رً  ،دل 
أغ ععب رفحععورلات رفش ،ععرة رفععورلدة  أ رفمجعع   حورععل رل ععورل فب ععده رل . ك عع     نععلرف ععت 

 .عبل     رفانورت     ب  ج ه ورحد فاط ف در ل
   السل  الأساسيةعقوبات وتأمي   لى مستوى العر  البديلة لتجنب ال. 5.2

رف ن طق رفحلة فت رفعدول   سرس شلك ت  ج لرة ب ف ا و   ل لج ل أع  ل سولرر      . 1
و     رس  لرلرة  م ك فرق رف، ا ت و   رض مم ب دق رلاف   ق ع ى رفااوب ترف ج ولة

 ولرعععد رف شععع ا ت رفن طرععععة ورفسععع ل رلس سعععرة شععععلرطة أ  رععع   ار،ععع ل   عععع  رفشعععحن ت افععععى 
ر  رف اععع بل رفحدودرعععة  عععل رللد  وفبنععع   أو بحعععلرً ب سععع  در  رللر عععت رفسعععولرة بعععلرً ب سععع  د

 ف   رف،اب  ااب سر لرت رفشح  ورفاورلب رف،غرلة. ميورلب ،غرلة
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رلا   ق  ل رفعدول ورفشعلك ت رف عولدة ف  شع ا ت رفن طرعة ورفسع ل رلس سعرة ع عى سعدرد ير عة . 2
أو ب فا مت رف ح رعة ف  ع  لربرل..م  -ارثرلرو  -    رفشحن ت ب فا مت رف ش لة )بر كور 

م  فااوبععع ت رلاي ،عععع درةبف شععععك ة رف عععدفوع ت رف ل بطععععة   ً جععع لر رانعععت حععععمً  وتعععع ررفب عععدر م 
 و وفرل جزذ    رفاطل رلجنبت ف، ا ت أ لى.

 ععع  ر  جعععزذ  ععع  رفسععع ل ف   ععع ت رفدوفرعععة رفا   عععة فعععت سعععولرةرلاسععع   دة  ععع  رف رئععع ت ورف ن. 3
 WFPرعع   ابععلر  ر  عع ق  ععل بلنعع  ف رلغ رععة رفاعع ف ت . كعع   لإن عع  رلس سععرة و سعع  ز  ت ر

أو رلا   ق  ل  ن  عة  مف ولرد رفا   أو رفطحر  ف، ف   اسسة رفحبوب وشلكة رف ط ح 
 .   ر   س  ز  ت رفزلرعة ف  محر ف FAOرلغ رة ورفزلرعة 

   لى مستوى توسي  القا دة ابنتاجية ود م الاقتصاد الحقيقي. 5.3
سعععروفة فععععت رف ،عععع لق ف  ورعععل رلنشععععطة رلإن  جرععععة عبعععل يععععلوض  رسععععلة  وجرعععا فعععع ئض رف. 1

ل ف عععلة سععع  ح فاععع   ورحعععد. %  ععع10 شعععغر تم ع عععى ألا   جععع وز رف  ئعععدة -لأسععع  فت-) عععل ر 
% كعععدع  10رلإسعععلر  ب  ارعععل  اسسعععة  ععع    رفاعععلوض ف  ح عععل رف ورئعععد رف عععت  زرعععد عععع  و 

     لبحر ا.رئ   نت  ب شل ف ،ن عرر  دو  رلإ لرل ب فاط   رف ،لفت و 
 و سععع  ز  ت رلإن ععع  م  ثعععل ،عععن ع ت،عععن ع ت رفسععع ل رلس سعععرة اعطععع ذ رلوفورعععة فعععدع  . 2

 ورف،ن ع ت رف ندسرة ورف ادنرة. مو ورد رفبن ذ مس نترفحدردم ورلإو  مورلدورة مرلس دة
  ح رعً   ع  رف  عوفلةولرة بشعلرذ  سع  ز      افزر  رف رئع ت ورف ن  ع ت رفدوفرعة رفا   عة فعت سع. 3

 رفسوق رفدر  تم ب دق اعط ذ ز   ف ط ب رف ح ت ورف   رق    رفلكود.
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 :المراج 

ا. رف جنععة رلاي ،عع درة  ارععر  أثععل رفنععزر  ع ععى وريععل رلاي ،عع د رفسععول  و سعع اب م 2014ر.رلإسععكو 
 ورلاج   عرة فغلبت اسر 

ت رلاي ،عع درة ورلاج   عرععة فغلبعع رف جنععة .  ععس سععنورت  عع  رفحععلب :سععولرةم .2016رلإسععكور
 اسر 
رلاي ،عع درة ورلاج   عرععة  رف جنععة .سععولرة رلإطعع ل رلاسعع لر رجت فبععدرئل رفسر سعع ت م  2017رلإسععكور

 فغلبت اسر 
 .2018-2017 س  رف طولرت رلاي ، درة ورلاج   عرة فت رف نطاة رفالبرة م .2018رلإسكور

 رلاي ، درة ورلاج   عرة فغلبت اسر  رف جنة 

 رف وحد ف  ج لة رفدوفرة. ادرلة رفشاو  رلاي ، درةرف ،نرق  ,2008رل   رف  حدة. 
 :سعولرة. رف،عن عة رفسعولرة فعت  عل رلز عة رفوريعل و  ط بع ت رف اع فتم  .2015فعارد .رف حع  

 .ج ارة رفا و  رلاي ، درة
 .درل رف ن ل رف بن نت. رفناود ورف،رلفة ورفسر سة رفنادرة م .2012ع ت. كنا  

 /ل.أ1559م رفالرل لي  2009.فجنة ادرلة  ،لق سولرة رف لكز 
 /ل.أ1481رفالرل لي   /ل.أ1325رفالرل لي   م2012.فجنة ادرلة  ،لق سولرة رف لكز 
 أ.ل/605رفالرل لي  م 2014.فجنة ادرلة  ،لق سولرة رف لكز 

 /ل.أ354رفالرل لي   م2017فجنة ادرلة  ،لق سولرة رف لكز .
 1409رفالرل لي   م2016. ج س رفناد ورف س رق

  لكز د شق فلأبح   رف  ثرلرت رلاي ، درة ف حورمت رف غ لبر . م2017 درد. 
  180م  ا ر  لي  2016 ،لق سولرة رف لكز .

 477م رفالرل لي  2014وزرلة رلاي ، د ورف ج لة رف  لجرة.
 703رفالرل لي   م .2015وزرلة رلاي ، د ورف ج لة رف  لجرة



 رفجزرئلفتفر ى  د.                        رف س وى رفا   لسا ل رف س     فت سولرة فت ا ب ت سال رف،لق   ح رل أثل
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