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استخدام Gوذج تسعC الموجودات الرأس,لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث,رية الدولية: دراسة 

حالة في شركة زين الدولية ( 276-249 )

256(B) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

1

2

3

Rit

a
1

β1

E
i

R
m

R
f



علي حميد العلي ( 276-249 )
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استخدام Gوذج تسعC الموجودات الرأس,لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث,رية الدولية: دراسة 
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علي حميد العلي ( 276-249 )
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ومن ثم لابد ، یضا یتم استخراج التباین والمخاطرة لهماوأ، العائد لكل من الشركة وكذلك السوق
ن البیانات إ و ، المخاطرة ومن ثم قیمة الارتباط التباین المشترك لإیجاد قیمةأو  من حساب التغایر

) یمثلان مثالاً تطبیقاً لواحدة من الشركات ضمن عینة الدراسة وهي شركة 6و 5في الجدولین (
النتائج التي یعرضها إلى  للوصول خرىزین الكویت وتم تطبیق نفس المعادلات للشركات الأ
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 ) المخاطرة والارتباط لعائد شركة زین الكویت وعائد محفظة سوق الاتصالات الدولیة 6( دولج
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 عداد الباحث باستخدام المعادلات الریاضیة وتطبیقها على البیانات التي تم استخلاصها سابقاً.إ: المصدر
 أخرىعملیات حساب العوائد المالیة المتوقعة للسوق مرة وللشركة مرة ) 6یستعرض الجدول (

 یجاد قیمة بیتا.قیمة التغایر وبالتالي إإلى  وكذلك حساب التباین والمخاطرة  لكلاهما للوصول
 لمجموعة زین الدولیةالمخاطرة والارتباط معدلات العائد ومعاملات ) 7جدول (

 الشركات 
 المعیار

 شركات الاتصال ضمن مجموعة زین الدولیة
 زین البحرین زین العراق زین السودان زین الاردن زین الكویت
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استخدام Oوذج تسعK الموجودات الرأس9لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث9رية الدولية: دراسة 
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علي حميد العلي ( 276-249 )
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استخدام Gوذج تسعC الموجودات الرأس,لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث,رية الدولية: دراسة 

حالة في شركة زين الدولية ( 276-249 )
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علي حميد العلي ( 276-249 )
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استخدام Gوذج تسعC الموجودات الرأس,لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث,رية الدولية: دراسة 

حالة في شركة زين الدولية ( 276-249 )
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علي حميد العلي ( 276-249 )

271 (B) 1 يونيو 2019م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت$عية  المجلد 16 العدد

12

CAPM a

CAPM

CAPM .000

CAPM

CAPM

ICAPM

ICAPM

ICAPM

ICAPM

ICAPM

12

.CAPM

13



استخدام Gوذج تسعC الموجودات الرأس,لية الدولية في تقدير العوائد المالية المطلوبة للمحفظة الاستث,رية الدولية: دراسة 
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علي حميد العلي ( 276-249 )
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