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دور البنوك الإسلامية في تمويل رأس المال المغامر في مصر

آمال علي إبراهيم)))

تاريخ الاستلام: 03-12-2019                                           تاريخ القبول: 2020-04-30

ملخص البحث: 

يهــدف هــذا البحــث إلــى دراســة أهميــة دور البنــوك الإســلامية فــي تمويــل عمليــات الاســتثمار 
ــة  ــرض معالج ــي مصــر، ولغ ــر ف ــال المغام ــروعات رأس الم ــل مش ــن خــلال تموي ــة، م والتنمي
إشــكالية البحــث التــي تتمثــل فــي التســاؤل التالــي: إلــى أي مــدى يمكــن للبنوك الإســلامية المســاهمة 
ــد  ــد أك ــي مصــر، وق ــر ف ــال المغام ــروعات رأس الم ــوي لمش ــدور التنم ــز ال ــل وتعزي ــي تموي ف
البحــث علــى نجــاح الــدور الــذي تقــوم بــه البنــوك الإســلامية فــي تجميــع المدخــرات فــي مصــر، 
إلا أن دورهــا فــي تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر مــا زال محــدودا للغايــة، وقــد أوصــى 
البحــث بضــرورة قيــام مصــر بتشــجيع إنشــاء البنــوك الإســلامية والتوســع فــي البنــوك القائمــة منهــا 
ــي مصــر،  ــة ف ــة الاقتصادي ــل خطــط التنمي ــة لتموي ــوال العربي ــى تســتطيع جــذب رؤوس الأم حت
وضــرورة قيــام البنــوك الإســلامية بالتوســع فــي تمويــل المشــروعات عاليــة المخاطــر مــن خــلال 
نظــام التمويــل بالمشــاركة، وضــرورة اهتمــام البنــوك الإســلامية بإنشــاء وحــدة أو إدارة لدراســات 
الجــدوى الاقتصاديــة، وذلــك لدراســة المشــروعات الاســتثمارية التــي تنطــوي علــى مخاطــر عاليــة 

دراســة جيــدة.

المغامــر. المــال  رأس  المشــروعات،  تمويــل  الإســلامية،  البنــوك  الدالــة:   الكلمــات 

معهد المدينة العالي للإدارة والتكنولوجيا - أكاديمية المدينة )القاهرة - مصر(  (((

Dr.amaalaly@gmail.com

https//: doi.org/10.36394/jhss/18/2A/14
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المقدمة:

تعتبــر البنــوك الإســلامية مؤسســات ماليــة تســعى إلــى تجميــع الأمــوال وتوظيفهــا فــي إطــار 
الشــريعة الإســلامية، وذلــك بمــا يخــدم بنــاء المجتمــع الاقتصــادي الإســلامي، حيــث ظهــر التمويــل 
الإســلامي كصناعــة ذات نمــو ســريع، ولهــا مــن الأدوات التــي ترتكــز علــى الشــريعة الإســلامية، 
وتعمــل علــى تعزيــز النمــو الاقتصــادي والمشــاركة فــي تحمــل المخاطــر والعدالــة الاجتماعيــة، 
وفــي هــذا الإطــار شــغلت مشــكلة التمويــل حيــزاً مهمــاً مــن اهتمــام الباحثيــن الأكاديمييــن 
والمختصيــن والمهتميــن بالاقتصــاد الإســلامي، وهــو مــا أدى إلــى حــدوث تطــورات وابتــكارات 
كبيــرة جــاءت لتقابــل الحاجــات المتناميــة للتمويــل، ومــن ثــم ظهــور أداة ماليــة أو نمــط تمويلــي 
جديــد يختلــف عــن طــرق التمويــل التقليديــة كالبورصــة وقــروض البنــوك التقليديــة، هــذه الأداة أو 

هــذا النمــط يســمى »رأس المــال المغامــر«.

يهــدف رأس المــال المغامــر Venture Capital إلــى التغلــب علــى عــدم كفايــة المعــروض 
ــل  ــر التموي ــى توفي ــة، وإل ــة التقليدي ــوال بشــروط مناســبة مــن المؤسســات المالي مــن رؤوس الأم
ــة الســريعة  ــرات التكنولوجي ــز بالتغي ــي تتمي ــة المخاطــر، والت ــدة عالي ــلازم للمشــروعات الجدي ال
ــى  ــا عل ــدم قدرته ــبب ع ــرة بس ــروعات المتعث ــا، أو المش ــي وغيره ــلام الآل ــالات والإع كالاتص

ــة فــي أعمالهــا. ــى المخاطــر العالي ــذي يرجــع إل ــل الــلازم مــن البنــوك، وال ــر التموي توفي

وواقـع الآمـر، أن مـا يميـز البنوك الإسـلامية فـي مجال الأعمـال المصرفية يتمثل في اسـتبدال 
علاقـة القـرض بعلاقـة المشـاركة، وعلاقـة الفائـدة بعلاقـة الربـح، وهـذه المبـادئ مـن التمويـل 
الإسـلامي هـي نفسـها مبـادئ التمويـل بـرأس المـال المغامـر)))، بمعنـى أن التمويـل بأسـلوب رأس 
المـال المغامـر يتشـابه مـع أسـلوب المشـاركة فـي نظـام تمويـل البنـوك الإسـلامية لأنهـا رأس مـال 
يعتمـد علـى الربـح أو الخسـارة، حيـث تسـتند فلسـفة البنـوك الإسـلامية علـى عـدة أفكار منهـا فكرة 
الإنابـة أو التفويـض بيـن مالـك المال »المودع« والبنك الإسـلامي »المسـتثمر«، وأيضـاً على فكرة 
المخاطـرة بأمـوال المسـاهمين والمودعيـن معـاً في سـبيل الحصـول على عائد، مع رفض اسـتخدام 

الفائـدة كتعويـض للمـودع واسـتبدالها بالمشـاركة أو بحصـة مـن الربح)2).

تونس،  حالة:  المخاطر)دراسة  المال  برأس  والمتوسطة  الصغيرة  المؤسسات  تمويل  فرص  سمير،  سحنون   (((

المغرب، والجزائر(، رسالة دكتوراه، جامعة أبى بكر بلقايد- تلمسان، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 
التسيير، )الجزائر، 2012 / 2013(: ص265.

الجامعة  فلسطين، مجلة  التنمية في  تمويل  البنوك الإسلامية في  إبراهيم مقداد وسالم عبدالಋ حلس، دور  محمد   (2(

الإسلامية، سلسلة الدراسات الإنسانية، المجلد الثالث عشر، العدد الأول، يناير، )فلسطين، 2005(: ص243.
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مشكلة البحث:

مــن المعلــوم تاريخيــاً أن البنــوك التقليديــة دائمــاً مــا ترحــب بتمويــل المشــروعات فــي مرحلــة 
ــاة المشــروع مثــل  النضــوج والتوســع، وعــادة مــا تحجــم عــن تمويــل المراحــل الحرجــة فــي حي
 First Growth البحــوث والتطويــر(، ومرحلــة بدايــة النمــو( Start-up Stage مرحلــة البدايــة
Stage )قــرب الانطــلاق(، ومرحلــة التدهــور Decline Stage )الانعــكاس التمويلــي(، وكثيــراً 
مــا تحجــم تلــك البنــوك عــن تمويــل المشــروعات التــي تحتــوي علــى أفــكار إبداعيــة جديــدة مثــل 
ــدول  ــي ال ــر ف ــال المغام ــرأس الم ــمى ب ــا يس ــر م ــك ظه ــة؛ لذل ــا المتقدم ــروعات التكنولوجي مش
المتقدمــة وخاصــة الولايــات المتحــدة الأمريكيــة لســد تلــك الفجــوات التمويليــة، حيــث يرتبــط النمــو 

الاقتصــادي بظهــور تلــك الأفــكار الإبداعيــة وتمويلهــا وإخــراج منتجاتهــا للأســواق.

ــال  ــل مشــروعات رأس الم ــة )تموي ــإن هــذه الوســيلة أو الأداة التمويلي ــة أخــرى، ف مــن ناحي
ــة  ــا تشــبه صيغ ــث إنه ــوك الإســلامية، حي ــي البن ــة ف ــى الأدوات التمويلي ــرب إل ــد أق ــر( تع المغام
التمويــل بالمشــاركة أي المشــاركة فــي الربــح أو الخســارة، وليســت قرضــاً يحصــل علــى ســعر 

ــدة مقدمــاً، وهــو مــا تحرّمــه الشــريعة الإســلامية. فائ

فــي الإطــار الســابق تتلخــص مشــكلة البحــث فــي إحجــام البنــوك التقليديــة عــن تمويــل 
مشــروعات رأس المــال المغامــر التــي تحتــوي علــى مخاطــر عاليــة، ومــع أهمية تلك المشــروعات 
فــي إحــداث النمــو الاقتصــادي، فإنــه بدايــةً لا بــد مــن تحديــد دور البنــوك الإســلامية فــي تنامــي 

ــة: ــة التالي ــدور المهــم، وذلــك مــن خــلال التســاؤلات البحثي هــذا ال

إلــى أي مــدى يمكــن للبنــوك الإســلامية المســاهمة فــي تمويــل وتعزيــز الــدور التنمــوي 	 
لمشــروعات رأس المــال المغامــر فــي مصــر؟

ــل مشــروعات رأس 	  ــوك الإســلامية لتموي ــي البن ــل ف ــاليب التموي ــة أس ــدى فاعلي ــا م وم
ــا؟ ــةً له ــة ملاءم ــر الأســاليب التمويلي ــا أكث ــر، وم ــال المغام الم

أهمية البحث:

تتمثل أهمية البحث في النقاط التالية:

ــم 	  ــي تتس ــروعات الت ــل المش ــي تموي ــلامية ف ــوك الإس ــول دور البن ــات ح ــدرة الدراس ن
ــر. ــي مص ــرة ف بالمخاط
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ــي 	  ــلامية وف ــوك الإس ــاط البن ــي نش ــة ف ــر أهمي ــدور الأكث ــو ال ــي ه ــد التمويل ــد البع يع
اســتمرارها ونموهــا، ومــن ثــم يحتــاج إلــى مزيــد مــن الدراســة والتحليــل.

محاولــة الربــط بيــن صيغــة التمويــل بالمشــاركة فــي البنــوك الإســلامية وتمويــل 	 
ــى اســتخدام  ــوك الإســلامية عل ــم تشــجيع البن مشــروعات رأس المــال المغامــر، ومــن ث

ــروعات. ــك المش ــل تل ــي تموي ــلوب ف ــة أو الأس ــك الصيغ تل

أهداف البحث:

ــر، 	  ــال المغام ــروعات رأس الم ــل مش ــي تموي ــوك الإســلامية ف ــة دور البن ــة أهمي دراس
وذلــك فــي ظــل الصعوبــات الكبيــرة لحصــول تلــك المشــروعات علــى التمويــل الــلازم 

ــرة. ــا لمخاطــر كبي ــة بســبب تضمنه ــن المصــادر التقليدي م

ــل رأس 	  ــي تموي ــبة ف ــلامية المناس ــوك الإس ــاليب البن ــى أدوات أو أس ــوء عل ــاء الض إلق
ــر. ــال المغام الم

ــروعات رأس 	  ــل مش ــي تموي ــلامية ف ــوك الإس ــة دور البن ــى حقيق ــرف عل ــراً، التع وأخي
ــي مصــر. ــال المغامــر ف الم

فرضية البحث:

تتمثل فرضية البحث فيما يلي:

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى دلالــه )≥ 0.05( لــدور البنــوك الإســلامية فــي 
تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر فــي مصــر.

منهجية البحث:

مـن أجـل تحقيـق أهـداف البحث، تـم الاسـتعانة بالمنهج الوصفـي التحليلي في الجانـب النظري 
مـن البحـث، وذلـك بالاعتمـاد علـى المصـادر الثانويـة التـي تتكـون مـن الكتـب والمجـلات العلميـة 
والرسـائل العلميـة والدوريـات المتخصصـة، أمـا فـي الجانـب التطبيقـي، فقـد تـم تصميـم اسـتمارة 
اسـتبيان أعـدت خصيصـاً لهذا الغرض ووزعت عدد )75( اسـتمارة علـى المديرين والمتخصصين 
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فـي العمـل البنكـي الإسـلامي، وخاصـةً فـي مجـال المخاطر والاسـتثمار والائتمـان )غالبيـة البنوك 
الإسـلامية التـي تمـارس نشـاطها فـي مصـر، مثـل: بنـك فيصـل الإسـلامي المصـري، ومصـرف 
أبـو ظبـي الإسـلامي، وأيضـاً بعـض فـروع المعامـلات الإسـلامية فـي البنـوك التجاريـة التقليدية(، 
وقـد ورد عـدد )62( اسـتمارة مـن إجمالـي الاسـتمارات التـي تـم توزيعهـا علـى البنـوك، وتبيـن أن 
عـدد )61( اسـتمارة صالحـة للتحليـل، وتـم اسـتخدام أحد الأسـاليب الإحصائية المتعـارف عليها في 

.SPSS تحليـل نتائـج الاسـتبيانات، وهـو البرنامج الإحصائـي

الدراسات السابقة:

ــة  ــرات العلمي ــود والخب ــم للجه ــل وتراك ــن تواص ــي م ــث العلم ــه البح ــدف إلي ــا يه ــرا لم نظ
ــج الدراســات الســابقة الخاصــة  ــى نتائ ــم بالتعــرف عل ــإن هــذا الجــزء مــن البحــث يهت الســابقة، ف
بموضــوع البحــث، وأهــم مــا توصلــت إليــه تلــك الدراســات فــي مجــال تمويــل البنــوك الاســلامية 
لمشــروعات رأس المــال المغامــر، وتحــدد مــا يضيفــه هــذا البحث للدراســات الســابقة، واســتعراض 

أهــم تلــك الدراســات مرتبــة ترتيبــا زمنيــا تنازليــا كمــا يأتــي:

دراســة )نــور الديــن، 2014)))): هدفــت الدراســة إلــى التعــرف علــى ماهيــة وأشــكال 
ــي  ــلامي ف ــل الإس ــور التموي ــدى تط ــع وم ــة واق ــلامي ودراس ــل الإس ــص أدوات التموي وخصائ
مصــر، وكذلــك الوقــوف علــى التحديــات والمعوقــات التــي تواجــه صيــغ التمويــل الإســلامي فــي 
ــت  ــي مصــر تمكن ــوك الاســلامية ف ــى ان البن ــا، وخلصــت الدراســة إل مصــر وأســاليب مواجهته
مــن جــذب شــريحة كبيــرة مــن أصحــاب رؤوس الأمــوال التــي ترغــب فــي التعامــل وفــق أحــكام 
ــى  ــؤدى إل ــة إســلامية ي ــى تنشــيط واســتحداث أدوات تمويلي ــل عل الشــريعة الاســلامية، وأن العم

ــي مصــر. ــي دعــم الاســتثمارات ف ــدة تســاهم ف ــل جدي ــر مصــادر تموي توفي

دراســة )Elsiefy, 2014))2): هدفــت الدراســة إلــى توضيــح وإظهــار المتطلبــات الأساســية 
 ،MENA لبنــاء رأس المــال المغامــر الإســلامي فــي دول منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا
وتســليط الضــوء علــى أهميــة الاســتثمار الرأســمالي فــي اقتصــادات تلــك الــدول، وتوفيــر نمــوذج 
لــرأس المــال المغامــر متوافــق مــع الشــريعة الإســلامية، وتوضيــح دوره فــي التخفيــف مــن مشــكلة 

محمد نورالدين، التمويل الإسلامي في مصر- الواقع والتحديات، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، كلية التجارة،   (((

جامعة عين شمس، العدد الأول، )مصر، 2014).
)2( Elsayed Elsiefy, Fundamental requirements for building an Islamic venture capital 

model, published by Sciedu press, accounting and finance research, Vol. 3, No. 1, 
2014. 
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ــن 30 %،   ــر م ــن الشــباب لأكث ــة بي ــدل البطال ــع مع ــث أرتف ــدان الإســلامية، حي ــي البل ــة ف البطال
وعــدم قــدرة القطــاع الحكومــي علــى توفيــر فــرص عمــل لجميــع الشــباب واحجــام البنــوك التقليديــة 
عــن تمويــل هــذه المشــروعات، وتوصلــت الدراســة إلــى أن رأس المــال المغامــر الإســلامي إذا تــم 
ممارســته بشــكل صحيــح ســيكون لــه فوائــد كبيــرة علــى الــدول التــي تطبــق الاقتصــاد الإســلامي، 

حيــث ســيمكنها مــن تنويــع اقتصادهــا، ودعــم شــباب المبتكريــن.

ــوك  ــى دور البن ــرف عل ــى التع ــة إل ــت الدراس ــل، 2012 - 2013)))): هدف ــة )الجويف دراس
الإســلامية فــي تمويــل المشــروعات الأردنيــة الصغيــرة والمتوســطة الحجــم، وأتبــع الباحــث فــي 
هــذه الدراســة الأســلوب الوصفــي التحليلــي وتكــون مجتمــع الدراســة مــن جميــع البنــوك الاســلامية 
العاملــة بالمملكــة الهاشــمية الأردنيــة، وهــم البنــك الاســلامي الأردنــي والبنــك العربــي الإســلامي 
الدولــي، وتكونــت عينــة الدراســة مــن جميــع العامليــن بهــذه البنــوك، وقــد تــم التوصــل إلــى عــده 
نتائــج منهــا أنــه يوجــد دور للبنــوك الإســلامية فــي تمويــل المشــاريع الصغيــرة والمتوســطة 
الحجــم، إضافــة إلــى وجــود فاعليــة لصيــغ التمويــل المتبعــة فــي تمويــل المشــروعات الصغيــرة 
والمتوســطة، ووجــود مجموعــة مــن المعوقــات التــي تواجــه البنــوك الإســلامية فــي تمويــل 
المشــروعات الصغيــرة والمتوســطة الحجــم وتوصلــت الدراســة إلــى ان اســتقرار الأوضــاع 
الاقتصاديــة والأمنيــة والسياســية عامــل أساســي فــي نجــاح أداء البنــوك عمومــا والبنــوك الإســلامية 
ــا  ــا له ــوك الاســلامية، لم ــاح البن ــي إنج ــاهمة ف ــلطات المختصــة المس ــى الس خصوصــا، وأن عل
مــن تأثيــر كبيــر فــي تجميــع المدخــرات وإيجــاد البديــل المحلــي لتمويــل المشــروعات الصغيــرة 
والمتوســطة الحجــم، وأنــه علــى البنــوك الاهتمــام بالتخطيــط ودعــم دراســات الجــدوى الاقتصاديــة 
للمشــاريع المتوقــع تمويلهــا بالمشــاركة، وهــذا يقتضــي إســتراتيجية تقصــد التحــول مــن المرابحــة 
إلــى المضاربــة والمشــاركة، ويجــب ان تكــون الصيــغ التــي يتــم اعتمادهــا للمشــاركة والمضاربــة 

ــدا عــن الكتابــة النظريــة المجــردة والغامضــة. واضحــة للتطبيــق العملــي بعي

دراســة )Kenawy & Abdel-Ghany, 2012))2): توصلــت الدراســة إلــى أن تجربــة 
رأس المــال المغامــر تجربــة جديــدة فــي معظــم الــدول الناميــة، ولا تتجــاوز مســاهمته فــي تمويــل 

محمود سلامة سليمان الجويفل: دور البنوك الاسلامية في تمويل المنشآت الاردنية الصغيرة والمتوسطة الحجم   (((

)دراسة ميدانية(، رسالة ماجستير، كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، المملكة الهاشمية الأردنية، 2012 /  
.2013

)2( Ezzat Molouk Kenawy & Mohamed Fathy Abd-el Ghany, The economic importance of 
venture capital as new funding alternative with reference to the Egyptian experience, 
journal of  basic and applied, 2)4(3598 - 3606, 2012.
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ــع  ــر م ــال المغام ــل رأس الم ــداف تموي ــة وأه ــوم وأهمي المشــروعات عــن %10، وناقشــت مفه
توضيــح مزايــاه وعيوبــه، واســتعرضت تجــارب بعــض الــدول فــي مجــال التمويــل بــرأس المــال 
المغامــر مثــل الولايــات المتحــدة امريكيــة وفرنســا، وبعــض التكتــلات الاقتصاديــة مثــل الاتحــاد 
ــر،  ــال المغام ــلال رأس الم ــن خ ــل م ــة التموي ــة وفعالي ــى أهمي ــة عل ــدت الدراس ــي، وأك الأوروب
لذلــك اقترحــت مجموعــة مــن السياســات اللازمــة لدعــم نجــاح هــذا النــوع مــن التمويــل فــي الــدول 
ــة المناســبة وتشــجيع  ــاخ التشــريعي والبيئ ــر المن ــل توفي ــة خاصــة، مث ــى مصــر بصف ــة وف النامي

القطــاع الخــاص علــى إنشــاء شــركات رأس المــال المغامــر ومنــح حوافــز ضريبيــة وغيرهــا.

ــرة والمتوســطة  ــت الدراســة المؤسســات الصغي دراســة )قطــاف وعــلاوى، 2011)))): تناول
فــي الجزائــر، والتــي تعانــى مــن مشــكلة الحصــول علــى رؤوس الأمــوال اللازمــة، الــذى يرجــع 
إحجــام البنــوك عــن تمويلهــا بســبب نقــص الضمانــات مــن جانــب ولعــدم قدراتهــا مــن الولــوج إلــى 
الأســواق الماليــة مــن جانــب آخــر، وهدفــت الدراســة إلــى توضيــح الــدور الــذى يؤديــه رأس المــال 
المخاطــر الإســلامي كبديــل تمويلــي مناســب لهــذ النــوع مــن المؤسســات، واســتعرضت الدراســة 
ــة  لا  ــة الجزائري ــى أن التجرب ــت إل ــال المخاطــر، وتوصل ــال رأس الم ــي مج ــر ف ــة الجزائ تجرب
تــزال فــي بداياتهــا الأولــى وتحتــاج إلــى بــذل المزيــد مــن الجهــود وتذليــل العقبــات، بالإضافــة إلــى 

ضرورة توسيع العمل بهذه التقنية أو الأسلوب في جميع القطاعات والاستثمارات. 

دراســة )مصطفــى، 2009))2): تناولــت الدراســة تعريــف وخصائــص رأس المــال المخاطــر 
وأهميــة وأشــكال التمويــل التــي يقدمهــا والتــي تختلــف باختــلاف مراحــل دورة حيــاة المشــروع، 
كمــا اســتعرضت الدراســة النظريــة الإســلامية فــي الاســتثمار والتمويــل التــي ترتكــز علــى قاعــدة 
عــدم التأكــد وقبــول المخاطــرة العاليــة والمحســوبة، وتوصلــت إلــى أن رأس المــال المخاطــر يعتبــر 
ــوك  ــي البن ــل ف ــغ التموي ــا إحــدى صي ــي المرابحــة باعتباره ــراط ف ــا يســمى بمشــكلة الإف حــلا لم
الإســلامية، واقترحــت الدراســة إســتراتيجية للتعــاون بيــن البنــوك الإســلامية، مــن خــلال تطبيــق 
رأس المــال المخاطــر، والتــي تتكــون مــن عــدة بنــود مثــل تكويــن مجموعــة عمــل مــن المصــارف 
ــر،  ــال المخاط ــات رأس الم ــي ممارس ــرة ف ــم خب ــال، وله ــال الم ــي مج ــراء ف ــى خب ــتمل عل تش
ــال  ــار رج ــل صغ ــز لتأهي ــاء مرك ــون، وإنش ــراء مصرفي ــي الشــريعة الإســلامية وخب ــراء ف وخب

المؤسسات  المخاطر الإسلامي مدخل إستراتيجي في تمويل  المال  الفتاح علاوى، رأس  أحمد بن قطاف وعبد   (((

المصغرة مع الإشارة إلى حالة الجزائر، جامعة محمد البشير الإبراهيمي )الجزائر،2011).
محمد عبده محمد مصطفى، رأس المال المخاطر إستراتيجية مقترحة للتعاون بين المصارف الإسلامية، كلية   (2(

الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية المتحدة، المؤتمر العلمي السنوي الرابع عشر، )الإمارات العربية 
المتحدة، 2009).
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الأعمــال لكــى يصبحــوا نــواة لــرواد أعمــال مبدعيــن لإقامــة مشــروعات رأس المــال المخاطــر، 
ــرأس  ــول ب ــروع يم ــكل مش ــة ل ــة والإداري ــة والاجتماعي ــدوى الاقتصادي ــة الج ــام بدراس والاهتم
المــال المخاطــر، مــع ضــرورة الاســتفادة مــن نظريــة المحفظــة Portfolio Theory لتخفيــض 
المخاطــرة مــن خــلال التنويــع مــن حيــث عــدة أبعــاد: الجغرافيــا، مراحــل التمويــل، نوعية الأنشــطة 

والمنتجــات التــي يتــم تمويلهــا.

ــة  ــة السياس ــدى ملاءم ــى م ــرف عل ــى التع ــة إل ــت الدراس ــاغ، 2006)))): هدف ــة )الدم دراس
التمويليــة المعتمــدة فــي المصــارف الإســلامية، وتقديــم مقتــرح لتطويــر السياســة التمويليــة لدعــم 
عمليــات التمويــل فــي البنــوك الاســلامية فــي فلســطين، ويعالــج البحــث مشــكلة أساســية تتمثــل فــي 
قصــور السياســة التمويليــة لــدي المصــارف الاســلامية الفلســطينية، الآمــر الــذي يــؤدي بــدوره إلــى 
تدنــي حجــم التمويــل الممنــوح للغيــر، واســتخدمت الدراســة المنهــج الوصفــي التحليلــي، واشــتملت 
عينــة الدراســة علــى موظفــي التمويــل العامليــن بالبنــوك الإســلامية الثلاثــة العاملــة فــي فلســطين 
وفروعهــا البالــغ عددهــا 17 فرعــا، وذلــك مــن خــلال توزيــع 112 اســتبانة علــى المســؤولين فــي 

إدارة التمويــل والمديريــن العامليــن فــي تلــك البنــوك. 

ــدي المصــارف الاســلامية  ــة ل ــة مكتوب ــى عــدم وجــود سياســات تمويلي ــت الدراســة إل توصل
ــل  ــي أســاليب التموي ــع ف ــاك تنوي ــا كان هن ــزداد كلم ــة ي الفلســطينية، وأن نجــاح السياســة التمويلي
الإســلامي واســتخدام الأدوات التمويليــة الجديــدة، وســلامة الضمانــات المقدمــة مــن قبــل العميــل، 
أوصــت الدراســة بعــدة توصيــات، مــن أهمهــا: حــث البنــوك الإســلامية الفلســطينية علــى تنويــع 
ــادة  ــل لزي ــة الأج ــة طويل ــة ادخاري ــتحداث أوعي ــة واس ــاتها التمويلي ــي سياس ــل ف ــاليب التموي أس
ــادي  ــي والاقتص ــع الجغراف ــل والتوزي ــال التموي ــاة آج ــرورة مراع ــت بض ــا أوص ــا، كم ودائعه
عنــد أعــداد السياســة التمويليــة ومراعــاة صلاحيــة اتخــاذ القــرار التمويلــي عنــد إعــداد السياســة 

ــة. التمويلي

وتتمثل إضافات هذا البحث إلى الدراسات السابقة فيما يأتي:

تتنــاول هــذه الدراســة البنــوك الإســلامية فــي مصــر ودورهــا فــي تمويــل المشــروعات . )
ذات المخاطــر العاليــة وهــو مــا لــم تتناولــه أي دراســة أخــرى، حيــث تناولــت دراســات 

زياد جلال الدماغ: إطار مقترح لتطوير السياسة التمويلية لدعم عمليات التمويل في المصارف الإسلامية دراسة   (((

تطبيقية على المصارف الإسلامية الفلسطينية، رسالة ماجستير، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية، غزة، )فلسطين، 
.(2006



دور البنوك الإسلامية في �ويل رأس المال المغامر في مصر ( 441-408)

416(A) 2 عية  المجلد 18 العدد�ديسمبر 2021م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت

قليلــة جــدا رأس المــال المغامــر والبنــوك الإســلامية كل علــى حــدة، ومــن ثــم تســاهم فــي 
ســد الفجــوة المعرفيــة فــي هــذا المجــال.

تركــز هــذه الدراســة علــى الجانــب التطبيقــي لقيــاس دور البنــوك الإســلامية فــي تمويــل . 2
ــتبيان  ــتمارة اس ــم اس ــلال تصمي ــن خ ــر، م ــي مص ــر ف ــال المغام ــروعات رأس الم مش

ــة فــي مصــر. ــوك الإســلامية العامل ــة بالبن ــى الأطــراف المعني وزعــت عل

ومما سبق يمكن تقسيم البحث إلى العناصر التالية:

أولًا- مفهوم رأس المال المغامر )المفهوم، النشأة، الخصائص(.

ثانياً- المشاركة كإحدى صيغ التمويل في البنوك الإسلامية.

ثالثاً- التجربة المصرية في إنشاء البنوك الإسلامية.

رابعاً- التحليل الإحصائي لدور البنوك الإسلامية في تمويل رأس المال المغامر.

خامساً- النتائج والتوصيات.

أولاً- مفهوم رأس المال المغامر )المفهوم، النشأة، الخصائص(:

ترجــع أصــول وفكــرة رأس المــال المغامــر فــي اقتصاديــات الــدول الغربيــة إلــى الاقتصــاد 
ــث يمكــن  ــح أو الخســارة، حي ــي الرب ــدأ المشــاركة ف ــى أســلوب أو مب ــذي يســتند إل الإســلامي، ال
ــى:  ــة الأول ــن، الزاوي ــل رأس المــال المغامــر مــن منظــور إســلامي مــن زاويتي ــى تموي النظــر إل
توضــح مــن خــلال الصيغــة العامــة والإجــراءات التــي يتــم بهــا هــذا التمويــل أنــه لا يخــل بالمبــدأ 
العــام )الغنــم بالغــرم( أو الاشــتراك فــي الربــح والخســارة، وليــس دينــاً يحصــل علــى ســعر فائــدة 
ــي  ــل ف ــة: تتمث ــة الثاني ــي الشــريعة الإســلامية، والزاوي ــرّم ف ــا مح ــد رب ــبقاً ويع ــددة مس ــة مح ثابت
اقتــران رأس المــال المغامــر بالمشــاركة بصفــة عامــة وبشــركات العنــان بصفــة خاصــة، حيــث 
ــى أدوات المشــاركة  يعــد رأس المــال المغامــر صــورة مــن صــور الاســتثمار النشــط المبنــي عل

فــي حقــوق الملكيــة))).

أحمد بن قطاف وعبد الفتاح علاوي، مرجع سابق: ص6.  (((
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مفهوم رأس المال المغامر:. 1

رأس المــال المغامــر »هــو اســتثمار نشــط بالأمــوال الخاصــة وشــبه الخاصــة، يقــوم بموجبــه 
المســتثمرون بالمســاهمة المؤقتــة )متوســطة أو طويلــة الأجــل( فــي رأس مــال المشــروعات 
الناشــئة عاليــة التكنولوجيــا عــادة والمتضمنــة لمخاطــر عاليــة، وذلــك مقابــل الحصــول علــى عائــد 

كبيــر نســبياً«))).

ــة لتمويــل المشــروعات الاســتثمارية، وهــذه  ــارة عــن أســلوب أو تقني ــه عب كمــا يُعــرف »بأن
التقنيــة لا تقــوم بتقديــم النقــد فحســب بــل تقــوم علــى أســاس المشــاركة فــي تمويــل المشــروع دون 

ضمــان العائــد أو مبلغــه بتلــك الأمــوال«)2).

وقــد عرّفتــه الجمعيــة الأوروبيــة »بأنــه كل رأس مــال يوظــف بواســطة وســيطاً ماليــا 
متخصصــا فــي المشــروعات ذات المخاطــر المرتفعــة التــي تتميــز باحتمــالات عاليــة مــن النمــو، 
ولكنهــا لا تتضمــن فــي ذات الوقــت يقيــن بالحصــول علــى دخــل أو التأكــد مــن اســترداد رأس المــال 
فــي التاريــخ المحــدد«، وهــو مــا يعنــي أن هــذه الحالــة تعــد مصــدراً للمخاطــرة والمغامــرة أمــلًا فــي 
الحصــول علــى قيمــة مضافــة مرتفعــة فــي المســتقبل، وذلــك عندمــا يتــم بيــع حصــة هــذا الوســيط 

المالــي بعــد عــدة ســنوات تعويضــاً عــن المخاطــرة أو المغامــرة)3).

ــل الحصــص المأخــوذة  ــي »رأس المــال المغامــر يمث ــك المركــزي الألمان ــي تعريــف البن وف
فــي المنشــآت الناشــئة الصغيــرة والمتوســطة والمبتكــرة تكنولوجيــاً، التــي رغــم انخفــاض أرباحهــا 
الحاليــة، إلا أنهــا تمتلــك اســتعدادات نمــو ضمنيــة واســعة وكافيــة«. ويمكــن القــول إن رأس المــال 
ــه  ــث إن ــان، حي ــام الياب ــف التكنولوجــي أم ــن التخلُّ ــة م ــات المتحــدة الأمريكي ــذ الولاي ــر أنق المغام

يعطــي للمشــاريع الرياديــة والابتــكارات مثــل شــركات ماكنتــوش وميكروســوفت)4).

محمد سبتي، فعالية رأس المال المخاطر في تمويل المشاريع الناشئة – دراسة حالة المالية الجزائرية الأوروبية   (((

قسنطينة،  منتوري،  جامعة  التسيير،  وعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  ماجستير،  رسالة   ،)Finelep( للمساهمة 
)الجزائر، 2008 / 2009(: ص42.

دراجي كريمو، شركات رأس المال المخاطر كآلية لتمويل المؤسسات )دراسة حالة الجزائر(، جامعة الجزائر،   (2(

مجلة الاقتصاد الجديد، العدد )9(، )الجزائر، سبتمبر 2013(. ص346.
عبدالಋ بلعيدي، التمويل برأس المال المخاطر )دراسة مقارنة مع التمويل بنظام المشاركة(، رسالة ماجستير، كلية   (3(

العلوم الاجتماعية والعلوم الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، )الجزائر، 2007 / 2008(: ص88.
بريبش السعيد، رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر )دراسة   (4(

 / )الجزائر، 05  الخامس،  العدد  الباحث،  مجلة  الاقتصادية،  والعلوم  الحقوق  كلية   ،)Sofinance حالة شركة
2007(: ص8.
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نشأة رأس المال المغامر:. 2

تــرى إحــدى الدراســات أن النشــأة التاريخيــة لــرأس المــال المغامــر ترجــع إلــى القــرن التاســع 
عشــر، عندمــا اختفــى أســلوب المضاربــة الــذي اقتبســته أوروبــا مــن الاقتصــاد الإســلامي، ثــم أخــذ 
ــي العصــر الحديــث  يظهــر مــرة أخــرى فــي شــكل شــركات رأس المــال المغامــر، أمــا نشــأته ف
فترجــع إلــى العشــرينيات والثلاثينيــات مــن القــرن العشــرين، حيــث بــدأ رأس المــال المغامــر فــي 
الولايــات المتحــدة الأمريكيــة مــن خــلال بعــض الأفــراد والعائــلات الغنيــة، الذيــن قدمــوا التمويــل 
 Easternو Xerox لمشــروعات جديــدة أصبحــت الآن مــن الشــركات الناجحــة والمشــهورة مثــل
Airlines، ثــم قــام الجنــرال الفرنســي »دوريــو« فــي عــام 1946 بإنشــاء أول مؤسســة متخصصة 
ــي  ــة)))، والت ــدة الأمريكي ــات المتح ــي الولاي ــوس ف ــة ماستش ــي مدين ــر ف ــال المغام ــي رأس الم ف
ــات،  ــا المعلوم ــات وتكنولوجي ــة والإلكتروني ــبات الآلي ــات الحاس ــل صناع ــي تموي ــت ف تخصص
وذلــك للاســتجابة لاحتياجــات تمويــل شــركات متوســطة وصغيــرة فــي مجــال التقــدم التكنولوجــي، 
ــة  ــر تقني ــي بروكســل عــام 1983 لتطوي ــر ف ــال المغام ــا مؤسســات رأس الم ــت أوروب ــد عرف وق

رأس المــال المغامــر)2).

خصائص رأس المال المغامر:. 3

يتضــح مــن خــلال اســتعراض مفهــوم رأس المــال المغامــر ونشــأته أنــه يتميــز بالخصائــص 
أو الســمات التاليــة:

اســتثمار خطــر: يرجــع الخطــر العالــي لهــذا النــوع مــن الاســتثمار إلــى الطبيعــة الخاصــة 	 
للمشــروعات الناشــئة، حيــث تكــون المخاطــر المرتبطــة بالمراحــل المبكــرة عــادةً أكبــر 
ــدان كل أو جــزء مــن  ــة للنمــو، ويكــون المســتثمرون مهــددون بفق مــن المراحــل اللاحق
اســتثماراتهم فــي تلــك المشــروعات، ونظــرا لارتفــاع المخاطــر فإنهــم يتوقعــون عائــدًا 

مرتفعًــا نســبيا)3).

المشــاركة: تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر هــي طريقــة أو تقنيــة لتمويــل 	 
المشــروعات الاســتثمارية ذات المخاطــر العاليــة والأربــاح الواعــدة، حيــث لا تقــوم هــذه 
ــدي  ــي التقلي ــل المصرف ــي التموي ــط، كمــا هــو الحــال ف ــل بالمــال فق ــى التموي ــة عل التقني

محمد عبده محمد مصطفى، مرجع سابق: ص1596.  (((

بريبش السعيد، مرجع سابق: ص41.  (2(

محمد سبتى، مرجع سابق: ص42.  (3(
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ــم  ــن ث ــان، وم ــركة دون ضم ــك الش ــول البن ــث يم ــاركة، حي ــاس المش ــى أس ــن عل ولك
ــروع))). ــي إدارة المش ــاركها ف ــا يش ــال كم ــرة بالم المخاط

الفتــرة الزمنيــة: يتميــز نشــاط رأس المــال المغامــر بوجــود فتــرة زمنيــة محــددة مســبقاً 	 
للتمويــل، بصــرف النظــر عــن العمــر الاقتصــادي أو الفنــي للمشــروع موضــوع التمويل، 
حيــث لا يدخــل رأس المــال المغامــر لتمويــل المشــروع ويبقــى مســتمراً، ولكــن ليخــرج 

بعــد فتــرة تتــراوح مــن 5 إلــى 7 ســنوات)2).

الــدور النشــط للمســتثمر: يــؤدي المســتثمر فــي مجــال رأس المــال المغامــر دوراً نشــطاً 	 
داخــل المشــروع الــذي يتــم تمويلــه، حيــث يقــوم بتقديــم النصــح والإرشــاد والخبــرة لإدارة 

المشــروع، وغالبــاً مــا يكــون لــه ممثليــن فــي مجــال إدارة المشــروع)3).

ــة 	  ــل مشــروعات مرتفع ــى تموي ــادر عل ــل ق ــن التموي ــوع م ــذا الن ــر: ه ــة والتطوي التنمي
المخاطــر، التــي لا يتجــرأ علــى خوضهــا إلا الــرواد القــادرون، ويعــوض هــذا الخطــر 
ــل  ــل آب ــة مث ــركات مبتدئ ــل ش ــى تموي ــذا ف ــت ه ــد ثب ــع، وق ــد المرتف ــب والعائ بالمكاس
ــة)4). ــل التقليدي ــادر التموي ــا مص ــس له ــم تتحم ــي ل ــبريس الت ــدرال اكس ــوفت ولمي وميكروس

ومــن التحليــل الســابق لــرأس المــال المغامــر يتضــح أنــه يتشــابه وأقــرب إلــى صيغة المشــاركة 
بالمقارنــة بصيــغ التمويــل الإســلامي الأخــرى، لذلــك رأت الباحثــة ضــرورة إلقــاء الضــوء علــى 

هــذه الصيغــة.

ثانياً- المشاركة باعتبارها إحدى صيغ التمويل في البنوك الإسلامية:

تتعــدد صيــغ تمويــل المشــروعات الاســتثمارية فــي البنــوك الإســلامية، وبصفــة عامــة يمكــن 
ــة،  ــود المبادل ــمى بعق ــوع الأول: يس ــين، الن ــن رئيس ــى نوعي ــل الإســلامي إل ــود التموي ــيم عق تقس
ويتضمــن عقــود المرابحــة والإيجــار والســلم، أمــا النــوع الثاني: فيســمى بعقــود المشــاركة ويتضمن 
ــاد  ــا: الابتع ــي عــدة ســمات أهمه ــغ ف ــذه الصي ــع ه ــق جمي ــة والمشــاركة)5)، وتتف ــود المضارب عق

((( Ezzat Molouk Kenawy & Mohamed Fathy Abd-el Ghany, Op. Cit. p3600.
المالية، سلسلة  للرقابة  العامة  الهيئة  المخاطر،  المال  لمفهوم ونشاط رأس  المستثمر  الباقي: دليل  د. سامي عبد   (2(

توعية المستثمر المصري في مجال سوق المال، )القاهرة، يوليو 2010(: ص12.
المرجع السابق مباشرة: ص13.  (3(

بربيش السعيد، مرجع سابق: ص10.  (4(

(5( Elsayed Elsiefy, Op. Cit.: p57.
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عــن التعامــلات الربويــة التــي تتعامــل بهــا البنــوك التقليديــة، حيــث إنهــا صيــغ تحمــي المجتمــع 
الإســلامي مــن التعامــل بالفائــدة المحــددة ســلفاً والمحرمــة شــرعاً)))، فالبنــوك الإســلامية تتعامــل 
بالمــال علــى طبيعتــه ووظيفتــه الأساســية وهــي أنــه وســيط أو وســيلة للتبــادل وليــس ســلعة، وهــو 
مــا يجعلهــا تختلــف عــن البنــوك التقليديــة، التــي تتعامــل مــع المــال علــى أنــه ســلع تبــاع وتشــتري 
وتحقــق الأربــاح، حيــث تقــوم البنــوك الإســلامية باســتثمار المــال وفــق قاعــدة »الغنــم والغــرم« 
ــا،  ــب كل منهم ــاح حســب نصي ــي اقتســام الأرب ــة الاســتثمارية ف ــي العملي ــن طرف ــي تســوي بي الت

وتحمــل الخســارة حســب وضــع كل منهمــا ســواء كان صاحــب رأس مــال أو صاحــب جهــد)2).

ــى  ــق عل ــه يطل ــى أن ــوك الإســلامية، حت ــي البن ــل ف ــاليب التموي ــدى أس ــاركة إح ــر المش تعتب
البنــوك الإســلامية فــي كتيــر مــن الأحيــان اســم »بنــوك المشــاركة«؛ لأنهــا تولــي اهتمامــاً 
واضحــاً لهــذا الأســلوب التمويلــي المتميــز، الــذي منحهــا ســمات ميزتهــا عــن غيرهــا مــن البنــوك 
ــى أن  ــن، عل ــلازم لمشــروع معي ــل ال ــن التموي ــم الطرفي ــى تقدي ــوم المشــاركة عل ــة)3)، وتق التقليدي
يتشــاركا فــي الناتــج المحتمــل مــن ربــح أو خســارة مــن خــلال طــرق التوزيــع التــي ســبق الاتفــاق 
عليهــا)4)، ولا يشــترط المســاواة فــي حصــص رأس المــال بيــن الشــركاء أو المســاواة فــي العمــل 
أو المســؤوليات تجــاه الشــركة، كمــا لا يشــترط تســاوي نســب الأربــاح أو الخســائر بيــن الشــركاء، 
ــذي  ــل ال ــى الخل ــوك الإســلامية، للقضــاء عل ــي البن ــل ف ــم أدوات العم ــن أه ــاركة م ــر المش وتعتب
تعانــي منــه البنــوك التقليديــة، والمتمثــل فــي انقطــاع الصلــة بيــن عوائــد رأس المــال ومخاطــره)5). 

وقــد اختلفــت أراء الباحثيــن فــي تكييــف صيغــة المشــاركة مــن الناحيــة الشــرعية؛ إذ انقســمت 
آراؤهــم إلــى ثلاثــة آراء، الأول: يــرى أنهــا شــركة مضاربــة، والثانــي: يــرى أنهــا شــركة عنــان، 
والثالــث: يــرى أنهــا تجمــع بيــن عناصــر مــن شــركة المضاربــة وأخــرى مــن شــركة العنــان فــي 

((( Ahmed El-Galfy & Khiyar Abdalla Khiyar, Islamic banking and economic growth: a 
review, the journal of applied business research, Vol. 28, No 5, )September/October 
2012(: p946.

محمد أحمد علي دابو، منتجات العمل المصرفي الإسلامي كبديل للتمويل بالقروض )دراسة تطبيقية مقارنة(،   (2(

رسالة دكتوراه، كلية التجارة، جامعة قناة السويس، الإسماعيلية، )مصر، 2014(: ص13.
بيروت،  العصرية،  حسن  مكتبة  والمأمول،  الواقع  بين  الإسلامية  المصارف  وآخرون،  الطاهر  محمد  قادري   (3(

)لبنان، 2014(: ص74.
الرابع  المؤتمر  المصرفية،  التمويلات  في  والمتناقصة  الثابتة  والمشاركة  المضاربة  تطبيق  النصر،  أبو  عصام   (4(

للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، )مملكة البحرين، 3 - 4 أكتوبر، 2004(: ص3.
نغم حسين نعمة ورغد محمد نجم، المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي:   (5(

 :)2010 )العراق،   ،)2( العدد   ،)12( المجلد  والاقتصادية،  الإدارية  للعلوم  القادسية  مجلة  والتحديات،  الواقع 
ص130.
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نفــس الوقــت، ولكــن اتفقــت البحــوث المعاصــرة علــى اعتبارهــا شــركة عنــان، وذلــك لتطابقهمــا 
 Agency فــي الخصائــص)))، ورغــم ذلــك تعانــي البنــوك الإســلامية مــن مشــكلة الوكالــة
problem، والتــي تمثــل العلاقــة بيــن البنــك الإســلامي والمســتثمر، والتــي تشــتمل علــى مخاطــرة 
عندمــا يســعى المديــر المســيطر علــى المشــروع لتحقيــق مصالحــه علــى حســاب الشــريك الغائــب، 
بمعنــى أن المســتثمر قــد يحتــال فــي احتســاب الأربــاح أو يهــدر المــال، مــن خــلال الإدارة الســيئة 
للمشــروع، بالإضافــة إلــى انتشــار الفســاد فــي الــدول الناميــة، ممــا يصعــب الوصــول إلــى 
المعلومــات المحاســبية الدقيقــة، وذلــك بالرغــم مــن أنــه فــي حالــة المشــاركة يقــوم البنــك بالمشــاركة 
فــي إدارة المشــروع وهــو مــا يضــع علــى عاتقــه تكاليــف إضافيــة، ممــا يدفــع البنــك إلــى اســتخدام 

الصيــغ التمويليــة الأقــل تكلفــة)2).

ونخلــص ممــا ســبق إلــى أن نظــام المشــاركة يعتمــد بشــكل مباشــر علــى رأس المــال المغامــر؛ 
لــذا فهــو يســاهم فــي توفيــر أحــد المــوارد النــادرة، والتــي تســعى الــدول المختلفــة لتشــجيعها بســبب 
أهميتهــا للنشــاط الاقتصــادي بصفــة عامــة والنشــاط الاســتثماري بصفــة خاصــة، لأن رأس المــال 
المغامــر يعــد مطلبــاً أساســياً للمشــروعات الاســتثمارية التــي تتبنــى أفــكارًا ابتكاريــة جديــدة، كمــا 
أن أســلوب المشــاركة يعــد بديــلًا شــرعياً ملائمــاً للمؤسســات الماليــة العصريــة يمكنهــا الاعتمــاد 
ــراض  ــى نظــام الاق ــم عل ــل القائ ــل للتموي ــة كبدي ــام بالأنشــطة الاســتثمارية المختلف ــي القي ــه ف علي

بالفائــدة الثابتــة فــي البنــوك التقليديــة)3).

ثالثاً- التجربة المصرية في إنشاء البنوك الإسلامية:

بلــغ حجــم الصناعــة المصرفيــة الإســلامية نحــو 5.) تريليــون دولار فــي عــام 2013، وبلــغ 
حجــم العمــل المصرفــي الإســلامي فــي مصــر نحــو 114 مليــار جنيــه، تشــكل نســبة %7 مــن حجــم 
الســوق المصرفــي المصــري، كمــا بلــغ حجــم التمويــل الإســلامي نحــو 76.4 مليــار جنيــه تشــكل 

والنشر  للطباعة  أبوللو  دار  الأولى،  الطبعة  التشغيل،  وقضايا  الإسلامية  المصرفية  أصول  ناصر،  الغريب   (((

والتوزيع، القاهرة، )مصر، 1996(: ص158.
)2( Tark El-Ghamrawy, The Islamic banking model: a prospective channel for development 

in Egypt?, the Egyptian center for economic studies, working paper No. 171, )Egypt, 
August, 2012(: p6.

محمد عبد المنعم أبو زيد: النشاط الاستثماري للمصارف الإسلامية ومعوقاته، رسالة ماجستير، كلية التجارة،   (3(

جامعة الإسكندرية، )مصر، 1991(: ص)5.



دور البنوك الإسلامية في �ويل رأس المال المغامر في مصر ( 441-408)

422(A) 2 عية  المجلد 18 العدد�ديسمبر 2021م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية والاجت

نســبة %6.2 مــن حجــم الســوق المصرفــي المصــري فــي عــام )))2013.        

وقــد شَــرُفت مصــر بــأن أول تجربــة للبنــوك الإســلامية كانــت علــى أرضهــا، وهــي تجربــة 
ــث  ــة، حي ــة الدقهلي ــة لمحافظ ــر التابع ــت غم ــة مي ــام 1963 بمدين ــة« ع ــار المحلي ــوك الادخ »بن
قامــت فكــرة هــذه البنــوك علــى جمــع مدخــرات مــن المزارعيــن المصرييــن، واســتثمارها فــي بنــاء 
الســدود واســتصلاح الأراضــي، واقتســام العوائــد أو الأربــاح بيــن الأطــراف المشــاركة)2)، وقــد 
بلــغ عــدد المودعيــن فــي هــذا البنــك نحــو 17560 مــودع فــي أول ســنة زادت إلــى نحــو 251152 
مــودع فــي عــام 1966 / 1967 بمتوســط معــدل نمــو ســنوي بلــغ نحــو )3)%538.3، ثــم تــم إنشــاء 
بنــك ناصــر الاجتماعــي فــي عــام 1971 كأول بنــك فــي مصــر ينــص فــي قانــون إنشــائه علــى عــدم 
التعامــل بالفائــدة البنكيــة المدينــة والدائنــة، وهــذا البنــك مملــوك بالكامــل للدولــة، ويتلقــى هــذا البنــك 
ــى المودعيــن  الودائــع ويســتثمرها فــي المشــروعات والمقــاولات الصغيــرة، ويــوزع أرباحــه عل
كل بحســب حصــة أموالــه فــي الاســتثمارات، وقــد حقــق البنــك نجاحــاً كبيــراً خاصــة لــدى الطبقــة 

المتوســطة، حيــث إنــه يعمــل علــى تمويــل الحــج والدراســة الجامعيــة)4).

فــي عــام 1972، قامــت مصــر بإعــداد واحــدة مــن أهــم الدراســات لإقامــة النظــام المصرفــي 
ــدف وضــع خطــة  ــدة، به ــة الإســلامي بج ــر وزراء الخارجي ــى مؤتم ــت إل ــي قُدم الإســلامي، الت
ــوك الإســلامية،  ــي للبن ــي واتحــاد دول ــك إســلامي دول ــة وبن ــوك إســلامية محلي ــة لإنشــاء بن عملي
وتــم إنشــاء العديــد مــن البنــوك الإســلامية بالــدول العربيــة )البنــك الإســلامي للتنميــة بالســعودية 
عــام 1974، بنــك دبــي الإســلامي بالإمــارات عــام 1975، بنــك التمويــل الكويتــي عــام 1977))5) 
ــلال  ــن خ ــلامية م ــارف الإس ــيس المص ــى تأس ــت عل ــي عمل ــلامية الت ــدول الإس ــن ال ــا م وغيره
ــا أصــدر البرلمــان الماليــزي قانــون البنــوك الإســلامية فــي  إصــدار قوانيــن حولهــا، ففــي ماليزي
عــام 1982، وفــي تركيــا صــدر قانــون تنظيــم نشــاط التمويــل اللاربــوي فــي عــام 1983 والــذي 

علاء مصطفى عبد المقصود أبو عجيلة، التمويل الإسلامي ودوره في تمويل المنشآت الصغيرة، الطبعة الأولى،   (((

دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، )مصر، 2017(: ص161.
العلوم  البنوك الإسلامية )دراسة حالة(، رسالة ماجستير، كلية  المصرفية في  الخدمات  عيشوس عبده: تسويق   (2(

الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، )الجزائر، 2008 / 2009(: ص9.
)3( Mahmoud Mohieldin, Islamic finance in Egypt, the Egyptian center for economic 

studies, working paper No. 1, )July, 1997, Egypt(: p13.
نغم حسين نعمة ورغد محمد نجم، مرجع سابق: ص136.  (4(

مسعد زين الدين، حول دور البنوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية والاجتماعية- دراسة ميدانية على بنك فيصل   (5(

الثاني، )مصر، سبتمبر،  العدد  العلمية،  البحوث  مجلة  الإسكندرية،  التجارة، جامعة  كلية  المصري،  الإسلامي 
1993(: ص24.
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ــل الخاصــة«))). ســمي »ببيــوت التموي

ويمكــن القــول أن نقطــة التحــوّل فــي التمويــل الإســلامي فــي مصــر كانــت مــع مبــادرة الملــك 
فيصــل لتأســيس أول بنــك إســلامي خــاص، وهــو بنــك فيصــل الإســلامي المصــري )FIBE(2 عــام 
ــاً للقانــون رقــم 48 لســنة 1977 المعــدل بالقانــون  1977، فــي شــكل شــركة مســاهمة تعمــل وفق
رقــم 43 لســنة 1981، وبــرأس مــال قــدره 500 مليــون دولار، ويعــزي إنشــاء هــذا البنــك إلــى 
الفوائــض البتروليــة فــي دول الخليــج العربــي بســبب ارتفــاع أســعار البترول فــي أوائل الســبعينيات 
مــن القــرن العشــرين، وكذلــك فــي رغبــة الحكومــة المصريــة فــي جــذب رؤوس الأمــوال العربيــة 
للاســتثمار فــي مصــر)3)، وقــد تــم إنشــاء صنــدوق اســتثمار بنــك فيصــل الإســلامي فــي عــام 2004 
فــي الســوق المصــري، تبعــه بعــد ذلــك أنشــاء العديــد مــن الصناديــق الإســلامية التــي اســتطاعت 

جــذب شــريحة جديــدة مــن المســتثمرين)4).

ويعــد البنــك الإســلامي الدولــي للاســتثمار والتنميــة، الــذي أُســس عــام 1980 تحــت قانــون 
الاســتثمار رقــم )43( لســنة 1974، ثانــي بنــك إســلامي خــاص فــي مصــر، وهــو يصنــف كبنــك 
اســتثماري بالرغــم مــن ان الأنشــطة التــي يمارســها لا تختلــف عــن أنشــطة بنــك فيصــل الإســلامي 
المصــري، وفــي عــام 2006 تــم دمــج البنــك الإســلامي الدولــي للاســتثمار والتنميــة وبنــك الاتحــاد 
وبنــك النيــل فــي كيــان جديــد بإســم البنــك المتحــد )The United Bank(5، ويملــك البنــك المركزي 
المصــري %99.9 مــن رأس مالــه، ويبلــغ رأس مالــه المدفــوع نحــو مليــار جنيــه مصــري، وهــو 
ــوك  ــم البن ــم ))(، أه ــدول رق ــح الج ــر، ويوض ــي مص ــي ف ــان مصرف ــر كي ــث أكب ــد ثال ــك يع بذل

الإســلامية العاملــة فــي القطــاع المصرفــي المصــري مرتبــة طبقــاً لســنوات تأسيســها.

في  والتنمية  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  بعض  على  الإسلامي  المصرفي  التمويل  أثر  الرفيق،  يحيى  محمد   (((

p12 . doc.b162 / 4994/media/com.kantakji.www ،»الجمهورية اليمنية »دراسة تحليلية قياسية
)2( Faysel Islamic Bank of  Egypt.
مصطفى إبراهيم محمد مصطفى، تقييم ظاهرة تحول البنوك التقليدية للمصرفية الإسلامية )دراسة تطبيقية عن   (3(

تجربة بعض البنوك السعودية(، رسالة ماجستير، الجامعة الأمريكية المفتوحة، )القاهرة، 2006(: ص31.
محمد نور الدين، مرجع سابق: ص20.  (4(

(5( Sherin Galal Abdullah Mouawad, The development of Islamic finance: Egypt as a 
case study, emerald group publishing limited, journal of money laundering control, 
Vol. 12, No. 1, )2009(: p78.
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جدول رقم )1(: البنوك الإسلامية وفروعها العاملة في مصر

سنة التأسيسعدد الفروعاسم البنكم
(

2
3
4
5

بنك ناصر الاجتماعي
بنك فيصل الإسلامي المصري

بنك بركة
مصرف أبو ظبي الإسلامي

البنك المتحد

90
31
27
70
48

1971
1977
1978
1997
2006

المصدر: قامت الباحثة بتجميع البيانات من مصادر مختلفة.

ويجــدر الإشــارة إلــى أن بنــك فيصــل الإســلامي المصــري يقــوم بتمويــل بعــض مشــروعات 
رأس المــال المغامــر عــن طريــق المشــاركة التــي تتــم بــرأس مــال نقــدي، إلا أن هــذه المشــاركات 
لا تمثــل ســوى نســبة ضعيفــة جــدا مــن إجمالــي التمويــلات المحليــة، ويرجــع ضعفهــا إلــى عــدم 
ثقــة البنــك فــي التعامــل فــي هــذا المجــال، وندلــل علــى ذلــك بــأن البنــك لــم يشــارك فــي هــذا النــوع 

مــن الشــركات خــلال العشــرين ســنة الماضيــة ســوى فــي ثــلاث شــركات فقــط هــي:

شركة بنوك مصر للتقدم التكنولوجي التي يشارك فيها البنك بنحو 2.212 مليون جنيه.. )

ـــو . 2 ـــك بنح ـــا البن ـــارك فيه ـــي يش ـــي )A.C.E( الت ـــب الآل ـــزة الحاس ـــي لأجه ـــركة الأهل ش
ـــه. ـــف جني 300 أل

شركة صندوق تنمية التكنولوجيا التي يشارك فيها البنك بنحو 5) مليون جنيه.. 3

بالإضافــة إلــى مــا ســبق، فــإن البنــوك التقليديــة اتجهــت إلــى إنشــاء فــروع متخصصــة تقــدم 
المنتجــات المصرفيــة المتوافقــة مــع أحــكام الشــريعة الإســلامية، ويعــد بنــك مصــر أول هــذه البنوك 
حيــث قــام بإنشــاء أول فــرع يقــدم المنتجــات المصرفيــة الإســلامية فــي عــام 1980، الــذي أطلــق 
عليــه »فــرع الحســين للمعامــلات الإســلامية« ونتيجــة لنجــاح هــذا الفــرع، قــام بنــك مصــر بتحويــل 
المزيــد مــن فروعــه للمعامــلات الإســلامية، وتــم إنشــاء إدارة مســتقلة تشــرف علــى هــذه الفــروع. 
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رابعاً- التحليل الإحصائي لدور البنوك الإسلامية في تمويل رأس المال المغامر:

مجتمع البحث واختيار العينة محل الدراسة:. 1

مجتمع الدراسة:أ. 

يشمل مجتمع الدراسة البنوك الإسلامية في مصر.  

عينة الدراسة:ب. 

ــوك  ــركات بالبن ــتثمار والش ــإدارات الاس ــن ب ــن العاملي ــن )61( م ــة م ــة الدراس ــون عين تتك
ــيطة. ــوائية البس ــة العش ــتخدام العين ــم باس ــم اختياره ــلامية ت الإس

جدول رقم )2(: توزيع عينة الدراسة

الوظيفة
عدد القوائم 

المسلمة
عدد القوائم 

المستلمة
عدد القوائم الصالحة 

للتحليل
نسبة 

الاستجابة
العاملين بإدارة الاستثمار 

وإدارة الشركات
756161% 81.3

متغيرات الدراسة:ج. 

متغير مستقل وهو نشاط البنوك الإسلامية في مصر.

متغير تابع وهو تمويل مشروعات رأس المال المغامر في مصر.

التحليل الإحصائي للبيانات:. 2

بعــد ترميــز وتفريــغ البيانــات وإدخالهــا للحاســب الآلــي، تم اســتخدام البرنامــج الإحصائي 	 
)SPSS( فــي إجــراء التحليــل الإحصائــي للبيانــات علــى النحــو التالي:

الموثوقية ومعامل الصدق.أ. 

التوزيع التكراري والأهمية النسبية واتجاه مقياس ليكرت الخماسي.ب. 

اختبارات الفروض.ج. 

وتتناول الباحثة كل عنصر من العناصر السابقة بشيء من التفصيل كما يأتي:
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الموثوقية ومعامل الصدق:أ. 

ــكل محــور مــن محــاور  ــاخ ل ــا كرونب ــة الاســتبيان مــن خــلال معامــل الف ــم حســاب موثوقي ت
الدراســة علــي حــدى ولــكل الدراســة ككل، وتــم أيضــا حســاب معامــل الصــدق كمــا هــو موضــح 

بالجــدول الاتــي: 

جدول رقم )3(

معامل الصدق الذاتيمعامل الفا كرونباخعدد المفرداتالمحور
120.8310.912الأول
60.5620.750الثاني

180.6710.819الدراسة ككل
     ومــن الجــدول الســابق نســتطيع قبــول قيــم معامــلات الفــا كرونبــاخ، ممــا يعكــس مــدي ثبــات 
البيانــات فــي كل محــور مــن محــاور الاســتبانة وفــي كل الاســتبانة بصفــة عامــة، وأيضــا نقبــل قيــم 

معامــلات صــدق المفــردات ممــا يعكــس مصداقيــة المقيــاس. 

ــا اســتخدام مقيــاس آخــر للصــدق يســمي بصــدق الاتســاق، عــن طريــق حســاب 	  ويمكنن
معامــلات الارتبــاط بيــن الدرجــة الكليــة للمقيــاس، وكل بعــد مــن أبعــاد المقياس باســتخدام 
معامــل ارتبــاط ســبيرمان )وذلــك نظــرا لعــدم خضــوع المحــاور الفرعيــة للتوزيــع 

الطبيعــي(. 

جدول رقم )4(

القيمة الاحتماليةمعامل الارتباط مع إجمالي المقياسالأبعادم
0.8950.00*المحور الأول)
0.4980.00*المحور الثاني2

* دال عند مستوى )0.05) 

ــي  ــة لإجمال ــن الدرجــة الكلي ــاط بي ــع معامــلات الارتب ــن الجــدول الســابق: أن جمي يتضــح م
المقيــاس وابعــاد المقيــاس معنويــة عنــد مســتوي دلالــة إحصائيــة يســاوي 0.05،  ممــا يــدل علــى 

صــدق جميــع ابعــاد المقيــاس.
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التوزيع التكراري والأهمية النسبية:ب. 

المحور الأول

يحتــوي المحــور الاول علــي 12 عبــارات حــول نشــاط البنــوك الإســلامية فــي مصــر، وقــد 
تــم حســاب التوزيــع التكــراري والأهميــة النســبية واتجــاه مقيــاس ليكــرت لــكل عبــارة علــى حــدة.

جدول رقم )5(

العبارة
موافق
بشدة

موافق
غير محايد

موافق

غير 
موافق
بشدة

المتوسط 
المرجح

الانحراف 
المعياري

اتجا	 
ليكرت

1 -  لا تتبنى البنوك 
الإسلامية في مصر 

 VC تمويل مشروعات
)رأس المال المغامر(.

----5)1630التكرار
1.9840.719

موافق

النسبة 
المئوية

26.249.224.6----

2 -  تمويل مشروعات 
VC بنظام المشاركة 

يرهق البنك إداريا وماليا 
بمشاكل متابعة تلك 

الشركات التي يستثمر 
أمواله بها.

----163015التكرار
1.9840.719

موافق

النسبة 
المئوية

26.249.224.6----

3 -  اشتراط البنك تمويل 
المشروعات المجدية جدا 
)مضمونة العائد( يحرم 
مشروعات VC من 
تمويل البنك الإسلامي.

----16441التكرار
موافق1.7540.471

بشدة

النسبة 
المئوية

26.272.11.6----
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4 -  اشتراط البنك 
على طالب التمويل 

تقديم دراسة جدوى مع 
عدم اتقانهم لها يحرم 
مشروعات VC من 
الحصول على تمويل 

البنوك الاسلامية.

التكرار
1531(5----

موافق2.0000.707

النسبة 
المئوية

24.650.824.6----

5 -  تفضل البنوك 
الاسلامية تقديم 

مشروعات معينة 
)زراعية، صناعية، 

اسكان، الخ( يؤدى إلى 
 VC حرمان مشروعات

من التمويل.

------1645التكرار

موافق1.7380.444
بشدة

النسبة 
المئوية

26.273.8------

6 -  عدم كفاءة بعض 
 VC اصحاب مشروعات

في ادارة المشروعات 
وتسويق منتجاتها 

يحرمها من تمويل البنوك 
الاسلامية.

التكرار
--1546----

2.7540.434
محايد

النسبة 
المئوية

--24.675.4----

7 -  فشل بعض اصحاب 
 VC مشروعات

فى السابق فى ادارة 
مشروعاتهم يجعل البنوك 
الاسلامية تتردد في تقديم 

التمويل للمشروعات.

--153016--التكرار
3.0160.719

محايد

النسبة 
المئوية

--24.649.226.2--
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8 -  عدم تقديم أصحاب 
 VC مشروعات

ضمانات للقروض 
يحرمها من تمويل البنوك 

الإسلامية.

----3031--التكرار
2.5080.504

موافق

النسبة 
المئوية

--49.250.8----

9 -  تفضيل البنوك 
الإسلامية لأصحاب 
اتجاهات معينة في 

الرأي يحرم الكثير من 
مشروعات VC من 
الحصول على تمويل 

البنوك.

----160--التكرار
2.9840.128

محايد

النسبة 
المئوية

--1.698.4----

10 -  اشتراط البنوك 
الإسلامية صيغ معينة 

للتمويل يحرم مشروعات 
VC من الاستفادة من 

هذا التمويل.

--331513--التكرار
2.6720.811

محايد

النسبة 
المئوية

--54.124.621.3--

11 -  أغلب الأنشطة 
المرتبطة بهذا النوع من 
التمويل أنشطة هامشية لا 
تمولها البنوك الإسلامية.

5)244----التكرار
4.2130.487

غير 
موافق 
على 

الإطلاق
النسبة 
المئوية

----3.372.124.6

ارتفاع نسبة    - 12
المخاطرة المتعلقة بتمويل 
مشروعات VC يحرم 
مشروعات VC من 

تمويل البنوك الإسلامية.

------4516التكرار
1.2620.444

موافق 
بشدة

النسبة 
المئوية

73.826.2------

موافق  المتوسط المرجح لإجمالي المحور الأول هو 2.406
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ويتضــح مــن الجــدول الســابق أن اتجــاه آراء عينــة الدراســة هــو الموافقــة حــول نشــاط البنــوك 
الإســلامية فــي مصــر.

المحور الثاني

يحتــوي المحــور الثانــي علــي 6 عبــارات حــول تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر فــي 
مصــر، وقــد تــم حســاب التوزيــع التكــراري والأهميــة النســبية واتجــاه مقيــاس ليكــرت لــكل عبــارة 

علــى حــدة.

جدول رقم )6(

العبارة
موافق
بشدة

محايدموافق
غير 
موافق

غير 
موافق
بشدة

المتوسط 
المرجح

الانحراف 
المعياري

اتجاه 
ليكرت

1 -  انخفاض 
فرص تمويل 

 VC مشروعات
في مصر بصفة 

عامة.

--153097التكرار

2.1310.922
موافق النسبة 

المئوية
24.649.214.8((.5--

2 -  ليست كل 
صيغ التمويل 

بالبنوك الإسلامية 
مناسبة لتمويل 

.VC

----153016التكرار
2.0160.719

موافق
النسبة 
المئوية

24.649.226.2----

3 -  ضعف 
الكفاءة الإدارية 

والخبرة لأصحاب 
 VC مشروعات
يحد من قدرة تلك 
المشروعات في 
الحصول على 
التمويل اللازم.

----111535التكرار

2.3930.781
موافق

النسبة 
المئوية

1824.657.4----
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4 -  ارتفاع نسبة 
المخاطرة المتعلقة 

بمشروعات 
VC يحرمها من 

التمويل. 

----24298التكرار
موافق 1.7380.681

بشدة النسبة 
المئوية

39.347.513.1----

5 -  اشتراط 
وجود مشروعات 
VC في مناطق 

معينة )مثل القرى 
الذكية، وديان 

التكنولوجيا( يحرم 
تلك المشاريع من 
الحصول على 

التمويل.

516)129--التكرار

غير 3.7540.869
موافق

النسبة 
المئوية

--1.647.524.626.2

6 -  فشل 
بعض اصحاب 

 VC مشروعات
في السابق في 

إدارة مشروعاتهم 
يجعل هناك 

صعوبة في تقديم 
التمويل اللازم لهم.

--113119--التكرار

محايد3.1310.695

النسبة 
المئوية

--1850.831.1--

موافق المتوسط المرجح لإجمالي المحور الثاني هو 2.527

ــل  ــول تموي ــة ح ــو الموافق ــة ه ــة الدراس ــاه آراء عين ــابق أن اتج ــدول الس ــن الج ــح م ويتض
مشــروعات رأس المــال المغامــر فــي مصــر
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اختبارات الفروض: ج. 

اختبارات جودة التوفيق	 

ــار  ــتخدام اختب ــم اس ــي، ت ــع الطبيع ــتبيان تخضــع للتوزي ــارات الاس ــار أن عب ــن أجــل اختب م
جــودة التوفيــق لكلموجــروف ســميرنوف لجميــع عبــارات الاســتبيان كمــا هــي موضــح فــي الجدول 

التالــي:

جدول رقم )7(

نتيجة الاختبارP-Valueإحصاء  كلموجروف سميرنوفالعبارة
غير معنوي10.2470.00
غير معنوي20.2470.00
غير معنوي30.4370.00
غير معنوي40.2540.00
غير معنوي50.4610.00
غير معنوي60.4690.00
غير معنوي70.2470.00
غير معنوي80.3440.00
غير معنوي90.5350.00
غير معنوي100.3370.00
غير معنوي110.4230.00
غير معنوي120.4610.00
غير معنوي130.2940.00
غير معنوي140.2470.00
غير معنوي150.3550.00
غير معنوي160.2570.00
غير معنوي170.2990.00
غير معنوي180.2630.00

ويتضــح مــن الجــدول الســابق: أننــا نســتطيع رفــض الفرضــي العدمــي لصالــح الفــرض البديــل 
القائــل: إن البيانــات لا تخضــع للتوزيــع الطبيعــي وذلــك لجميــع عبــارات الاســتبانة عنــد مســتوي 

معنويــة 0.05
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 )اختبارات الإشارة(:	 

فــي ظــل عــدم خضــوع العبــارات والمحــاور الرئيســة للتوزيــع الطبيعــي، تــم اســتخدام 
الإحصــاء اللامعلمــي وبالتحديــد اختبــار الإشــارة لبحــث الفــروض التاليــة:

الفرض الأول:

لا يوجد اتجاه عام لنشاط البنوك الإسلامية في مصر وذلك عند مستوي معنوية 0.05

الفرض الثاني:

لا يوجد اتجاه عام لتمويل مشروعات رأس المال المغامر في مصر وذلك عند مستوي معنوية 0.05

الفرض الأول: نتائج اختبارات الفروض للمحور الاول:

جدول رقم )8(

لا يوجد اتجاه عام لنشاط البنوك الإسلامية في 
مصر وذلك عند مستوي معنوية 0.05

P –value	الإشارةالاتجا

موجبةمعنوي0.00إجمالي المحور الأول

ممــا ســبق نرفــض الفــرض العدمــي القائــل إنــه لا يوجــد اتجــاه عــام لنشــاط البنــوك الإســلامية 
فــي مصــر وذلــك عنــد مســتوي معنويــة 0.05, وهــو اتجــاه إيجابــي )بالموافقــة كمــا هــو موضــح 

ســابقا فــي مقيــاس ليكــرت(.  

الفرض الثاني: نتائج اختبارات الفروض للمحور الثاني:

جدول رقم )9(

لا يوجد اتجاه عام لتمويل مشروعات رأس 
المال المغامر في مصر

P –value	الإشارةالاتجا

موجبةمعنوي0.00إجمالي المحور الثاني

ممــا ســبق نرفــض الفــرض العدمــي القائــل إنــه لا يوجــد اتجــاه عــام لتمويــل مشــروعات رأس 
المــال المغامــر فــي مصــر عنــد مســتوي معنويــة 0.05 وهــو اتجــاه إيجابــي )بالموافقــة كمــا هــو 

موضــح ســابقا فــي مقيــاس ليكــرت(.
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ــدور  ــه )≥ 0.05( ل ــتوى دلال ــد مس ــة عن ــة إحصائي ــر ذو دلال ــد أث ــث: لا يوج ــة البح فرضي
ــر. ــي مص ــر ف ــال المغام ــروعات رأس الم ــل مش ــي تموي ــلامية ف ــوك الإس البن

وفــي هــذه الفرضيــة ســوف يتــم اختبــار تأثيــر المتغيــر المســتقل للدراســة وهــو »نشــاط البنــوك 
الإســلامية »علــى المتغيــر التابــع للدراســة وهــو« تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر فــي 
مصــر« وذلــك بعــدة نمــاذج انحــدار لبحــث معنويــة العلاقــة بيــن المتغيريــن وكانــت النتائــج كمــا 

يأتــي:

جدول رقم )10(

القرار عند مستوى معنوية P-value0.05نموذج الانحدار
 Linear0.637نموذج غير معنوي

Logarithmic0.706نموذج غير معنوي
Inverse0.782نموذج غير معنوي

Quadratic0.441نموذج غير معنوي
Cubic0.471نموذج غير معنوي

Compound0.739نموذج غير معنوي
Power0.809نموذج غير معنوي

S0.885نموذج غير معنوي
Growth0.739نموذج غير معنوي

Exponential0.739نموذج غير معنوي

ــرض العدمــي  ــاذج المذكــورة لا نرفــض الف ــي كل النم ــا ف ويتضــح مــن الجــدول الســابق أنن
ــل إن:  القائ

لا يوجــد تأثيــر معنــوي لنشــاط البنــوك الإســلامية فــي تمويــل مشــروعات رأس المــال المغامــر 
فــي مصــر وذلــك عنــد مســتوي معنــوي 0.05، ويتضــح ذلــك مــن الشــكل البيانــي التالــي:
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النتائج والتوصيات

النتائج:

لا يوجــد تأثيــر معنــوي لنشــاط البنــوك الإســلامية فــي تمويــل مشــروعات رأس المــال . )
المغامــر فــي مصــر وذلــك عنــد مســتوي معنــوي 0.05، فمــا زالــت تقنيــة رأس المــال 
المغامــر ظاهــرة حديثــة جــداً ومحــدودة فــي مصــر بصفــة عامــة وفــي البنــوك الإســلامية 

العاملــة فــي مصــر بصفــة خاصــة.

يعــد رأس المــال المغامــر تقنيــة مســتحدثة تتناســب وطبيعــة المرحلــة الحاليــة التــي تتميــز . 2
ــة  ــى تلبي ــادر عل ــر ق ــدي غي ــل التقلي ــث إن التموي ــة الســريعة، حي ــرات التكنولوجي بالتغي

احتياجــات تلــك المشــروعات بســبب قلــة أو عــدم وجــود ضمانــات.
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التوصيات:

ــام مصــر بتشــجيع إنشــاء البنــوك الإســلامية والتوســع فــي البنــوك القائمــة . ) ضــرورة قي
منهــا، حتــى تســتطيع جــذب رؤوس الأمــوال العربيــة لتمويــل خطــط التنميــة الاقتصاديــة 

فــي مصــر.

 ضــرورة قيــام البنــوك الإســلامية بالتوســع فــي تمويــل المشــروعات عاليــة المخاطــر مــن . 2
خــلال نظــام التمويــل بالمشــاركة، حيــث أنهــا المشــروعات التــي يمكــن أن تحقــق أربــاح 

عاليــة وتخــدم أهــداف التنميــة الاقتصاديــة فــي مصــر. 

الجــدوى . 3 لدراســات  إدارة  أو  وحــدة  بإنشــاء  الإســلامية  البنــوك  اهتمــام  ضــرورة 
ــرة  ــى مخاط ــوي عل ــي تنط ــتثمارية الت ــروعات الاس ــة المش ــك لدراس ــة، وذل الاقتصادي

عاليــة وتحتــاج لتمويلهــا بنظــام المشــاركة. 

يمكـن للبنـوك الإسـلامية التمويـل غيـر المباشـر لتلك الشـركات ذات المخاطـر العالية من . 4
خـلال إنشـاء شـركات متخصصـة فـي رأس المـال المغامـر لتلعب هـذا الدور فـي التمويل. 

ــن . 5 ــوع م ــذا الن ــع ه ــل م ــلامية للتعام ــوك الإس ــن بالبن ــب العاملي ــل وتدري ــراً تأهي وأخي
التمويــل.
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The Role of Islamic Banks in Financing Venture 
Capital in Egypt
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Abstract: 

This research aims to study the importance of the role of Islamic banks in 
financing the investment and development operations through the funding 
of venture capital projects in Egypt. In order to address the problem of 
research, we have to ask the following: to what extent could the Islamic 
Banks contribute to the financing and enhancing of the developmental 
role of the venture capital projects in Egypt? This research has confirmed 
the success of the role played by Islamic banks in assembling savings in 
Egypt. However, its role in financing the venture capital projects is still 
very limited. This research therefore has recommended the need for Egypt 
to encourage the establishment of Islamic banks and expand the existing 
banks, so that they can attract Arab capital money to fund the economic 
development plans in Egypt. It has also recommended the need for Islamic 
banks to expand the financing of high-risk projects through the partnership 
financing system, and to establish a unit or department for economic 
feasibility studies, in order to properly study investment projects involving 
high risks.
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