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  ممخصال
خلال إدارة الأصول  من لتحقيقو يسعى والذي ،يعد تحقيق الربح اليدف الأساسي لممصرف

يمثل تخفيض مخاطر محفظة القروض والخصوم في بيئة عمل مصرفية خطرة. و 
والتسييلات الائتمانية تحدياً كبيراً لمعمل المصرفي، كونيا أكبر أصول المصرف ومصدر 

 يمثل العاممة وغير المتعثرة القروض نسبة فتخفيض (،Morsman, 2003)إيراداتو الرئيسي
 أثر بمعرفة المتمثل الرئيسي الدراسة ىدف جاء ىنا ومن وجودتيا، الأصول كفاءة جوىر
 الدراسة عينة تضمنت حيث الخاصة، التقميدية المصارف أداء في الأصول وكفاءة جودة

 أذ المالية، للأوراق دمشق سوق في وتداولاً  نشاط الأكثر خاصة تقميدية مصارف خمسة
  المالية بياناتيا اختبرت

 باستخدام ،2022-2012 الفترة (، خلالpanel data) المقطعية الجدولية البيانات -
 (.Fixed& random Effects Model):  مثل مناسبة إحصائية نماذج

في أداء المصارف  الأصولجودة ل إحصائية دلالة ذو أثر يوجد لا أنو النتائج، أظيرت
في أداء  الأصولكفاءة ل إحصائية دلالة ذو ايجابي وأثر الممكية، حقوق عمى العائدمقاساً ب

كفاءة لذو دلالة إحصائية  ايجابي ىناك أثر الممكية، حقوق عمى العائدالمصارف مقاساً ب
  الأصول. العائد عمى في أداء المصارف مقاساً ب الأصولجودة و الأصول 

 
 .متعثرة قروض العائد، الأصول،كفاءة  الأصول،جودة  :المفتاحية الكممات
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Abstract 
Achieving profit represents the basic goal of the bank, which it seeks to 

achieve through managing assets and liabilities in a risky banking environ-

ment. Reducing the risks of the loan and credit facilitation portfolio repre-

sents a major challenge for banking operations, as it is the largest asset of the 

bank and its main source of revenue (Morsman, 2003). Therefore, reducing 

the percentage of non-performing loans represents the essence of asset effi-

ciency and quality. Hence, the main objective of the study was to determine 

the impact of asset quality and efficiency on the performance of traditional 

private banks. The study sample included five most active traditional private 

banks in the Damascus Securities Exchange market. Their financial state-

ments panel data were tested for the period 2016-2022 using appropriate sta-

tistical models such as Fixed & Random Effects Model.  

The results showed that there is no statistically significant effect of asset 

quality on bank performance as measured by return on equity, while there is 

a statistically significant positive effect of asset efficiency on bank perfor-

mance as measured by return on equity. There is also a statistically signifi-

cant positive effect of asset efficiency and asset quality on bank performance 

as measured by return on assets.  

  

Keywords: Asset Quality, Asset Efficiency, Return,  

Non-performing Loans. 
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 مقدمة:ال
جودة الأصول ىي واحدة من أكثر المجالات أىمية في تحديد الحالة العامة لممصرف، والعامل الأساسي الذي يؤثر عمى جودة 

الأصول بشكل عام ىو جودة محفظة القروض وبرنامج إدارة الائتمان. حيث تشكل القروض عادةً غالبية أصول المصرف وتحمل 

عمى مخاطر  أيضاً  من الأصول وتنطوي يمكن أن تشكل الأوراق المالية جزءا كبيراً و الو. أكبر قدر من المخاطر عمى رأس م

خارج الميزانية. كما  البنود، الأخرى عالية. ومن البنود الأخرى التي يمكن أن تؤثر عمى جودة الأصول: العقارات، الأصول الثابتة

طويلًا وطاقة وموارد كبيرة في إدارة أصوليا، لا  اً ما تنفق الإدارة وقت اً غالب يمكن أن تؤثر النقدية والحسابات المدينة بدرجة أقل.

عمى إدارة قدرة الإدارة أن تخفض من المحفظة داخل ىذه مشكلات لمسيما محفظة القروض والتسييلات الائتمانية المباشرة، ويمكن 

ة وناجحة في مراجعة أصول المصرف، حيث الإدارة أن تكون واعي منمجالات أخرى من المصرف بنجاح وربحية، وىذا يستوجب 

 أن تؤثر بشكل كبير عمى معظم الجوانب الأخرى لمعمميات المصرفية.ليذه المشكلات يمكن 

سوف نتناول دراستيا في فإننا تحقيق الأرباح وتخفيض المخاطر،  فيالأصول المصرفية وأثرىا كفاءة ونظراً لأىمية تقييم جودة و 

 .2122-2102الأصول في أداء عينة من المصارف السورية خلال كفاءة دة و لبيان أثر جو  الدراسةىذا 

  أولًا: الإطار المنهجي لمبحث:

 الدراسات السابقة:  .4

 Hamaو Darmaدراسة  أداء المصارف، ومن ىذه الدراسات: فياىتمت العديد من الدراسات بموضوع أثر جودة وكفاءة الأصول 

ربحية المصارف التجارية في إندونيسيا. وتوصمت  فيأس المال وجودة الأصول والسيولة تحديد تأثير ر  التي ىدفت إلى( 2122)

( فقد 2120) Chindengwikeو Mnyampandaأما دراسة  ربحية ىذه المصارف. فيتأثير لجودة الأصول  عدم وجودإلى 

قبل وبعد نقل العاصمة إلى منطقة  انياىدفت إلى اختبار العلاقة بين جودة الأصول والأداء المالي لممصارف التجارية في تنز 

 Velliscigدراسة كما ىدفت  بين جودة الأصول والأداء المالي قبل وبعد نقل العاصمة. وجود علاقة. وتوصمت إلى دودوما

( إلى اختبار العلاقة بين رأس المال وجودة الأصول والمخاطر المصرفية والأداء في عينة من المصارف 2122وآخرون )

أما دراسة  داء.في الأجودة الأصول ل سمبي وأثرف، اأداء المصفي رأس المال لإيجابي  أثرية. وتوصمت إلى وجود الأوروب

Kadioglu ( فقد ىدفت إلى دراسة تأثير القروض المتعثرة 2102وآخرون )ربحية المصارف التركية، وتوصمت إلى وجود تأثير  في

( إلى تحديد العوامل المؤثرة في ربحية 2102) Raissiلاتجاه، ىدفت دراسة وفي نفس ا الربحية. فيلمقروض المتعثرة  سمبي

وفي نفس السياق، ىدفت   بجودة الأصول. سمباً المصارف الإسلامية مقارنة بالتقميدية في دول الخميج، وتوصمت إلى تأثر الربحية 

أداء القطاع المصرفي في نيجيريا.  في( إلى اختبار تأثير كفاية رأس المال وجودة الأصول 2122) Okeو Ikpesuدراسة 

 Mehtaكما بحثت دراسة  أداء المصارف. فيلكل من كفاية رأس المال وجودة الأصول  إيجابيوخمصت إلى وجود تأثير 

يؤدي إلى الأصول  وكفاءة ( المتغيرات المؤثرة في ربحية المصارف الإماراتية، وتوصمت إلى أن زيادة جودة2102) Bhavaniو

ربحية المصارف  في( إلى اختبار أثر جودة الأصول 2121وفي السياق ذاتو، ىدفت دراسة سيد ) ربحية بشكل كبير.ال تحسين
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بينما بحثت دراسة صلاح وبن محمود  مؤشرات الربحية. فيلجودة الأصول  إيجابيالتجارية في مصر، وتوصمت إلى وجود أثر 

أخيراً، بحثت  ذي دلالة إحصائية. إيجابيلميبية، وتوصمت إلى وجود أثر ربحية المصارف ا في( أثر كفاءة وجودة الأصول 2102)

ربحية المصارف الإسلامية في إندونيسيا، وتوصمت إلى تأثير  في( المحددات المؤثرة 2121وآخرون ) Sukmaningrumدراسة 

  الربحية. في إيجاباً الأصول وكفاءة جودة 

ى اتفاق حول طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة، إذ أظيرت بعض الدراسات وجود علاقة من خلال الدراسات السابقة، لم يتم التوصل إل

، في حين لم تجد دراسات أخرى أي علاقة. كما اعتمدت ىذه الدراسات عمى أداء المصارف فيالأصول  وكفاءة ذات دلالة وتأثير لجودة

لمظروف الاستثنائية  وىذا ما ستسعى الدراسة الحالية لإضافتو، نظراً متغيرات داخمية في المصارف خلال بيئات وفترات زمنية مختمفة. 

، والتي قد تؤثر عمى طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة. ستتناول الدراسة الحالية الفترة التي تمر بيا السوق المصرفية السورية حالياً 

 ات السابقة من حيث الطبيعة والظروف.، بالإضافة إلى مجتمع وعينة مختمفين عن الدراس2122-2102الزمنية من 

 . مشكمة الدراسة:2
تعد عمميات منح الائتمان أساس العمل المصرفي التقميدي إلى جانب قبول الودائع الذي يشكل اليدف الاستراتيجي لممصرف في 

دائع عمى شكل أصول مصرفية ذات جودة وكفاءة عالية، حيث أن عمل المصارف يتمثل في استثمار الو إدارة الحصول عمى 

قروض، والدخل الناتج من ىذه القروض يشكل الجزء الأكبر من الدخل التشغيمي لممصارف، فيدف المصارف من عممية منح 

تترافق بمخاطر عدم السداد )المخاطر ائتمان الائتمان تحقيق ىامش ربح عمى الودائع  مع الأخذ في الاعتبار أن  كل عممية منح 

ثر بدورىا في ربحية المصرف، حيث تسعى المصارف جاىده لتخفيضيا قدر الإمكان مما ينعكس عمى جودة الائتمانية ( والتي ستؤ 

الأصول المصرفية الرابحة ولاسيما محفظة القروض والتسييلات الائتمانية المباشرة التي تشكل معظم الأصول في كفاءة و 

  المصرف. ويمكن أن نعبر عن مشكمة الدراسة بالسؤال التالي:

 الأصول في أداء المصارف التقميدية الخاصة؟كفاءة تؤثر جودة و  ىل

 ويمكن أن نفرع سؤال الدراسة إلى فرعين:

 الأصول؟التقميدية الخاصة مقاساً بنسبة العائد عمى  الأصول في أداء المصارفكفاءة ىل تؤثر جودة و  -

 الممكية؟ساً بنسبة العائد عمى حقوق مقا التقميدية الخاصة الأصول في أداء المصارفكفاءة ىل تؤثر جودة و  -

 أهداف الدراسة:. 2
لبيان طبيعة العلاقة بين جودة  االرئيس، بالإضافة إلى سعيي الدراسةتسعى الدراسة لتحقيق أىداف عدة ولاسيما والأىم الإجابة عمى سؤال 

  ستخدام الأساليب الإحصائية والرياضية المناسبة.الأصول وأداء المصارف مقاساً بالعائد عمى الأصول وحقوق الممكية من خلال اكفاءة و 
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 . أهمية الدراسة:4
أداء المصارف في ظل المنافسة التي  فيالأصول لتأثيرىا كفاءة أىميتو من خلال المكانة التي يحظى بيا موضوع جودة و  الدراسةيستمد 

التقميدية لأنشطتيا الخاصة بإدارة قروضيا المتعثرة،  مصارفتحيط بيا، ولضرورة اتباع إجراءات سميمة لإدارة القروض المتعثرة وتطوير ال

التقميدية الخاصة، وخاصة في سورية التي  لمديري المحافظ الائتمانية، ومديري المخاطر في المصارفعممية كما يمكن أن يقدم فائدة 

 في أداء المصارف العاممة فييا. اً سمبيؤثر  يمكن أنبشكلٍ ممفتٍ، الأمر الذي  العاممةتعيش أزمة استثنائية زادت فييا القروض غير 

 فرضيات الدراسة: -2

 تسعى ىذه الدراسة لاختبار الفرضيات التالية: 

 أداء المصارف التقميدية الخاصة. فيالأصول كفاءة %( لجودة و 2دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) أثر ذو: يوجد الرئيسيةالفرضية 

 :ات الفرعية الآتيةفرضيتنبثق الومن الفرضية الرئيسية، 

مقاساً بنسبة )المصارف أداء  في%( لجودة الأصول 2دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) أثر ذويوجد  الأولى:الفرضية الفرعية 

 التقميدية الخاصة.الأصول( العائد الى 

)مقاساً بنسبة المصارف أداء  فيالأصول  كفاءة%( ل2ة عند مستوى الدلالة )دلالة إحصائي أثر ذويوجد  :الثانيةالفرضية الفرعية 

 التقميدية الخاصة.الأصول( العائد الى 

)مقاساً بنسبة المصارف أداء  في%( لجودة الأصول 2دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) أثر ذويوجد  :الفرضية الفرعية الثالثة

 التقميدية الخاصة.حقوق الممكية( العائد الى 

)مقاساً بنسبة المصارف أداء  في%( لكفاءة الأصول 2دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) أثر ذويوجد  :عةالفرضية الفرعية الراب

 التقميدية الخاصة.حقوق الممكية( العائد الى 

 : الدراسة منهجية -2

باعتبار ستنتاجي لية قائمة، واعتمدت عمى الأسموب المنيجي الالوضعية كونيا تعالج ظاىرة جدالفمسفة ا منالدراسة  انطمقت 

عادة اختبار علاقات قائمة بغية الوصول إلى تبديد عدم الوضوح الذي يعتري علاقة مكونات الظاىرة اليدف من الدراسة إ

وشكمت البيانات  تقميص الفجوة المعرفية التي لا تزال تعيش في كنفيا النظرية المالية بمفيوميا الكمي. إلىالمدروسة، وصولا 

عمى الحسابات الختامية المنشورة في التقارير السنوية المفصح الدراسة اعتمدت الأساسي لمبيانات المدروسة، حيث الثانوية الشكل 

 .2122-2102سنوات من عام  2البيانات المالية الربعية لمدة ، وتم أخذ عنيا في سوق دمشق للأوراق المالية

 مجتمع وعينة الدراسة: -2 
فكانت غير عشوائية  الدراسة، أما عينة الدراسةالمالية مجتمع  للأوراقالمدرجة في سوق دمشق  التقميدية الخاصة تمثل المصارف

( في سوق دمشق للأوراق 20/02/2122قيمة التداول الشيرية بتاريخ نشاطاً )الأكثر خاصة تقميدية مصارف قصدية ضمت خمسة 

 بيمو الفرنسي السعودي والميجر وفرنسبنك. ومصرف المالية وىي: المصرف الدولي لمتجارة والتمويل ومصرف قطر الوطني
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  متغيرات الدراسة: -2
 المتغيرات التالية: عمىاعتمدت الدراسة 

  التاليتين:أداء المصارف، حيث يقاس بالنسبتين : المتغير التابع -

الضريبة إلى (: وتحتسب ىذه النسبة من خلال نسبة صافي الربح بعد Return On Assets (ROA)العائد عمى الأصول ) (0

  .(Kadioglu,Telceken & Ocal,2017الأصول )إجمالي 

وتحتسب ىذه النسبة من خلال نسبة صافي الربح بعد الضريبة  Return On Equity (ROE))العائد عمى حقوق الممكية  (2

 (Wahidudin et al., 2017)دراسة إلى حقوق الممكية، كما في 

 المتغيرات المستقمة:  -

أيضا مخاطر الائتمان وتقاس من خلال نسبة صافي القروض والتسييلات  وتسمى Quality of Asset (AQ)الأصول جودة  (0

  .(Bhattarai, Y. R, 2016) دراسة( كما في LOLالائتمانية المباشرة غير العاممة)المتعثرة( إلى إجمالي الأصول، ويرمز ليا )

 الأصوللال نسبة الدخل التشغيمي إلى إجمالي تقاس ىذه النسبة من خ Asset Efficient (AE)الأصول: كفاءة  (2

(Mehta & Bhavani,2017). 

  متغيرات ضابطة: -

 في المتحكم في حجم حقوق الممكية المصرف كم( وذلك EQ2TA)نسبة إجمالي حقوق الممكية إلى إجمالي الأصول 

(Kadioglu,Telceken & Ocal,2017)  

   نموذج الدراسة: -9
 ، فقد صمم النموذج الرياضي التالي:من أجل تحقيق ىدف الدراسة

 (:Return On Assets (ROA)مقاساً بالعائد عمى الأصول ) أداء المصارفالنموذج الأول:  -
ROAt = α + β1AQt + β2AEt + β3EQ2TAt + εt 

 :Return On Equity (ROE)الممكية مقاساً بالعائد عمى حقوق  أداء المصارف النموذج الثاني: -

ROEt = α + β1AQt + β2AEt + β3EQ2TAt + εt 

 والشكل التالي يمثل نموذج الدراسة:

 
 المصدر: اعداد الباحث

 :متغير تابع
 أداء المصارف

ROA 
ROE 

 :متغير ضابطة
نسبة حقوق 

 (EQ2TA)الاصول/الملكية

 :متغير مستقل
 كفاءة الاصول

AE 
 :متغير مستقل

 :الاصول جودة
AQ 
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  طريقة تحميل البيانات: -01
اعتمدت الدراسة في حساب المؤشرات والنسب المالية في نموذج الدراسة، عمى البيانات المالية المدققة والمفصح عنيا في سوق 

اختبار العلاقة بين المتغيرات بتطبيق كل نموذج عمى  ، وتم2122-2102ة الدراسة الممتدة من دمشق للأوراق المالية خلال فتر 

وتم عينة الدراسة، وبدأت بالإحصاءات الوصفية لمدراسة، ومن ثم مصفوفة الارتباط بين جميع المتغيرات التابعة والمستقمة، 

منية المقطعية )البيانات الجدولية( نموذج تحميل البيانات الاستعانة بأدوات تحميل السلاسل الزمنية لبيانات السلاسل الز 

 Fixed Effects Modelنموذج الآثار الثابتة: ، ( ( في تحميل العلاقة بين متغيرات الدراسة Analysis Data Panelالجدولية

(FEM)،  :نموذج التأثيرات العشوائيةRandom Effects Model (FEM). 

  المكانية:حدود الدراسة الزمانية و  -00
تمت دراسة المتغيرات المستقمة والتابعة لممصارف التقميدية الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية والتي مقرىا مدينة 

 .2122-2102دمشق، ولمفترة الزمنية 

 الدراسة: تمحددا -02
 ن أثناء قيامو بالدراسة وىما:ان أساسيتاواجيت الباحث مشكمت

تي تتضمنيا التقارير المالية لبعض المصارف في مجتمع الدراسة لم تكن كافية لبيان نمو محفظة القروض . أن الإفصاحات ال0

الرقم الإجمالي لممحفظة دون توضيح حجم التسييلات الائتمانية الممنوحة سابقاً والجديدة كر ذُ حيث  ،والتسييلات الائتمانية

 ربحية المصارف. فيره يبشكل أدق وبالتالي تأث العاممةحجم القروض غير  تبين يمكن أنوالمجددة والذي كان في حال توافرىا، 

، كان من الممكن الأخرىعدم قدرة الباحث عمى الحصول عمى البيانات المالية والنقدية مثل العرض النقدي والمؤشرات النقدية  -2

ة وخاصة في ظل الظروف التي تعيشيا الجميورية إضافة جديدة لمدراسة الحالية مقارنة بالدراسات السابقىذه البيانات أن تشكل 

 العربية السورية.
 

 :لمبحث النظري الإطار: اً ثاني

مخاطر الائتمان ىي أحد العوامل التي تؤثر عمى صحة المصرف المالية، ويتوقف مدى المخاطر الائتمانية عمى نوعية الأصول 

بيا المصرف عمى التعرض لمخاطر محددة، واتجاىات القروض  الأصول التي يحتفظجودة التي يحتفظ بيا مصرف ما، وتعتمد 

( أن الأداء 2112) Aburime(. حيث تؤكد دراسة Keshar J. Baral,2005المتعثرة، وصحة وربحية المقترضين المصرفيين )

المخاطر الناشئة، المالي لممصرف يعتمد عمى قدرتو عمى التنبؤ بالمخاطر وتجنبيا ورصدىا، وربما تغطية الخسائر الناجمة عن 

وبالتالي يجب عمى المصرف أن يأخذ في الاعتبار مستوى المخاطر عمى الأصول عند اتخاذ القرارات بشأن تخصيص الموارد 

 لأىم الأدبيات النظرية المرتبطة بالدراسة الحالية:  استعراض مختصريمي  الأصول وفيماالمالية لصفقات 
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 :الأصولجودة  -4
، فإن لدى المصارف الكبيرة احتمالا أكبر بأن يكون أداؤىا أفضل بالمقارنة مع المصارف الأصغر اعتماداً عمى حجم المصرف

(.  يمكن Beck et al., 2013حجماً، حيث تدار المصارف الكبيرة بمزيد من الاحترافية ولدييا محافظ أصول أفضل تنوعاً )

يستخدم لتمويل تكاليفيا التشغيمية الإجمالية، مثل تكاليف لممصارف إدارة الأموال في الأصول الإنتاجية كمصدر لمدخل الذي 

 العمالة وتكاليف الفائدة والتكاليف التشغيمية الأخرى. لذلك، يجب إدارة الأصول الإنتاجية بشكل جيد لتوليد الأرباح.

ين ىذا الجانب نوعية الأصول إلى تقييم حالة الأصول المصرفية ومدى كفاية إدارة مخاطر الائتمان، ويبجودة وييدف تقييم 

الأصول فيما يتعمق بالمخاطر الائتمانية التي تواجييا المصارف بسبب إقراض واستثمار الأموال المصرفية في محافظ مختمفة، 

حيث أن كل استثمار للأموال المصرفية في كسب الأصول قد قيم جودتو من خلال تحديد مستوى التحصيل فيما اذا كان دون 

فيو أو متعثر، فالتمييز بين مستوى القابمية لمتحصيل ضروري لاتخاذ قرار بشأن الحد الأدنى من متطمبات  المستوى أو مشكوك

 (.Nugroho et al., 2017الاحتياطيات أو المخصصات التي يجب عمى المصرف احتجازىا لتغطية الخسائر المحتممة )

  :الأصولكفاءة  -2

اسي لتحقيق الربحية والاستقرار في المصرف، فيناك دليل عمى أن الإدارة المحترفة أن إدارة المؤسسة المصرفية السميمة شرط أس

بأنو عندما تكون جودة  (Montinola and Moreno,2001والناجحة ترفع الأرباح والحصة السوقية. ومن ناحية أخرى، يجادل )

كاملًا، وبالتالي الاستغلال المجاني لجيود العمال  اً يدالإدارة منخفضة والمراقبة الإدارية غير كاممة، فإن بعض العمال لن يبذلوا ج

ما تكون  اً الجيدين. وعمى نفس المنوال، عندما تكون جودة الإدارة منخفضة ولا يوفر مجمس الإدارة قيادة نزيية وفعالة، حيث غالب

حكيمة. وىذا لو الأثر الصافي المتمثل في بتأمين التسييلات الائتمانية لأنفسيم، ولا يمكن اتباع ممارسات الإقراض ال اً أكثر اىتمام

 & Mammanزيادة نسبة الائتمانات دون المستوى المطموب في المحفظة الائتمانية لممصرف وخفض ربحية المصرف )

Oluyemi, 1994( وقد بين .)Gambs,1977)  أن الإدارة السيئة لمغاية قد لا تكون قاتمة لممصرف ما لم تؤثر الظروف

 عاكسة عمى المصرف وتؤدي إلى تدفقات غير متوقعة لرأس المال أو خسائر في القروض.الاقتصادية الم

  المصرفي:مفهوم مخاطر الائتمان  -2

تعرف المخاطر الائتمانية بإنيا خسارة محتممة ناجمة عن عدم قدرة العميل المقترض عمى سداد قيمة المبمغ الأصمي المقترض 

خ الاستحقاق المحدد في شروط العقد الائتماني، وتشمل تمك المخاطر بنود داخل الميزانية وفوائده إلى المصرف المقرض عند تاري

 (.2102مثل القروض والسندات وبنود خارج الميزانية مثل خطابات الضمان والاعتمادات المستندية)الصائغ،

  المصرفي:مخاطر الائتمان  مصادر -4

  يمي:  مخاطر خاصة ومخاطر عامة كمايمكن تقسيم المخاطر التي تتعرض ليا القروض إلى 

 :  "غير النظاميةالمخاطر "المخاطر الخاصة  -أ

غير نظامية ىي تمك المخاطر الداخمية التي تنفرد بيا شركة أو صناعة ما في ظل ظروف معينة، ومن الأمثمة يقصد بالمخاطر 

العمالية، وتغير أذواق العملاء نتيجة ظيور منتجات عمى ىذه الظروف ضعف الإدارة المصرفية، والأخطاء الإدارية، والإضرابات 
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جديدة، إن مثل ىذا النوع من المخاطر الاستثنائية واللاسوقية من شأنيا أن تؤثر عمى قدرة العميل ورغبتو في سداد ما عميو من 

 (.  40ص، 2109التزامات اتجاه المصرف مانح القرض في الأجل المتفق عميو )محمود،

 : "ة "المخاطر النظاميةالمخاطر العام -ب

يقصد بالمخاطر النظامية المخاطر التي تصيب كافة القروض بصرف النظر عن ظروف المصرف المقترض وذلك بفعل عوامل 

اقتصادية وسياسية واجتماعية يصعب التحكم والسيطرة عمييا، ومن الأمثمة عمى تمك المخاطر: مخاطر تغير أسعار الفائدة، 

ق العملاء، مخاطر التضخم، مخاطر تغير أسعار صرف العملات الأجنبية، بالإضافة إلى التغيرات مخاطر التغير في أذوا

 (22ص، 2120القاضي،)التكنولوجية 

 مفهوم القروض المتعثرة وتعريفها:-2
نما  دات المصرف،ىي تمك الديون التي لا تدر عائداً، بمعنى أنيا تمك الديون التي يتقرر عدم إضافة العوائد المحتسبة عمييا لإيرا وا 

تجنب في حسابات مستقمة. كما يقصد بو محاولة العميل أو المدين بصناعة ظروف إقناعية مفتعمة في إدارة مفاوضات إقناعية 

مستحقة ناجحة مع المصارف الدائنة بيدف تخفيض حجم الدين وتحقيق أكبر استفادة ممكنة بتخفيض ما عميو من ديون قائمة أو 

 .(2119)حريري، عبد الغني،بذلك قة الدائن عمى مواف والحصول

سدادىا في تواريخ الاستحقاق المتوقعة إما بسبب  عنالديون التي عجز فييا المقترضون  نيا تمكأمما سبق يمكن تعريف الديون المتعثرة عمى 

 .(2112العربيد، نضال ،) بنشاطوعدم الرغبة في ذلك أو لعدم تمكن المقترض من الوفاء بسبب حدث غير محسوب أو لظروف أحاطت 

 أسباب تعثر القروض: -2

 التي يمكن تصنيفيا إلى ثلاث مجموعات رئيسية:عدة تعزى أسباب تعثر القروض وعدم سدادىا في مواعيد استحقاقيا إلى أسباب 

 :(2102بوعبدلي، أحلام، )بالمصرف متعمقة  بأسبا أولًا:

  .الدراسة الائتمانية(عدم القدرة عمى التحميل الائتماني السميم )قصور  -

  .أن يغمب عند اتخاذ القرار الائتماني جانب الربح عمى جانب المخاطرة -

 .الخطأ في تقدير الضمانات المقدمة مقابل التسييلات أي أن يتم تقدير الضمانات بأعمى من قيمتيا -

  .عدم اتخاذ القرار المناسب في الوقت المناسب -

 .لممنوحة لو قبل استكمال المستندات المطموبة عنوالسماح لمعميل باستعمال التسييلات ا -

 السماح لمعميل باستعمال أموال التسييل دفعة واحدة. -

 :،(2120دعبول، ذو الفقار حسن،)بالعميل متعمقة  بأسبا ثانياً:

   .عدم تقديم البيانات والمعمومات الصحيحة والكاممة عن العميل -

 .الممنوحة من أجميا استخدام التسييلات الائتمانية في غير الغرض -

 .التوسع غير المدروس لعمميات العميل الاستثمارية -

  .العوامل الشخصية والمسمكية الذاتية لمعميل -
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 .عمميتياضعف الإدارة وعدم  -

 :خارجية بأسبا ثالثاً:

تي تتخذىا الحكومة وىي تشمل الظروف المحمية والدولية مثل العوامل السياسية والتشريعية وتشمل ىذه الظروف كافة القرارات ال

والسياسية غير المستقرة والتي تؤثر عمى أعمال المقترض وما ينتج عنيا، والعوامل الاقتصادية مثل أىداف خطط التنمية 

 وجودة، عبد)إرشيد والتكنولوجية  والعوامل الطبيعيةالاقتصادية والدورات الاقتصادية واستقرار سعر الصرف والسياسات الضريبية 

 .(0999أحمد، محفوظ  رضا،المعطي 

 :العممي لمبحث الإطارثالثاً: 
من خلال  اسيةتم الاعتماد عمى دراسة قي ،التقميدية الخاصة أداء المصارفو الأصول كفاءة لتوضيح طبيعة العلاقة بين جودة و 

المتغير )ن أداء المصارف (، وذلك بيدف إثبات أو نفي فرضية الدراسة القائمة بأpanel data) الجدولية المقطعية استخدام بيانات

 ، كما يمي: (المتغير المستقل)الأصول كفاءة بجودة و تأثر ي (التابع

 (:panel dataتقديم نموذج بيانات ) .4
( المشاىدات المقطعية مثل )الدول، الشركات، المحافظات ....( المرصودة خلال فترة زمنية معينة، panel data)ببيانات يقصد  

(. وتتشكل البيانات الطولية 222، صفحة 2109المقطعية مع الزمنية في آن واحد )معطي وبمحويصل، حيث يتم دمج البيانات 

 :من ثلاثة أشكال رئيسية ىي

  (Pooled Regression Model (PRM)) التجميعيأ. نموذج الانحدار 
فترات )إذ ييمل أثر الزمن( )معطي ثابتة لجميع ال Bjو B0i ىو أبسط نماذج البيانات المقطعية حيث تكون فيو جميع المعاملات

 (. 222-222 ،، الصفحات2109وبمحويصل، 

  Fixed Effects Model (FEM) ب. نموذج الآثار الثابتة:
يأخذ ىذا النموذج بعين الاعتبار تغير الميل والمقطع من وحدة إلى أخرى لمشاىدات المقطع العرضي ضمن عينة الدراسة، حيث  

 (.219، صفحة 2102بأسموب ثابت )بدراوي،  يفترض أن المعممات تتغير

 Random Effects Model (FEM)ج. نموذج التأثيرات العشوائية: 
يتعامل ىذا النموذج مع الآثار المقطعية والزمنية عمى أنيا معالم عشوائية وليست معالم ثابتة، حيت يعتبر ىذا النموذج العينة 

ية، ولذلك فإن معممات النموذج تمثل العينة بأكمميا، بالإضافة إلى أن ىذا النموذج المستعممة في الدراسة مسحوبة بطريقة عشوائ

 (. 202، صفحة 2102يعد أعم وأشمل من الآثار الثابتة )بدراوي، 

 أسموب تحميل البيانات: -2
نموذج تحميل البيانات  (تم الاستعانة بأدوات تحميل السلاسل الزمنية لبيانات السلاسل الزمنية المقطعية )البيانات الجدولية

في تحميل العلاقة بين متغيرات الدراسة بدلًا من الأساليب التقميدية التي يؤدي استخداميا إلى  ((Analysis Data Panelالجدولية
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مفردات لذا تم دراستيا  2، نظراً لكون المتغيرات الاقتصادية لكل مصرف لا تتجاوز ((Regression Spuriousنتائج مضممة 

 مفردة في المصارف جميعيا.  22مجتمع بالنسبة الى كل نشاط مصرف متكافئ لتصبح بشكل 

التقميدية الخاصة وىي كل من )بيمو السعودي  من خلال ىذه الدراسة سيتم تحميل أثر جودة وكفاءة الأصول في أداء المصارف

(، حيث امتدت فترة الدراسة والتمويلسورية، المصرف الدولي لمتجارة  –الفرنسي، سورية والميجر، قطر الوطني سورية، فرَنسَبنك 

 (. 2122-2102من )

ميدية الخاصة السورية خلال فترة احتسبت مؤشرات الدراسة من خلال البيانات المالية المدققة والمفصح عنيا لممصارف التقو 

الدراسة، من خلال تطبيق كل نموذج عمى المصارف، وبدأت بالإحصاءات الوصفية لمدراسة، ومن ثم مصفوفة الارتباط بين جميع 

فضل. ويبين المتغيرات التابعة والمستقمة، وبعد ذلك تقدير المعممات بالنماذج الثلاثة واجراء الاختبارات اللازمة لاختيار النموذج الأ

 ( الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة وذلك كما يمي: 0)رقم الجدول 

 التقميدية الخاصة في المصارف (: الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة4)رقم الجدول 

 
ROA ROE AE AQ EQ2TA 

 
Mean 0.2462 0.0705 0.098 0.3017 0.2825 الوسط الحسابي 

Maximum 0.7 0.48 0.49 0.56 0.78 الحد الأعمى 

Minimum -0.22 -0.13 -0.11 0.15 0.1 الحد الأدنى 
Std. Dev. 0.2507 0.1125 0.1129 0.1064 0.2313 الانحراف المعياري 

Sum Sq. Dev. 2.1378 0.4309 0.433 0.3850 1.8196 مجموع الانحرافات المربعة 

Observations 35 35 35 35 35 المشاهدات 

 Eviews 10 بالاعتماد عمى مخرجات برنامجالباحث ل المصدر: عم

، 1222( يساوي %ROAالوسط الحسابي لمعائد عمى الأصول ) ( الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة0يبيّن الجدول رقم )

قميدية الت مما يعني عدم استقرار ربحية المصارف) 1222)المعياري كان الانحراف ( -1222و % 122%)بين وتراوحت القيم 

( 1212( يساوي )%(ROEعمى حقوق الممكية  كبير لمقيم حول الوسط، كذلك كان الوسط الحسابي لمعائد الخاصة ووجود تشتت

التقميدية  ( مما يعني عدم استقرار ربحية المصارف1200)المعياري كان الانحراف ( -1202و % 1242%)بين  وتراوحت القيم

 AE)الأصول)كفاءة الوسط. أما بالنسبة لممتغيرات المستقمة، فيظير أن الوسط الحسابي لكبير لمقيم حول  الخاصة ووجود تشتت

كفاءة كبير ل مما يعني تشتت (1200كان الانحراف المعياري )( و -1200و % 1249وتراوحت القيم بين )%(، %0.09يساوي )

(  1202و % 1222وتراوحت القيم بين )%(، %0.3مساوياً)(  AQالأصول)جودة ، وبمغ المتوسط الحسابي ل الأصول حول الوسط

التقميدية الخاصة، وبمغ الوسط الحسابي لإجمالي  الأصول بين المصارفجودة مما يعني تقارب ل) 120كان الانحراف المعياري )

( مما  1222( بانحراف معياري) 120و 1222( وتراوحت القيم بين) 1222ما قيمتو) (EQ2TA) حقوق الممكية إلى إجمالي الأصول

 .يعني تشتت في المصارف محل الدراسة لمتحكم في حجم حقوق الممكية
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 Test) :(Stationaryاختبار الاستقرارية . 3

، ىذا الاختبار الذي يأخذ بعدم استقراريو المتغير Lin, Levin & Chu)اختبار )- في ىذه الدراسة، تم استخدام اختبار الاستقرارية

 الاستقرارية لمتغيرات الدراسة:  ( نتائج اختبار2م )يبين الجدول رق، كفرضية عدمية

 (2)رقم الجدول 

 :(LLC) (Lin, Levin & Chu)عمى اختبار ءً بنا
يتضح أن متغيرات الدراسة مستقرة في المستوى، عمى اعتبار أنو تم رفض 

، كما تثبت نتائج الاختبار أن متغيرات %(2)معنوية فرضية العدم عند نسبة 
وبالتالي يمكن استخدام طريقة المربعات  I0))لمستوى ة عند االدراسة مستقر 

 square least (LS.)الصغرى 
 

 القيمة المحسوبة الاحتمالية المتغير المستوى
0.0042 -2.63874 ROA 

0.0002 -3.48410 ROE 

0.0031 -2.73921 AE 

0.0000 -16.6404 AQ 

0.0023 -2.58492 EQ2TA 

 Eviews 10حث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج المصدر: عمل البا

 :. مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة4
المتغيرات،  تنبع أىمية مصفوفة الارتباط من توضيح العلاقة بين جميع المتغيرات التابعة والمستقمة، لبيان اتجاه ودرجة الارتباط بين

الارتباط المزدوج إذا كانت  شكمة ارتباط مزدوج بين المتغيرات، وتظير مشكمةوجود م لمتحقق من مصداقية نتائج الاختبار من خلال عدم

( عدم 2. ويظير من الجدول رقم )(Cruz,2018,p.98( بين متغيرين يستخدمان في النموذج ذاتو. )122قيمة معامل الارتباط أكبر من )

(، ويستثنى 122ث إن جميع قيم معامل الارتباط أقل من )وجود مشكمة ارتباط مزدوج بين أي من المتغيرات المستخدمة في النموذج حي

وىي متغيرات تابعة يستخدم كل منيا  ROE والعائد عمى حقوق الممكية ROAمن ذلك وجود ارتباط قوي جدا بين العائد عمى الأصول 

 (:  2كما يظير في الجدول ) في نموذج مختمف، وىذا يعطي مؤشراً أولياً أن نتائج النموذجين قد تكون متقاربة بشكل كبير. وذلك

 نتائج اختبار الارتباط الخطي بين متغيرات الدراسة المستقمة والمتغير التابع (:3)رقم  الجدول

 
ROA ROE AE AQ EQ2TA 

ROA 1     

ROE 0.980503 1    

AE 0.702559 0.744965 1   

AQ 0.31116 0.155204 0.239531 1  

EQ2TA 0.480417 0.012338 0.422426 0.358312 1 

 Eviews 10المصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

  :. اختبار الفرضيات وتحميل النتائج5
 : والثانية الأولى تين الفرعيتيناختبار الفرضي 1.5

لعائد الى الأصول( أداء المصارف )مقاساً بنسبة ا فيالأصول كفاءة لجودة و  2يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة %

 التقميدية الخاصة. 
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( مفردة نفترض التوزيع الطبيعي لممفردات الذي يعتبر أحد 21)من حسب نظرية العينات الكبيرة، وبما أن عدد المفردات أكبر 

علاقة بين الشروط الواجب تحققيا لدراسة الانحدار، ومن أجل تقييم النموذج والحصول عمى النتائج التي يمكن أن تشرح طبيعة ال

  :(4(المتغير التابع والمتغيرات المستقمة. يتم عرض نتائج الحسابات لنماذج انحدار الموحة في الجدول

 model( ىو نموذج بيانات لوحة مع تأثيرات ثابت 2النموذج ) (،(data panel( ىو نموذج بيانات لوحة مجمعة 0النموذج ) 

fixe)،) ( ىو نموذج بيانات لوحة م2النموذج ) ع تأثيرات عشوائيةmodel random) :) 

 ROA الأصول عمى أداء المصارف مقاسة بـكفاءة أثر جودة و  (4رقم ) الجدول
 3النموذج  2النموذج  4النموذج  المتغيرات

AE 0.9436***,(28.2307) 0.9908***,(19.8422) 0.9804***,(27.6369) 

AQ 0.0704**,(2.0749) 0.0208,(0.3959) 0.0447,(1.2292) 

EQ2TA 0.0277,(1.6374) 0.1738,(1.2181) 0.0067,(0.1922) 

 35 35 35 حجم العينة

R
2
 0.9718 0.9860 0.9732 

Adjusted R
2
 0.9694 0.9762 0.9696 

Prob (F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000 

   Eviews 10مصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات ال بين قوسين t ، يتم إعطاء قيم إحصائيات4و*** ٪ 5** ٪ 42مستوى المعنوية: * ٪

  :اختيار النموذج الملائم لمدراسة1.1.5
لممفاضمة بين المقيد  (F)اختبار ( تم حساب قيمة 2)رقم لاختيار النموذج الملائم لمبيانات من النماذج الثلاثة الموضح في الجدول 

 الثابتة:النموذج التجميعي ونماذج التأثيرات 
(: نلاحظ أن القيمة الإحصائية لاختبار فيشر أكبر 2)رقم لال النتائج الواردة في الجدول من خ
فإننا نقبل الفرضية الصفرية التي تنص عمى أن نموذج البيانات المجمعة  وعميو (0.05) من

 ىو النموذج الأفضل لتفسير بيانات الدراسة مقارنة بنموذج التأثيرات الثابتة.

 لممقارنة بين النماذج F))بار اخت( 5)رقم الجدول 
F المحسوبة d.f. Prob. 

1.094621 (4,26) 0.3800 

 Eviews 10المصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

بالعائد عمى الأصول والمتغيرات التفسيرية قوية،  التابع والمقاس( نلاحظ أن العلاقة بين المتغير 4)رقم وعميو من نتائج الجدول 

( من التغيرات التي تحدث في العائد 92(، أي أن المتغيرات محل الدراسة تفسر ما مقدراه )%129202حيث بمغ معامل التحديد )

عمى الأصول لممصارف محل الدراسة والباقي تفسره عوامل أخرى، كما أن المعنوية الكمية لمنموذج مقبولة، حيث بمغت قيمة 

(0.0000 = Value-P)( 1212، وىي أصغر من.) 

(، حيث بمغت قيمة الاختبار Jarque-Beraومن أجل اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء، سوف نقوم بإجراء اختبار )

(0.875698 = Value-P)( أي أن الأخطاء تتوزع بشكل طبيعي وىو أحد أىم الشروط الواجب 1212، وىي أكبر من )

 تطبيقيا لمعرفة صلاحية النموذج. 
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 ئج: مناقشة النتا 2.1.5
 في ضوء ما أظيرتو نتائج الدراسة القياسية في الجدول أعلاه، سنقوم فيما يمي بمناقشة أىم النتائج التي توصمنا إليو: 

العائد عمى الأصول. مما يعني في أداء المصارف مقاساً بالأصول جودة و  الأصولكفاءة لذو دلالة إحصائية إيجابي ىناك أثر  -0

%( باعتبار بقية المتغيرات محل 1294% سيؤدي إلى ارتفاع العائد عمى الأصول بنسبة )0قدار الأصول بمكفاءة أن ارتفاع 

% سيؤدي إلى ارتفاع العائد عمى الأصول بنسبة 0بمقدار  الاصولجودة  %(، كذلك ارتفاع2الدراسة ثابتة عند مستوى معنوية )

 .%2عنوية %( باعتبار بقية المتغيرات محل الدراسة ثابتة عند مستوى م1212)

في أداء المصارف مقاساً ( نسبة حقوق الممكية الى الأصول EQ2TAلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين )المتغير الضابط  -2

 (.1212العائد عمى الأصول عند مستوى دلالة )ب

 : الثالثة والرابعة تين الفرعيتيناختبار الفرضي 2.5
أداء المصارف )مقاساً بنسبة العائد الى حقوق  فيالأصول كفاءة لجودة و  2ة %يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلال

 الممكية( التقميدية الخاصة. 

من أجل تقييم النموذج والحصول عمى النتائج التي يمكن أن تشرح طبيعة العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة. يتم 

 :(، حيث2)رقم في الجدول عرض نتائج الحسابات لنماذج انحدار الموحة 

 model( ىو نموذج بيانات لوحة مع تأثيرات ثابت 2النموذج ) (،(data panel( ىو نموذج بيانات لوحة مجمعة 0النموذج ) 

fixe)،) ( ىو نموذج بيانات لوحة مع تأثيرات عشوائية 2النموذج )model random):) 

 ROE المصارف مقاسة بـ الأصول عمى أداءكفاءة (، أثر جودة و 6)رقم الجدول 
 3النموذج  2النموذج  4النموذج  المتغيرات

AE 1.9614***, (7.7567) 0.252,(1.4194) 1.8206***,(6.0285) 

AQ 0.1836,(0.7152) -0.3460*,(-1.851) 0.2428,(0.8833) 

EQ2TA -0.4232***,(-3.307) 0.5913 ,(1.1655) -0.386***,(-2.7758) 

 35 35 35 حجم العينة

R
2
 0.6747 0.9644 0.6851 

Adjusted R
2
 0.6432 0.9394 0.6432 

Prob (F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000 

 Eviews 10المصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات  بين قوسين t ، يتم إعطاء قيم إحصائيات4و *** ٪ 5** ٪ 42مستوى المعنوية: * ٪

  :لمدراسة اختيار النموذج الملائم1.2.5
لممفاضمة بين المقيد  F))اختبار ( تم حساب قيمة 2)رقم النموذج الملائم لمبيانات من النماذج الثالث الموضح في الجدول  لاختيار

 النموذج التجميعي ونماذج التأثيرات الثابتة: 
(: نلاحظ أن القيمة 2)رقم من خلال النتائج الواردة في الجدول 

( وعميو فإننا نرفض (0.05أصغر من الإحصائية لاختبار فيشر
الفرضية الصفرية التي تنص عمى أن نموذج البيانات المجمعة ىو 

 النموذج الأفضل لتفسير بيانات الدراسة مقارنة بنموذج التأثيرات الثابتة.

 لممقارنة بين النماذج (F)اختبار ( حساب قيمة 7)رقم الجدول 
   

F المحسوبة d.f. Prob. 

3.378181 (4,20) 0.0288 

 Eviews 10المصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
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 :(2)رقم كما ىو مبين في الجدول  Hausmanولممفاضمة بين نموذج التأثيرات الثابتة والعشوائية، نقوم باختبار 

 لممقارنة بين النماذج Hausman( اختبار 8)رقم الجدول 
Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

1.551569 4 0.8175 

 Eviews 10المصدر: عمل الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

(، وعميو فإننا نقبل الفرضية  (0.05أكبر من Hausmanنلاحظ أن القيمة الإحصائية لاختبار  2من خلال النتائج الواردة في الجدول 

 لنموذج الأفضل لتفسير بيانات الدراسة مقارنة بنموذج التأثيرات الثابتة.الصفرية التي تنص عمى أن نموذج البيانات العشوائية ىو ا

المقاس بالعائد عمى حقوق الممكية والمتغيرات أداء المصارف ( نلاحظ أن العلاقة بين المتغير التابع 6)رقم وعميو من نتائج الجدول 

( من التغيرات التي 22حل الدراسة تفسر ما مقدراه )%(، أي أن المتغيرات م122220)التحديد التفسيرية جيدة، حيث بمغ معامل 

تحدث في العائد عمى حقوق الممكية لممصارف محل الدراسة والباقي تفسره عوامل أخرى، كما أن المعنوية الكمية لمنموذج مقبولة، 

 .1212، وىي أصغر من (Value-P = 0.0000)قيمة حيث بمغت 

-Value = 0.337827)، حيث بمغت قيمة الاختبار Jarque-Beraوم بإجراء اختبار لاختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء سوف نق

P) ( أي أن الأخطاء تتوزع بشكل طبيعي وىو أحد أىم الشروط الواجب تطبيقيا لمعرفة صلاحية النموذج. 1212)من ، وىي أكبر 

 مناقشة النتائج:  2.2.5 
 أعلاه، سنقوم فيما يمي بمناقشة أىم النتائج التي توصمنا إليو:  في ضوء ما أظيرتو نتائج الدراسة القياسية في الجدول

 (. 1212العائد عمى حقوق الممكية عند مستوى دلالة )أداء المصارف مقاساً ب فيالأصول جودة للا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -0

عائد عمى حقوق الممكية، مما يعني أن ارتفاع الفي أداء المصارف مقاساً بالأصول كفاءة لىناك أثر ايجابي ذو دلالة إحصائية  -2

%( باعتبار بقية المتغيرات محل الدراسة ثابتة 022بنسبة ) حقوق الممكية% سيؤدي إلى ارتفاع العائد عمى 0الأصول بمقدار كفاءة 

الممكية فقد كان ( والعائد عمى حقوق EQ2TAأما نسبة المتغير الضابط حقوق الممكية الى الأصول ) .%(2عند مستوى معنوية )

% سيؤدي إلى انخفاض العائد عمى 0ىنالك أثر سمبي ذو دلالة إحصائية مما يعني أن ارتفاع نسبة حقوق الممكية الى الأصول 

 %.2%( باعتبار بقية المتغيرات محل الدراسة ثابتة عند مستوى معنوية 1222حقوق الممكية بنسبة )

 نتائج الدراسة: 

 بما يمي:وبالمقارنة مع الدراسات السابقة المشار إلييا منا ليا من خلال الدراسة تتمخص أىم نتائج التي توص

 لعائد عمى الأصول. في أداء المصارف مقاساً باالأصول جودة و الأصول، كفاءة لذو دلالة إحصائية  إيجابي ىناك أثر -

 (.2121)( ودراسة سيد 2102النتيجة مع ما توصمت إليو دراسة صلاح وبن محمود ) ىذه تتفقو 

 (. 1212لعائد عمى حقوق الممكية عند مستوى دلالة )في أداء المصارف مقاساً باالأصول جودة للا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -

ويمكن تفسير ىذا  .المصارفأداء في  جودة الأصولأثر ل الدراسات السابقة التي أكدت وجود علاقةنتائج نتيجة مع ىذه التختمف 
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عن  2122-2102ج باختلاف مجتمع الدراسة الحالية المتمثل بالمصارف العاممة في سوريا والفترة الزمنية من الاختلاف في النتائ

 باقي الدراسات، حيث تميزت ىذه الفترة بالظروف الاستثنائية التي مرت بيا سوريا وانعكست بدورىا عمى أداء القطاع المصرفي.

 لعائد عمى حقوق الممكية، في أداء المصارف مقاساً باصول الأكفاءة لىناك أثر ايجابي ذو دلالة إحصائية  -

  أداء المصارف. في( والتي أشارت إلى التأثير الإيجابي لكفاءة الأصول 2122) Okeو Ikpesuاتفقت ىذه النتيجة مع دراسة و 

المصارف، حيث توقفت  الأصول تأثير في أداءكفاءة لقد أظيرت النتائج حقائق تتطابق مع الواقع العممي، حيث كان لجودة و 

تجديد بعض التسييلات  تقريباً، واعتمدت 2109حتى بداية  2100-2102المصارف عن منح القروض والتسييلات الائتمانية من 

عمى العمولات والرسوم لقاء خدماتيا المصرفية في تحقيق الأرباح كتعويض عن مصدر والقروض المصرفية بنسب صغيرة جدا و 

فظة القروض والتسييلات الائتمانية، وىذا ما أدى إلى انخفاض حجم ىذه المحفظة وازدياد نسبة التسييلات الربح الأساسي من مح

)المتعثرة( إلى الأصول، وىذا ما يفسر العاممةالتسييلات غير  )المتعثرة( من سنوات سابقة، مماساىم في رفع نسبةالعاممةغير 

ومن جية أخري، زادت معظم المصارف  لعائد عمى الأصول .المصارف مقاساً با في أداءالأصول كفاءة جودة و لالإيجابية  التأثير

( مثل بنك بيمو والمصرف الدولي لمتجارة والتمويل وقطر 2122-2120-2121-2109من رأسماليا خلال فترة الدراسة وخاصة )

تعويض الفروع التي أغمقت بسبب الوطني، والتي انعكست في زيادة حجم الأصول عن طريق استثمارىا بافتتاح فروع جديدة ل

الأحداث في سورية، الأمر الذي خفض من نسبة العائد الى حقوق الممكية مقابل زيادة نسبة حقوق الممكية إلى الأصول المتغير 

( بجيود كبيرة لتخفيض نسبة 2122-2102كما قامت معظم المصارف خلال فترة الدراسة ) الضابط في نموذج الدراسة.

)المتعثرة( من خلال إجراءات وضوابط إدارة المخاطر والقيام بالتسويات المصرفية )تسوية القروض العاممةر التسييلات غي

نسبة العائد في  في)المتعثرة( إلى تسييلات منتجة مدرة لمفوائد وبالتالي التأثير العاممةالمتعثرة(، الأمر الذي حول التسييلات غير 

 المصارف المدروسة.

 اعتماداً عمى نتائج الدراسة السابقة توصي دراستنا الحالية بما يمي: حات:التوصيات والمقتر 

توصي الدراسة بالعمل عمى تعزيز نسبة كفاية رأس المال وزيادة حقوق الممكية؛ لأنيا تساىم في زيادة الربحية من خلال التوسع 

لمستقبمية، والتركيز عمى اختيار العملاء الأكثر ثقة وقدرة مالية ، وكسب العملاء بسبب ارتفاع الثقة بالمصرف لموفاء بالتزاماتو ايالاستثمار 

الأصول، بالإضافة إلى تعزيز شبكة الفروع والعلاقات الخارجية جودة لموفاء بالتزاماتيم؛ لمتقميل من مخاطر عدم التسديد التي تؤثر عمى 

  والرسوم، حيث لوحظ ارتفاع نسبتيا خلال فترة الدراسة.التي خسرتيا المصارف خلال الأزمة في سورية بما يسيم في زيادة العمولات 
 

 : التمويل معمومات

 (.210011121292) التمويل رقم وفق دمشق جامعة من ممول البحث ىذا
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