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 :السمخص
سياسة التحفع  احل دورة حياة الذخكات عمى مسارستياىجف البحث إلى اختبار أثخ مخ 

مغ خلال  ،السحاسبي في التقاريخ السالية لمذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية
 ،عمى التحفع السحاسبي اختبار أثخ كل مخحمة مغ مخاحل دورة حياة الذخكات عيشة البحث

حيث لع تكغ كامل الذخكات قج أدرجت  2022ولغاية عام  2006وذلظ مشح إدراجيا عام 
 بتاريخ إعجاد البحث.  2023تقاريخىا عغ عام 

في تسييد مخاحل دورة حياة الذخكات ونسػذج  Dickenson,2011حيث تع اعتساد نسػذج 
وقج ة لحقػق السمكية. ػقية إلى الكيسة الجفتخيالكيسة الدالتحفع السحاسبي )غيخ السذخوط(: 

تع التػصل إلى بعس الشتائج التالية: إن معطع الذخكات عيشة البحث تسارس التحفع 
السحاسبي )غيخ السذخوط( كسا أن معطع الذخكات عيشة البحث كانت في مخحمة الشزج 

Mature  أثخ مخحمة البجاية كسا أنpresentation  ومخحمة الشسػGrowth  عمى مسارسة
ومخحمة التجىػر  Matureضعيفاً وعكدياً أما في مخحمة الشزج كان حاسبي التحفع الس
Decline .ًفكان مػجباً ودال معشػيا 

  مخاحل دورة حياة الذخكات.  –التحفع السحاسبي )غيخ السذخوط( الكمسات السفتاحية: 
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Abstract 
The research aimed to test the impact of the stages of the companies’ 
life cycle. By practicing on the accounting conservatism policy in the 

financial reports of companies. Listed on the Damascus Stock 

Exchange by testing the effect of each stage of the life cycle of the 

companies in the research sample. Since their listing in 2006 until 

2022, where not all companies had included their reports for the year 

2023 at the date of preparing the research. 

The Dickenson (2011) model was to distinguish the stages of the 

companies’ life cycle and the market value to book value model to test 

the (unconditional) accounting conservatism policy. 

Some of the following results: Most of the companies in the research 

sample practiced (unconditional) accounting conservatism. In 

addition, most of the companies in the research sample were in the 

mature stage. In addition, the effect of the presentation stage and the 

Growth stage on the practice of accounting conservatism was weak 

and inverse, while in the mature stage and the Growth stage Decline 

was positive and significant. 

 

Keywords: Accounting Conservatism (Unconditional) - Stages Of 

The Corporate Life Cycle. 
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 :السقدمة
عسل يعج مػضػع التحفع السحاسبي مغ أبخز اىتسامات الباحثيغ كػنو يؤدؼ دوراً بالغ الأىسية باختيار الدياسات السحاسبية التي ت

 خسذلا سيسا أن معطع الجراسات اتفقت عمى وجػد  .بالجرجة الاولى خلال مخاحل دورة حياتيا عمى دعع السخكد السالي لمذخكات
مخحمة : قخرت أنيا تتألف مغ [1]( Dickinson,2011; Hansen et al.,2018حدب دراسة )ف .مخاحل لجورة حياة الذخكات

 خجام أنساط التجفقات الشقجية لمذخكات. يتع التقخيخ عشيا باستو التقجيع، والشسػ، والشزج، والتجىػر، والاندحاب. 

تتخاوح بيغ في مخحمة البجاية يكػن حجع الذخكة صغيخاً وربحيتيا مشخفزة بالتالي تحتاج إلى سيػلة عالية وتػزيعات أرباح مشخفزة 
مخحمة الشسػ يدداد حجع الذخكة وتدداد السبيعات  وفي%( ومعجل العائج عمى الاستثسار مشخفزاً مقارنةً بتكمفة التسػيل. 0-10)

%( كسا يربح العائج عمى الاستثسار أكبخ مغ تكمفة 50-10وتدداد مؤشخات سيػلتيا مخونة كسا يربح مجال تػزيعات أرباحيا )
وح ندبة تػزيعات أما في مخحمة الشزج تبجأ الذخكة بالاستقخار وتربح مػجػداتيا أكبخ مغ السخاحل الدابقة كسا تتخاالتسػيل. 
% كسا يربح العائج عمى الاستثسار أكبخ مغ تكمفة التسػيل. أما في مخحمة الانحجار تربح فخص الشسػ 100إلى50بيغ أرباحيا 

ويشخفس الصمب والخجمات عمييا فتطيخ  محجودة ججاً والعائج عمى الاستثسار أقل مغ تكمفة التسػيل كسا تتقادم مشتجات الذخكة
أما في مخحمة الاندحاب تبجأ الذخكة بالاندحاب مغ الدػق نطخاً لديادة تكاليفيا وقمة تػزيعات أرباحيا فيربح  لة.مذاكل في الديػ 

 [1] (2019وجػدىا عبئاً عمييا لأنيا إن استسخت ستجخل بسخحمة التعثخ والإفلاس. )الجبعي وصالح، 

قادرة عمى مػاصمة نسػىا ومػاجية الإفلاس في مخحمة انحجارىا لحلظ تدتخجم الذخكات التحفع السحاسبي خلال دورة حياتيا لتكػن  
يسثل التحفع السحاسبي اختيار  ومغ ىشامغ خلال الاستفادة مغ الأرباح والاحتياشيات التي شكمتيا في وقت مبكخ مغ دورة حياتيا. 

لمتقخيخ عغ الكيع الأقل للأصػل  IFRSالصخق والدياسات السحاسبية التي أتاحتيا السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية 
والإيخادات والكيع الأعمى لمسرخوفات والالتدامات مسا يشتج عشو زيادة صافي الكيسة الدػقية لحقػق السمكية عغ الكيسة الجفتخية وىا 

 [2] (2017لا يعشي إضيار قيسة الأصػل بأقل مغ قيستيا الفعمية لكغ تقجيخىا بأقل قيسة مسكشة ليا. )رشػان،

 
 الإطار السشهجي لمبحث:-أولاا 

 الدراسات الدابقة:   4.4

 الدراسات العربية: 
دراسة اختبارية عمى الذخكات -تأثيخ دورة حياة الذخكة عمى التحفع السحاسبي باختبار [3]( 2022دراسة )الذتخؼ وحدغ، قامت 

حيث ىجفت إلى اختبار ودراسة العلاقة بيغ دورة حياة الذخكة بسخاحميا )الشسػ، الشزج، الانحجار( والتحفع  السداىسة السرخية
السحاسبي. وقج تع استخجام أربعة محجدات لسخاحل دورة حياة الذخكة وىي )نسػ السبيعات، الشفقات الخأسسالية، تػزيعات الأرباح، 

( Givoly and Hayan,2000( و)Khan and Watts,2009خجام مكياس )العسخ( وقج تع قياس التحفع السحاسبي باست
مذاىجة لسجتسع الجراسة مغ الذخكات السقيجة في البػرصة السرخية خلال الفتخة  287شخكة بإجسالي  41وتكػنت عيشة البحث مغ 

عجم وجػد علاقة بيغ دورة حياة الذخكة  . وقج تػصمت الجراسة باستخجام نسػذج الانحجار الخصي الستعجد إلى2011-2017
أثخ دورة حياة السشذأة عمى مدتػػ التحفع السحاسبي وانعكاس ذلظ  [4]( 2022دراسة )معػض،كسا اختبخات  والتحفع السحاسبي.

وذلظ بعج استبعاد الذخكات  2019-2014شخكة خلال الفتخة  152عمى قيسة السشذأة مغ خلال التصبيق عمى عيشة مكػنة مغ 
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التي تشتسي إلى قصاعي البشػك والخجمات السالية والذخكات التي لا تتػفخ ليا البيانات اللازمة لإجخاء الجراسة التصبيكية وقج بمغ 
ولكياس  (Dickinson,2011) تع الاعتساد عمى نسػذج حيثمذاىجة مػزعيغ عمى مخاحل دورة حياة السشذأة  912حجع العيشة 

وتع  Tobin'sعمى مؤشخ ندبة الكيسة الدػقية/الكيسة الجفتخية. وعشج قياس قيسة السشذأة عمى مؤشخ  التحفع السحاسبي تع الاعتساد
وقج  Excelوبخنامج  Microsoftوبخنامج  STATA 14تحميل البيانات إحرائياً ونسحجة السعادلات الييكمية اعتساداً عمى 

تػصمت الجراسة إلى: لا يػجج تأثيخ معشػؼ لسخحمتي التقجيع والشسػ عمى مدتػػ التحفع السحاسبي كسا يػجج تأثيخ معشػؼ إيجابي 
لسخحمة الشزج عمى مدتػػ السحاسبي ويػجج تأثيخ معشػؼ سمبي لسخحمة الانحجار عمى مدتػػ التحفع السحاسبي كسا يػجج تأثيخ 

حفع السحاسبي عمى قيسة السشذأة ويػجج تأثيخ معشػؼ سمبي لسخحمتي التقجيع والانحجار عمى قيسة السشذأة معشػؼ إيجابي لسدتػػ الت
وتأثيخ معشػؼ لسخحمة الشزج عمى قيسة السشذأة ولا يػجج تأثيخ معشػؼ لسخحمة الشسػ عمى قيسة السشذأة ولا يػجج تأثيخ معشػؼ 

وجػد التحفع السحاسبي كستغيخ وسيط ويػجج تأثيخ معشػؼ إيجابي لسخحمة الشزج  لسخحمتي التقجيع والشسػ عمى قيسة السشذأة في ضل
عمى قيسة السشذأة في ضل التحفع السحاسبي كستغيخ وسيط وتأثيخ معشػؼ سمبي لسخحمة الانحجار عمى قيسة السشذأة في ضل وجػد 

 التحفع السحاسبي كستغيخ وسيط.

تصبيكية  السالية: دراسةدورة حياة الذخكة عمى مدتػػ التحفع السحاسبي بالتقاريخ أثخ مخاحل  [5]( 2022دراسة )أميغ، وقج وضحت 
وقج تػصل البحث في ضل التحميل الأساسي  2020-2017وذلظ خلال الفتخة ة السرخية. ات غيخ السالية السقيجة بالبػرصى الذخكمع

إلى وجػد علاقة سمبية غيخ معشػية بيغ السخاحل السختمفة لجورة حياة الذخكة متزسشاً مخاحل الشزج والشسػ والتجىػر مغ جية ومدتػػ 
السرخية مغ جية أخخػ فزلًا عغ وجػد علاقة إيجابية السقيجة بالبػرصة التحفع السحاسبي بالتقاريخ السالية لمذخكات غيخ السالية 

غيخ معشػية  معشػية لكل مغ الخفع السالي والعائج عمى الأصػل عمى مدتػػ التحفع السحاسبي بالتقاريخ السالية وأيزاً علاقة إيجابية
ة الذخكة كستغيخ رقابي مع حجع الذخكة. كسا تػصل الباحث في ضل التحميل الإضافي إلى تحدغ الشسػذج في ضل معالجة قيس

 إضافي مع وجػد تأثيخ إيجابي ومعشػؼ لكيسة الذخكة مع مدتػػ التحفع السحاسبي بالتقاريخ السالية.

تأثيخ التحفع السحاسبي عمى الدمػك باختبار  [6]( 2018دراسة )يحيى وحسادة، وباستخجام مقاييذ التحفع السختمفة قامت 
وقج تع استخجام مقاييذ عجة  2015-2010العخاق للأوراق السالية. وذلظ خلال الفتخة الاستثسارؼ لمذخكات السجرجة في سػق 
( لكياس التحفع السذخوط Basu 1997( وتصػيخ نسػذج )Khan and Watts,2009)لكياس التحفع السحاسبي وىي نسػذج 

( لكياس التحفع السذخوط وفيسا يتعمق بكياس الدمػك الاستثسارؼ تع استعسال نسػذج Beaver&Ryan,2000ونسػذج )
(Ishida&Ito,2014 وتػصمت الجراسة إلى أن التحفع السحاسبي يداىع في الجج مغ الإفخاط في الدمػك الاستثسارؼ لمسجيخيغ )

الاقترادية الشاجسة عغ السذاريع الاستثسارية ذات  فالذخكات ذات الدياسات السحاسبية الستحفطة تكػن سخيعة الاعتخاف بالخدائخ
 الأداء الزعيف.

أثخ التحفع السحاسبي في إدارة مخاشخ ىبػط التجفقات الشقجية التذغيمية في الذخكات عمى  [7]( 2018دراسة )السػمشي،وقج ركدت 
في إدارة مخاشخ ىبػط وغيخ السذخوط دراسة تحميمية. وذلظ بيجف دراسة التحفع السحاسبي السذخوط -السجرجة في بػرصة عسان

شخكة  166التجفقات الشقجية التذغيمية في الذخكات السجرجة في بػرصة عسان للأوراق السالية وقج تع التصبيق عمى عيشة مؤلفة مغ 
الستخاكسة وركدت الجراسة عمى استخجام مكياس مخكب مغ ثلاثة مقاييذ لمتحفع السحاسبي السذخوط وىي: السشتجات غيخ التذغيمية 

وندبة التحفع السحاسبي إلى الأخبار الجيجة وندبة إجسالي السدتحقات الحالية إلى إجسالي السدتحقات أما بالشدبة لمتحفع 
السحاسبي غيخ السذخوط فتع استخجام ثلاثة مقاييذ وىي إجسالي السدتحقات، الكيسة الجفتخية إلى الكيسة الدػقية، الالتػاء. وتع 

التجفقات الشقجية التذغيمية كسكياس لسخاشخ ىبػط التجفقات الشقجية التذغيمية وتػصمت إلى الشتائج التالية:  استخجام جحر تجني
التحفع السحاسبي السذخوط وغيخ السذخوط ويسارس  تسارس الذخكات السجرجة في بػرصة عسان )الرشاعية، والخجمية، والسالية(
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الرشاعة والخجمات كسا أنو يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية لمتحفع السحاسبي بشػعيو السالي التحفع السحاسبي أكثخ مغ قصاع القصاع 
 عمى مخاشخ ىبػط التجفقات الشقجية التذغيمية في التقاريخ السالية الرادرة عغ الذخكات السجرجة في بػرصة عسان.

 
 
 

  : الأجشبية الدراسات
السحاسبي بالتصبيق عمى الذخكات السجرجة في سػق فيتشام  لمتحفعالخرائز السالية  أثخ [2] (Nguyen,2024دراسة )اختبخت 

وذلظ باختبار العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبي مثل فخص الشسػ، العائج عمى حقػق السمكية، نسػ السبيعات،  .للأوراق السالية
ي، التشػيع. وتع قياس التحفع حدب نسػذج العائج عمى الأصػل، تخكيد رأس السال، فخص الاستثسار، التعثخ السالي، الخفع السال

لاختيار  OLS ،FEM ،REMحيث تع مقارنة ثلاثة نساذج:  2021-2017شخكة خلال  379السدتحقات غيخ التذغيمية عمى 
ىػ الأندب وتػصل البحث إلى أنو مغ بيغ الستغيخات السدتقمة يػجج خسدة  FEMالشسػذج السشاسب تع التػصل إلى أن نسػذج 

متغيخات تؤثخ عمى التحفع السحاسبي وىي: الفخص الاستثسارية ذات أثخ إيجابي عمى التحفع السحاسبي، الشسػ والعائج عمى 
كية ونسػ السبيعات وتخكيد رأس السال والخفع السالي ليع تأثيخ سمبي عمى التحفع السحاسبي أما العائج عمى حقػق السمالأصػل 

 والتعثخ السالي والتشػيع ليذ ليا تأثيخ عمى التحفع السحاسبي.
القخارات اة الذخكات عمى التحفع السحاسبي عمى أثخ مخاحل دورة حي (Hameedi & Kazem ،2022دراسة )وقج أضافت 

سشة( في البشػك العخاقية السجرجة في سػق العخاق للأوراق -مذاىجة )شخكة 130وذلظ بالتصبيق عمى  [3] الاقترادية لمسدتثسخيغ.
السالية حيث تظ قياس الستغيخات كسياً مغ خلال مؤشخ التجفق الشقجؼ لمتذغيل والاستثسار والتسػيل كسكياس لسخاحل دورة حياة 

ع السذخوط ومكياس السدتحقات والشسػذج الاقترادؼ لكياس التحفع الذخكة كسا تع استخجام مكياس التػاء الخبح لكياس التحف
مخاحل الشسػ، الشزج، التقمب وصمت الجراسة إلى أن حيث السذخوط. كسا تع قياس قخارات السدتثسخيغ مغ خلال تجاول الأسيع. 

كبيخ كسا في مخحمة الانحجار لع تؤثخ بذكل فخدؼ ومباشخ وىام عمى التحفع السحاسبي في حيغ لع يكغ لسخحمة التقجيع أؼ تأثيخ 
تؤثخ عمى التحفع السحاسبي أما في مخحمة الشسػ فيي السخحمة الػحيجة ذات التأثيخ السعشػؼ عمى قخارات السدتثسخيغ كسا أن التحفع 

 السحاسبي يتػسط تساماً تأثيخ دورة حياة الذخكة عمى قخارات السدتثسخيغ.
 [4]تأثيخ التحفع السحاسبي عمى إدارة الأرباح خلال دورة حياة الذخكة. ( Hartam&Kresnawati,2021دراسة )كسا قاست 

شخكة كعيشة  524وتع استخجام  2019-2016حيث تع التصبيق عمى الذخكات الرشاعية السجرجة في بػرصة انجونيديا لمفتخة 
وكانت متغيخات الجراسة إدارة الأرباح كستغيخ تابع ودورة حياة الذخكة كستغيخ مدتيجفة وذلظ باستخجام نسػذج التأثيخ العذػائي 

ودورة حياة الذخكة تع تقديسيا  C-Scoreضابط والتحفع السحاسبي كستغيخ مدتقل وقج تع قياس التحفع السحاسبي حدب نسػذج 
السحاسبي لو تأثيخ سمبي عمى إدارة الأرباح  إلى ثلاث مخاحل ىي: الشسػ، الشزج، التجىػر. وقج تػصمت الجراسة إلى أن التحفع

خرائز  عمى( Teymouri&Sadeghi,2017دراسة )كسا ركدت  ولكغ دورة حياة الذخكة يسكغ أن تخفف العلاقة بيشيسا.
شخكة مجرجة في  137حيث شسل السجتسع الإحرائي  [5]الذخكة عمى التحفع السحاسبي وأثخ التحفع السحاسبي عمى الحػكسة 

وىػ نسػذج درجة التحفع كسا تع  C-Scoreتع استخجام مكياس التحفع السحاسبي  2016-2011يخان خلال الفتخة بػرصة ش
استخجام نسػذج التسان السعجل لمتشبؤ. وأضيخت نتائج البحث أنو لا يػجج أثخ لخرائز الذخكات )نسػ الذخكة، ندبة الخبحية( أؼ 

حياة الذخكة وندبة السمكية أؼ أثخ إيجابي عمى التحفع السحاسبي كسا كان لمخافعة أثخ سمبي عمى التحفع السحاسبي ولا يػجج أثخ ل
دراسة وقج اختبخت  السالية أثخ إيجابي عمى التحفع السحاسبي ولع يكغ لمتحفع السحاسبي أؼ أثخ سمبي عمى الحػكسة السالية.

(Hansen&Hong&Park,2017 )[6]  مجػ تأثيخ كل مخحمة مغ مخاحل حياة الذخكة عمى التحفع السحاسبي باستخجام البيانات
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وتع تقجيخ التحفع السحاسبي حدب نسػذج السدتحقات غيخ التذغيمية وندبة الكيسة الدػقية/الكيسة الجفتخية  Panel Dataالسقصعية 
دراسة كسا اختبخت  لذخكة عمى التحفع السحاسبي.ونسػذج باسػ وتع التػصل إلى أنو لا دليل عمى تأثيخ مخاحل حياة ا

(Abdullah&Saleh,2014 )وذلظ باستخجام البيانات  .أثخ دورة حياة الذخكة عمى التحفع السحاسبي: دليل مغ الذخكات الساليدية
ودورة حياة الذخكة مقاسة وفق الشسػ، الشفقات  Basueسحاسبي وفق نسػذج التحفع القياس  وقج تع 2010لغاية  1995عام  مغ

 الخأسسالية، الشزج، التجىػر وقج تػصل البحث إلى أن مدتػػ التحفع السحاسبي يختمف باختلاف مخاحل دورة حياة الذخكة.
 استخجمت الجراسات الدابقة مقاييذ التحفع السحاسبي بشساذجو الستعجدة وركدت فيالتعقيب عمى الدراسات الدابقة: 

)التحفع السحاسبي غيخ ونسػذج الكيسة الدػقية/الكيسة الجفتخية  c-score درجة التحفع )السذخوط( معطسيا عمى نسػذج
كسا تع قياس دورة حياة الذخكة مغ خلال عجة مؤشخات: نسػذج التجفقات الشقجية، نسػذج السذخوط( 

(Dickinson,2011.نسػ السبيعات، الشفقات الخأسسالية ،) 
 بعس الشقاط واختمفت عغ بعزيا في نقاط أخخػ: الجراسات عمى عمعطاتفقت 

مخاحل دورة حياة الذخكات: التقجيع، الشسػ، الشزج، التجىػر، ولع تطيخ مخحمة الاندحاب إلا في دراسة  -4
 (. 2022)أميغ،

باستثشاء دراسة  عيشة الجراسات عمى اختبار ىحه العلاقة عمى كامل الذخكات السجرجة في سػق الأوراق السالية -0
 حيث تع استثشاء القصاع السالي في عيشة كل مغ الجراستيغ السحكػرتيغ. (2022لبيب،( ودراسة)2022)أميغ،

لا تػجج علاقة بيغ مخاحل حياة الذخكة والتحفع السحاسبي وإذا وججت فيي سمبية غيخ معشػية باستثشاء دراسة  -3
التي  (2018كة عمى التحفع السحاسبي ودراسة )يحيى وحسادة،حيث بيغ تفاوت تأثيخ مخاحل حياة الذخ  (2022)لبيب،

بيشت أن الدمػك الاستثسارؼ يؤثخ عمى مسارسة الذخكات لمتحفع السحاسبي فالذخكات ذات الدياسات السحاسبية 
ة الستحفطة تكػن سخيعة الاعتخاف بالخدائخ الاقترادية الشاجسة عغ السذاريع الاستثسارية ذات الأداء الزعيف ودراس

(Nguyen,2024.أضيخت وجػد لمفخص الاستثسارية ومخحمة الشسػ عمى مسارسة لمتحفع السحاسبي ) 

  :الدابقة الدراسات عن البحث يسيز ما
في التقاريخ السالية جاءت الجراسة الحالية امتجاداً لمجراسات الدابقة حيث تع اختبار مجػ مسارسة التحفع السحاسبي 

يخ مخاحل دورة حياة الذخكات في كافة قصاعات سػق دراسة تأثمغ ثع دمذق للأوراق السالية و سػق لمذخكات السجرجة في 
(، لتسييد مخاحل دورة حياة Dickinson,2011دمذق للأوراق السالية عمى التحفع السحاسبي وذلظ باعتساد نسػذج )
لإمكانية مجػ اتفاق نتائج الجراسة وذلظ  2022الذخكات مشح سشة إدراجيا في سػق دمذق للأوراق السالية لغاية عام 

 الحالية مغ نتائج الجراسات الدابقة وإمكانية تعسيع الشتائج.
 

 مذكمة البحث:  4.0
نطخاً لعجم اتفاق الأدبيات السحاسبية عمى تحجيج شبيعة العلاقة بيغ مخاحل دورة حياة الذخكات والتحفع السحاسبي 
فبعزيا اتفق عمى عجم وجػد أؼ أثخ لسخاحل دورة حياة الذخكات عمى مسارستيا لمتحفع السحاسبي في تقاريخىا السالية 

ل دورة حيث يػجج أثخ معشػؼ لسخحمة الشزج عمى مسارسة التحفع بيغ أن ىحا الأمخ يختمف باختلاف كوالبعس الآخخ 
والشسػ والبعس الآخخ اعتبخ أن ىحا الأثخ يطيخ في الذخكات ذات  شسا لا يػجج أثخ في مخحمة التقجيعبي السحاسبي

 دية.الدياسات الاستثسارية الزعيفة حيث تدارع لسسارسة التحفع السحاسبي مغ خلال الاعتخاف بالخدائخ الاقترا
 :يغالتالي يغانصلاقاً مسا سبق يسكغ صياغة مذكمة البحث في التداؤل

 هل تسارس الذركات السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية سياسة التحفظ السحاسبي في قهائسها السالية؟ -4
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السحاسبي حفظ ما هه أثر مراحل دورة حياة الذركات السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية عمى مسارستها الت -0
 في قهائسها السالية.

 
 
 

 أهداف البحث: 4.3

 لتحفع السحاسبي.سياسة امجػ مسارسة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية  قياس -4

شبيعة العلاقة بيغ مخاحل دورة حياة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية مشح عام إدراجيا  تحجيج -0
 .وسياسة التحفع السحاسبي 2023وذلظ لعجم اكتسال نذخ تقاريخىا السالية في العام  2022لغاية العام 

 لسحاسبي في تقاريخىا السالية.عمى مسارستيا لمتحفع اتأثيخ كل مخحمة مغ مخاحل دورة حياة الذخكات  قياس -3

 أهسية البحث:  4.1

تعج الجراسة الحالية امتجاداً لمجراسات والأدبيات السحاسبية والتسػيمية التي تشاولت دورة حياة الذخكات  الأىسية العمسية:
سخاحل الذخكات لمتحفع السحاسبي في تقاريخىا السالية وتفديخ علاقة كل مخحمة مغ تمظ الكعامل مؤثخ عمى مسارسة 

بالتحفع السحاسبي وانعكاس ذلظ عمى قخارات الذخكات الستعمقة بخبحيتيا وسيػلتيا والعائج عمى استثسارىا واستقخارىا 
 ومخاشخىا.

تحاول الجراسة الحالية تقجيع دليل عسمي مغ بيئة الأعسال الدػرية كأحج الاقتراديات الشاشئة عغ  الأىسية العسمية:
مجػ مسارسة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية لمتحفع السحاسبي مشح سشة إدراجيا والجوافع لحلظ 

ه الذخكات حدب نسػذج الأسمػب وانعكاس ذلظ عمى استقخارىا والتعخف عمى مخاحل دورة حياة ىح
(Dickinson,2011) وشبيعة علاقة كل مخحمة مغ تمظ السخاحل بسسارستيا التحفع السحاسبي.      

 متغيرات البحث: 4.2

 ( متغيرات البحث التي تهدف إلى اختبار العلاقة 4الجدول رقم )
 الذركات ومسارسة التحفظ السحاسبيبين مراحل دورة حياة 

 الدراسات الدابقةالسردر من  الستغير

 الستغيرات السدتقمة: دورة حياة الذركات
 presentationمخحمة البجاية 

 growthمخحمة الشسػ 
 matureمخحمة الشزج 
 declineمخحمة التجىػر 

 retreatمخحمة الاندحاب 

( Hansen et al.,2018ودراسة )( Dickinson,2011دراسة )
 (2022ودراسة )أميغ،
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)غيخ  التحفع السحاسبي الستغير التابع:
 conservatism السذخوط(

 1 >الكيسة الدػقية/الكيسة الجفتخية 
 أو

 1 <الكيسة الجفتخية/الكيسة الدػقية 
 )غيخ السذخوط( تسارس الذخكة التحفع السحاسبي

( Basue,2017( ودراسة )Hansen&Hong&park,2017دراسة )
 (2022ودراسة )معػض،

 فرضيات البحث:   4.3

 لمبحث:  الخئيديتانالفخضيتان 
 تسارس الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية سياسة التحفع السحاسبي في قػائسيا السالية. -1

السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية عمى مسارستيا التحفع السحاسبي في  الذخكات حياة دورة مخاحل تؤثخ -2
 قػائسيا السالية.

 مشهجية البحث: 4.4

بالجراسات والأبحاث  ما وردبالاعتساد عمى السشيج الػصفي بالاعتساد عمى تع إنجاز القدع الشطخؼ مغ البحث 
والأدبيات الستعمقة بسػضػع البحث أما فيسا يتعمق بالقدع العسمي فتع إنجازه بالاعتساد عمى مشيج التحميل الكسي في 

بالاعتساد عمى التقاريخ السالية الرادرة عغ  E-views10اختبار صحة الفخضيات وتحميل البيانات باستخجام 
وذلظ لعجم اكتسال نذخ  2022لغاية عام  2006السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية مشح عام إدراجيا الذخكات 

 بتاريخ إعجاد البحث. 2023التقاريخ السالية لكافة الذخكات في العام 

 مجتسع وعيشة البحث:  4.5

لعجم تػفخ  2022السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية مشح سشة إدراجيا لغاية عام يذسل البحث كل الذخكات 
بتاريخ إعجاد البحث وبالتالي كان مجتسع البحث ىػ عيشة البحث  2023التقاريخ السالية لجسيع الذخكات في عام 

السرارف، قصاع حيث لع يتع استثشاء أؼ شخكة بل شسمت كافة قصاعات سػق دمذق للأوراق السالية )قصاع 
 14( شخكة ل 28التأميغ، قصاع الرشاعة، قصاع الخجمات، قصاع الاترالات، قصاع الدراعة( وبمغت عيشة البحث )

 في:مع ملاحطة أنو لع يتع إدراج جسيع الذخكات في نفذ العام حيث أنو عام 
. 2008ن وفخندبشظ في العام ما عجا: بشظ الذخق وبشظ الأرد 2006تع إدراجيا جسيعاً في العام  قصاع السرارف 

 ، 2009أما بشظ البخكة الإسلامي وبشظ قصخ الػششي في العام 
ما عجا: شخكة العقيمة لمتأميغ والاتحاد التعاوني لمتأميغ  2006جسيع الذخكات في العام  تع إدراجقصاع التأميغ: 

 2007والذخكة الستحجة لمتأميغ في العام 
 2006والأىمية لمديػت في العام  2009عام  اسسشت البادية في قصاع الرشاعة:
 2008شخكة نساء مشح العام  قصاع الدراعة:

 .2006الذخكتان الخاصتان بيحا القصاع تع إدراجيسا مشح عام  قصاع الخجمات:
 الخاصة بسراحل دورة حياة الذركات السدرجة في سهق دمذق للأوراق الساليةالسذاهدات  ( عدد0الجدول رقم )
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 د السذاهداتعد السرحمة
 presentation 57مخحمة البجاية 

 growth 98مخحمة الشسػ 
 mature 149مخحمة الشزج 
 decline 107مخحمة التجىػر 

 retreat 31مخحمة الاندحاب 
 442 إجسالي

 
 ( مذاهدات التحفظ السحاسبي في التقارير السالية لمذركات3الجدول رقم )
 اجسالي لا تحفع التحفع

207 132 339 
0661 % 0639 % 100% 

حيث أن ندبة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية التي تسارس التحفع السحاسبي تبمغ مغ الججول 
وهذا ما يحقق الفرضية الأولى القائمة بأن الذركات السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية تسارس % 61أعلاه 

 % لا تسارس التحفع السحاسبي.39مقابل  السالية.سياسة التحفظ السحاسبي في قهائسها 
 

 الإطار الشظري لمبحث:-ثانياا 
 مقاييده:أنهاعه و و  Accounting Conservativeمفههم التحفظ السحاسبي  4.0

التحفع السحاسبي إلى إرشادات إعجاد التقاريخ السالية التي تتصمب مغ السحاسبيغ مسارسة درجة عالية مغ التحقق واستخجام  يذيخ
ية الحمػل التي تطيخ أقل الأرقام عشج مػاجية عجم اليقيغ. فيػ مبجأ شػيل الأمج لإعجاد التقاريخ السالية الجاخمية مقابل التقاريخ السال

جف التقاريخ السالية الجاخمية إلى حساية مدتخجمي السعمػمات السالية مغ الإيخادات الستزخسة والتأكج مغ تدجيل الخارجية حيث تي
 جسيع الالتدامات السحتسمة بسجخد تحكيقيا.

لتحقق يػ أحج السبادغ السحاسبية الستعارف عمييا ويقػم عمى درجة عالية مغ الجقة في مدظ الجفاتخ السحاسبية وضخورة ابالتالي ف
اف بالأرباح حيث يؤكج عمى ضخورة الاعتخاف بالالتدامات غيخ السؤكجة بسجخد اكتذافيا وعجم تدجيل الجقيق مشيا قبل الاعتخ 

 [8] (2014)سعج الجيغ، الإيخادات قبل الحرػل عمييا وىحا يقتزي أن يكػن السحاسبػن أقل تفاؤلًا.
( عخف FASBبأن مجمذ معاييخ السحاسبة السالية الأمخيكي ) [2] (Goh,B.,Li,D.2011( حدب )2017كسا أشار )رشػان،

التحفع السحاسبي بأنو ترخف ححر بذأن ضخوف عجم التأكج لزسان عجم التأكج والسخاشخة اللازمة في بيئة الأعسال التي تع 
لسحاسبية عمى أساس تع استبعاد مفيػم التحفع السحاسبي كأحج خرائز السعمػمات ا 2010في عام أخحىا بالاعتبار. حيث أنو 

( قخر مبجئياً FASB( إلا أن )IASB(و)FASBأنو يتعارض مع الحيادية عشج صياغة نسػذج الإشار السفاليسي لمسحاسبة بيغ )
لححفو مغ الإشار السفاليسي لإضيار وعخض القػائع السالية ولكغ ىحا لا يعشي أنو لع يعج مصبقاً أو ىاماً أن لجيو تػجو  2014عام 

 في معاييخ السحاسبة الجولية ومعاييخ السحاسبة الأمخيكية. فيػ مػجػد
للاعتخاف بالأخبار الدارة Verification ميل السحاسـبيغ إلـى السصالبـة بجرجـة عاليـة مـغ التحقـق بأنو (Basu, 1997)عخفو وقج  

 [9]( 2021)مدعػد، ية.مثل الأرباح مقارنة بالأخبار غيـخ الـدارة مثـل الخـدائخ بالقػائع السال

 أنهاع التحفظ السحاسبي:  0.0
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ويعتسج عمى وقػع أحجاث أو أنباء معيشة وىػ يدسى  Conditional Conservatismالتحفع السذخوط  - أ
 بالتحفع اللاحق أؼ يختبط بتعجيل الاعتخاف بالسرخوفات والخدائخ وتأجيل الاعتخاف بالإيخادات لحيغ التحقق.

ىػ التحفع السدتقل الحؼ لا يعتسج عمى وقػع  Unconditional Conservatismالتحفع غيخ السذخوط  - ب
الأحجاث ويشذأ مغ تصبيق السبادغ السحاسبية السقبػلة عسػماً والأساليب السحاسبية السدتخجمة والسحجدة الكياس 

سة مدبقاً وىحا يعشي أنو في بجاية دورة حياة الأصل يتع استخجام شخيقة محاسبية معيشة تعكذ انخفاض الكي
  [10] (2021)عبج الخحسغ، الجفتخية لرافي الأصػل مقارنة مع الكيسة الدػقية خلال فتخة حياة الأصل.

 
 
 

 مقاييس التحفظ السحاسبي:  3.0

 س التحفظ السحاسبي السذروط: اييمق - أ

مكياسو القائع عمى  (Basue,1997حيث صسع ) Asymmetric Timelinesمكياس التػقيت غيخ الستساثل  -1
الدػق استشاداً إلى فكخة أن أسعار الأسيع تعكذ جسيع السعمػمات الستاحة لمجسيػر وليذ فقط السعمػمات السػجػدة 
في البيانات السالية فالدػق يتدمع الأخبار الجيجة والديئة ويعكديا مباشخة في أسعار الأسيع. كسا أن التحفع 

 [3] (2022)الذتخؼ وحدغ، الأرباح بذكل أسخع مغ الأخبار الجيجة. السحاسبي يعكذ الأخبار الديئة مغ

( Khan&Watts)( حيث يأخح الباحثان C-Scoreالسكياس السصػر لسكياس التػقيت غيخ الستساثل ومؤشخه ) -2
ريخ بالاعتبار خرائز الذخكة )الحجع، الكيسة الدػقية/الجفتخية، الخافعة السالية( لأن ليا تأثيخاً عمى إعجاد التقا
-C)السالية بالتالي تؤثخ عمى مدتػػ التحفع السحاسبي وتع الأخح بالاعتبار التػقيت التدايجؼ للأخبار الديئة )

Score)) ( وتع تخميدC-Score للأخبار ) .[2] (2017رشػان،)الجيجة 

حيث استخجم  Accumulation of non-operating accrualsمكياس السدتحقات غيخ التذغيمية الستخاكسة  -3
قترادية ا السكياس وىػ آلية السدتحقات في تأجيل الاعتخاف بالسكاسب الاىح (Givoly&Hayn,2000)الباحثان 

 [2] (2017)رشػان، وتعجيل الاعتخاف بالخدائخ الاقترادية.

 مقاييس التحفظ السحاسبي غير السذروط: - ب

يعشي ضسشاً BTM ( حيث أن انخفاضBTM) Book to Marketمكياس الكيسة الجفتخية إلى الكيسة الدػقية  -1
بدبب الشتيجة خ ىحه يفدت حيث تع( Beaver&Ryan,2000ارتفاع درجة التحفع السحاسبي وقج شػر ىحه الشدبة )

عجم الاعتـخاف بـبعس الأصـػل أو تقييسيا بأقل مغ قيستيا الفعمية نتيجة تصبيق الدياسات الستحفطة، بالإضافة إلى 
 [5] (2022)أميغ، .السحاسبي بالسكاسب وتأخخه فيسا يخز الخدائختحيد الاعتخاف 

عمى تأثيخ ( Beaver&Ryan,2000)حيث ركد الباحثان Total Accruals (ACC)مكياس إجسالي السدتحقات  -2
التحفع السحاسبي عمى قائسة الجخل عمى مجػ فتخة زمشية شػيمة لأن التحفع السحاسبي يؤدؼ إلى وجػد مدتحقات 

  [7] (2018)السػمشي، باستسخار فالسدتحقات ىي الفخق بيغ التجفقات الشقجية التذغيمية وصافي الخبح.سالبة 

 التحفظ السحاسبي:علاقتها بمراحل دورة حياة الذركات و  1.0

مغ أىع الشطخيات التي حاولت تفديخ علاقة مخاحل دورة  The Life Cycle Theoryتعتبخ نطخية دورة الحياة 
حياة الذخكة وتغيخ كل مغ ربحيتيا ونسػىا ومدتػيات تجفقاتيا الشقجية مسا يشعكذ عمى قجرتيا عمى دفع التػزيعات 

حيث أن مرادر  Pecking Order Theoryعمى أرباحيا. وىحا ما اندجع مع نطخية أولػية مرادر التسػيل 
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تمف باختلاف مخاحل حياة الذخكات. وانصلاقاً مغ الدابق يسكغ تػضيح مخاحل دورة حياة الذخكات التسػيل تخ
 وتأثيخىا عمى التحفع السحاسبي عمى الذكل التالي:

وتتعخض لجرجة عالية مغ السخاشخ لحلظ : تجخل الذخكات الأسػاق لأول مخة Presentation Stageمخحمة البجاية  -1
السحجود عمى مشتجات الذخكات وانخفاض ىامر أرباحيا والتجفقات الشقجية الدالبة مغ  تترف ىحه السخحمة بالصمب

أنذصتيا التذغيمية كسا يدداد مدتػػ الشفقات الخأسسالية فتحقق تجفقات نقجية سالبة مغ أنذصتيا الخأسسالية وتعتسج 
وكشتيجة لحلظ يختفع مدتػػ عجم عمى التسػيل بالجيغ مسا يشتج عغ ذلظ تجفقات نقجية مػجبة مغ أنذصة التسػيل 

 [9] (2021)مدعػد، تساثل السعمػمات بالتالي يكػن التحفع السحاسبي في أدنى مدتػياتو.

يدداد الصمب عمى مشتجات الذخكة بالتالي تتقمب التجفقات الشقجية التذغيمية وتختفع  Growth Stageمخحمة الشسػ  -2
درجة الخفع السالي ويتع الاعتساد عمى التسػيل الخارجي لمحفاظ عمى قجرتيا الاستثسارية ويدداد مدتػػ الإفراح 

 [5] .(2022معػض،) اسبيالسحعمى جػدة الإفراح السحاسبي بالتالي يدداد التحفع  الاختيارؼ ويدداد الصمب

يدداد الصمب عمى مشتجات الذخكة وتحقق مبيعات مدتقخة ويدداد نسػ إيخاداتيا  Maturity Stageمخحمة الشزج  -3
وأرباحيا التذغيمية فتكػن تجفقاتيا الشقجية التذغيمية مػجبة وتشخفس فخص الشسػ وتربح تجفقاتيا الشقجية الاستثسارية 

ذبع التي تسخ بيا بالتالي سيتكػن لجييا فائس نقجؼ لحلظ ستشخفس التجفقات الشقجية سالبة وذلظ نطخاً لحالة الت
الدالبة لأنذصة التسػيل فتربح محط اىتسام ومتابعة السحمميغ السالييغ ويشخفس مدتػػ عجم تساثل السعمػمات 

 [3] (2022أميغ، )السحاسبي. فتدداد درجة مسارسة التحفع 

وتفقج قجرتيا عمى الشسػ ويشخفس وىشا بعج وصػل الذخكة لجرجة الإشباع  Decline Stageمخحمة الانحجار  -4
الصمب عمى مشتجاتيا وتشخفس إيخاداتيا فتحاول تدييل أصػليا غيخ السشتجة فتطيخ تجفقاتيا الشقجية التذغيمية 

حالة عجم تساثل السعمػمات والاستثسارية والتسػيمية مػجبة أو سالبة. بالتالي يشرخف عشيا السحمميغ السالييغ وتدداد 
 [9] (2022)مدعػد،وتقل مسارسات التحفع السحاسبي. 

وىشا تبجأ الذخكات بسخحمة التػقف عغ إنتاج بعس أو معطع مشتجاتيا وتتجىػر  Retreat Stageمخحمة الاندحاب  -5
معجلات نسػ إيخاداتيا وأرباحيا وتجفقاتيا الشقجية مغ أنذصتيا التذغيمية وتدداد تجفقاتيا الاستثسارية لأنيا تبجأ 

اتيا فيربح لجييا الجافع بالتخمز عغ بعس أصػليا وتربح تجفقاتيا الشقجية التسػيمية سالبة لدجاد بعس التدام
 [5] (2022أميغ،)السحاسبي. يقل مسارستيا لمتحفع السالي لتحخيف تقاريخىا السالية و 

 ثالثاا الدراسة التطبيقية واختبار الفروض:
 أدوات التحميل الإحرائي: 361

 (2وفق الججول رقع ) (Dickinson,2011)سيتع الاعتساد في تقديع دورة حياة الذخكات عمى نسػذج 
-0223لمتدفقات الشقدية لترشيف مراحل دورة حياة الذركات خلال الأعهام  (Dickinson,2011)( نسهذج 0الجدول رقم )

 لعدم اكتسال التقارير السالية السشذهرة بتاريخ إعداد الدراسة. 0203وقد تم استثشاء العام  0200
 الاندحاب التدههر الشزج الشسه التقديم 
 - - + + - + + - الأنذطة التذغيميةالتدفقات الشقدية من 

 + + + + - - - - التدفقات الشقدية من الأنذطة الاستثسارية
 - + - + - - + + التدفقات الشقدية من الأنذطة التسهيمية

 (0200السردر: )أمين، 

 ( 3الججول رقع )بشاء عمى الشسػذج أعلاه تع ترشيف مخاحل حياة الذخكات عيشة البحث وفق 
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 عدد السذاهدات الخاصة بسراحل دورة حياة الذركات السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية( 3الجدول رقم )
 عجد السذاىجات السخحمة

 presentation 57مخحمة البجاية 
 growth 98مخحمة الشسػ 

 mature 149مخحمة الشزج 
 decline 107مخحمة التجىػر 

 retreat 31مخحمة الاندحاب 
 442 إجسالي

 0200-0223السردر: إعداد الباحثة من واقع التقارير السالية السشذهرة عمى مهقع سهق دمذق للأوراق السالية خلال الأعهام 
 

  مغ الججول أعلاه نلاحع أنو أكبخ عجد مذاىجات في مخحمة الشزج وىحا يتشاسب مع حالة سػق دمذق للأوراق السالية كدػق ناشئة.
 
 
 

 ( مذاهدات التحفظ السحاسبي في التقارير السالية لمذركات1)الجدول رقم 
 اجسالي لا تحفع التحفع
207 132 339 
0661 % 0639 % 100% 

 0200-0223بشاء عمى التقارير السالية السشذهرة عمى مهقع سهق دمذق للأوراق السالية خلال الأعهام السردر: إعداد الباحثة 
 

الججول أعلاه نلاحع أن ندبة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية التي تسارس التحفع السحاسبي تبمغ مغ  مغ
( حيث أنه وفق نظرية دورة 3وهذا يشدجم مع نتائج الجدول رقم ) % لا تسارس التحفع السحاسبي.39% مقابل 61الججول أعلاه 

 ة التحفظ السحاسبي في مرحمة الشزج.حياة الذركات يزداد مسارسة الذركات سياس

 نتائج الإحراءات الهصفية: 3.0

 ( الإحراءات الهصفية2الجدول رقم )

 
 0200-0223السردر: التقارير السشذهرة لمذركات عيشة الدراسة خلال الأعهام 

مقارنة  12617647يبمغ  Conservativeالخاص بالتحفع السحاسبي Meanقيسة الػسط الحدابي مغ الججول أعلاه نلاحع أن 
  76593050الحؼ يبمغ  Std. Devمع الانحخاف السعيارؼ 
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، Presentation ،Growth ،Matureالخاص بسخاحل دورة حياة الذخكات )Meanقيسة الػسط الحدابي ولجػ مقارنة 
Decline ،Retreat :مع الانحخاف السعيارؼ  مقارنة 1682، 6629، 8676، 5676، 3635( عمى التػاليStd. Dev  عمى التػالي

حيث يتبيغ أن انحخافات الكيع عغ وسصيا الحدابي متقاربة والػسط الحدابي لجسيع الكيع  1642، 2680، 3634، 2638، 2664
 أكبخ مغ انحخافاتيا.

  Jarque-Bera < 0605الخاصة باختبار  probabilityوجسيع الستغيخات تتبع التػزيع الصبيعي لأن قيسة 
 
 
 
 
 
 
 

 ارتباط الستغيرات:علاقة دراسة   3.3

 ( علاقة الارتباط الخطي باستخدام معامل ارتباط بيرسهن بين متغيرات الدراسة3الجدول رقم )

 
 E-views10الجدول من إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 

الججول أعلاه نلاحع أن الارتباط بيغ التحفع السحاسبي )الستغيخ التابع( وكل مغ مخاحل دورة حياة الذخكات )الستغيخ  مغ
متػسصة ودالة معشػياً وبذكل متقارب ليا تأتي 0656 تبمغ Retreatأعمى قيسة ليا مع مخحمة الاندحاب في السدتقل( 

وغيخ دالة ولكشيا تكاد  0646وتبمغ  Matureياً تمييا مخحمة الشزج ودالة معشػ  0654وتبمغ  Declineمخحمة التجىػر 
فيي متعاكدة وضعيفة وغيخ  Growthوالشسػ  Presentationتكػن قخيبة مغ الجلالة الإحرائية وفي مخحمة البجاية 

 دالة.
 ضعيفة وغيخ دالة معشػياً.-كسا ىػ أعلاه-أما علاقة الستغيخات السدتقمة مع بعزيا البعس فيي 

 نسهذج الدراسة  3.1
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عبارة عغ خسذ معادلات )نساذج( سيتع اختيار الشسػذج الأمثل الحؼ يعبخ عغ أثخ مخاحل دورة حياة الذخكات عمى وىػ 
 مسارستيا التحفع السحاسبي.

Conservative= B0+B1 presentation+     4 
  Conservative= B0+B1 presentation+B2 Growth+     0 

  Conservative= B0+B1 presentation+B2 Growth+B3Mature+     3 
  Conservative= B0+B1 presentation+B2 Growth+B3Mature+B4Decline+     1 

  5 Conservative= B0+B1 presentation+B2 Growth+B3Mature+B4Decline+B5Retreat+      

 دراسة استقرار الدلاسل الزمشية لكل من الستغيرات التابع والسدتقمة: 3.2

 مغ خلال شكل الدلاسل الدمشية: -1

 ( شكل استقرار الدلاسل الزمشية لمتحفظ السحاسبي ومراحل دورة حياة الذركات الخسس4الذكل رقم )
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 E-views10الذكل من إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 

 مشية لجسيع الستغيخات غيخ مدتقخة.أعلاه نلاحع أن الدلاسل الد مغ الذكل 
-2015وأدنى نقصة في عام  2012ثع  2010ثع  2020في عام أعمى نقصة لو  تكان Conservativeبالشدبة لمتحفع السحاسبي 

 استقخ عشج الشقصة الأدنى  2016
 2013وأدنى نقصة في عام  2009أعمى نقصة في عام  تكان Presentationبالشدبة لسخحمة البجاية 
ثع  2017أما أدنى نقصة فكانت في الأعػام  2020ثع  2013ثع  2007أعمى نقصة في عام  تكان Growthبالشدبة لسخحمة الشسػ 

 2015ثع  2009
 2011ثع  2013عػام وأدنى نقصة في الأ 2010ثع  2009ثع  2020أعمى نقصة في عام  تكان Matureبالشدبة لسخحمة الشزج 

  2016ثع 
ثع  2011ثع  2017وأدنى نقصة في الأعػام  2019ثع  2015كانت أعمى نقصة في الأعػام  Declineبالشدبة لسخحمة التجىػر 

2021  
  2020وكانت أدنى نقصة في العام  2021ثع  2019كانت أعمى نقصة في الأعػام  Retreatبالشدبة لسخحمة الاندحاب 
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بيغ حالة التذتت وعجم انتطام حالة الذخكات خلال أعػام حياتيا فلا يػجج مخحمة سائجة أو مديصخة خلال الأعػام مغ الدابق يت
 .2022السجروسة مشح تاريخ إدراجيا لغاية عام 

 unit rootمن خلال اختبار جذر الهحدة   3.3

 : الػحجة جحر اختبار فخضيات
H0 :الػحجة جحر وفييا مدتقخة غيخ الدمشية الدمدمة 
H1 :الفخضية رفس أو لقبػل 0605 دلالة مدتػػ  استخجام ويتع الػحجة جحر فييا وليذ الدمشية الدمدة. 

 الشسهذج متغيرات بيانات سكهن  اختبار( 4) الجدول
 Ist differenceالفرق الأول  levelالسدتهى 

 Constant Trend and intercept none constant Trend and intercept none  القرار

t-critical -3.081 -3.759 -1.9644 -3.0988 -3.7911 -1.9684 

t-statistic  conservative -2.913 -3.522 0.574 -3.681 -3.7968 -3.6597  ساكشة عشج الفخوق الأولىI(1) 
probability 0.0672 0.0734 0.4526 0.0179 0.0496 0.0014 

t-statistic presentation -2.336 -4.1855 -1.3941 -4.473 -4.4078 -4.6442  ساكشة عشج الفخوق الأولىI(1) 
probability 0.1735 0.0291 0.1457 0.0039 0.0171 0.0002 

t-statistic growth -3.568 -3.645 -1.5107 -6.98266 -7.4515 -7.117  ساكشة عشج الفخوق الأولىI(1) 
probability 0.0196 0.0579 0.1186 0.0001 0.0001 0.000 

t-statistic mature -3.152 -3.865 0.4510 -6.863 -6.984 -6.732  ساكشة عشج الفخوق الأولىI(1) 
probability 0.042 0.0400 0.7992 0.0001 0.0004 0.000 

t-statistic decline -3.21 -2.985 0.6642 -5.005 -4.232 -5.1917 عشج الفخوق الأولى  ساكشةI(1) 
Probability 0.0383 0.1655 0.4134 0.0015 0.0299 0.001 

t-statistic 
Retreat 

 I(1)ساكشة عشج الفخوق الأولى  7.185- 3.856- 7.0142- 0.4346- 2.820- 2.760-
probability 0.086 0.2107 0.5085 0.000 0.05 0.000 

 E-views10السردر: إعداد الباحثة بشاء عمى مخرجات 

ومخاحل دورة حياة الذخكات مدتقخة عشج الفخوق  Conservativeأن الدلاسل الدمشية لمتحفع السحاسبي مغ الججول أعلاه نلاحع 
 Trend and، ثابت واتجاه عام constantمغ الجرجة الأولى أؼ متكاممتيغ مغ الجرجة نفديا عشج جسيع السعادلات: ثابت 

intercept دون ثابت ،none حيث أن الكيسة الاحتسالية ،probability  أصغخ مغ الرفخ كسا أنt-statistic  أكبخ مغt-

critical  عشج جسيع السعادلات بالتالي نخفس فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة القائمة بعجم وجػد جحر الػحجة في الدمدمتيغ
 يتيغ قيج الجراسة.الدمش

 
 
 
 
 
 

  OLSوبسا أن الدلاسل مدتقخة عشج الفخوق مغ الجرجة الأولى ندتصيع تصبيق شخيقة السخبعات الرغخػ العادية 
 اختيار الشسػذج الأندب بيغ الشساذج الخسذ الدابقة: -1



 ...                                   زوباريبالتطبٌق على أثر مراحل دورة حٌاة الشركات على ممارستها سٌاسة التحفظ المحاسبً

 11من  17
 

 ( اختيار الشسهذج الأندب بين الشساذج الخسس الدابقة5الجدول رقم )
  1الشسػذج  2الشسػذج  3الشسػذج  4الشسػذج  5الشسػذج 

Sig B Sig B Sig B Sig B Sig B  
0.85 0.20 0.65 -0.40 0.066 -1.36 0.0592 -1.442 063936 -0.635 presentation 

0.75 0.40 0.20 -0.13 0.108 1.43 0.0260 -1.938   growth 

0.07 1.06 0.06 1.08 0.175 0.76     mature 

0.15 1.24 0613 1.31       decline 

0.30 1.57         retreat 

17 17 17 17 17 N 

0.56 0.53 0.43 0.340 0.048 R
2 

0.37 0.37 0.29 0.24 -0.014 Adjust.R
2 

2.61 3.40 3.27 3.617 0.771 F-Statistic 

0.06 0.044 0.055 0.0541 0.393 Model Sig 
 E-views10السردر: إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 

( هه معشهي وهه الأندب لمتعبير عن العلاقة بين التحفظ السحاسبي ومراحل حياة 1نلاحظ أن الشسهذج رقم )مغ الججول أعلاه 
Adjust.Rكسا أن القػة التفديخية  0605وىي أقل مغ  Model Sig =06044حيث أن الذركة. 

وقج ازدادت مقارنة  0637= 2
 conservativeوالتحفع السحاسبي  presentationسمبية بيغ مخحمة البجاية ( Bبالشساذج الدابقة. كسا أن قيسة السخونة )معامل 

 % 06044% سيتشاقز التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100حيث أنو عشجما تتدايج فتخة مخحمة البجاية 
والتحفع السحاسبي حيث أنو عشجما تتدايج فتخة مخحمة الشسػ  Growthسمبية بيغ مخحمة الشسػ ( Bخونة )معامل كسا أن قيسة الس

 %06013% سيتشاقز التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100
والتحفع السحاسبي حيث أنو عشجما تتدايج فتخة مخحمة الشزج  Matureمػجب بيغ مخحمة الشزج ( Bكسا أن قيسة السخونة )معامل 

 %1608% سيدداد التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100
والتحفع السحاسبي حيث أنو عشجما تتدايج فتخة مخحمة  Declineمػجب بيغ مخحمة التجىػر ( Bكسا أن قيسة السخونة )معامل 

 %1.31% سيدداد التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100التجىػر 
 اختبار جهدة الشسهذج: 3.4

 Normality Testاختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي  -1

 اختبار التهزيع الطبيعي لبهاقي الشسهذج (6الجدول رقم )

 
 E-views10السردر: إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 
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 0694تبمغ  Jarque-Beraلاختبار  probabilityمغ الججول أعلاه نلاحع أن سمدمة البػاقي تخزع لمتػزيع الصبيعي لأن قيسة 
< 0605  

 Auto Correlationsمذكمة الارتباط الخصي  -2

 الذاتي لمبهاقي( نتائج اختبار الارتباط 42الجدول رقم )

 
 E-views10السردر: إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 

 بالتالي لا يػجج مذكمة ارتباط ذاتي في سمدمة البػاقي Q-Statistic < 0605السقابمة ل  p-valueمغ الججول أعلاه نلاحع أن قيع 
  Heteroskedasticityمذكمة عدم تجانس التباين  -3

 ( نتائج اختبار مذكمة عدم تجانس التباين44الجدول رقم )

 
 E-views10السردر: إعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج 

Xالسقابمة ل  p-valueمغ الججول أعلاه نلاحع أنو لا تػجج مذكمة عجم تجانذ التبايغ وذلظ لأن قيسة 
X)حيث أن  2

عبارة عغ  2
Obs*R-squered  مسا يؤدؼ إلى قبػل فخضية العجم التي تشز عمى ثبات أو تجانذ التبايغ )عجم  0605 > 0662وتداوؼ

 وجػد مذكمة عجم ثبات التبايغ(

 :البحثنتائج 
)غيخ السذخوط( تسارس معطع الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية وبسختمف قصاعاتيا التحفع السحاسبي  -4

 وىحا ما يشاسب شبيعة الدػق كدػق ناشئة.أن معطسيا يعير مخحمة الشزج  في تقاريخىا السالية. كسا

)غيخ  إن العلاقة بيغ مخاحل دورة حياة الذخكات السجرجة في سػق للأوراق السالية ومسارستيا التحفع السحاسبي -0
 Decline، التجىػرMatureزج الش ،Growth، الشسػpresentationدالة معشػياً عشج السخاحل الأربعة التالية: البجاية  السذخوط(

 وتع التعبيخ عشيا بالشسػذج التالي:

  Conservative= 0.8334-0.400435 presentation-0.136998 Growth+ 1.080813 

Mature +1.315357Decline+       
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)البجاية، الشسػ، الشزج لمسخاحل الأربعة لمذخكات  (8وفق الججول رقع ) p-value=06044<0605وىي علاقة معشػية قيسة 
 التجىػر( والتحفع السحاسبي.

% وىي متػسصة 53ومخاحل دورة حياة الذخكات الأربعة تبمغ )غيخ السذخوط( إن الارتباط بيغ التحفع السحاسبي  -3
 ومعشػية أؼ أن أؼ تغيخ في مخاحل دورة حياة الذخكات السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية سيتغيخ مسارستيا لمتحفع

 السحاسبي في تقاريخىا السالية بالاتجاه والذجة نفديا 

)غيخ السذخوط( إن العلاقة بيغ مخحمة البجاية لمذخكات السجرجة في سػق للأوراق السالية ومسارستيا لمتحفع السحاسبي  -1
 القػائع في سبيالسحا ستسارس التحفع% 100 بشدبة presentationالبجاية  مخحمة تكػن الذخكات في ضعيفة ومتعاكدة فعشجما

ودراسة  ((Hameedi & Kazem ،2022)وبذكل متشاقز. وىحه الشتيجة تتفق مع دراسة ) %06044 لمذخكة السالية
(Hansen&Hong&Park,2017.) 

لمذخكات السجرجة في سػق للأوراق السالية ومسارستيا لمتحفع السحاسبي                          Growthكسا أن العلاقة بيغ مخحمة الشسػ 
% سيتشاقز التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100ضعيفة ومتعاكدة فعشجما تتدايج فتخة مخحمة الشسػ )عيخ السذخوط( 

مع  ( واتفقتHameedi & Kazem ،2022)دراسة و  (2021% وىحه الشتيجة تتشاقس مع دراسة )مدعػد، 06013
 .(Teymouri&Sadeghi,2017ودراسة ) (Nyuyen,2024ودراسة ) (2022)معػض،

ودالة         مػجبة لمذخكات السجرجة في سػق للأوراق السالية ومسارستيا لمتحفع السحاسبي  Matureوالعلاقة بيغ مخحمة الشزج 
% وىحا يتفق مع دراسة 1608% سيدداد التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100فعشجما تتدايج فتخة مخحمة الشزج 

(Hameedi & Kazem ،2022 .) 
 )غيخ السذخوط( لمذخكات السجرجة في سػق للأوراق السالية ومسارستيا لمتحفع السحاسبي Decline التجىػروالعلاقة بيغ مخحمة 

% وىحا يتفق مع دراسة 1.31% سيدداد التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكة 100معشػية فعشجما تتدايج فتخة مخحمة التجىػر 
ودراسة  (Hameedi & Kazem ،2022)( ودراسة Hansen&Hong&Park,2017( ويختمف مع دراسة ))2022)أميغ،

 .(2021)مدعػد،
 

 تهصيات البحث:
قائسة التجفقات الشقجية بسخاحميا الثلاث )التذغيمية والاستثسارية والتسػيمية( نطخاً لكػنيا عامل ميع في الاىتسام بسخخجات  -4

 تقخيخ حالة الذخكة في دورة حياتيا.

الاىتسام بتتبع مخاحل دورة حياة الذخكات وإدراج مؤشخ بيحا الخرػص لأنو يخبط بيغ التحميل الأساسي السعتسج عمى  -0
التحميل الفشي بسؤشخه التحفع غيخ السذخوط )ندبة الكيسة الدػقية/الجفتخية( لاسيسا أنيا تعكذ عجة مؤشخات مغ القػائع السالية و 

 خلاليا كالدياسات التسػيمية والاستثسارية ووضع الذخكات في الدػق السالي.

خخػ سػاء كان تحفطاً اختبار ىحه العلاقة في الجراسات اللاحقة عمى كل قصاع عمى حجا وباستخجام نساذج التحفع الأ -3
 مذخوشاً أو غيخ مذخوط.

 
 معمهمات التسهيل : 

 (.501100020595ىحا البحث مسػل مغ جامعة دمذق وفق رقع التسػيل )
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